Job Nr.: 5 1~ 0339
Prospekt gebilligt

J’U‘ wl;-l‘ i ¢ und 56

Wi
L T090 Wien, Op

der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

EUR 2.000.000.000,--

Basisprospekt

gemiR § 1 Abs. 1 Z. 17 Kapitalmarktgesetz

fur das o6ffentliche Angebot
von Nicht-Dividendenwerten (Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-
Dividendenwerte) der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

und fir deren Zulassung zu einem Geregelten Markt

Raiffeisen-l.ahdesbank
Steiermark

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung des Prospekies durch die Finanzmarktaufsichisbehdrde (FMA) im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschlieBlich auf
Volistandigkeit, Kohdrenz und Verstandiichkeit gem. § 8a Abs 1 KMG.

Die Emittentin wird wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in
Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der angebotenen
Wertpapiere beeinflussen kénnten und die vor dem endgultigen Schiuss des Offentlichen Angebots
oder, wenn diese zuvor erfolgt, vor der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt auftreten
bzw. festgestellt werden, in einem Nachirag geméR § 6 KMG nennen.

Graz, am 31.08.2011
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS / DEFINITIONEN

ABGB

Angebotsprogramm

BAO

Basisprospekt

Bond basis, 30/360 (,Floating
Rate“), 360/360

Budgetbegleitgesetz 2011
BWG

BorseG

DepotG

Derivative
Nicht-Dividendenwerte

Dividendenwerte

Emittentin, die Bank

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Angebotsprogramm im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 10 KMG: ein Plan, der
es erlaubt, Nicht-Dividendenwerte ahnlicher Art und/oder Gattung,
wozu auch Optionsscheine jeder Art gehoéren, dauernd oder
wiederholt wéhrend eines bestimmten Emissionszeitraums zu
begeben.

Das Angebotsprogramm der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
ist dartiber hinaus als ,Emissionsrahmenprogramm® im Sinne der 88
64 ff BOrseG zu verstehen und auszulegen.

Bundesgesetz vom 28. Juni 1961, betreffend allgemeine
Bestimmungen und das Verfahren fur die von den Abgabenbehdrden
des Bundes verwalteten Abgaben (Bundesabgabenordnung).

Basisprospekt im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 17 KMG

Methode der Zinsberechnung, bei welcher die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30
Tagen berechnet wird, sofern nicht (i) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber
der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder
den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat, in
den der letzte Tag fallt, keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefiihrt
wird, oder (ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den
letzten Tag des Monats Februar fallt, wobei in diesem Fall fir den
Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird.

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI | Nr. 111/2010 idgF.
Bundesgesetz Uiber das Bankwesen (Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber die Wertpapier- und allgemeinen Warenbdérsen
(Borsegesetz 1989) i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 iber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren (DepotG) i.d.g.F.

Wertpapiere mit
-Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder
-Tilgung mit derivativer Komponente

Im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 4a KMG: Aktien und andere, Aktien
gleichzustellende Wertpapiere sowie jede andere Art Ubertragbarer
Wertpapiere, die das Recht verbriefen, bei Umwandlung des
Wertpapiers oder Ausibung des verbrieften Rechts die
erstgenannten Wertpapiere zu erwerben; Voraussetzung hierfir ist,
dass die letztgenannten Wertpapiere vom Emittenten der zu Grunde
liegenden Aktien oder von einer zur Unternehmensgruppe dieses
Emittenten gehdrenden Stelle begeben wurden.

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010
Graz, Firmenbuch FN 264700 s Landesgericht Graz.
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Endgtltige Bedingungen
oder Konditionenblatt

EStG

EStR

EU-IAS-Verordnung

EU-Prospekt-Richtlinie

EU-Prospekt-Verordnung

Eurobond basis, 30/360E

EURIBOR

Euro oder EUR

EWR

FBSchVG

GLE AG

Handelsplatz

Hebelfaktor

Hebeleffekt

Hypo Steiermark

ICMA (friher: “ISMA”)

Die Endgultigen Bedingungen einer Emission, die weder in den
Basisprospekt noch in einen Nachtrag aufgenommen wurden und bei
der FMA hinterlegt wurden.

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens natirlicher
Personen (Einkommensteuergesetz 1988 — EStG) i.d.g.F.

Einkommensteuerrichtlinien 2000 (EStR 2000) i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlamentes und
des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards.

Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlamentes und des Rates
vom 4. November 2003 i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
ABI. 2004 L 149/1i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei welcher die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30
Tagen berechnet wird, unabhangig von dem ersten und letzten Tag
des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines am
Falligkeitstag der Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraumes
fallt der Falligkeitstag der Wertpapiere auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar keine
Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird.

Euro Interbank Offered Rate: Ein fur Termingelder (Termineinlagen,
Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-Zinssatz.
Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative
Banken (EURIBOR Panel-Banken).

Euro; Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen
dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion teilnehmen.

der Europaische Wirtschaftsraum

Gesetz vom 27. Dezember 1905, Dbetreffend fundierte

Bankschuldverschreibungen i.d.g.F.

Bezeichnung der Mittelstandsfinanzierungs-AG, die (Uber eine
Finanzierungsgesellschaft zu 95 % im Eigentum der Emittentin steht.

.Handelsplatz* gemal Art 2 Z 8 der Verordnung (EG) Nr.1287/2006
der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der MiFID
(Geregelte Markte, MTFs und systematische Internalisierer).

Der Hebelfaktor gibt an, um wie viel sich der Wert einer Anlage in ein
Wertpapier bezogen auf den Basiswert und auf das eingesetzte
Kapital verandert.

Die Wirkung der eine Anlage wertbestimmenden Elemente, die sich
aus dem Hebelfaktor ergibt.

Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, RadetzkystraRe 15-17,
8010 Graz, Firmenbuch FN 136618i Landesgericht Graz.

International Capital Market Association
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i.d.g.F.
IFRS
ISDA
ISIN
KMG

KSchG

KStG

Kuratorengesetz 1874

Kuratorenergdnzungsgesetz
1877

LIBOR

MTF

Multiplikator

Nicht-Dividendenwerte

OeKB

OGAWS

PP

Prospekt

Qualifizierte Anleger

in der geltenden Fassung

International Financial Reporting Standards
International Swaps and Derivatives Association, Inc.
International Securities Identification Number

Bundesgesetz Uber das o6ffentliche Anbieten von Wertpapieren und
anderen Kapitalveranlagungen und Uber die Aufhebung des
Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 8. Mérz 1979, mit Bestimmungen zum Schutz der
Verbraucher (Konsumentenschutzgesetz) i.d.g.F.

Kdrperschaftsteuergesetz 1988 i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der
Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren  Teilschuldverschreibungen und die bicherliche
Behandlung der flr solche Teilschuldverschreibungen eingerdaumten
Hypothekarrechte, i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit ergdnzende Bestimmungen zu
den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr. 48 und 49) betreffend
die Vertretung der Besitzer von Pfandbriefen und auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen erlassen werden, i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate: Im Interbankenhandel am Londoner
Geldmarkt angewendeter kurzfristiger Referenzzinssatz, zu dem eine
Bank einer anderen kurzfristige Einlagen Uberlasst bzw.
Geldmarktkredite einraumt.

Multilaterales Handelssystem (MTF) gemal3 der Richtlinie
2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente (,MiFID®) sowie geman
§1Z 9WAG 2007.

Faktor einer Multiplikation, der angibt, mit welchem Wert ein
bestimmter Formelbestandteil zu multiplizieren ist.

Im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 4b KMG: alle Wertpapiere, die keine
Dividendenwerte sind

Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien.

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere gemai3 Art. 1
Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG in der Fassung der Richtlinien
88/220/EWG, 95/26/EG, 2000/64/EG, 2001/107/EG, 2001/108/EG
und 2004/39/EG.

Veranderung in Prozentpunkten

Dieser Basisprospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage zusammen
mit den Endglltigen Bedingungen, einschliellich etwaiger Annexe
(das sind zusatzliche Informationen, die gemeinsam mit einzelnen
Bedingungen ausgegeben werden) und den Dokumenten, die in
Form eines Verweises einbezogen sind.

Qualifizierte Anleger im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 5a KMG
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Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich

Raiffeisen-Bankengruppe
Steiermark

Raiffeisen Kunden-
garantiegemeinschaft
Steiermark

Raiffeisen Kunden-
garantiegemeinschaft
Osterreich

RLB-Emissionen

Die Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich ist dreistufig aufgebaut und
umfasst:

- 535 (31.12.2010) selbstéandige lokale Raiffeisenbanken in
Osterreich und
- acht regional tatige Raiffeisen-Landeszentralen
(Raiffeisenlandesbank bzw. Raiffeisenverband) und die ZVEZA
BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und
Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, und
- die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB) als
Spitzeninstitut.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark umfasst 86 (per
31.12.2010) selbsténdige Raiffeisenbanken in der Steiermark mit der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Spitzeninstitut.

ein Verein unter dem Namen "Kundengarantiegemeinschaft der
Raiffeisen Geldorganisation Steiermark, kurz: Landesfonds", dem die
Emittentin als Mitglied angehdrt und dem jede Raiffeisenbank in der
Steiermark beitreten kann und der in Ergénzung zur dsterreichischen
gesetzlichen Einlagensicherung wie nachstehend beschrieben bis zu
100% der Kundeneinlagen seiner Mitgliedsinstitute garantiert. Alle
Vereinsmitglieder Ubernehmen gemall den Bestimmungen der
Satzung des Vereins eine vertragliche Haftungsverpflichtung
dahingehend, dass sie nach MalRRgabe der jeweiligen wirtschaftlichen
Tragfahigkeit die zeitgerechte Erflllung aller geschitzten
Kundenforderungen — das sind insbesondere Kundeneinlagen und
Forderungen aus nicht nachrangigen Eigenemissionen — eines
insolventen Vereinsmitglieds oder eines anderen direkt oder indirekt
der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)
angeschlossenen Kreditinstituts garantieren.

ein Verein unter dem Namen "Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)", dessen Mitglieder
die Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark und tbrigen
Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaften der jeweiligen
Bundeslander sowie die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB)
sind. Die RKO garantiert in Erganzung zur osterreichischen
gesetzlichen Einlagensicherung wie nachstehend beschrieben bis zu
100% der Kundeneinlagen der RZB, Raiffeisenlandesbanken und
Raiffeisenbanken, die einer Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft als Vereinsmitglied angehéren.
Alle Vereinsmitglieder Ubernehmen gemafd den Bestimmungen der
Satzung des Vereins eine vertragliche Haftungsverpflichtung
dahingehend, dass sie nach MaRRgabe der jeweiligen wirtschaftlichen
Tragfahigkeit die zeitgerechte Erfillung aller geschitzten
Kundenforderungen — das sind insbesondere Kundeneinlagen und
Forderungen aus nicht nachrangigen Eigenemissionen — der RZB,
einer Raiffeisenlandesbank und Raiffeisenbank, die einer Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft als Vereinsmitglied angehort,
garantieren.

In diesem Basisprospekt und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen verwendeter Uberbegriff fur alle unter diesem
Angebotsprogramm begebenen Nicht-Dividendenwerte der Emittentin
(siehe Abschnitt ,Gegenstand des Angebotsprogramms der
Emittentin®).
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RLB Steiermark

Rule 803 der ICMA

Stabilitdtsabgabe

TARGET

UGB

Wertpapiere

WAG

s. Emittentin

Die international Ubliche finanzmathematische Methode der
Renditenberechnung, wobei die Rendite jenen Jahreszinsfuld
darstellt, mit dem eine Spareinlage in Hohe des Kapitaleinsatzes
(Kurswert plus Stiickzinsen) verzinst werden misste (abgesehen von
der Kapitalisierung der Zinsen zum Jahresultimo), um den gleichen
Wert wie den Endwert der Anleihe unter Beriicksichtigung von
gleichartiger Wiederanlage des Zahlungsstromes (Kapital, Zinsen,
etc.) zum Zeitpunkt der letzten Tilgung zu erzielen. Zinsen fur
unterjahrige Laufzeiten werden hierbei nicht linear sondern nach der
theoretischen Verzinsungsart berticksichtigt.

Die Stabilitdtsabgabe  (,Bankensteuer) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefuhrt und ist von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die Stabilitdtsabgabe ist zum
einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen
vom Geschéaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach 8§ 22n
Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemafd Anlage 2 zu § 22 BWG
zuzuglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches abhangig.
Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe st die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um
bestimmte Bilanzposten. Fir die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres
zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endete. Ab dem Kalenderjahr
2014 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschaftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fur das die
Stabilitdtsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Liegt die
Bemessungsgrundlage unter EUR 1 Milliarde, so ist keine
Stabilitdtsabgabe zu entrichten.

Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer (,TARGET") Zahlungssystem

Bundesgesetz (ber besondere zivilrechtliche Vorschriften fir
Unternehmen  (Unternehmensgesetzbuch-UGB) i.d.g.F. (gemaf
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Uberbegriff fur alle unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nicht-Dividendenwerte der Emittentin (siehe Abschnitt ,Gegenstand
des Angebotsprogramms der Emittentin®)

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen, BGBI. | Nr. 60/2007, i.d.g.F.
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Wenn Anleger eine Investitionsentscheidung treffen, haben sie sich auf ihre eigene Einschétzung
betreffend die Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere der
Emittentin zusammenhé&ngen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere der Emittentin sollte ausschlie3lich auf dem
Prospekt (i.e. der Basisprospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrdge zusammen mit den Endgliltigen
Bedingungen, einschliellich etwaiger Annexe und Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind (vgl. Abschnitt ,Abkurzungsverzeichnis®)) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass
jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher
Strukturen oder von Vertragsverhéaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information
dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer
Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tGiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die
Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren dar und dient ausschlie3lich zur
Information. Die unter diesem Prospekt begebenen Nicht-Dividendenwerte der Emittentin sind
von keiner Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehoérde in Osterreich und keiner
Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen
worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt
ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zuklnftigen
Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der
Emittentin von jenen abweichen, die in diesem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind.
Dazu gehdren unter anderem Auswirkungen gegenwadrtiger und zukinftiger Bestimmungen, die
laufenden Kapitalbedirfnisse der Emittentin, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der
Emittentin, Unsicherheiten aus dem Geschaftsbetrieb innerhalb und auRerhalb Osterreichs,
nachhaltige ~Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen,
Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor dem Hintergrund dieser und anderer allgemeiner
Unabwagbarkeiten sollten sich Anleger nicht auf derartige zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt insbesondere
fur steuerliche Angaben. Keine Person ist ermdachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die
nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass
diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Nachtrdgen und Endgiltigen Bedingungen (einschlielich allféalliger Annexe)
darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Basisprospektes zu. Ausschliefdlich die
Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Basisprospekt samt Nachtragen und
Endgiltigen Bedingungen (einschlielich allfalliger Annexe) genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfiigung gestellt. Das o6ffentliche
Anbieten, Bewerben, gewerbsmagige Vermitteln sowie vergleichbare Malinahmen im Bezug auf die
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere dirfen nur in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie 2003/71/EG idgF sowie in Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren
inlandischen wie auslandischen gesetzlichen Bestimmungen erfolgen. Die Veréffentlichung des
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Basisprospektes stellt fur sich weder ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren noch eine
Zeichnungseinladung zu deren Erwerb dar.

AuBerhalb des EWR wird vor allem auf die in den Vereinigten Staaten von Amerika geltenden
Beschrankungen des US Securities Act of 1933 (,Securities Act®) hingewiesen. Wertpapiere, die unter
diesem Basisprospekt begeben werden, sollen grundsatzlich nicht gemaR dem Securities Act
registriert werden und dirfen daher grundsétzlich auch nicht innerhalb der Vereinigten Staaten bzw.
an oder fur Rechnung von Personen aus den Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden.

GEGENSTAND DES ANGEBOTSPROGRAMMS DER
EMITTENTIN

Gegenstand des Angebotsprogramms

Emittentin ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein konzessioniertes Kreditinstitut im Sinne
des 8§ 1 BWG.

Der Prospekt wurde am 31.08.2011 durch die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde gebilligt
und ist ab seiner Veroffentlichung 12 Monate glltig. Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller
unter dem Angebotsprogramm ausstehenden Wertpapiere der Emittentin betrégt EUR 2.000.000.000,-

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlie3lich allfélliger Nachtrage, die die
Emittentin gegebenenfalls gemaf § 6 KMG erstellen wird, zwolf Monate ab Veroffentlichung gltig ist.
Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind gemaid § 1 Abs. 1 Z. 10 und
11 des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Schuldverschreibungen:
- Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
- Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
O Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
O Kapitalmarkt-Floater
- Schuldverschreibungen ohne Verzinsung
O Zerobonds (Nullkupon-Schuldverschreibungen)
- Sonstige nicht derivative Schuldverschreibungen mit Riickzahlung zumindest zum Nennwert

Derivative Nicht-Dividendenwerte:
- Derivative Nicht-Dividendenwerte mit Rlickzahlung zumindest zum Nennwert, deren Verzinsung von
einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte® Derivative Nicht-Dividendenwerte) und
Derivative Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder
mehreren Basiswerten abhangt. Als Basis-/Referenzwert einschliellich Kérben von Basis-
/Referenzwerten kénnen jeweils herangezogen werden:
O Index/Indizes, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Indexzertifikate
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Aktie(n), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Rohstoff(e), Waren, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Bonuszertifikate
O Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Multi Currency Notes
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln, worunter
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beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
- Snowball Notes (“Memory Floater”)
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
O Derivative Finanzinstrumente
- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren
berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages im Rahmen eines
Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:
O Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)
O Reverse Convertible Notes
- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
O Call (Kauf) und Put (Verkauf) Optionsscheine

Nicht Gegenstand des Angebotsprogramms sind:

- Asset Backed Securities: in ein Special Purpose Vehicle (SPV) ausgelagerte Forderungen, die in
Wertpapieren verbrieft werden;

- Emissionen mit Garantie Dritter;

- Als Namenspapiere begebene Nicht-Dividendenwerte

- Credit-linked Notes.

- Erganzungskapitalanleihen

Im  Folgenden werden unter dem gegenstandlichen  Angebotsprogramm  begebene
Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG gemeinsam mit dem Uberbegriff ,Nicht-Dividendenwerte® oder ,Emissionen“ oder
~Wertpapiere* bezeichnet.

Offentliches Angebot

Gegenstand des vorliegenden Basisprospektes sind gemar den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
offentlich angebotene Nicht-Dividendenwerte der Emittentin, deren Angebotsbeginn und
Angebotsende innerhalb der Giltigkeitsdauer des Prospektes liegt. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, Wertpapiere, auf die die Bestimmungen des § 3 KMG Anwendung finden, nicht unter dem
gegenstandlichen Angebotsprogramm zu begeben.

Die Emittentin behalt sich weiters vor, die im Rahmen dieses Angebotsprogramms zu begebenden
Nicht-Dividendenwerte — nach erfolgter Notifizierung des Prospektes gemaf EU-Prospekt-Richtlinie —
auch in anderen Landern innerhalb des EWR offentlich anzubieten.

Zulassung zu einem Geregelten Markt an der Wiener Bdrse

Gegenstand des vorliegenden Basisprospektes der Emittentin sind weiters in den 12 Monaten nach
der Veroffentlichung des gegenstandlichen Basisprospektes einschlie3lich etwaiger Nachtrage geman
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen begebene Nicht-Dividendenwerte der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, fir die die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen
Handel an der Wiener Borse beantragt werden soll. Im Zusammenhang mit Antragen auf Zulassung
dieses Angebotsprogramms und darunter erfolgenden Emissionen zum Geregelten Freiverkehr oder
zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse ist dieses Angebotsprogramm als
,=Emissionsrahmenprogramm® im Sinne der 88 64 ff BorseG zu verstehen. Die Emittentin behéalt sich
vor, Wertpapiere, insbesondere solche, auf die die Bestimmungen des § 75 BorseG Anwendung
finden, nicht unter dem gegenstandlichen Angebotsprogramm zu begeben.

Die Zulassung des gegenstandlichen Angebotsprogramms und der im Rahmen des
Angebotsprogramms zu begebenden Nicht-Dividendenwerte zum Handel im Geregelten Freiverkehr
oder zum Amtlichen Handel der Wiener Borse, die geregelte Markte im Sinne der von der
Europaischen Kommission herausgegebenen Liste
(http://ec.europa.eulinternal_market/securities/isd/mifid_de.htm) sind, ist vorgesehen. Die Nicht-
Dividendenwerte konnen jedoch entsprechend den Angaben in den jeweiligen Endglltigen
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Bedingungen auch am MTF (ehemaliger Dritter Markt) der Wiener Borse gehandelt werden oder es
kann von einer Handelseinbeziehung ganzlich abgesehen werden.

Die Emittentin behdalt sich vor, eine Zulassung der im Rahmen des Angebotsprogramms zu
begebenden Nicht-Dividendenwerte zum Handel auf einem geregelten Markt (nach erfolgter
Notifizierung des Prospektes gemal EU-Prospekt-Richtlinie) oder einem Ungeregelten Markt
innerhalb des EWR zu beantragen.

Aufbau des Basisprospektes

Dieser Basisprospekt ist in folgende Abschnitte gegliedert:

INHALTSVERZEICHNIS

ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

GEGENSTAND DES ANGEBOTSPROGRAMMS

ZUSAMMENFASSUNG

RISIKOFAKTOREN

ANGABEN ZUR EMITTENTIN
unter Anwendung des Annexes Xl der EU-Prospekt-Verordnung

WERTPAPIERBESCHREIBUNG
unter Anwendung der Annexe V und XII der EU-Prospekt-Verordnung

MUSTER KONDITIONENBLATT

MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN
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ZUSAMMENFASSUNG

1. Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu verstehen und nennt kurz die
wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf die Emittentin und die Wertpapiere, die unter dem
Angebotsprogramm begeben werden, zutreffen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschlieRlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger
Nachtrage und der endgultigen Emissionsbedingungen stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnten der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraumes die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und die fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Personen kdnnen nicht fir
den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar gemacht werden, es sei denn, dass die
Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospektes gelesen wird.

2. Angaben zur Emittentin Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG

Die Emittentin ist ein konzessioniertes Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 BWG und fiihrt die Firma
,Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG". Die Emittentin hat ihren Sitz in Graz. Die Geschaftsanschrift
lautet A-8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5-7. Die Emittentin ist unter der Rechtsordnung der Republik
Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft tatig.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark besteht aus 86 selbstandigen Raiffeisenbanken und der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG. Insgesamt gibt es steiermarkweit 337 Bankstellen.

Mit Stichtag 31. Dezember 2010 erreichten die steirischen Raiffeisenbanken eine kumulierte
Bilanzsumme von EUR 14,11 Mrd. oder plus 3,2 % gegeniiber dem Jahr 2009.

Rechnet man die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hinzu, kommt die gesamte Bankengruppe
Steiermark 2010 auf insgesamt 23,67 Mrd. Bilanzsumme (+ 2,7%).
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Die RLB Steiermark im Uberblick
Konzernabschluss nach IFRS per 31.12.2010 inkl. Vergleichsperiode

Gesamtergebnisrechnung vom 1.1. — 31. 12.2010 (gepruft):

2010

2009 Veranderung

in TEUR

in TEUR

in TEUR

in %

Zinsen und dhnliche Errige 379.755 456.903 -T7.148] -16.9%
Laufende Erirdge aus at equity

bewerteten Untemehmen 1 318.827 12 584 3058431 =100%
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1 -254 397 -299.045 44 648] -14.9%
Zinsiuberschuss 1 444.185 170.842 2733431  =100%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2 -45 063 -89 487 44 424] -49.6%
Zinsiberschuss nach

Risikovorsorge 399.122 81.355 J7.767] =100%
Provisionsiberschuss 3 34070 32762 1.308 4 0%
Handelsergebnis 4 1.722 15.385 -13.667] -88.8%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten -

designated at fair value through

profit or loss 5 55.972 24776 31196  =100%
Ergebnis aus finanziellen

Yermdgenswerien - available for

sale B -12.695 5248 -17.943]  =100%
Yerwaliungsaufwendungen 7 -156.961 -158.505 1.544 -1.0%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 8 63.448 G8.897 -5.449 -7.9%
Jahresiiberschuss vor Steuemn JB4.678 69.922 34.756] >100%
Steuern vom Einkommen und

Ertrag 9 35.004 -5 _BG06 44 600]  =100%
Konzem-Jlahresiiberschuss 423.682 64.326 3508.356] =>100%
Den Antsilseignem der RLB

Stelermark zurechenbarer Konzern-

Jahresiiherschuss 415 089 58 454 356.505] =100%
Den anderen Gesellschaftern

zurechenbarer Konzem-

Jahresiiherschuss 8.593 h.832 2.761 47,3%

Uberleitung vom Konzern-Jahresiuberschuss zum Gesamtergebnis

2009

in TEUR
Konzern-Jahresiiberschuss 423 682 350.356] >100%
Bewertungsanderung der finanziellen
YVermdgenswerie available for sale (Afs) inkl.
Steuerlatenz 15350 25235 -0.885] -39.2%
Anteilige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
der at equity bilanzierten Unternehmen 2.869 0 2.869
Gesamtergebnis 441.901 89.561 352.340) =100%
Den Antellseignem der RLE Steiermark
zurechenbarers Gesamiergebnis 432 461 81.761 350700 =100%
Den anderen Gesellschaftern zurechenbares
Gesamtergebnis 9.440 7.800 1.640] 21,0%

(Anm: Die Spalte ,Notes“ (s. erste Tabelle oben) verweist auf die jeweilige Position in den
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS. Quelle: Die Angaben basieren auf dem
gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin.)
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Entwicklung der ,,Available for Sale“ (AFS) Riicklage:

Verdanderung der Afs-

Riicklage

Verandemung der Afs-
_RU cklage

19.851

-4.501

15.350

in TEUR
vor Steuem| Steuemn |nach Steuem) vor Steuem

31.455

Steuem

-6.220

in TEUR
nach Steuem

25.235

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin.)

Bilanz per 31.12.2010 (gepruft):

Barreserve

2010
in TEUR

136.137

2009
in TEUR

200.369

Veranderung

in TEUR

-64.232

in %

Kredite und Forderungen zu fortgefihrien

Anschaffungskosten 11 7687 114] 7.380.661 36423 4.3%
ab: Risikovarsorge im Kreditgeschaft 12 -278.249] -256.945 -21.304 8.3%
Handelsaktiva 13 1527 923] 1552316 -24.393] -1.6%
Finanzielle Vermdgenswerie - designated at fair

value through profit or loss 14 944 817 809 806 135.011] 16,7%
Finanzielle Vermigenswerte - available for sale 15 2018647 2774272 -I55.625] -27.2%
Al equity bilanzierte Untermehmen 16 1.195.225 178.133 1.017.092] =100%
Immaterielle Vermdgenswerte 17 18.493 16G.862 1.631 9.7%
Sachanlagen 18 29.450 28757 =307 -1.0%
Laufende Erntragsteuerforderungen 24 15306 12,834 23721 183%
Latente Ertragsteueriorderungen 24 36.415 15155 212600 =100%
Sonstige Akfiva 15 409,202 439001 -30.6998]  -7.0%

GESAMT AKTIVA 13.750.480) 13.153.251
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrien
Anschaffungskosten 20 6308 449] 6450121 01672 -1.4%
Handelspassiva 21 1165229 1.080.240 84089 7.9%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair
value through profit or loss 22 4 631917] 4515467 116.450 2.6%
Rickstellungen 23 70.183 68.766 1417 2.1%
Laufende Ertragsteuerschulden 24 1532 488 1.044] =100%
Latente Ertragsteuerschulden 24 0 14342 -14.342] -100,0%
Sonstige Passiva 25 177.710 145 622 31.888] 219%
Eigenkapital 26 1.305.460 838.005 467 455] 558%
Auf die Anteilseigner der ELB Steiermark
entfallendes Eigenkapital 26 1.222 112 762626 459486] 60.3%
Anteile anderer Gesellschafier 26 83.348 75.379 7.069] 106%
GESAMT PASSIVA 13.750.480) 13.153.251 507.229 4,5%

(Anm: Die Spalte ,Notes" verweist auf die jeweilige Position in den Erlauterungen zur Bilanz nach
IFRS. Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der

Emittentin)
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Eigenkapitalveranderungsrechnung (gepruft):

in TEUR

Eigenkapital zum 1.1.2010
Gesamtergebnis

riick-
lagen

riick-
lagen

135.297| 371.880| 197.001

Gezeich- |Kapital- | Gewinn- | Afs-
netes
Kapital

Riick-
lage

46

Auf die
Konzern- | Anteilseigner
Jahres- |der RLB
iber- Steiermark
schuss |entfallendes

Eigenkapital

58.494 T762.626

Anteile
anderer | Gesamit-
kapital

Gesell-
schafter

Gesellschafierzuschiisse

37.500

37.500

37.500

Kapitalerhdhung

Kapitalherabsetzung

Einstellung in die
Gewinnricklagen aus dem
Jahresiiberschuss

49.009

Gewinnausschittung

Sonstige Verdnderungen
Eigenkapital zum 31.12.2010

Eigenkapital zum 1.1.2009
Gesamtergebnis

-390

334.378| 146.385

Gesellschafterzuschilsse

37.502

KapitalerhGhung

Kapitalherabsetzung

Einstellung in die
Gewinnricklagen aus dem
Jahresuberschuss

51.321

-51.321

Gewinnausschitiung

-8.472 -8.472

-3.472

Sonstige Verdndemungen

Eigenkapital zum 31.12.2009
(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin)

-705
135.297| 371.880| 197.001

-46

-705

58.494 762.626

-1.424 -2.129
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Geldflussrechnung zum Konzernabschluss der Emittentin fir 2010 und 2009 (gepruft):
ﬁ_r_ 2010 2009
onzern-Jahresuberschuss A25.002 6. 320]
im Konzern-Jfahresuberschuss enthaltene zahlungsunwirksame 5051'&::
Abschreibung, Werberichtigung, Zuschreibung auf Vermdgensgegenstande 25724 6.334
Dotierung/Aufidsung von Rickstellungen und Risikovorsorge 22720 G6.984
YVerlust/Gewinn aus der Verdulerung von YVermdgensgegensidnden -1.237 -3.515
Erstkonsolidierungsefiekt at equity Bilanzierung RZB -241 486 0
Sonstige Anpassungen (i.W. gezahlte Erragsteuem, erhaltene Zinsen
abzuglich gezahlter Zinsen) -350.247 27222
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus
operativer Geschafistdtigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame
Bestandreile
Kredite und Forderungen zu fortgefilhrten Anschaffungskosten 313402 195124
Handelsakftiva 32430 436.605
Finanzielle Vermdgenswere - designated at fair value through profit or -131.715 -141.762
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale 160673 -238.561
Sonstige Aktiva aus operativer Geschafistatigheit 69240 146.908
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrien Anschaffungskosten -84 887 196 966
Handelspassiva 65.37F -140.780
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair value through profit or 192534 -163 542
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -36.185 23392
Gezahlie Erfragsteuem -2 956 h012
Erhaltene Zinsen 395280 458 061
Erhaliene Dividenden 22 48751
Gezahlte Zinsen -254 386 -209.045
Wes cha ﬁstatlg ket -
Einzahlungen aus Verdultenung
Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegensiande 95 1.351
YVeraufernung von Beteiligungen (nicht konsolidiert) 192 12.528
Auszahlungen fur Erwerb
Finanzielle Vermdgenswerte - at equity bilanzierte Linternehmen 0 0
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -16.515 -14 870
Erwerb von Beteiligungen (nicht konsolidiert) -42 850 -101.450
[Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -59.078 -102.441
Kapitalerhdhungen 37500 37.502
Dividendenzahlungen -9.485 -8.472
[Cash-Flow aus Finanzieru nostatigkeit 28.015 29,030
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 200,369 30.002
o Casn-TIOW aus Operaiver eschanstangken T i T e
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -58.078 102441
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 28.015 29030
[Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 1

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin)
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Kennzahlen (gepruift):

Monetare Werte in TEUR

2009

Verdnderung

Erfolgsrechnung 11.-31.12. 11.-3.12.

Zinsiuberschuss nach Risikovorsorge 399122 81.355 =100%
Provisionsiberschuss 34.070 32.762 4.0%
Handelsergebnis 1.722 15385 -88.8%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten - designated at

fair value through profit or loss 56972 24 776 =100%
Ergebnis aus finanziellen Vermagenswerten -

available for sale -12 695 5248 =100%
YVemnwaltungsaufwendungen -156 961 -158.605 -1.0%
Jahresiberschuss vor Steuem 384 678 G9.022 =100%
Konzem-Jahresiberschuss 423 682 64.326 =100%
Gesamtergebnis 441.901 89.561 0.0%
Bilanz 3112, 312

Kredite und Forderungen zu fortgefihrien

Anschaffungskosten nach Risikovorsorge 7.418.865 7.123.746 4.1%
Handelsaktiva 1.527 923 1.552 316 -1.6%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at fair

value through profit or loss 944 817 809.806 16,7%
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale 2018647 2774272 -27 2%
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrien

Anschaffungskosten 6.3598.449 6.4%0.121 -1,4%
Handelspassiva 1.1656.229 1.080.240 7,5%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair

value through profit or loss 4 .631.917 4 515 467 2. 6%
Eigenkapital (inkl. Fremdanteile und Ergebnis) 1.305.460 838.005 55,8%
Bilanzsumme 13.750.480 13.1563 251 4 5%

Bankaufsichtliche Kennzahlen

Gesamte Eigenmittel 1.116.735 1.024 223 9.0%
zesamies Eigenmitieledfordemis 738.963 G99.076 5, 7%
Femkapitalquote 10,21% 0 52% 0,68 PP
Anrechenbares Tier | - Kapital (Kernkapital) 943023 832282 13.3%
Eigenmittelquote 12,09% 11,72% 0,37 PP
Kennzahlen 1.1.-3112 1.1.-31.12.

Return on Equity 35.89% 8,097 % 26.92 PP
Cost / Income Ratio 28.88% 55 06% -26,18 PP
Kennzahlen NAaa M2

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 9a7 1.002 -5
Bankstellen 25 25 0

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin)
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Ungeprufter Halbjahresfinanzbericht nach IFRS per 30.06.2011 inkl. Vergleichsperiode

Gesamtergebnisrechnung vom 1.1. — 30. 06.2011 (ungepruft):

Gewinn- und Verlustrechnung

Notes

in TEUR

1.1.-30.6.2011] 1.1.-30.6.2010

in TEUR

Verdnderung
in TEUR

in %

Zinsen und dhnliche Ertrage 1 187.283 186.316 867 0,5%

Laufende Errdge aus at equity

hewerteten Unternehmen 1 86.553 6.001 80.552( =100%

Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1 -126.166 -133.361 7.195 -5 4%

Zinsiiberschuss 1 147.670 58.956 88.714 =100%|
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2 2.752 -15.350 18.102( =100%

Zinsiiberschuss nach

Risikovorsorge 150.422 43.606 106.816 =1 00%|
Provisionsiberschuss 3 16110 16.996 -B86 -5,2%

Handelsergehnis 4 2.250 30638 -28.388| -92.7%

Ergebnis aus Finanzinstrumenten -

designated at fair value through

profit or loss 5 -8.982 -7.471 -1.511 20,2%

Ergebnis aus finanziellen

Yermdgenswerten - available for

sale G -6.759 -3.4234 -3.325 96,8%

Yerwaltungsaufwendungen T -79.798 -78.156 -1.642 2. 1%

Sonstiges betriebliches Ergebnis a 26.422 28.719 -2.297 -8,0%

Jahresiiberschuss vor Steuern 99.665 30.898 GB.767 =100%|
Steuern vom Einkommen und

Ertrag 9 -5 417 -7.599 2182 -287%

Konzern-Jahrestiberschuss 94.248 23.299 70.949 =>100%,
[Den Anteillseignern der RLB

Steiermark zurechenbarer Konzem-

Jahresidberschuss 93.056 19.838 73.218| =100%

Den anderen Gesellschaftemn

Zurechenbarer Konzem-

Jahresidberschuss 1.192 3.461 -2.269( -656%

Uberleitung vom Konzern-Jahresuberschuss zum Gesamtergebnis

1.1.-30.6.2011

1.1.-30.6.2010

in TEUR

Veranderung
in TEUR!

in %

Konzern-Jahresiiberschuss 94 248 23,209 70.949] =100%
Bewertungsanderung der finanziellen

Yemogenswerte available for sale (Afs) inkl.

Steueratenz -5 422 18.274 -23.6096] =100%
Anteilige erolgsneutrale Eigenkapitalerdndenung

der at equity bilanzierten Unternehmen -13.663 0 -13.663
Gesamtergebnis 75.163] 41.573 33.500] 80,8%
Den Anteilseignern der RLE Steiermark

zurechenbares Gesamtergebnis 74 588 36,403 38.185] =100%
Den anderen Gesellschaftern zurechenbares

Gesamtergebnis 575 5170 -4 595 -88,9%

(Anm: Die Spalte ,Notes (s. erste Tabelle oben) verweist auf die jeweilige Position in den
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS. Quelle: Die Angaben basieren auf dem
ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2011 der Emittentin.)
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Entwicklung der ,,Available for Sale“ (AFS) Riicklage:

Veranderung der Afs-

Riicklage

30.6.2011

Yeranderung der Afs-

Ricklage -8.259 2.837 -5.422

in TEUR
vor Steuemn| Steuern inach Steuem vor Steuem

24135

30.06.2010
Steuemn

-5.861

in TEUR

nach Steuern

18.274

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2011 der

Emittentin.)

Bilanz per 30.06.2011 (ungepruft):

Barresene

30.6.2011
in TEUR

261.446

31.12.2010
in TEUR

136,137

Verdnderung

in TEUR

125309

Kredite und Forderungen zu fortgefihrien

GESAMT AKTIVA

Finanzielle Yerhindlichkeiten zu fortgefiihrien

13.725.183

13.750.480

Anschaffungskosten 11 7.801138| 7697114 104.024 1,4%
ab: Risikovorsorge im Kreditgeschaft 12 -270.347 -278.249 7902 -28%
Handelsaktiva 13 1522 387 1.527.923 -5.536] -04%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at fair

value through profit or loss 14 865.470 944 817 -T9.347| -84%
Finanzielle Vermégenswerte - available for sale 15 1.829.727] 2.018.647 -168.920] -94%
At equity bilanzierte Unternehmen 16 1234 207] 1.195225 38.982 3,3%
Immaterielle Yermdgenswerte 17 19.259 18.493 TG6 4.1%
Sachanlagen 18 57826 29450 2B376| 964%
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 19 11.042 0 11.042] 100,0%
Laufende Ertragsteuerforderungen 25 14357 15.306 -840 -5,2%
Latente Ertragsteuerforderungen 25 33527 36.415 -2 888 -7,9%
Sonstige Aktiva 20 345144 409202 -64 058] -157%

Anschaffungskosten 21 6465 263| 6.398 449 66614 1,0%
Handelspassiva 22 1228 578] 1.165.229 63.349 5,4%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair
value through profit or loss 23 4382 510] 4.631.917 -239.407] -52%
Riickstellungen 24 69 558 70183 -625] -0,9%%
Laufende Ertragsteuerschulden 25 353 1532 -1.479] -77,0%
Sonstige Passiva 26 196.514 177710 18.804| 10,6%
Eigenkapital 27 1.372.407| 1.305.460 66947 5,1%
Auf die Anteilseigner der RLE Steiermark
entfallendes Eigenkapital 27 1285743 1.222112 63.631 5,2%
Anteile anderer Gesellschafier 27 86.664 83348 3.316 4 0%
GESAMT PASSIVA 13.725.183] 13.750.480 -25.297 -0, 2%

(Anm: Die Spalte ,Notes* verweist auf die jeweilige Position in den Erlauterungen zur Bilanz nach
IFRS. Quelle: Die Angaben basieren auf dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2011

der Emittentin)
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Eigenkapitalverdanderungsrechnung (ungepruft):

Auf die
Konzern-| Antellseigner |Anteile
Jahres- |der RLB anderer |Gesamt-
iiber- Steiermark  |Gesell- |kapital

Gezeich- |Kapital-| Gewinn- |Afs-
netes riick- | niick- Riick-

Kapital |lagen |lag lage schuss |entfallendes |schafier

in TEUR Eigenkapital
|
Eigenkapital zum 1.1.2011 135.297| 409.380| 247.889) 14.457| 415.089 1.222.112] 83.348] 1.305.460
Gesamtergebnis
Gesellschafierzuschiisse
Kapitalerhdhung
k.apitalherabsetzung
Einstellung in die
Gewinnmicklagen aus dem
Jahresuberschuss 403.072 -403.072
Gewinnausschitiung -12.017 -12.017 -12.017
Sonstige Verdnderungen 1.060
Eigenkapital zum 30.06.2011 135.297| 409.380| 638.358) 9.652| 93.056 1.285.743

Eigenkapital zum 1.1.2010 135.297| 371.880] 197.001 46| 58.494
Gesamtergebnis
Gesellschafterzuschisse
Kapitalerhéhung
Kapitalherabsetzung
Einstellung in die
Gewinnricklagen aus dem

Jahresuberschuss 48005 -45 00%
Gewinnausschittung -5.485 -5.485 -5.485
Sonsfige Verdnderungen -5491 -591)  -1.470 -2 461

Eigenkapital zum 31.06.2010  135.297| 371.880| 245.019] 16.519] 19.838 79.079] B867.632

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2011 der
Emittentin)

Verkurzte Geldflussrechnung zum ungepriften Halbjahresfinanzbericht der Emittentin per
30.06.2011 (ungepruft):

1.1.-30.6.2011 |1.1.-30.6.2010

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 136.137 200,369
Cash-Flow aus operativer Geschafistitigkeit 124 183 -27.280
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -10.891 -11.614
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 12.017 9.485
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 261.446 170.950

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2011 der
Emittentin)
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Kennzahlen (ungeprift):

Verinder
Monetare Werte in TEUR 2011 2010 ung
. ___________________________________________________________________________________________________________________________ ________|]
Erfolgsrechnung 1.1. -30.06. | 1.1. - 30.06.
Zinsiberschuss nach Risikowrsorge 150.422] 43.606 =100%
Provisionsiberschuss 16.110 16.996 -5,2%
Handelsergebnis 2.250 30.638 -92 7%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten - designated at fair walue through
profit or loss -8.982 -7.471 20,2%
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten - awilahle for sale -6.759 -3.434 96,8%
Verwaliungsaufwendungen -79.798 -78.156 2.1%
Jahresiiberschuss vor Steuem 99.665 30.898 =100%
Konzem-Jahresiberschuss 04248 23.299 =100%
Gesamtergebnis 75.163 41573 80,8%
Bilanz 30.06. 31.42.
Kredite und Forderungen zu fortgefihrten Anschaffungskosten
nach Risikoworsorge 7.530.791 7.418.865 1,5%
Handelsaktiva 1.522 387 1.527.923 -0,4%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at fair walue through profit
or loss 865.470 G944 817 -8,4%
Finanzielle Vermagenswerte - awilable for sale 1.829.727 2.018.647 -0,4%
At equity bilanzierte Unternehmen 1.234 207 1.195.225 3,3%
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeiihrten Anschaffungskosten 6.465.263 5.398.449 1,0%
Handelspassiva 1.228.578 1.165.229 5,4%
Finanzielle Verhindlichkeiten - designated at fair \alue through
profit or loss 4.392 510 4.631.917 -5,2%
Eigenkapital (inkl. Fremdanteile und Ergebnis) 1.372.407 1.305.460 5,1%
Bilanzsumme 13.725.183 13.750.480 -0,2%
Bankaufsichtliche Kennzahlen 30.06. 3.2,
Gesamte Eigenmittel 1.109.782 1.116.735 -0,6%
Gesamtes Eigenmittelerfordemis T27.129 738.963 -1,6%
Kernkapitalguote 10,34% 10,21% 0,13 PP
Anrechenbares Tier | - Kapital (Kernkapital) 939979 943.023 -0,3%
Eigenmittelquote 12,21% 12,09% 0,12 PP
Kennzahlen 1.1.-30.06. | 1.1. - 30.06.
Return on Equity 14,89% 7,259 7,64 PP
Cost [ Income Ratio 41,46% 57,76% -16,30 PP
Kennzahlen 30.06. 3112
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 975 997 -22
Bankstellen 25 25 0
Moody's | X P-1 stabil C- A 25052011

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2011 der

Emittentin)
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3. Angaben zu den Wertpapieren

Gegenstand des Angebotsprogramms
Emittentin ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein konzessioniertes
Kreditinstitut gemaf § 1 Abs. 1 BWG.

Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller unter dem Angebotsprogramm ausstehenden
Wertpapiere der Emittentin betragt EUR 2.000.000.000,--.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlie3lich allfalliger Nachtrage, die die
Emittentin gegebenenfalls geméaRl § 6 KMG erstellen wird, zwdlf Monate ab Veréffentlichung gultig ist.
Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind gem&nR § 1 Abs. 1 Z 10 und 11
des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Schuldverschreibungen:
- Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
- Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
O Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
O Kapitalmarkt-Floater
- Schuldverschreibungen ohne Verzinsung
O Zerobonds (Nullkupon-Schuldverschreibungen)
- Sonstige nicht derivative Schuldverschreibungen mit Riickzahlung zumindest zum Nennwert

Derivative Nicht-Dividendenwerte:
- Derivative Nicht-Dividendenwerte mit Rlickzahlung zumindest zum Nennwert, deren Verzinsung von
einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte“ Derivative Nicht-Dividendenwerte) und
Derivative Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder
mehreren Basiswerten abhéngen. Als Basis-/Referenzwert einschlie3lich Kérben von Basis-
/Referenzwerten kénnen jeweils herangezogen werden:
O Index/Indizes, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Indexzertifikate
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Aktie(n), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Rohstoff(e), Waren, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Bonuszertifikate
O Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Multi Currency Notes
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln, worunter
beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
- Snowball Notes (“Memory Floater”)
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
O Derivative Finanzinstrumente
- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren
berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages im Rahmen eines
Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:
O Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)
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O Reverse Convertible Notes
- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
O Call (Kauf) und Put (Verkauf) Optionsscheine

Fur jede Emission unter dem gegenstandlichen Angebotsprogramm werden die Endgultigen
Bedingungen in einem ,Konditionenblatt“ einschlieflich allfélliger Annexe (wie insbesondere Volltext-
Emissionsbedingungen) festgelegt, das zusammen mit diesem Basisprospekt vom 31.08.2011
einschlief3lich allfalliger Nachtrage zu lesen ist.

Alle Angaben in der folgenden Ubersicht sind mit dem Zusatz zu verstehen: ,wie im Abschnitt
~Wertpapierbeschreibung® des Basisprospektes definiert und im jeweiligen Konditionenblatt
einschlief3lich allfalliger Annexe konkret festgelegt®.

Emittentin: Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
Programmvolumen: max. EUR 2.000.000.000,--
Emissionswahrung: Euro

Eine andere Emissionswahrung kann im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt werden, wobei die jeweils
anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Anforderungen
einzuhalten sind.

Angebotsform: Offentliches Angebot oder Privatplatzierung.

Vertrieb: Durch die Emittentin und gegebenenfalls durch steirische
Raiffeisenbanken  bzw. die Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, welche in diesem Fall mit der Emittentin
zusammenarbeiten. Die Platzierung einzelner Emissionen
durch ein Bankensyndikat kann im jeweiligen Konditionenblatt
festgelegt werden.

Zeichnungsfrist: Als Daueremission mit Erstangebotstag und offenem Ende.
Ein Angebot als Einmalemission kann im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt werden. Die Emittentin behalt sich
vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern.

Stiickelung: Mindestens Nominale EUR 0,01 oder im Falle von Nicht-
Dividendenwerten ohne Nennbetrag mindestens 1 Stick.
Rang der Nicht-
Dividendenwerte: Die Nicht-Dividendenwerte haben folgenden Rang:
- unbesichert und gleichrangig zu anderen unbesicherten
Nicht- Dividendenwerten (,senior”) oder
- unbesichert und nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG
(,subordinated) oder
- fundiet gemdR dem Gesetz Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) oder
- sonstig besichert.

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch
Sammelurkunden gemaf 8 24 lit. b) DepotG.

Verzinsung: - fix (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze) oder
- variabel (,Floater”) oder
- eine Kombination aus fix und variabel oder
- Nullkupon oder
- mit derivativer Komponente oder
- sonstige Zinszahlung oder Ausschiittung

Zinstermine: Die genaue Beschreibung erfolgt im  jeweiligen
Konditionenblatt.
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Variable Verzinsung:

Verzinsung mit derivativer
Komponente:

Berechnung von Zinsbetragen:

Nullkupon Nicht-
Dividendenwerte:

Emissions-/Ausgabekurs:

Laufzeit der
Wertpapiere:

Tilgung:

Die Zinsen kdnnen vor Beginn oder vor Ablauf der jeweiligen
Zinsperiode im vorhinein oder im nachhinein festgesetzt
werden. Als Referenzsatz fir die Berechnung der Zinsen
kdnnen herangezogen werden:

- EURIBOR, oder

- EUR-Swap-Satz, oder

- Sonstige Zinsreferenz

Die Zinsen kdénnen vor Beginn oder vor Ablauf der jeweiligen
Zinsperiode im vorhinein oder im nachhinein festgesetzt
werden. Als Referenz fur die Berechnung des Zinssatzes/-
betrages konnen unter anderem herangezogen werden
(wobei auch Koérbe von Basiswerten und Referenzgrof3en
erfasst sind):

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz / Zinssétze / Kombination von Zinssatzen / Formeln
- Derivative Finanzinstrumente

- Actual/Actual-ICMA oder Actual/Actual oder

- Actual/365 oder Actual/Actual-ISDA oder

- Actual/365 (Fixed) oder

- Actual/360 oder

- 30/360 (Floating Rate) oder 360/360 oder ,Bond Basis" oder
- 30/360E oder ,Eurobond Basis“ oder

- 30/360 oder

- Sonstige

Nullkupon Nicht-Dividendenwerte werden entweder auf
diskontierter Basis oder zum Nominale (mit einem
Tilgungskurs Uber par: ,Pramienanleihe®) emittiert. Nullkupon
Nicht-Dividendenwerte weisen keine laufende Verzinsung
auf.

- zum Nominale (,par®) oder

- Uiber par oder

- unter par

Bei Daueremissionen kénnen die Emissions-/Ausgabekurse
laufend in Abhangigkeit von der jeweils aktuellen Marktlage
festgelegt werden. Es kbnnen auch Emissions-
/Ausgabepreise je Stick festgelegt werden bzw. Regelungen
zur Berechnung von Emissions-/Ausgabekursen/- preisen
vorgesehen sein.

Begrenzt oder mit unbestimmter Laufzeit (,Perpetual®)

- zum Nominale (,par®) oder

- Uber par oder

- unter par oder

- zu einem (zu berechnenden) Rickzahlungsbetrag je Stiick.
Die Tilgung erfolgt gesamtfallig. Teiltigungen koénnen im
jeweiligen Konditionenblatt festgelegt werden.
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Prolongation:

Tilgung mit derivativer
Komponente:

Kindigung:

Kundigungsrecht der Emittentin:

Kundigungsrecht der Inhaber
von Nicht-Dividendenwerten:

Bedingungsgemale vorzeitige
Ruckzahlung:

Sicherstellung:

Kapitalform:

Im jeweiligen Konditionenblatt kann ein Prolongationsrecht fir
die Emittentin und/oder die Inhaber der Nicht-
Dividendenwerte naher ausgestaltet sein. Unter Prolongation
ist eine Verldngerung der Laufzeit der Wertpapiere zu
verstehen.

Als Referenz fur die Berechnung des Tilgungskurses/-
betrages koénnen unter anderem herangezogen werden
(wobei auch Kérbe von Basiswerten und Referenzgrof3en
erfasst sind):

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

-Zinssatz / Zinsséatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln
- Derivative Finanzinstrumente

Die Nicht-Dividendenwerte sind weder fir die Emittentin
noch fir die Glaubiger kindbar, sofern nicht
ordentliche/zusatzliche Kundigungsrechte in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen sind und kein aul3erordentlicher
Kindigungsgrund vorliegt.

Es kann ein Kindigungsrecht fur die Emittentin wie folgt
vorgesehen werden:

- Ordentliche/zusétzliche Kindigung aus bestimmten
Grunden (einschlieRlich Kiindigung aus Steuergriinden)

- AuBerordentliche Kindigungsrechte koénnen in den
Endguiltigen Bedingungen naher ausgestaltet sein.

Es kann ein Kindigungsrecht fir die Inhaber wie folgt
vorgesehen werden:

- Ordentliche/zusétzliche Kindigung aus bestimmten
Griinden

- AuBerordentliche Kindigungsrechte koénnen in den
Endgultigen Bedingungen ausgestaltet sein.

Es kann vorgesehen werden, dass bei Eintritt bestimmter
Bedingungen eine vorzeitige Riickzahlung erfolgt.

Die Emittentin haftet mit ihrem gesamten freien Vermdégen fur
die Bedienung und Riickzahlung unbesicherter Emissionen.
Fiur fundierte Nicht-Dividendenwerte wird ein gesonderter
Deckungsstock gemal? dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) gebildet.

Nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 und 8a BWG
ist nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG und wird im
Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst
nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von
nachrangigen Wertpapieren der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG als Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher das Risiko,
dass nachrangige Wertpapiere der Raiffeisen-Landesbank
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ISIN/
Wertpapieridentifizierungsnummer:

Borseeinfiihrung:

Zahl-, Berechnungs-,

Optionsstelle:

Hinterlegungsstelle:

Anwendbares Recht der
Emissionsbedingungen:

Gerichtsstand:

Steiermark AG nicht als Nachrangkapital der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG angerechnet werden kdnnen.

Eine ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer wird fir jede
Emission beantragt.

Im Amtlichen Handel oder im Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Boérse. Es kann im Konditionenblatt auch eine
Einfihrung oder Handelseinbeziehung im MTF (ehemaliger
Dritter Markt) an der Wiener Borse, eine Zulassung zu einem
anderen Geregelten oder Ungeregelten Markt innerhalb des
EWR oder an keinem Handelsplatz festgelegt werden.

- Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG oder
- eine andere im Konditionenblatt festgelegte Zahl-
Berechnungs-, Optionsstelle innerhalb des EWR.

- Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG oder

- Oesterreichische Kontrollbank AG oder

- sonstiger Verwahrer in Osterreich oder innerhalb des EWR

- gemeinsamer Verwahrer (,Common Depositary®) flr
Euroclear oder Clearstream

Osterreichisches Recht
Sitz der Emittentin (Graz).

Fur Klagen eines Verbrauchers gelten die gesetzlich
geregelten Gerichtsstande.
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4. Risikofaktoren
Allgemeine Hinweise

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

- Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen Dritter (Kreditrisiko, Ausfallsrisiko)

- Risiko aufgrund von Beteiligungen (Beteiligungsrisiko)

- Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

- Risiko der Anderungen von gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen

- Risiko aufgrund intensiven Wettbewerbs (Wettbewerbsrisiko)

- Risiko der Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

- Risiko der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten

- Risiko aufgrund von unterschiedlichen Fristigkeiten (Liquiditatsrisiko)

- Risiko der Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

- Risiko aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs (Landerrisiko)

- Risiko aufgrund des Versagens interner Verfahren, Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder des
Eintretens von externen Ereignissen (Operationales Risiko)

- Risiko der Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern

- Risiko der Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

- Risiko des wirtschaftlichen Umfelds — Finanzkrise

- Risiko aufgrund von Stérungen der Kommunikations- und Datenverarbeitungssysteme (IT-Risiko)

- Risiko der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark und
Vertragspartner der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)

- Risiko eines erhéhten administrativen Aufwands und hoherer Verwaltungs- und
Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel llI

- Risiko eines wesentlichen Einflusses auf die Refinanzierungskosten der Emittentin aufgrund einer
mdoglichen Verschlechterung des Ratings der Emittentin (Risiko einer Ratingveranderung)

Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte
Allgemeine Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte

- Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen und der Bonitat der Emittentin (Bonitatsrisiko)

- Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

- Kursrisiko von festverzinslichen Wertpapieren

- Kursrisiko von variabel verzinsten Wertpapieren

- Kursrisiko bei Nullkupon-Emissionen

- Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nicht-Dividendenwerten mit langer Laufzeit oder ohne
bestimmte Laufzeit — Perpetuals

- Risiken aufgrund eines illiquiden Handels der Wertpapiere

- Risiken aufgrund eines inaktiven Handels der Wertpapiere (Handelsaussetzung)

- Risiko aufgrund von Wahrungsschwankungen (Wahrungsrisiko)

- Risiko aufgrund vorzeitiger Kiindigung (Kuindigungsrisiko)

- Risiko des vollstandigen oder teilweisen Ausfalls von Zinszahlungen und/oder Tilgungszahlungen
bei (kurzfristigen) nachrangigen Wertpapieren (Risiko von Nachrangkapital)

- Risiko der Ertragsverminderung durch Transaktions- und Folgekosten

- Risiko aufgrund von Anderungen der Marktsituation (Wiederanlagerisiko)

- Operationales Risiko

- Risiko bei Kreditfinanzierung

- Risiko aufgrund von Anderungen der Rechtslage (Steuerliches Risiko)

- Risiko moglicher Interessenskonflikte

- Risiko irrationaler Faktoren
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Zusatzliche Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten

- Allgemeine Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten
- ReferenzgrofRen
O Index/indizes
O Aktie(n)
O Rohstoff(e), Waren
O Wéhrungskurs(e)
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz / Zinssatze / Kombination aus Zinssétzen / Formeln
O Derivative Finanzinstrumente (Optionen, Futures, Termingeschafte)

- Produktspezifische Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten
O Risiken von ,Index Linked Notes* — Wertpapiere gebunden an Indizes
O Risiken von ,Equity Linked Notes“ — Wertpapiere gebunden an Aktien
O Risiken von ,Commodity Linked Notes’- Wertpapiere gebunden an
Rohstoffe/Waren
O Risiken von ,Currency Linked Notes* — Wertpapiere gebunden an Wahrungskurse
O Risiken von ,Fund Linked Notes* — Wertpapiere gebunden an Fonds
O Risiken von ,Wertpapieren mit Zinsstrukturen* — Wertpapiere gebunden an
Zinssatze
O Risiken von Wertpapieren gebunden an Geldmarktinstrumente
O Risiken von Wertpapieren gebunden an Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Risiken von ,Derivative Linked Notes* — Wertpapiere gebunden an derivative
Finanzinstrumente
O Risiken von Cash or Share Notes* — ,Aktienanleihen®
O Risiken von Optionsscheinen
O Wahrungsrisiko bei Derivativen Nicht-Dividendenwerten

Der Erwerb von und die Investition in unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nicht-
Dividendenwerten der Emittentin ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden.

Soweit fur Nicht-Dividendenwerte der Emittentin ein Anspruch auf Tilgung zum Nennwert oder ein
anderer fixer Tilgungsbetrag vorgesehen ist, ist die Riickzahlung dieses Betrages bei (End-)falligkeit in
erster Linie von der Bonitat der Emittentin abhangig. Die Bonitat der Emittentin hangt von zahlreichen
Faktoren wie beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank,
der Ertragsentwicklung der Emittentin, der kinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem
Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitit der Finanzmérkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemaR fir allfallige fixe Zinshetrage oder
sonstige von der Emittentin an Inhaber der unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere fix
zugesicherte Betrage.

Soweit die Rlckzahlung von Nicht-Dividendenwerten der Emittentin von der Entwicklung eines
Basiswertes abhangt, tritt zum Bonitatsrisiko der Emittentin vor allem auch jenes der Wertentwicklung
dieses Basiswertes hinzu. Der Ruckzahlungskurs kann von der Entwicklung von Indizes, Aktien,
Rohstoffen, Waren, Wahrungskursen, Fonds, Geldmarktinstrumenten, Nicht-Dividendenwerten
anderer Emittenten, Zinssatzen und derivativen Finanzinstrumenten abhangig sein. Gleiches gilt
sinngemal fir Zinszahlungen oder sonstige von der Emittentin an Inhaber der unter dem
Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere zu zahlende Betrage, die von der Entwicklung eines
Basiswertes abhangen.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen und des erwarteten Rickzahlungs- oder Tilgungsbetrages bis hin zum Totalverlust der
Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Nicht-Dividendenwerte zusatzlichen steuerlichen und
rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die steuerlichen und rechtlichen
Rahmenbedingungen fir die Nicht-Dividendenwerte auch wesentlich zum Nachteil der Emittentin und
der Inhaber von Nicht-Dividendenwerten @ndern. Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen
Erwerb der Wertpapiere zunéchst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele
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bertcksichtigen und die Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer persénlichen Umstande immer vor
dem Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erdrtern.

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Abschnitt ,Risikofaktoren” im Kapitel 2. ,Risiken
in Bezug auf die Emittentin® ndher dargestellt, Risiken im Zusammenhang mit den Nicht-
Dividendenwerten sind im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Kapitel 3. ,Risiken im Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte* naher dargestellt.

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin und den Nicht- Dividendenwerten der Emittentin
verbundenen Risiken eintreten, kann es zu wesentlichen Kursriickgéangen der Nicht-Dividendenwerte
wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen.
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Liste der durch Verweis in den Basisprospekt
aufgenommenen Dokumente

Konzernabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2009

Der Konzernabschluss 2009 der Emittentin kann auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®/ ,Daten
und Fakten*/ ,Weiterfihrende Informationen®/ ,Jahresfinanzbericht 2009 eingesehen werden.

Konzernabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2010
Der Konzernabschluss 2010 der Emittentin kann auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns‘/ ,Daten
und Fakten*/ ,Jahresfinanzbericht 2010“ eingesehen werden.

Halbjahresfinanzbericht der Emittentin fir das 1. Halbjahr 2011 (zum 30.06.2011)

Der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht fur das 1. Halbjahr 2011 der Emittentin kann auf der
Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns‘/ ,Daten und Fakten‘/ ,Halbjahresfinanzbericht 2011“ eingesehen
werden.
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RISIKOFAKTOREN

1. Allgemeine Hinweise

Wenn sie eine Investitionsentscheidung treffen, haben sich Investoren auf ihre eigene Einschatzung
betreffend die Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere der
Emittentin zusammenhé&ngen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere der Emittentin sollte ausschlielich auf dem
Prospekt samt Nachtragen und Endgultigen Bedingungen (einschlief3lich allfalliger Annexe) beruhen,
wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen
werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information sollte man eine befugte oder sachverstandige Person zurate ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im zivilrechtlichen oder im Sinne des WAG zu verstehen. Dieser Prospekt
ersetzt nicht die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung
durch die Hausbank, einen Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstigen Berater.

Die unter diesem Prospekt begebenen Nicht-Dividendenwerte der Emittentin sind von keiner
Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehoérde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder
Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden. Dieser Basisprospekt enthalt
zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekannter Risiken, Ungewissheiten
und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukiinftigen Ereignisse, die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Emittentin von jenen abweichen, die
in diesem Basisprospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehéren unter anderem
Auswirkungen gegenwartiger und zuklnftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedurfnisse der
Emittentin, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Emittentin, Unsicherheiten aus dem
Geschéftsbetrieb innerhalb und auBerhalb Osterreichs, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hthere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor dem
Hintergrund dieser und anderer allgemeiner Unabwagbarkeiten sollten sich Anleger nicht auf derartige
zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Potentielle Investoren sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert verlieren
kdnnen und es im Extremfall zum Totalverlust von Zinsen und des von Investoren eingesetzten
Kapitals kommen kann.
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2. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Allgemeines

Die Emittentin unterliegt den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer in der Region
Steiermark tatigen Universalbank mit den Unternehmensschwerpunkten im Bankgeschéaft mit Privat-,
Gewerbe-, Kommerz- und institutionellen Kunden sowie im Treasury-Geschéaft. Diese Risiken werden
nachfolgend beispielhaft angefiihrt. Die Realisierung dieser Risiken kann unter Umstanden dazu
fuhren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nicht fristgerecht
nachkommen kann.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht die
einzigen Risiken sind, denen sich die Bank gegeniber sieht. Die Bank hat nur jene Risiken ihr
Geschaft, ihre Geschéaftstatigkeit, Finanzlage oder Aussichten betreffend beschrieben, welche sie als
wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es kann zusétzliche Risiken geben, von
denen die Bank derzeit keine Kenntnis hat, und jedes dieser Risiken kann Auswirkungen auf ihre
Ertrags- und Finanzlage und das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit haben.

Die wirtschaftliche Lage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (zum Bonitats-und Insolvenzrisiko
siehe unten Kapitel 3.1.1. ,Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen und der Bonitat der Emittentin
(Bonitatsrisiko)“), die sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere &ndern kann, kann durch die
Verwirklichung bestimmter Risiken negativ beeinflusst werden. Die nachfolgende Aufzahlung dieser
Risiken ist nicht abschlielend, umfasst aber nach Ansicht der Emittentin aus heutiger Sicht alle
wesentlichen Risiken.

2.1. Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen Dritter (Kreditrisiko,
Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zahlungen,
insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner der Emittentin an diese zu
erbringen sind. Das Kredit- oder Ausfallsrisiko ist umso hoher, je schlechter die Bonitat des
Vertragspartners der Emittentin ist, und bildet sdmtliche negative Folgen aus Leistungsstérungen oder
der Nichterflllung abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschaft aufgrund der
Bonitatsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko ist das bedeutendste Risiko der
Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und
Garantiegeschaft, als auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie z.B. Derivatkontrakten wie
Termingeschaften, Swaps und Optionen oder Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen, besteht. Es
ist moglich, dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles der Marktpreise
nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das Kreditrisiko umfasst auch das
Landerrisiko (siehe unten Kapitel 2.10. ,Risiken aufgrund der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
auRerhalb Osterreichs (Landerrisiko)).

Das Ausmald uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin sowie erforderliche
Wertberichtigungen kénnen die Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

2.2. Risiko aufgrund von Beteiligungen (Beteiligungsrisiko)

Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall,
Teilwertabschreibungen und VerdufRerungsverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin summiert
(siehe Abschnitt ,Angaben zur Emittentin® Kapitel 5.1.1. ,Haupttatigkeiten der Emittentin“ Absatz
.Beteiligungen®). Deren Eintreten kann sich nachhaltig negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.3. Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten in Osterreich, Europa, den USA und weltweit haben einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin. Anderungen und Schwankungen des
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Marktzinsniveaus (,Zinsvolatilitat‘) sowie Anderungen und Schwankungen an den Devisen-, Aktien-,
Waren- oder anderen Markten kénnen sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse der Emittentin
auswirken. Zu nachteiligen Entwicklungen auf den Finanzmarkten kann es nicht nur aus rein
wirtschaftlichen Griinden sondern auch durch Kriege, Terroranschlédge, Naturkatastrophen oder
ahnliche Ereignisse kommen. Solche Entwicklungen an den genannten Finanzmarkten kdnnen zu
einer wesentlichen Verschlechterung der Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin fihren.

2.4. Risiko der Anderung von gesetzlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt den Osterreichischen und internationalen Gesetzen und
Vertragen sowie der Finanzmarktaufsicht (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
auswirken.

Die kunftige Entwicklung der Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhéngig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Die
durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflihrte Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) sowie jede
kunftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis
hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Geschéfts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin nachteilig beeinflussen.

2.5. Risiko aufgrund intensiven Wettbewerbs (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschaft mit Privat-, Gewerbe-,
Kommerz- und institutionellen Kunden sowie das Treasury-Geschéft. Der regionale Schwerpunkt der
Geschaftstatigkeit liegt in der Steiermark. Die Emittentin ist in einem schwierigen wirtschaftlichen
Heimatmarkt (Osterreich) tatig. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich, kann die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

2.6. Risiko der Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertréage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Gelingt es der Emittentin nicht
auch in Zukunft die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft weiter zu steigern oder auf dem jetzigen
Niveau zu halten, kann sich daraus ein nachteiliger Einfluss auf die Geschéafts-, Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin ergeben.

2.7. Risiko der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten

Die Profitabilitast der Emittentin  hadngt von ihrem Zugang zu  kostenginstigen
Refinanzierungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann sich gegeniber
der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern. Unglnstige
Refinanzierungsmadglichkeiten kdnnen sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.8. Risiko aufgrund von unterschiedlichen Fristigkeiten
(Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin
besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann.

Das Eintreten eines solchen Ereignisses kann sich nachteilig auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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2.9. Risiko der Abhéangigkeit von ausreichend vorhandenen
Eigenmitteln

Die Emittentin verfigt derzeit Uber eine Eigenmittelquote von 15,76 % per 31.12.2010 (Vorjahr
15,18 %). Es besteht das Risiko, dass diese Eigenmittelquote im Falle eines aus heutiger Sicht
unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend ist. Dies kann sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.10. Risiken aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin
auRerhalb Osterreichs (Landerrisiko)

Die Emittentin ist durch Geschéfte mit Kunden in anderen Staaten als Osterreich einem Landerrisiko
ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschaftsergebnisse der Emittentin auswirken kann. Das
Landerrisiko ist das Risiko, dass ein ausléandischer Schuldner trotz eigener Zahlungsfahigkeit etwa auf
Grund eines Mangels an Devisenreserven der zustandigen Zentralbank oder auf Grund politischer
Intervention der jeweiligen Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht
termingerecht erbringen kann. Das Eintreten eines solchen Ereignisses kann sich nachteilig auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.11. Risiken aufgrund des Versagens interner Verfahren, Systeme
und Prozesse, Mitarbeiter oder des Eintretens von externen
Ereignissen (Operationales Risiko)

Die Unangemessenheit, das Versagen oder Fehler von/in internen Verfahren, Systemen und
Prozessen, von Mitarbeitern oder externen Ereignissen kdnnen sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.12. Risiko der Abhéangigkeit von qualifizierten FUhrungskraften
und Mitarbeitern

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Fihrungskréften und Mitarbeitern
ab, die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéaftigt sind. Es besteht das
Risiko, dass FUhrungskrafte und Mitarbeiter in Schllisselpositionen in Zukunft fur die Emittentin nicht
mehr tatig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte und Mitarbeiter kann
einen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

2.13. Risiko der Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Die Emittentin hat ein System zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement eingerichtet. Es kann
der Fall eintreten, dass dieses System fiir eine bestimmte, aus heutiger Sicht unabsehbare, Situation
bzw. hinsichtlich bestimmter Risiken nicht ausreichend ist.

Dies kann einen nachteiligen Einfluss auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

2.14. Risiko des wirtschaftlichen Umfeldes — Finanzmarktkrise

Neben dem wirtschaftichen und politischnen Umfeld in Osterreich haben als Ergebnis der
Globalisierung auch die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte einen
wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen
und Finanzprodukten und damit auch auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Ausgehend von der Immobilien-Krise in den USA ab dem Sommer 2007, verscharft durch weitere

Erschitterungen im US-Finanzsystem seit Herbst 2008, kam es zu einer Vertrauenskrise der
internationalen Interbankenmaérkte, Ruckgang von Kreditwachstum und Direktinvestitionen,
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Beeintrachtigungen der Kapital- und Liquiditatsausstattung von Banken und Verschlechterung der
Bonitdt von Unternehmen. Die Weltwirtschaft und die Finanzmarkte sind gegenwartig durch einen
globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Die Rezessionszeichen in den USA und Westeuropa
haben auch zentral- und osteuropédische Volkswirtschaften erreicht. Die Dauer und die weiteren
Folgen der Wirtschafts- und Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar. Weiters ist es
seit Herbst 2008 zu einer deutlich verminderten Nachfrage nach bestimmten Bankdienstleistungen
gekommen. Eine anhaltend nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in
Osterreich sowie eine nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmérkte
kénnen der Emittentin und seine Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin
angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig
auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Krise der internationalen Finanzmarkte hat zu enormen Abschreibungen von Aktiva in den
Bilanzen vieler Banken und zu einer maf3geblichen Ausweitung der Kreditaufschlage auf den
Kapitalméarkten gefuhrt, was die Refinanzierungskosten bestimmter Banken erhdht hat. Aufgrund
dieser erhohten Kosten und Abschreibungen sind einige Marktteilinehmer in wirtschaftliche
Schwierigkeiten geraten und konnten einen Konkurs nicht vermeiden. Diese Entwicklung hat zu einer
beachtlichen Vertrauenskrise im Interbanken-Markt mit dem Resultat gefuhrt, dass die
Kreditgewahrung zwischen den Banken substantiell zurlickgegangen ist. Das 06sterreichische
Parlament und die dsterreichische Bundesregierung haben bestimmte MaRnahmen getroffen, die das
Finanzsystem stabilisieren und die Kreditgewahrung unter den Banken unterstiitzen sollen. In diesem
Zusammenhang wurde das Interbankmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das
Finanzmarktstabilitatsgesetz  (FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, die
Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu stadrken. Es konnen zukinftig auf européischer und
nationaler Ebene auch weitere Mallnahmen, wie zum Beispiel das Auflegen erhohter
Kapitalforderungen oder verstarkter behordlicher Kontrollen beschlossen und durchgefihrt werden. In
Fallen, in denen die offentliche Hand direkt in Kreditinstitute investiert, besteht das Risiko, dass
dadurch geschéftspolitische Entscheidungen von Kreditinstituten beeintrachtigt werden. Die
Auswirkungen dieser erhthten Kontrolimaf3nahmen und verstarkter Regulierung sind ungewiss.

Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

2.15. Risiko aufgrund von Stérungen der Kommunikations- und
Datenverarbeitungssysteme (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Banken Ublich, in hohem Maf3e von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen
und Sicherheitsmangel koénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fiihren.

Ausfalle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kénnen sich nachteilig auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.16. Risiko der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark und Vertragspartner der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)

Hingewiesen wird auf das Risiko der Emittentin, als Mitglied der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark durch die Insolvenz eines Mitgliedes der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft ~ Steiermark  oder Inanspruchnahme durch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO) Nachteile zu erleiden.

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark
kommt dem Geschaftsverlauf der Ubrigen Mitglieder der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark auch fir jenen der Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Eine Insolvenz eines
Mitglieds der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark birgt aufgrund der garantierten
Erflllung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen Vereinsmitglieds durch die tbrigen
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Vereinsmitglieder, dh auch durch die Emittentin, das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die
Geschéfts-, Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Wenn die wirtschaftliche Tragfahigkeit einer anderen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft
im Falle der Insolvenz eines Vereinsmitglieds nicht ausreicht, um sdmtliche im Rahmen der jeweiligen
Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft geschitzten Kundenforderungen abzudecken bzw zu
ersetzen oder wenn eine Insolvenz der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft eintritt,
garantieren die Vereinsmitglieder der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich, dh auch die
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark, nach MalRRgabe der Bestimmungen der Satzung
der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich eine Erfillung aller Kundeneinlagen und nicht
nachrangigen Eigenemissionen des insolventen Mitglieds der jeweiligen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft. Eine Insolvenz eines Mitglieds einer anderen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft oder der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
birgt daher das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

2.17. Risiko eines erhohten administrativen Aufwands und hoherer
Verwaltungs- und Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung
von Basel Il und Basel Il

Die Baseler Eigenkapitalverordnung (Basel 1) sieht eine weitgehend neue, risikoadaquate
Berechnung der Eigenmittelanforderungen, die Einflhrung adaquater Risikomanagementsysteme,
deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie die Erhéhung der Transparenz durch verstarkte
Offenlegungspflichten der Kreditinstitute vor. Die Emittentin meldet seit 01.01.2008 nach dem
Standardansatz gemald Basel II-Vorschriften an die Oesterreichische Nationalbank. Aufgrund von
Basel Il ergeben sich fur die Emittentin  hdhere administrative Aufwendungen und hoéhere
Verwaltungskosten.

Die mit Basel Il auf Kreditinstitute zukommenden neuen Regelungen, insbesondere betreffend die
Eigenmittelvorschriften, sehen unter anderem vor, dass nicht alle bisher zum Kernkapital zahlenden
Kapitalbestandteile auch hinkinftig als Kernkapital anrechenbar sind. Dies kann zur Folge haben,
dass die Emittentin zusatzliche Eigenmittel beschaffen muss, was wiederum zur Erhdéhung von
Refinanzierungskosten der Emittentin filhren und sich dadurch nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Weiters ist mit verscharften Anforderungen an das
interne Liquiditatsmanagement von Banken zu rechnen.

Aufgrund héherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat der Emittentin besteht das Risiko,
dass die Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fir Kreditnehmer
ungtinstigeren Konditionen zur Verfiigung gestellt werden kdnnen. Dies kann zu einem Riickgang des
Aktivgeschaftes der Emittentin fihren. Daher kann es zu negativen Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel Il und Basel Il Vorschriften in weiterer Folge gedndert
werden und damit zusatzliche Aufwendungen und Kosten der Emittentin verbunden sein kdnnen. Dies
kann negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.18. Risiko eines  wesentlichen Einflusses auf  die
Refinanzierungskosten der Emittentin aufgrund einer maglichen
Verschlechterung des Ratings der Emittentin (Risiko einer
Ratingveranderung)

Die Emittentin verfligt Uber ein Rating der Rating Agentur Moody's Investors Service, Inc. (Moody’s)
von Al. Das Rating der Emittentin kann wesentlichen Einfluss auf die Refinanzierungskosten der
Emittentin haben. Das Rating stellt eine Einschatzung der Ratingagentur dar, die anhand von
Bonitatskriterien vorgenommen wird, deren Grundlage neben dem Geschéaftsmodell, der
Unternehmensstrategie und dem Kreis der Eigentimer der Emittentin die Bewertung deren
Vermdgens-, Finanz-, Risiko- und Ertragslage ist. Eine Herabstufung (Downgrading) oder gar
Aussetzung oder Zurlickziehung des Ratings reduziert die Konkurrenzfahigkeit insbesondere durch
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Erhdhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten. Sie kann den Kreis potentieller Geschéftspartner und
damit den Zugang zu liquiden Mitteln einschrénken, zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung
bestehender Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten fuhren. Wirde
sich die Bonitédt und damit auch das Rating der Emittentin verschlechtern, kann das aus den
vorgenannten Griinden die Refinanzierungsmaoglichkeiten beeintréchtigen und damit eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben.

Ratingverfahren, die infolge des Inkrafttretens der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen durchgefiihrt werden,
kénnen zu Abweichungen gegeniiber vorangegangenen Ratingverfahren und Ratingeinstufungen
fahren.

3. Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte

3.1. Allgemeine Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte

Die Interessen von Anlegern an den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nicht-
Dividendenwerten sind bestimmten unterschiedlichen Risiken ausgesetzt, die mit den verschiedenen
mdoglichen Ausgestaltungen der Nicht-Dividendenwerte verbunden sind. Risiko bezeichnet im
Wesentlichen die Mdglichkeit, dass

- die bei Erwerb des Wertpapiers erwartete Rendite auf das eingesetzte Kapital nicht eintritt
oder

- der Marktkurs des Wertpapiers im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit des Wertpapiers
wesentlich zurtickgeht oder

- das eingesetzte Kapital teilweise oder ganz verloren wird.

Hinweis: Die Rendite (bestimmt durch Ausgabekurs, Laufzeit, Zinssatz und Tilgungszahlung — siehe
auch Abschnitt ,\Wertpapierbeschreibung“ Kapitel 4.1.10. ,Rendite*) kann (als Emissionsrendite) in den
Endgultigen Bedingungen nur unter der Annahme im vorhinein angegeben werden, dass die Emission
bis zum Laufzeitende gehalten wird und nur in dem Falle, dass die Laufzeit, die H6he der Verzinsung
sowie der Tilgungskurs/-betrag im vorhinein feststehen.

Die folgenden Ausfiihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb der
Nicht-Dividendenwerte verbunden sind und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
Weitergehende Informationen sind den etwaigen spezifischen Risikohinweisen in den Endglltigen
Bedingungen zu entnehmen. Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wertpapiere
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berlicksichtigen. In diesem
Zusammenhang sollten sie neben den dbrigen im Prospekt enthaltenen Informationen die
nachfolgenden Risiken einer Anlage in Nicht-Dividendenwerte der Emittentin in Betracht ziehen.

3.1.1. Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen und der Bonitat der Emittentin
(Bonitatsrisiko)

Die Bedienung (u.a. Verzinsung, Tilgung, Lieferung) der Nicht-Dividendenwerte hangt von der Bonitéat
der Emittentin bis zum Ende der Laufzeit bzw. bis zum Austbungszeitpunkt ab.

Es besteht das Risiko, dass sich die wirtschaftliche Lage der Emittentin so verschlechtert, dass die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Nicht-Dividendenwerten nicht termingerecht, nur teilweise
oder gar nicht erfillen kann (Bonitatsrisiko - siehe auch Kapitel 2. ,Risiken in Bezug auf die
Emittentin®).

3.1.2. Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die Verwirklichung bestimmter weiterer Risiken erheblich
negativ beeinflusst werden; hierzu zahlen, wobei die Aufzahlung nicht abschlie3end ist, insbesondere
folgende Risiken: Der Markt fir von osterreichischen Banken begebene Nicht-Dividendenwerte kann
volatil sein und wird von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem Marktumfeld in Osterreich sowie in
unterschiedlichem Umfange von Faktoren wie beispielsweise dem Marktumfeld, Zinsséatzen,
Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europaischen und sonstigen Landern beeinflusst. Es
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kann sein, dass Ereignisse in Osterreich, Europa, USA oder anderswo zu Marktvolatilitat filhren oder
dass sich diese Volatilitat nachteilig auf den Kurs der Nicht-Dividendenwerte auswirken wird oder
dass diese volkswirtschaftlichen Faktoren und das Marktumfeld andere nachteilige Auswirkungen
haben werden. Der Marktwert von Nicht-Dividendenwerten wird durch die Kreditwirdigkeit der
Emittentin (siehe oben) und durch eine Anzahl von zusatzlichen Faktoren wie zum Beispiel den
Marktzins, das Marktumfeld, die Inflationsrate und die Restlaufzeit der Nicht-Dividendenwerte
bestimmt.

Der Kurs, zu dem Nicht-Dividendenwerte wahrend der Laufzeit vor Falligkeit verkauft werden kdnnen,
kann im Hinblick auf den Ausgabekurs, zu dem diese vom Anleger gekauft/gezeichnet wurden, stark
abweichen.

Es besteht das Risiko, dass bei Verwirklichung des Marktrisikos Zinszahlungen ganz oder teilweise
und/oder die Tilgung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.1.3. Kursrisiko von festverzinslichen Wertpapieren

Grundsatzlich gilt der Zusammenhang, dass bei steigenden Marktzinsen die Kurse von
festverzinslichen Wertpapieren im Sekundarmarkt (d.h. dem Markt fur den Handel bereits emittierter
Wertpapiere — im Gegensatz zum Prim&rmarkt, dem Markt fir Neuemissionen) fallen. Je langer die
Restlaufzeit der Wertpapiere, desto stéarker fallt diese Kursdnderung aus. Das Marktzinsniveau
wiederum hangt von einer Reihe von Faktoren ab, wie u.a. der Inflationsrate, der Geldpolitik, dem
Marktumfeld und Markterwartungen.

Es besteht das Risiko, dass bei einem Verkauf wahrend der Laufzeit der Verkaufskurs stark vom
Kaufkurs abweicht.

3.1.4. Kursrisiko von variabel verzinsten Wertpapieren

Auch bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-“ oder ,Kapitalmarkt-Floater®), die
abhangig von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzsatz festgelegt wird, darf nicht von einer
Kursentwicklung um den Nennwert der Wertpapiere ausgegangen werden. Die Kursentwicklung héangt
von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzsatzes (EURIBOR, LIBOR, etc.) und dessen
Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- (,Floor*) und/oder Hochstzinssatzen (,Cap*) und
von gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten ab.

Es besteht das Risiko, dass bei einem Verkauf wahrend der Laufzeit der Verkaufskurs stark vom
Kaufkurs abweicht.

3.1.5. Kursrisiko bei Nullkupon-Emissionen

Bei Nullkupon-Emissionen haben Veranderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark unter par
(unter dem Nennwert) liegenden Emissions- / Ausgabekurse bzw. der stark Uber par liegenden
Tilgungskurse (bei ,Pramienanleihen®), die durch die Abzinsung bzw. Aufzinsung zustande kommen,
wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei tblichen laufend verzinsten Anleihen. Steigen
die Marktzinsen, so erleiden Nullkupon-Wertpapiere héhere Kursverluste als andere Anleihen mit
gleicher Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitat. Nullkupon-Emissionen sind wegen ihrer
Hebelwirkung auf den Kurs eine Wertpapierform mit besonderem Kaursrisiko. Die Hebelwirkung
besteht darin, dass sich der Kurs von Nullkupon-Emissionen starker verandert als der Kurs bei
Emissionen mit laufender Verzinsung unter der Bericksichtigung einer gleichen
Marktzinsveranderung.

Es besteht das Risiko, dass die Kursschwankungen bei Nullkupon-Emissionen stéarker ausfallen als
bei Emissionen mit laufender Verzinsung.

3.1.6. Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nicht-Dividendenwerten mit langer
Laufzeit oder ohne bestimmte Laufzeit — Perpetuals

Nicht-Dividendenwerte mit sehr langer Laufzeit oder ohne bestimmte Laufzeit (,Perpetuals®) reagieren
besonders stark auf Verdnderungen des Marktzinsniveaus und unterliegen daher einem erhéhten
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Kursrisiko. Weiters verfiigen diese Wertapiere oft nicht Uber einen liquiden Markt. Es besteht
einerseits das Risiko, dass die Kursschwankungen starker ausfallen als bei Nicht-Dividendenwerten
mit bestimmter oder kirzerer Laufzeit. Es besteht andererseits das Risiko, dass die Nicht-
Dividendenwerte wahrend der Laufzeit nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen oder gar nicht
veraulRert werden kénnen

3.1.7. Risiken aufgrund eines illiquiden Handels der Wertpapiere

Bei den begebenen Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, fir die zum
Emissionszeitpunkt kein liquider sekundéarer Handelsmarkt besteht. Es ist nicht gesichert, dass sich
ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere bildet oder ein solcher fortbestehen wird. In einem illiquiden
Markt besteht das Risiko, dass Anleger nicht in der Lage sein werden, die Wertpapiere jederzeit
und/oder zu einem fairen Preis zu verkaufen. Das angegebene maximale Emissionsvolumen von
Emissionen der Emittentin lasst keinen Rickschluss auf die Liquiditat der Wertpapiere zu. Anleger
muissen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Wertpapiere insbesondere bei
VerauRerung wahrend der Laufzeit im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw
nicht zum gewinschten Kurs verdufRern kdnnen. D.h. es besteht das Risiko, dass die Nicht-
Dividendenwerte wahrend der Laufzeit nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen oder gar nicht
verdulRert werden kdénnen.

3.1.8. Risiken aufgrund eines inaktiven Handels der Wertpapiere
(Handelsaussetzung)

Der Handel in einem Finanzinstrument kann, wenn dies im Interesse eines ordnungsgeman
funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteresse dem nicht entgegenstehen, gemaf den
jeweils anwendbaren Bestimmungen des Borseplatzes ausgesetzt werden. Das 0Osterreichische
Borsegesetz trifft fir Finanzinstrumente, die den Regeln eines geregelten Marktes nicht mehr
entsprechen, nahere Regelungen (8§ 25b BorseG).

Wahrend einer Handelsaussetzung kénnen an dem von der Handelsaussetzung jeweils betroffenen
geregelten Markt keine Kauf- und Verkaufsauftrage der Marktteilnehmer durchgefiihrt werden. Nach
einer Handelsaussetzung kann der Kurs stark vom letzten Kurs abweichen und es besteht das Risiko,
dass sich gewisse Erwartungen der Marktteilnehmer hinsichtlich Kauf- und Verkaufskursen nicht mehr
erfullen.

Bdrsen im Sinne des § 1 Abs 1 BorseG kdnnen gemal § 13 Abs 4 BoérseG Beginn und Ende der
Borsezeit im Einzelfall abweichend von den Allgemeinen Geschéftsbedingungen bestimmen oder
Bdrseversammlungen Uberhaupt ansetzen oder Uberhaupt entfallen lassen, wenn es wichtige
Umstande im offentlichen Interesse oder zur Gewahrleistung eines geordneten Bérsehandels oder
zum Schutz der am Bdrseverkehr interessierten Personen verlangen oder wenn durch sonstige
Umstande ein geordneter Ablauf des Handels nicht gewahrleistet ist. Weiters ist die dsterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA gemaR § 8a Abs 2 Z 7 Kapitalmarktgesetz (KMG) befugt, den
Handel an einem geregelten Markt fir jeweils héchstens zehn aufeinander folgende Bankarbeitstage
auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Markten die Aussetzung des Handels zu
verlangen, wenn hinreichende Griinde fir die Annahme bestehen, dass gegen die Bestimmungen
des KMG oder gegen 8§ 74 ff BorseG verstoR3en wurde.

Es besteht fir Anleger das Risiko, dass die von ihnen gehaltenen Wertpapiere im Extremfall nicht oder
nicht zum gewinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewiinschten Kurs gehandelt werden kénnen, ihre
Orders flr erloschen erklart werden und neu erteilt werden mussen.

3.1.9. Risiko aufgrund von Wahrungsschwankungen (Wéahrungsrisiko)

Anleger missen sich bewusst sein, dass eine Anlage in die Nicht-Dividendenwerte mit
Wahrungsrisiken verbunden sein kann. Diese Risiken treten zum Ausfallsrisiko hinsichtlich der
Emittentin, dem Markt- und Liquiditatsrisiko und dem Risiko der Art der begebenen Nicht-
Dividendenwerte hinzu. Der Wechselkurs als Preis einer Wahrungseinheit ausgedriickt in einer
anderen Wahrung kann stark schwanken und héngt von einer Anzahl von Faktoren ab, wie
Zinsdifferenzen zwischen den Landern, Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.
RLB-Emissionen werden im Regelfall in Euro begeben, sodass fur Anleger, die in einer anderen
Wahrung als Euro rechnen und bilanzieren, ein Wahrungsrisiko besteht. Fir Anleger, die in Euro
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rechnen und bilanzieren, besteht ein Wéhrungsrisiko bei RLB-Emissionen, die in einer anderen
Wahrung als Euro begeben werden oder fir die ein Basiswert in einer anderen Wahrung als Euro
gewahlt wird oder fur die der Ausgabekurs, Zins- und/oder Tilgungszahlungen in verschiedenen
Waéhrungen festgelegt werden.

Es besteht das Risiko, dass bei Verwirklichung des Wahrungsrisikos Zinszahlungen ganz oder
teilweise und/oder die Tilgung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.1.10. Risiko aufgrund vorzeitiger Kiindigung (Kindigungsrisiko)

Fir  bestimmte  Nicht-Dividendenwerte  kdnnen in  den Endgdltigen Bedingungen
ordentliche/zuséatzliche  Kindigungsrechte  vorgesehen  sein  und/oder  aufRerordentliche
Kindigungsrechte der Emittentin ndher ausgestaltet sein oder eine vorzeitige Rilckzahlung in
Abhéngigkeit des Eintrittes bestimmter Bedingungen vorgesehen sein. Sowohl bei aufRerordentlichen
als auch bei ordentlichen Kindigungen als auch bei einer bedingungsmafigen vorzeitigen
Ruckzahlung kénnen negative Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten und der
Rickzahlungsbetrag niedriger als der fur die Nicht-Dividendenwerte vom Inhaber gezahlte Ausgabe-
/Kaufpreis sein, sodass der Investor in diesem Fall sein eingesetztes Kapital nicht in vollem Umfang
zurlckerhalt. Dartiber hinaus kdnnen Anleger die bei einer Kiindigung vorzeitig erstatteten Betrage
maglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite wieder veranlagen.

Es besteht das Risiko, dass bei Nicht-Dividendenwerten, deren Ruckzahlungskurs von der
Entwicklung eines Basis- / Referenzwertes (einschlieBlich Koérben von Basis-/Referenzwerten)
abhangt, bei einer Kiindigung im Extremfall das eingesetzte Kapital zur Ganze verloren sein kann.

3.1.11. Risiko des vollstandigen oder teilweisen Ausfalls von Zinszahlungen
und/oder Tilgungszahlungen bei (kurzfristigen) nachrangigen Wertpapieren
(Risiko von Nachrangkapital)

Im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin sind Nachrangige Wertpapiere
gegentber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Nachrangige Wertpapiere gemaf 8 23 Abs. 8 und 8a BWG sind nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4
BWG und werden im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Zu den
Ausgestaltungsmaoglichkeiten von Nachrangigen Wertpapieren siehe Abschnitt
~Wertpapierbeschreibung® Kapitel 4.1.6. ,Rang der Wertpapiere®. Die Inhaber von nachrangigen
Wertpapieren tragen ein hoheres Ausfallsrisiko als die Inhaber nicht-nachrangiger Wertpapiere.
Nachrangige Wertpapiere kénnen dartber hinaus ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die
Inhaber von nachrangigen Wertpapieren muissen in diesem Fall auch ein Kiundigungsrisiko tragen.
Anleger mussen daher berlcksichtigen, dass im Falle einer Kindigung durch die Emittentin der
Ruckzahlungsbetrag niedriger als der fir die Wertpapiere gezahlte Ausgabe/Kaufpreis sein kann,
sodass der Anleger sein eingesetztes Kapital nicht in vollem Umfang zuriickerhélt. Dartber hinaus
kann der Anleger die bei einer vorzeitigen Kiindigung erstatteten Betrdge maoglicherweise nur zu einer
niedrigeren Rendite wieder veranlagen (siehe Risikofaktor ,Kiindigungsrisiko®).

Fur Inhaber  Nachrangiger = Wertpapiere  besteht weiters das Risiko  fehlender
Kindigungsmoglichkeiten. Gemaf § 23 Abs. 8 und 8a BWG hat die Gesamtlaufzeit bei Nachrangigem
Kapital mindestens funf Jahre und bei Kurzfristigem Nachrangigem Kapital mindestens zwei Jahre zu
betragen; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine Kiindigung seitens der Emittentin oder des
Glaubigers maglich, ist eine Kiindigungsfrist von zumindest funf Jahren (bei Nachrangigem Kapital)
und von zumindest zwei Jahren (bei Kurzfristigem Nachrangigem Kapital) vorzusehen. Die Emittentin
kann hingegen ohne Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit von finf Jahren (bei Nachrangigem Kapital)
und von zwei Jahren (bei Kurzfristigem Nachrangigem Kapital) kiindigen, wenn sie zuvor Kapital in
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat. Die genannte Frist muss
ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer
Zusatzzahlung an den Glaubiger fuhrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in
gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat. Die Bedingungen
Nachrangiger Wertpapiere dirfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstanden als der Auflésung der Emittentin oder — in oben beschriebenen Fallen — vor dem
vereinbarten Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses
betreffend die Nachrangigkeit méglich sind. Anleger miissen daher damit rechnen, dass sie ihre
Wertpapiere nicht kindigen, sondern allenfalls am Handelsmarkt zu ungunstigeren Konditionen

Seite 43 von 163



verkaufen konnen. Die Wertpapiere unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (siehe
Risikofaktoren ,Kiindigungsrisiko®, ,Wiederanlagerisiko®, ,Liquiditatsrisiko®).

Bei Kurzfristigem Nachrangigem Kapital gemafR § 23 Abs. 8a Z 3 BWG durfen weder Tilgungs- noch
Zinszahlungen geleistet werden, die zur Folge hatten, dass die anrechenbaren Eigenmittel der
Emittentin unter das Eigenmittelerfordernis gemaf § 22 Abs. 1 Z 1 bis 5 BWG absinken. Fir Inhaber
von Kurzfristigem Nachrangigem Kapital besteht daher ein erhdhtes Risiko des Ausfalls von Tilgungs-
bzw. Zinszahlungen.

Die Emittentin kann eigenes Nachrangiges Kapital und eigenes kurzfristiges Nachrangiges Kapital
gemanl 8 23 Abs. 16 BWG bis zu 10% des jeweils begebenen Nachrangigen Kapitals und kurzfristig
Nachrangigen Kapitals erwerben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von Nachrangigen Schuldverschreibungen
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher das Risiko, dass hachrangige Schuldverschreibungen
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG nicht als Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG angerechnet werden kénnen.

3.1.12. Risiko der Ertragsverminderung durch Transaktions- und Folgekosten

Es besteht das Risiko, dass die tatséchliche Rendite auf Nicht-Dividendenwerte infolge von
Transaktionskosten, verrechneten Spesen Provisionen und fremden Kosten sowie von Folgekosten
(z.B. Depotgebihren) niedriger ist als die angegebene Emissionsrendite.

3.1.13. Risiken aufgrund von Anderungen der Marktsituation
(Wiederanlagerisiko)

Bei Nicht-Dividendenwerten mit regelmafiger Verzinsung/Ausschittungen kdénnen Anleger die als
Zinszahlungen/Ausschittungen auf die Nicht-Dividendenwerte ausbezahlten Betrage maglicherweise
nur zu einer niedrigeren Rendite wieder anlegen.

Es besteht dadurch das Risiko, dass die tatsachliche Rendite niedriger ist als die angegebene
Emissionsrendite.

3.1.14. Operationelles Risiko

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die Verbriefung der Nicht-Dividendenwerte
zur Ganze durch veranderbare Sammelurkunden gemaf DepotG, die bei der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG oder bei der OeKB als Wertpapiersammelbank oder bei einem anderen in- oder
auslandischen Verwahrer (innerhalb des EWR) hinterlegt werden. Die Anleger missen sich auf die
Verfahren fiir die Ubertragung, Zahlung und Kommunikation mit der Emittentin verlassen.

Weiters besteht das Risiko des Verzugs/Ausfalls von Zahlungen oder einer verspateten
Orderausfiihrung fiir RLB-Emissionen infolge fehlerhafter Prozesse, menschlichem Versagen, Natur-
und sonstiger Katastrophen, Technologieversagen oder Anderungen im externen Umfeld (,event
risk®), beispielsweise: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden oder Betrugsfalle.

3.1.15. Risiko bei Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb von Nicht-Dividendenwerten mit Kredit finanziert und kommt es anschlieRend zu
einem Zahlungsverzug oder —ausfall hinsichtlich der Nicht-Dividendenwerte oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleger einerseits den eingetretenen Verlust hinnehmen, andererseits auch die
Kreditzinsen bedienen und den Kredit zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhdhen. Aufgrund des erhdhten Risikos ist daher von kreditfinanzierten Wertpapiergeschéaften
abzuraten.
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3.1.16. Risiko aufgrund von Anderungen der Rechtslage (Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite von Anlegern der Nicht-Dividendenwerte kann durch steuerliche Auswirkungen
der Anlage in diese Werte verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steuerrechtslage
oder der Vollzugspraxis vor dem Ende der Laufzeit oder dem Ausibungszeitpunkt der Nicht-
Dividendenwerte zu.

In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Nicht-
Dividendenwerten ab 1. April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabhangig von einer
Behaltedauer besteuert werden, falls die Nicht-Dividendenwerte nach dem 31. Marz 2011 erworben
werden. Fir Nicht-Dividendenwerte, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin die
bisherige Steuerfreiheit, sofern die Nicht-Dividendenwerte mehr als ein Jahr gehalten werden und
daher kein Spekulationsgeschéft vorliegt. Fir Nicht-Dividendenwerte, die nach dem 30. September
2011 und vor dem 1. April 2012 erworben werden, gelten Ubergangsbestimmungen. Die Emittentin rat
allen Anlegern, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Nicht-Dividendenwerte
ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

3.1.17. Risiko moglicher Interessenskonflikte

Es besteht die Mdglichkeit, dass Entscheidungen der Emittentin, die in anderen unabh&ngigen
Geschaftsbereichen getroffen werden, eine negative Auswirkung auf den Wert der Nicht-
Dividendenwerte haben. Beispielsweise konnen Investitionsentscheidungen der Emittentin in
unabhéngigen Geschéftsbereichen den Kurs eines Wertpapiers beeinflussen, welches bei der
Berechnung als Basiswert fir Zins- und/oder Tilgungszahlungen (mit-)herangezogen wird.

Es besteht das Risiko, dass vereinzelt die Zins- und/oder Tilgungszahlungen negativ beeinflusst
werden, bzw im Extremfall ganz oder teilweise ausfallen kénnen.

3.1.18. Risiko irrationaler Faktoren

Der Kurs, die Verzinsung und die Rickzahlung von Nicht-Dividendenwerten kdnnen auch durch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte negativ beeinflusst werden.

3.2. Zuséatzliche Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten

3.2.1. Allgemeine Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten

Die folgenden Ausflihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Nicht-Dividendenwerten der Emittentin verbunden sind und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfalle unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage
in Derivative Wertpapiere beurteilen zu kdénnen. Die in diesem Basisprospekt und den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Risikohinweise dienen nur der Information
der Anleger und kénnen eine auf die Bedlrfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und
Verhéltnisse des jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen.

Eine Anlage in Derivative Wertpapiere ist fir Anleger ohne ausreichende Kenntnisse im
Finanzbereich nicht geeignet.

Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in Derivative Wertpapiere vor dem Hintergrund ihrer
personlichen Umstéande fir sie geeignet ist. Eine Investition in Derivative Wertpapiere erfordert
genaue Kenntnisse der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den
Derivativen Wertpapiere zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbundenen Risiken
kennen.

Eine Anlage in Derivative Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer
vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel verzinste Wertpapiere nicht auftreten.
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Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kbnnen
Anleger, die in Derivative Wertpapiere investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die
aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Nicht-Dividendenwerten zu Grunde liegenden Index oder Korb von
Basiswerten konnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es auf Grund der
Zusammensetzung des Index oder Korbes oder auf Grund von Wertschwankungen seiner
Bestandteile.

- Der Zinssatz von Derivativen Nicht-Dividendenwerten ist u.U. niedriger als bei konventionellen
Wertpapieren, die zur selben Zeit von der Emittentin begeben werden, oder die Wertpapiere
sind Uberhaupt unverzinst.

- Die Kapitalriickzahlung kann zu anderen Terminen erfolgen, als vom Anleger erwartet.

-  Die Risiken einer Anlage in Derivative Nicht-Dividendenwerte umfassen sowohl Risiken der zu
Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fir die Nicht-Dividendenwerte selbst
gelten.

- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die auf mehr als eine Gruppe von Basiswerten (vgl. Punkt
3.2.2. ,Referenzgrofien®, Unterpunkte a) bis i)) oder auf Formeln bezogen sind, in die mit
mehr als einer Basiswertgruppe verbundene Risiken einflieBen, haben mdoglicherweise ein
hdheres Risikoniveau als Nicht-Dividendenwerte, die nur auf eine Basiswertgruppe bezogen
sind.

- Eine wesentliche Marktstérung kann dazu fiihren, dass ein Index, auf dem die Derivativen
Nicht-Dividendenwerte beruhen, nicht fortgefuhrt wird.

- Darlber hinaus ist der Wert der Derivativen Nicht-Dividendenwerte am Sekundarmarkt einem
héheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Nicht-Dividendenwerte.

Eine Reihe von Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitat der Emittentin auf einen etwaigen
Sekundarmarkt fir die Derivativen Nicht-Dividendenwerte aus (siehe auch ,Produktspezifische
Risiken“ unten), das sind beispielsweise:
- die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer Reihe
zusammenhangender Faktoren abhangt, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche
und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat;
- die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu Grunde
liegenden Basiswertes (,Volatilitat);
- im Fall von zu Grunde liegenden Korben von Basiswerten: die historische und erwartete
.Korrelation* (statistische MaRzahl fir die Abhangigkeit der Wertentwicklung der Basiswerte
untereinander);
- die Restlaufzeit der Nicht-Dividendenwerte;
- der ausstehende Betrag der Nicht-Dividendenwerte;
- das Marktzinsniveau;
- bei Anwendung von Formeln fir die Berechnung der Verzinsung und/oder Tilgung mit
Derivativer Komponente: die gegebenenfalls in Formeln enthaltenen Multiplikatoren und
Hebelfaktoren;
- die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz Bérsenotierung
der Nicht-Dividendenwerte dazu fihrt, dass die Titel vor Laufzeitende nicht oder nur zu
erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kdnnen, wobei die Emittentin i.d.R. als alleinige
Kéauferin nicht ausgelaufener Nicht-Dividendenwerte in Frage kommt.

Die Kursbildung von Derivativen Nicht-Dividendenwerten orientiert sich im Gegensatz zu anderen
Wertpapieren nicht ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin im
Sekundarmarkt unter gewdhnlichen Marktbedingungen eigenstandig An- und Verkaufskurse fir die
Wertpapiere stellt. Diese Preisberechnung wird von der Emittentin auf der Basis von im Markt tblichen
Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der Nicht-Dividendenwerte grundséatzlich aufgrund
des Wertes des Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a.
Kiindigungsrechte, Riickzahlung zum Nominale zum Laufzeitende) ermittelt wird.
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Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméaf3ig An- und
Verkaufskurse fir Derivative Nicht-Dividendenwerte einer Emission stellen wird. Die Emittentin
Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Investoren kénnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Nicht-Dividendenwerte wahrend
der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verdufl3ern koénnen.
Insbesondere konnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise fir die Derivativen Nicht-
Dividendenwerte einer Emission von den von anderen Wertpapierhandlern fur die Derivaten Nicht-
Dividendenwerte eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung der/des Derivativen Nicht-Dividendenwerten zu Grunde liegenden
Basiswerte(s)/Referenzgrof3e(n), einschliel3lich Kérben von Basiswerten/Referenzgréf3en, sollte
nicht als ausschlaggebend fir die kiunftige Entwicklung der/des zu Grunde liegenden
Basiswerte(s)/ ReferenzgrofRe(n), einschlielllich Koérben von Basiswerten/Referenzgréf3en,
wahrend der Laufzeit von Derivativen Nicht-Dividendenwerten angesehen werden.

Dariiber hinaus kénnen mit der Inhaberschaft bestimmter Derivativer Nicht-Dividendenwerte fur
bestimmte Anleger aufsichtsrechtliche (z.B. BWG-Normen) oder sonstige Auswirkungen (z.B. interne
Satzungen institutioneller Investoren) verbunden sein.

Die Emittentin ist berechtigt, Wertpapiere fir eigene oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu
verkaufen und weitere Wertpapiere zu begeben. Die Emittentin wird Uberdies téglich an den
Osterreichischen und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Sie kann daher fur
eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung Geschéfte abschlieen, an denen Anlagewerte, die als
Basis-/ Referenzwerte fur Derivative Nicht-Dividendenwerte dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind,
und sie kann in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, wie wenn die Derivativen
Nicht- Dividendenwerte nicht ausgegeben worden waren. Investitionsentscheidungen der Emittentin in
unabhangigen Geschéftsbereichen kénnen den Kurs eines Wertpapieres beeinflussen, welches bei
der Berechnung als Basiswert fiir Zins- und/oder Tilgungszahlungen mit herangezogen wird.

Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Geschéfte
abschlieBen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlie3en oder einschranken kénnen;
dies hangt von den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter
Umstanden kénnen solche Geschéfte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass
fur die Inhaber der Derivativen Nicht-Dividendenwerte ein entsprechender Verlust entsteht.

3.2.2. ReferenzgrélRen

Anleger mussen sich bewusst sein, dass die Zahlung von Zinsen und/oder Kapital auf Derivative
Wertpapiere von verschiedenen Faktoren wie Indizes, Aktienvermégen, Rohstoffen oder anderem
Vermogen abhéangig sein kann. Deshalb hangt das Risiko einer Nichtleistung solcher Zins- und/oder
Kapitalzahlungen von spezifischen Risiken ab, die mit der anwendbaren Art der Bezugs-
/IReferenzgréBe verbunden sind. Der Marktwert von Derivativen Nicht-Dividendenwerten wird
zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch die Wertentwicklung der maf3geblichen
ReferenzgréRe fir die Berechnung eines variablen Zinssatzes und/oder die Berechnung des
Rickzahlungsbetrages bestimmt. Das Ausmalf der Kursschwankungen (,Volatilitdt*) und damit das
Kursrisiko im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit der Nicht-Dividendenwerte kann sich durch die
Anwendung von Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren bei der Berechnung der zahlbaren
Betrage zusatzlich erhdhen.

ReferenzgréRen kénnen sein:

a) Index/Indizes

b) Aktie(n)

¢) Rohstoff(e), Waren

d) Wahrungskurs(e)

e) Fonds

f) Geldmarktinstrumente

g) Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

h) Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln

i) Derivative Finanzinstrumente (Optionen, Futures, Termingeschéfte)
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Zu moglichen Ausgestaltungsvarianten von Derivativen Nicht-Dividendenwerten und damit
verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung Kapitel 4.1.1. ,Typ und
Kategorie, ISIN“ Absatz ,Typ und Kategorie*.

a) Index/Indizes

Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen gegeniber einem
friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kénnen. Indizes werden von
verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Borsen, Banken,
Finanzinstitute) errechnet und verdffentlicht. Indizes kdnnen die verschiedensten Instrumente (Aktien,
Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen abbilden. Indizes bilden
damit das Risiko der durch sie abgebildeten Assets in der im Index vorgenommenen
Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Das Risiko von Kurschwankungen von an Indizes gebundenen Derivativen Nicht-Dividendenwerten
wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an
einen Index gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rickzahlung ganz oder
teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

b) Aktie(n)

Eine Aktie ist ein Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital einer Aktiengesellschaft verbrieft und
dem Inhaber Vermogens- und Mitspracherechte sichert (Beteiligungspapier). Der Kurs einer Aktie
ergibt sich aus Angebot und Nachfrage, er reprasentiert den Wert des Unternehmens. Der potentielle
Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und Wertzuwachsen (bei
bdrsenotierten Aktien aus Kursgewinnen). Beide sind u.a. abhédngig vom Unternehmenserfolg und
damit nicht verlasslich prognostizierbar. Aktienveranlagungen kénnen zu deutlichen Verlusten (bis
zum Totalverlust) fuohren: Im Allgemeinen orientiert sich der Wert/Kurs einer Aktie an der
wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen. Aber auch das Marktumfeld und irrationale Faktoren (Stimmungen,
Meinungen) kdnnen die Kursentwicklung beeinflussen. Zudem besteht bei Aktien mit geringem
Volumen und geringer Streuung das Risiko der mangelnden Handelbarkeit.

Das Risiko von Kurschwankungen von an Aktien gebundenen Derivativen Nicht-Dividendenwerten
wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an
Aktien gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz oder teilweise
ausfallen bzw. ausfallt.

¢) Rohstoff(e), Waren

Bestimmte bewegliche Sachgiter (,Commodities) wie Rohstoffe (Erddl, Kupfer, etc.), Edelmetalle
(Gold, Silber, etc.), Landwirtschaftsprodukte (Weizen, Kakao, etc.) und Nahrungsmittel werden an
sogenannten Warenbdrsen weltweit gehandelt. Geschéafte an Warenbdrsen werden entweder als
Kassageschafte mit sofortiger Erfullungsfrist (,Spotmarkt) oder als Termingeschafte
(Warentermingeschéfte) abgeschlossen. Es werden Futures und Optionen, aber auch Optionen auf
Futures, jeweils im Hinblick auf Kauf und Verkauf von Commodities in Form von standardisierten
Kontrakten gehandelt. (Zur Definition von Optionen, Futures und Termingeschéften siehe Absatz i)
unten). Die Kursentwicklung dieser Instrumente ist starkeren Schwankungen (hohe Volatilitat) als bei
anderen Anlagekategorien unterworfen. Preisrisiken von Commodities sind haufig sehr komplex. Die
Preisentwicklung ist u.a. von der Verflugbarkeit/Lieferbarkeit der Commodities, von politischen,
geopolitischen und von meteorologischen (Naturkatastrophen, widrige Witterungsverhéltnisse, etc.)
Faktoren abhangig. Nicht alle Commodities-Markte sind liquide.

Das Risiko von Kursschwankungen von an Rohstoffe/lWaren gebundenen Derivativen Nicht-
Dividendenwerten wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von
konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung
und/oder Riickzahlung an die Kursentwicklung von Rohstoffen/Waren gebunden, besteht das Risiko,
dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.
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d) Wahrungskurs(e)

Der Wechselkurs als Preis einer Wéhrungseinheit ausgedriickt in einer anderen Wahrung kann stark
schwanken und héngt von einer Anzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Zinsdifferenzen zwischen
den Landern, Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Das Risiko von Kursschwankungen von an Wahrungskurse gebundenen Derivativen Nicht-
Dividendenwerten wéahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich hoher sein als jene von
konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung
und/oder Rickzahlung an die Kursentwicklung von einer oder mehreren Wahrungen gebunden,
besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw.
ausfallt.

e) Fonds

Investmentfonds investieren die Gelder der Anleger nach dem Prinzip der Risikostreuung in Aktien,
Anleihen, Immobilien,  Geldmarktinstrumente,  Finanzinstrumente, Fonds oder andere
Anlageinstrumente. Durch die Streuung auf viele unterschiedliche Anlagen soll das Gesamtrisiko
verringert werden. Je nach nationaler Gesetzgebung des Sitzstaates verbriefen Anteile an
Kapitalanlagefonds Miteigentumsanteile am Fondsvermdgen (Sondervermégen), schuldrechtliche
Anspriche gegen die Fondsgesellschaft in Hohe des aliquoten Anteils am Fondsvermégen oder
Anteile an einer Kapitalgesellschaft. Die Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds, gemischte Fonds
(investieren in Anleihen und Aktien), Geldmarkifonds, Hedgefonds, Dachfonds (,Fund of Funds®) und
Immobilienfonds. Fonds koénnen in inlandische und/oder auslandische Werte investieren. Der
potentielle Ertrag dieser Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen und der
Entwicklung des errechneten Wertes des Fondsvermdgens zusammen und kann im vorhinein nicht
prognostiziert werden. Die Entwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik, von der Wertentwicklung des Fondsvermdgens und von der Qualifikation des jeweiligen
Fondsmanagers abhangig.

OGAWSs (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) gemafl Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie
85/611/EWG sehen in der Regel auf Verlangen jederzeitige Rickgaberechte zum Ricknahmepreis
vor; unter aullergewdhnlichen Umstanden kann die Ricknahme bis zum Verkauf von
Vermogenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserléses voribergehend ausgesetzt
werden. Fonds anderer Jurisdiktionen kénnen (stark) eingeschrénkte Handelbarkeit und/oder (stark)
eingeschrankte Liquiditat aufweisen.

Das Risiko von Kursschwankungen von an Fonds gebundenen Derivativen Nicht-Dividendenwerten
wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Riickzahlung an die
Wertentwicklung von Fonds gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder
Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

f) Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind verbriefte Geldmarktveranlagungen, im Regelfall mit einer Laufzeit von
unter einem Jahr. Zu den (in- und auslandischen) Geldmarktinstrumenten zéhlen u.a. kurzfristige
Staatspapiere (wie Bundesschatzscheine in Osterreich), ,Certificates of Deposits“ oder
,Depositenzertifikate“ von Banken, und ,Commercial Paper” von Unternehmen. Geldmarktinstrumente
werden im Regelfall diskontiert begeben. Die Kursentwicklung dieser Instrumente hangt von der
Entwicklung der Geldmarktzinsen ab. Fir Geldmarktinstrumente besteht meist kein geregelter
Sekundarmarkt, d.h. die jederzeitige Handelbarkeit kann eingeschrankt sein.

Das Risiko von Kursschwankungen von an Geldmarktinstrumente gebundenen Derivativen Nicht-
Dividendenwerten wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von
konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung
und/oder Rickzahlung an die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten gebunden, besteht das
Risiko, dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz oder teilweise ausfallen oder ausfallt.
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g) Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

Zur Definition von Nicht-Dividendenwerten anderer Emittenten siehe die Definition von Nicht-
Dividendenwerten der Emittentin im Abschnitt ,Gegenstand des Angebotsprogramms der Emittentin®.
Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten weisen neben dem Bonitéatsrisiko des jeweiligen Emittenten
die je nach Ausgestaltung zutreffenden im Kapitel 2. ,Risiken im Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte“ beschriebenen Risiken auf.

Das Risiko von Kursschwankungen von Derivativen Nicht-Dividendenwerten, die an Nicht-
Dividendenwerte anderer Emittenten gebunden sind, wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich
hoher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die
Berechnung der Verzinsung und/oder Ruckzahlung an die Tilgung/Rickzahlung von Nicht-
Dividendenwerten anderer Emittenten gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder
Riickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

h) Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln

Ein Zinssatz ist ein prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt
dargestellt werden (z. B. EURIBOR, EUR-Swap-Satz). Die EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)-
Satze werden werktéglich um 11:00 Uhr Brisseler Zeit als ungewichteter Durchschnitt aus Briefsatzen
von Interbankeinlagen erstklassiger Institute auf Basis der Transaktionen von 48 Banken, darunter 41
aus dem Euroraum, 3 aus sonstigen EU-Landern und aus 4 internationalen Banken, berechnet. Dabei
werden die jeweils 15% hdchsten und tiefsten Werte eliminiert.

Ein Swap ist eine Vereinbarung Uber den gegenseitigen Austausch von (fixen und variablen)
Zahlungsstromen auf Basis eines zugrunde liegenden Nominalbetrages (Zinsswap). Hierlber kénnen
Zinsanderungsrisiken gesteuert werden. Zinsswapvereinbarungen umfassen den Kapitalbetrag, die
Laufzeit, die Zinszahlungsperiode, den laufzeitkonformen Swap-Satz und den Referenzsatz fir den
variablen Satz (z. B. 3- MonatsEURIBOR).

Swap-Satze werden werktaglich von verschiedensten Marktteilnehmern am Kapitalmarkt gestellt und
von der International Swaps and Derivatives Association (ISDA®) mittels ISDAFIX® Uber Reuters und
Bloomberg standardisiert veréffentlicht. Swap-Satze kénnen verschiedene Laufzeiten und Themen
(Zinsen, Wahrungen, Devisen, Rohstoffe, Assets etc.) abbilden. Die Entwicklung der Zinssatze hangt
von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und
Wirtschaftspolitik.

Das Risiko von Kursschwankungen von Derivativen Nicht-Dividendenwerten mit Zinsstrukturen
wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapieren oder konventionellen variabel verzinsten Wertpapieren (,Floater®) der gleichen Laufzeit.
Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an einen Zinssatz / Zinssatze / eine
Kombination aus Zinssatzen gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder
Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

i) Derivative Finanzinstrumente (Optionen, Futures, Termingeschafte)

Unter derivativen Finanzinstrumenten werden Finanzinstrumente verstanden, deren Bewertung von
der Preisentwicklung des zu Grunde liegenden Finanztitels (Basiswert) abhangt, wie beispielsweise
Optionen, Futures oder Swaps. Nachstehend werden beispielhaft Optionen und Futures
(Termingeschéfte) beschrieben. Optionen und Futures werden auf3erboérslich oder bérslich gehandelt.
Optionen bezeichnen Rechte, eine bestimmte Menge eines Basiswertes (wie z.B. Aktien) zu einem
vereinbarten Preis (Ausubungspreis) innerhalb eines festgelegten Zeitraums oder zu einem
bestimmten Zeitpunkt vom Schreiber (Stillhalter) der Option zu erwerben (Kaufoption/Call) bzw. an
diesen zu verduRern (Verkaufsoption/Put). Der Optionskaufer zahlt dem Verkaufer fir das
Austbungsrecht einen Optionspreis (Optionspramie). Dafir verpflichtet sich der Verkaufer, wenn die
Option ausgelibt wird, den Basiswert gegen Zahlung des Auslbungspreises bereitzustellen oder zu
Ubernehmen. Nimmt der Optionsinhaber sein Recht nicht in Anspruch, erlischt das Optionsrecht am
Ende der Laufzeit und die Option verféllt. Da diese Entscheidung zur Austibung allein der Kaufer des
Optionsrechts trifft, werden Optionen auch als bedingte Termingeschafte bezeichnet. Die
Wertentwicklung von Optionen wird insbesondere vom aktuellen Preis des Basiswertes, der Volatilitat
(als Maf3zahl fur die erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes) und der Restlaufzeit der Option
beeinflusst. Futures sind Terminkontrakte, bei welchen Kaufer und Verkaufer sich verpflichten, eine
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bestimmte Menge eines Basiswertes bei Falligkeit zu einem festgelegten Preis zu liefern bzw.
abzunehmen. Man unterscheidet Financial Futures und Commodity Futures. Basiswerte von Financial
Futures sind Aktienindizes, Devisen oder Zinsen. Commodity-Futures beziehen sich auf Waren wie
Rohstoffe oder landwirtschaftliche Produkte. Eine Futures Long-Position bezeichnet die Pflicht, bei
Falligkeit den vereinbarten Preis zu zahlen und den Basiswert abzunehmen, bei einer Short-Position
besteht die Verpflichtung, den Basiswert zu liefern — im Gegenzug erhélt der Lieferant den
vereinbarten Kaufpreis.

Das Risiko von Kursschwankungen von an derivative Finanzinstrumente gebundenen Wertpapieren
wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich hoher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Riickzahlung an die
Wertentwicklung von derivativen Finanzinstrumenten gebunden, besteht das Risiko, dass die
Verzinsung und/oder Rickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3. Produktspezifische Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten

Nachstehend werden exemplarisch die Risiken von verschiedenen Derivativen Nicht-
Dividendenwerten beschrieben. Weitergehende Informationen zu den spezifischen Risiken von
Emissionen Derivativer Nicht-Dividendenwerte der Emittentin sind den etwaigen spezifischen
Risikohinweisen in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen zu enthehmen.

Grundsatzlich gilt fur Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von Basiswerten/Referenzgrof3en abhéngt, dass fur eine
sachgerechte Bewertung von mit dem Kauf von an Basiswerte/Referenzgroflen gebundenen
Wertpapieren Kenntnisse Uber den Markt fir die zugrundeliegenden Basiswerte/Referenzgrofien,
deren Funktionsweise und Bewertungsfaktoren notwendig sind.

3.2.3.1. Risiken von ,,Index Linked Notes“ — \Wertpapiere gebunden an Indizes

Index Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von einem Index / Indizes (siehe oben Absatz a) ,Index/
Indizes®) abhangt. Daher hangt die Kursentwicklung der Index Linked Notes (nicht ausschlieRlich) von
folgenden Faktoren ab: Marktzinsanderungen, Marktumfeld, Kurs-/Preisdnderungen des Index/der
Indizes, historische und erwartete Schwankungsbreite der Preise/Kurse (,Volatilitat®) des/der
unterliegenden Index/Indizes und bei mehreren Indizes als Basiswert: historische und erwartete
.Korrelation“ (statistische Maf3zahl fir die Abhangigkeit der Wertentwicklung der Indizes
untereinander) der Preis- /Kursanderungen der unterliegenden Indizes.

Das Risiko von Kurschwankungen von Index Linked Notes wahrend der Laufzeit wird im Regelfall
deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist
die Berechnung der Verzinsung und/oder Riickzahlung an einen Index gebunden, besteht das Risiko,
dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.2. Risiken von ,,Equity Linked Notes” — Wertpapiere gebunden an Aktien

Equity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Kursentwicklung von Aktien (siehe oben Absatz
b) ,Aktie(n)“) oder bestimmten definierten Aktienkdrben (Aktienbaskets) abhangt.

Daher hangt die Kursentwicklung der Equity Linked Notes (nicht ausschlie3lich) von folgenden
Faktoren ab: Marktzinsanderungen, Marktumfeld, Kursanderungen, historische und erwartete
Schwankungsbreite der Kurse (,Volatilitat) der unterliegenden Aktie(n) und bei Aktienkorben:
historische und erwartete ,Korrelation® (statistische MaRRzahl fur die Abhangigkeit der Wertentwicklung
der Aktien untereinander) der Kursanderungen der unterliegenden Aktien.

Das Risiko von Kursschwankungen von Equity Linked Notes wahrend der Laufzeit wird im Regelfall
deutlich héher sein als von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die
Berechnung der Verzinsung und/oder Riickzahlung an eine Aktie oder an einen Aktienkorb/-basket
gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz oder teilweise
ausfallen bzw. ausfallt.
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3.2.3.3. Risiken von ,,Commodity Linked Notes“ — \Wertpapiere gebunden an Rohstoffe/Waren

Commodity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Kursentwicklung der an den Rohstoff-/
Warenborsen gehandelten Instrumente (siehe oben Absatz c) ,Rohstoffe, Waren®) abhangt. Daher
hangt die Kursentwicklung der Commodity Linked Notes (nicht ausschlief3lich) von folgenden Faktoren
ab:  Marktzinsénderungen,  Marktumfeld, = Kurs&nderungen, historische und  erwartete
Schwankungsbreite der Kurse (,Volatilitdt*) der unterliegenden Instrumente und bei mehreren
Commodities als Basiswert: historische und erwartete ,Korrelation® (statistische MalRzahl fur die
Abhangigkeit der Wertentwicklung der Commodities untereinander) der Preis-/Kursénderungen der
unterliegenden Commodities.

Das Risiko von Kursschwankungen von Commodity Linked Notes wahrend der Laufzeit wird im
Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen
Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Ruckzahlung an die Kursentwicklung von
Rohstoffen/Waren gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz
oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.4. Risiken von ,,Currency Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an Wahrungskurse

Currency Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten direkt oder indirekt von einer oder mehreren Wéahrungen
oder Wahrungsbaskets (siehe oben Absatz d) ,Wahrungen®) abhangt. Die Kursentwicklung von
Currency Linked Notes hangt von der Entwicklung der Kurse dieser Wahrungen, die stark schwanken
konnen, ab. Weiters ist die Kursentwicklung von Marktzinsanderungen sowie Anderungen des
Marktumfelds abhangig.

Das Risiko von Kursschwankungen von Currency Linked Notes wahrend der Laufzeit wird im Regelfall
deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist
die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an die Kursentwicklung von einer oder
mehreren Wahrungen oder Wahrungsbaskets gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung
und/oder Rickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.5. Risiken von ,,Fund Linked Notes“ — Wertpapiere gebunden an Fonds

Fund Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Entwicklung von Fonds (siehe oben Absatz e)
.Fonds®) abhangt. Daher hangt die Kursentwicklung der Fund Linked Notes (nicht ausschlieflich) von
folgenden Faktoren ab: Marktzinsanderungen, Marktumfeld, Kursanderungen, historische und
erwartete Schwankungsbreite der Wertentwicklung (,Volatilitat*) der unterliegenden Fonds, die
wiederum insbesondere von der Zusammensetzung des Fondsvermdgen abhangt, und bei mehreren
Fonds als Basiswert: historische und erwartete ,Korrelation® (statistische Malzahl fir die Abhangigkeit
der Wertentwicklung der Fonds untereinander) der Preis-/Kursdnderungen der unterliegenden Fonds.

Das Risiko von Kursschwankungen von Fund Linked Notes wahrend der Laufzeit wird im Regelfall
deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist
die Berechnung der Verzinsung und/oder Riickzahlung an die Wertentwicklung von Fonds gebunden,
besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Riickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw.
ausfallt.

3.2.3.6. Risiken von ,,Wertpapieren mit Zinsstrukturen“ — \Wertpapiere gebunden an Zinsséatze

Unter ,Wertpapiere mit Zinsstrukturen“ werden in diesem Prospekt Nicht-Dividendenwerte — mit
Ausnahme der in diesem Basisprospekt als ,Wertpapiere mit variabler Verzinsung® (,Geldmarkt-
Floater® oder ,Kapitalmarkt-Floater“, siehe Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung® Kapitel 4.1.8. ,Angabe
des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld®) definierten Wertpapiere - verstanden,
deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Hohe eines Zinssatzes, von der Hohe mehrerer Zinssétze, von der Differenz zweier Zinsséatze, von
vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-sétze oder &hnlichen Ausgestaltungen
abhangt. Zusatzlich koénnen eine Formel betreffend die Kombination von Zinssatzen sowie
Multiplikatoren und/oder Hebelfaktoren Anwendung finden. Wertpapiere mit Zinsstrukturen kénnen
auch Kindigungsrechte der Emittentin oder eine vorzeitige Rickzahlung bei Eintreten von im
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vorhinein definierten Bedingungen (z.B. im Falle des Erreichens einer Zinsobergrenze ,Cap®)
vorsehen. Daher hangt die Kursentwicklung von Wertpapieren mit Zinsstrukturen (nicht ausschlief3lich)
von folgenden Faktoren ab: Entwicklung der zu Grunde liegenden Zinsséatze, historische und erwartete
Schwankungsbreite der Entwicklung (,Volatilitdt”) der unterliegenden Zinssatze, Veranderung der
Zinsstrukturkurve, anzuwendende Formel, gegebenenfalls in der Formel enthaltene Multiplikatoren
und Hebeleffekte, gegebenenfalls vereinbarte Mindest-/Hbochstzinssatze, gegebenenfalls vereinbarte
Kiindigungsrechte und gegebenenfalls vereinbarte bedingungsgemale vorzeitige Riickzahlung.

Das Risiko von Kursschwankungen von Wertpapieren mit Zinsstrukturen wahrend der Laufzeit wird im
Regelfall deutlich hoher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren oder
konventionellen variabel verzinsten Wertpapieren (,Floater) der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung
der Verzinsung und/oder Rickzahlung an einen Zinssatz / Zinssatze / eine Kombination aus
Zinssatzen gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rickzahlung ganz oder
teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.7. Risiken von Wertpapieren gebunden an Geldmarktinstrumente

Die Verzinsung und/oder Riickzahlung von Wertpapieren gebunden an Geldmarktinstrumente hangt in
den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Entwicklung von Geldmarktinstrumenten
(siche oben Absatz g) ,Geldmarktinstrumente®) ab. Daher hangt die Kursentwicklung von
Wertpapieren gebunden an Geldmarktinstrumente von der Wertentwicklung der unterliegenden
Geldmarktinstrumente, die Schwankungen unterliegen kann, ab.

Das Risiko von Kursschwankungen dieser Wertpapiere wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich
héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die
Berechnung der Verzinsung und/oder Rlckzahlung an die Wertentwicklung von
Geldmarktinstrumenten gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rickzahlung
ganz oder teilweise ausfallen oder ausfallt.

3.2.3.8. Risiken von Wertpapieren gebunden an Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

Die Verzinsung und/oder die Rickzahlung von Wertpapieren gebunden an Nicht-Dividendenwerte
anderer Emittenten hangt in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Verzinsung
und/oder der Rickzahlung von Nicht-Dividendenwerten anderer Emittenten ab. Daher héngt die
Kursentwicklung von Wertpapieren gebunden an Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten von der
Wertentwicklung der unterliegenden Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten, die starken
Schwankungen unterliegen kénnen, ab.

Das Risiko von Kursschwankungen dieser Wertpapiere wahrend der Laufzeit wird im Regelfall deutlich
héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen Laufzeit. Ist die
Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an die Tilgung/Riuckzahlung von Nicht-
Dividendenwerten anderer Emittenten gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder
Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.9. Risiken von ,Derivative Linked Notes“ — Wertpapiere gebunden an derivative
Finanzinstrumente

Derivative Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Entwicklung von derivativen Finanzinstrumenten
(siehe oben Absatz h) ,Derivative Finanzinstrumente®) abhangt. Daher hangt die Kursentwicklung der
Derivative Linked Notes von der Wertentwicklung der unterliegenden derivativen Finanzinstrumente,
die oft starken Schwankungen unterliegt, ab.

Das Risiko von Kursschwankungen von Derivative Linked Notes wahrend der Laufzeit wird im
Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapieren der gleichen
Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Riickzahlung an die Wertentwicklung von
derivativen Finanzinstrumenten gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder
Riickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.10. Risiken von ,,Cash or Share Notes‘ — ,,Aktienanleihen*
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»Aktienanleihen® sind Nicht-Dividendenwerte, fur die die Tilgung durch die Emittentin — abhangig von
der Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum Tilgungszeitpunkt — nicht zum
Nominale sondern durch die physische Lieferung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) erfolgen kann.
Der Zinssatz fur Aktienanleihen enthdlt einen Aufschlag (Risikopramie) gegeniiber dem aktuellen
Marktzinssatz fur die Laufzeit der Aktienanleihe. Der Inhaber einer Aktienanleihe ist in der Position
eines Verkaufers einer Putoption (siehe auch Absatz i) derivative Finanzinstrumente oben), d.h. er hat
das Risiko, dass die Emittentin die zu Grunde liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende liefert und der
dann aktuelle Marktkurs der Aktie so stark zuriickgegangen ist, dass die Rendite der Aktienanleihe
(deutlich) unter der Rendite, die im Falle einer Tilgung zum Nominale eingetreten wére, liegen kann.

Die Rendite einer Aktienanleihe kann auch negativ sein, im schlimmsten Fall kdnnen die gelieferten
Aktien keinen Marktwert mehr aufweisen. Behdlt der Inhaber einer Aktienanleihe die Aktien nach
Lieferung durch die Emittentin so hat er alle Risiken einer Aktienveranlagung zu tragen. Da Investoren
in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken der zu liefernden Aktien
ausgesetzt sind, sollten sie sich bereits bei Erwerb der Aktienanleihe Uber die gegebenenfalls zu
liefernden Aktien informieren.

Es besteht das Risiko, dass die gelieferte Aktie im Extremfall keinen Marktwert aufweist und damit
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eigene Aktien der Emittentin nicht Gegenstand von Cash or
Share Anleihen sind (vgl. 81 Abs 1 Z 4aiVm 87 Abs 4 KMG).

3.2.3.11. Risiken von Optionsscheinen

Optionsscheine sind Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht, nicht aber die Verpflichtung verleihen,
eine bestimmte Menge eines zu Grunde liegenden Gegenstandes oder Basiswerts zu einem im
vorhinein festgelegten Preis (AuslUbungspreis) zu kaufen (Kauf-/Call-Optionsscheine) oder zu
verkaufen (Verkauf-/Put- Optionsscheine). Bei einem Kaufoptionsschein erwartet der Erwerber in der
Regel ansteigende Wertveranderungen des Basiswertes, bei einem Verkaufsoptionsschein fallende
Wertveranderungen. Im Regelfall schlagt sich eine Wertverdnderung des Basiswertes in einer
verhédltnismaRig gréReren Veranderung (Hebeleffekt) des Kurses der Optionsscheine nieder. Der
Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen: Bei unglnstigen Entwicklungen des Kurses der zugrunde
liegenden Basiswerte wirkt sich der Hebeleffekt zum Nachteil des Erwerbers aus; hingegen bei
glnstigen Kursentwicklungen zum Vorteil des Erwerbers.

Die Wertentwicklung eines Optionsscheines kann starken Schwankungen unterliegen und wird
insbesondere vom aktuellen Kurs/Preis des Basiswertes, der Volatilitat (als Maf3zahl fur die erwartete
Schwankungsbreite des Kurses/Preises des Basiswertes) und der Restlaufzeit des jeweiligen
Optionsscheines beeinflusst. Das Risiko von Optionsscheinen besteht zusatzlich darin, dass sich der
Kurs des Basiswertes abweichend von der Kurserwartung beim Kauf des Optionsscheines entwickelt.
Im Extremfall kann dies zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals bei Austibung flihren. Wahrend
der Laufzeit des Optionsscheins fallt der Zeitwert tendenziell immer weiter, bis er schlie3lich Null
betragt. Der Verlust vollzieht sich umso schneller, je naher der Verfallstag riickt. Es erfolgt keine
Verstandigung vom Ablauf der Austbungsfrist. Optionsscheine werden in der Regel nur in geringen
Stiickzahlen emittiert, weshalb ein erhdhtes Liquiditatsrisiko besteht, d.h. es ist unter Umstanden nicht
mdglich, Optionsscheine zu jedem gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen.

Neben dem Liquiditatsrisiko besteht das Risiko, dass es im Extremfall zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommt.

3.2.3.12. Wahrungsrisiko bei Derivativen Nicht-Dividendenwerten

Wenn der durch Derivative Nicht-Dividendenwerte verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des
Basiswertes in einer solchen fremden Wahrung, Wéahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt,
hangt das Risiko der Wertpapiere nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes,
sondern auch von ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen koénnen das Risiko der Derivativen Nicht-
Dividendenwerte zuséatzlich erhdhen.
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Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung von der Wertentwicklung von fremden
Wahrungen, Wahrungseinheiten oder Recheneinheiten abhangig, besteht das Risiko, dass die
Verzinsung und/oder Rickzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.
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ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1. Verantwortliche Personen

1.1. FOr die im Basisprospekt gemachten Angaben verantwortliche
Personen

Fir die inhaltliche Richtigkeit aller in diesem Prospekt gemachten Angaben ist die Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5-7, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Basisprospekt verantwortlichen Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes
wahrscheinlich verandern.

2. Abschlussprifer

2.1. Name und Anschrift der Abschlussprifer

Fur das Geschaftsjahr 2009 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den IFRS Vorschriften
im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte Bankprifer Mag. Christian Loicht,
Wirtschaftspriifer und Verbandsrevisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-
Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit
dieser den Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2009 gemal3 den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) geprift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Fur das Geschaftsjahr 2010 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den IFRS Vorschriften
im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflihrte Bankprufer Mag. Christian Loicht,
Wirtschaftspriifer und Verbandsrevisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-
Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit
dieser den Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2010 gemal3 den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) geprift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Osterreichische Raiffeisenverband iibt die Funktion des Fachverbandes der Genossenschaften
nach dem System Raiffeisen der Wirtschaftskammer Osterreich aus.

Fur die Geschéaftsjahre 2009 und 2010 hat die Emittentin neben der gesetzlichen Revision durch den
Osterreichischen  Raiffeisenverband eine freiwillige Abschlussprifung des Einzel- und
Konzernabschlusses  durch die KPMG  Austria  GmbH,  Wirtschaftsprifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichgasse 41-43, 4020 Linz, durch die nachstehend angefiihrten
Wirtschaftsprufer durchfiihren lassen:

2009: Mag. Martha Kloibmdiller, Mag. Ernst Pichler

2010: Mag. Ulrich Pawlowski, Mag. Ernst Pichler

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifung- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhander Osterreich.

2.2. Wechsel Abschlussprifer

Trifft nicht zu.
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3. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Siehe Abschnitt ,Risikofaktoren® Kapitel 2. ,Risiken in Bezug auf die Emittentin® in diesem
Basisprospekt.

4. Angaben Uber die Emittentin

4.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin
Geschéftsgeschichte

Im  Wirtschaftsjahr 2005 wurde das bankgeschéftliche Unternehmen der seinerzeitigen
Raiffeisenlandesbank Steiermark registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung gemar § 92
BWG in die neu errichtete Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG eingebracht.

Die einbringende Genossenschaft hat den Firmenwortlaut in RLB-Stmk Holding eGen abgeandert und
ist alleinige Aktionarin der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG.

Um das Zusammenwirken der steirischen Raiffeisenbanken mit der Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG in besonderem Male weiterhin sicherzustellen, haben diese die RLB-Stmk Verbund
Genossenschaft mit  beschrankter Haftung gegrindet und ihre an der nunmehrigen
Holdinggenossenschaft gehaltenen Geschéftsanteile in die neue Verbundgenossenschaft
eingebracht.

Das Grundkapital der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (per 31.12.2010) in H6he von EUR 120,0
Mio. besteht aus 2.617.837 nennbetragslosen, auf Namen lautenden Stlickaktien. Des Weiteren ist im

gezeichneten Kapital der rechnerische Nominalbetrag (EUR 15,3 Mio.) aus der Partizipationskapital-
Emission 2001 enthalten.

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet: ,Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG®. Die Emittentin tritt im
Geschéftsverkehr auch unter den kommerziellen Namen ,Raiffeisen-Landesbank Steiermark® auf.

4.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist beim Landesgericht Graz unter FN 264700s
eingetragen.

4.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin

Die Emittentin selbst wurde am 06.06.2005 gegriindet. Die Emittentin wurde auf unbestimmte Dauer
errichtet.

4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, Land der Grindung

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Graz. Die Geschéaftsanschrift
lautet A-8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5-7. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)316 8036.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik
Osterreich tatig.

4.1.5. Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Nachteilige Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die in hohem MaRe
fur die Bewertung der Solvenz relevant sind, sind der Emittentin nicht bekannt.
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5. Geschaftsuberblick

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Haupttatigkeiten der Emittentin

Der Konzessionsumfang der Emittentin stellt sich wie folgt dar:

81 Abs. 1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)

8§81 Abs.1 Z2BWG:
Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschéft)

81 Abs. 1 Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéaft)

§1 Abs. 1Z 4 BWG:
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft)

81 Abs. 1Z 5 BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs. 1Z6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks

81 Abs. 1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und
Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlie3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins- und
Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

§ 1 Abs. 1Z 8 BWG:
Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

81 Abs. 1Z9BWG:
Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den
hieflr geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft);

81 Abs.1Z 10 BWG:
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft)

81 Abs. 1711 BWG:
Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschift)

81 Abs. 1Z 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterverauRerung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)
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§1 Abs. 1Z 16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen, ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

§1 Abs. 1Z 17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

§1 Abs. 1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) 8§ 1 Abs. 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermogensberatung vorgenommene
Vermittiung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 8 1 Abs. 1 Z 7 lit. a BWG, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;

d) § 1 Abs. 1Z 8 BWG;

8 1 Abs. 1 Z 20 BWG:
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft)

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG definiert sich als Allfinanz-Dienstleister. lhre
Geschéftsfelder gliedern sich wie folgt:

Geschéftsfeld Privatkunden: Filialgeschaft, Betreuung von Privatkunden und Freiberuflern,
Immobiliengeschaft

Geschaftsfeld Kommerzkunden: Betreuung von Firmenkunden, das sind Gewerbekunden
(KMU), Kommerzkunden sowie Industriekunden

Geschaftsfeld Kapitalmarkt: Finanzmarkt- und Treasurygeschéafte wie Geld-, Zins-,
Devisen- und Wertpapierhandel und Emissionsgeschaft,
Private Banking

Geschaftsfeld Beteiligungen: Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG halt
schwerpunktmafiig Beteiligungen im Allfinanzbereich und ist
der zweitgrofRte Aktiondr der Raiffeisen-Zentralbank sowie
Hauptaktionar der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG.
Daruber hinaus halt die Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG direkte Beteiligungen an der Raiffeisen Bank d.d. Bosha i
Hercegovina in Bosnien Herzegowina, der Raiffeisenbank
Austria d.d. in Kroatien, der Raiffeisen Krekova Banka d.d. in
Slowenien sowie der Raiffeisen Bank Zrt in Ungarn. Weiters
halt die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ein
Beteiligungsportfolio an steirischen Unternehmen.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG betreibt ein eigenes Rechenzentrum fir die Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark und ist dartiber hinaus am Drittmarkt tatig.
Hinsichtlich der detaillierten Aufzéhlung der erlaubten Geschafte gemaR § 3 der Satzung bzw.
Firmenbucheintragung wie folgt:
Der Unternehmensgegenstand der Emittentin gemaR 8 3 der Satzung:
(1) Der Gegenstand des Unternehmens umfasst insbesondere:

- den Betrieb aller Bankgeschéafte gemaR 8 1 Abs. 1 und 3 des Bankwesengesetzes, sofern

diese im Konzessionsumfang gedeckt sind;

- die Besorgung aller bankm&Rigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschafte
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- alle Aufgaben als das fir die steirischen Raiffeisenbanken gemal? BWG zusténdige Bank-
Zentralinstitut und alle Aufgaben als Sektorbank fir die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark
nach den jeweils geltenden Verbundregeln;

- unter Bedachtnahme auf die diesbeziglichen gesetzlichen Vorschriften weiters folgende
Geschafte: Dienstleistungen im Bereich der automatischen Datenverarbeitung und
Informationstechnik, Erwerb, Vermietung und Verpachtung von Liegenschaften und Mobilien,
das Immobilienmakler- und Immobilienverwaltungsgeschaft, Vermdgensberatung und -
verwaltung,  Unternehmensberatung einschlieBlich  der  Unternehmensorganisation,
Reisebiirogewerbe, Garagierungsgewerbe, Versicherungsmakler- und
Versicherungsvermittlergewerbe, Handelsgewerbe, Leasinggeschéft;

- Geschéftsgegenstand ist im Rahmen der jeweiligen gesetzlichen Bestimmungen ferner die
Ausiibung von Téatigkeiten, welche dem Zweck der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar
forderlich sind — hier insbesondere der Betrieb von gemeinsamen Organisations- und
Verwaltungseinrichtungen mit Unternehmen, mit denen ein Organisations- oder
Kooperationsverhdltnis oder ein sonstiges Vertragsverhaltnis besteht;

- Die Grundung von sowie die Beteiligung an juristischen Personen des Handelsrechtes, des
Genossenschafts- und Vereinsrechtes sowie an Personengesellschaften des Handelsrechts
und eingetragenen Erwerbsgesellschaften;

- Die Forderung und Durchfiihrung des genossenschaftlichen Bildungswesens gemeinsam mit
dem gesetzlichen Revisionsverband,;

- Durch Werbung und Information zur Bildung einer positiven 6ffentlichen Meinung Uber die
Genossenschaft nach dem System Raiffeisen;

- Die Teilnahme an Solidaritatsgemeinschaften und anderen Garantieeinrichtungen zum
Schutz der Mitglieder und deren Kunden;

- Die Ausgabe von Partizipationskapital, Erganzungskapital und Nachrangkapital geman
Bankwesengesetz;

- Die Beratung und Betreuung der Genossenschaften nach dem System Raiffeisen in
wirtschaftlichen Angelegenheiten;

- Die Vertretung und Wahrung von Interessen der Genossenschaften nach dem System
Raiffeisen.

(2) Der RLB Steiermark obliegt es, fur die Weitergabe der Informationen Uber alle einschlagigen
Belange an die Genossenschaften nach dem System Raiffeisen zu sorgen und diese bei deren
Abwicklung nach Kraften zu unterstitzen. Zu diesem Zweck kann sie entsprechende Einrichtungen
schaffen.

(3) Das Tatigkeitsgebiet umfasst grundsatzlich das Bundesland Steiermark.

(4) Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, Unternehmen zu erwerben, zu
errichten und zu verauf3ern und Unternehmensvertrage abzuschlieRen.

(5) Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweig-, Zahl-, Annahmestellen oder andere der Verfolgung des
Gesellschaftszwecks dienende Einrichtungen zu schaffen und zu betreiben.

5.1.2. Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Trifft nicht zu.

5.1.3. Wichtigste Markte

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der RLB Steiermark liegt in der Steiermark. Die RLB
Steiermark verfugt tber 11 direkte Bankstellen, davon befinden sich 10 Bankstellen in Graz und 1
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Bankstelle in Frohnleiten. Weiters besteht ein enger geschéftlicher Kontakt mit den 86 steirischen
Raiffeisenbanken und deren Bankstellen. Insgesamt verfiigt die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark
im gleichnamigen Bundesland tber 337 Bankstellen.

Die wesentlichen Beteiligungen der RLB Steiermark bilden jene im Allfinanzbereich. So ist die RLB
Steiermark am Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich, der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich, mit 14,94 % und damit auch indirekt an der Raiffeisen Bank International beteiligt.

Fur den regionalen Markt besonders bedeutend ist die Beteiligung an der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG mit rund 75 %.

Neben Beteiligungen im Osterreichischen Raiffeisen-Allfinanzverbund wie der Raiffeisen
Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., der Raiffeisen Factor Bank AG, der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH und der Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., bilden jene an den Raiffeisen-
Netzwerkbanken in Ungarn, Kroatien, Slowenien und Bosnien und Herzegowina den Kern des
Beteiligungsportfolios.

Zur Unterstitzung und Abrundung des Bankgeschéftes in der Steiermark werden Beteiligungen am
Raiffeisen Rechenzentrum Holding GmbH, RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH, Raiffeisen-
Immobilien Steiermark Gesellschaft m.b.H., Raiffeisen Bautrager & Projektentwicklungs GmbH und
dem Steirischen Raiffeisen-Reisebliro Gesellschaft m.b.H. gehalten.

Weitere Beteiligungsengagements betreffen Beteiligungen im regionalen Standortinteresse wie z.B.
die Comm-Unity EDV GmbH, die vor allem Gemeinden EDV-Dienstleistungen anbietet. Mit der
Beteiligung an der Steirerfrucht Betriebsgesellschaft m.b.H. und der Obst Hofer Handels-GmbH halt
die RLB Steiermark Beteiligungen an den gréRten Obstvermarktungsunternehmen in Osterreich.

Neben den dargestellten Kernbeteiligungen wird auch mittelstandischen Unternehmen Eigenkapital
zur Verflgung gestellt, um ihnen das Erreichen neuer Wachstums- und Innovationsziele zu
ermdglichen. Im Fokus der Beteiligungsstrategie stehen vor allem Unternehmen mit stabiler
wirtschaftlicher Entwicklung, entwicklungsfahiger Position am Markt, vorrangig mit regionalem Bezug.

5.1.4. Grundlage fur Angaben zur Wettbewerbsposition

Es werden keine Angaben Uber die Wetthewerbsposition der Emittentin in diesen Prospekt
aufgenommen.

6. Organisationsstruktur

6.1. Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die RLB Steiermark ist Teil der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark. Diese besteht aus 86
selbstandigen Raiffeisenbanken und der Raiffeisen-Landesbank. Insgesamt gibt es steiermarkweit
337 Raiffeisen-Bankstellen.

Mit Stichtag 31. Dezember 2010 erreichten die steirischen Raiffeisenbanken eine kumulierte
Bilanzsumme von EUR 14,11 Mrd. oder plus +3,2 % gegentber dem Jahr 2009.

Rechnet man die RLB Steiermark hinzu, kommt die gesamte Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark
2010 auf insgesamt EUR 23,67 Mrd. Bilanzsumme (+ 2,7 %). Zusammen mit der Gruppe RLB
Steiermark (Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG und Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)
sowie den steirischen Raiffeisenbanken ergibt sich eine Bilanzsumme von EUR 29,02 Mrd.

Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG liegt im
Bankgeschaft in der Steiermark. Dort, wo die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG die Leistungen
nicht selbst erbringt, bedient sie sich eigener Tochtergesellschaften, wie beispielsweise der Raiffeisen
Leasing, Raiffeisen Bausparkasse, Raiffeisen Capital Management.
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Die Emittentin ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Die
Kundengarantiegemeinschaft ist zweistufig aufgebaut, einerseits auf Landesebene und andererseits in
der Bundesgarantiegemeinschaft. Die Kundengarantiegemeinschaft gewahrleistet dber die
gesetzliche Einlagensicherung hinaus Sicherheit fir die Kunden.

Diese Gemeinschaft aus Raiffeisenbanken, Raiffeisenlandesbanken und der Raiffeisen Zentralbank

Osterreich AG (RZB) garantiert wechselseitig alle Kundeneinlagen und die eigenen
Wertpapieremissionen, unabhéngig von der Hohe.

Struktur Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

86 Raiffeisenbanken

100,00%

\4

RLB-Stmk Verbund eGen RLB-Stmk Sonstige Mitglieder
Verwaltung eGen

95,13% 4,14% 0,73%

A\ 4 v

RLB-Stmk Holding eGen

Partizipationsscheine

100,00%

L Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

100,00% ¥

RLB
Tochtergesellschaft

(Stand zum Datum des Prospektes, Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem Aktienbuch und
eigenen Erhebungen der Emittentin)

6.2. Abhangigkeit innerhalb der Gruppe

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren Aktiondren abhangig. Alleinaktionar ist die RLB-
Stmk Holding eGen (FN 58993f). Diese wiederum steht im Ausmalf} von 95,13% im Anteilsbesitz der
RLB-Stmk Verbund eGen (FN 263388k), welche im 100% Anteilsbesitz der 86 steirischen
Raiffeisenbanken steht (siehe unten Punkt 10.1.).

7. Trend Informationen
7.1. Erklarung betreffend negativer Verdnderungen seit dem letzten
Jahresabschluss

Bis zum Datum des Prospektes sind der Emittentin keine wesentlichen negativen Veranderungen in
den finanziellen Verhaltnissen oder den Aussichten im Hinblick auf den finanziellen Status oder die
Geschéftsergebnisse bekannt.
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7.2. Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der
Emittentin im laufenden Geschaftsjahr

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) eingefihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitdétsabgabe ist zum einen von
der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen vom Geschéftsvolumen samtlicher dem
Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemal Anlage 2 zu § 22 BWG zuzuglich
aller verkauften Optionen des Handelsbuches abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitditsabgabe ist die durchschnittiche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen geman
8§ 93 BWG (u.a. Einlagengeschéft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und Riicklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Fir die
Kalenderjahre 2011 - 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschaftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres, das im Jahr vor dem
Kalenderjahr endet, fur das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die
Stabilitdtsabgabe betragt fur jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1
Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht Uberschreiten, 0,055%. Fir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden uberschreiten, betragt die
Stabilitatsabgabe 0,085%. Die Stabilitdétsabgabe fir Derivate betragt 0,013% vom Geschéaftsvolumen
samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemaf3 Anlage 2 zu § 22
BWG zuziglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin liegt derzeit zwischen EUR 1 Milliarde und EUR 20
Milliarden, dh die Emittentin muss derzeit fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die EUR 1
Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht Uberschreiten, eine Stabilitatsabgabe in Hohe von
0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten.

Dariiber hinaus liegen der Emittentin keine Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten,

Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle vor, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

8. Gewinnprognosen oder -schéatzungen

Die Emittentin hat davon Abstand genommen, Gewinnprognosen oder -schatzungen in den
gegenstandlichen Basisprospekt aufzunehmen.

9. Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

9.1. Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane
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VORSTAND

Vorstand der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark
AG

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

MAIR Markus, Mag.
Generaldirektor

Vorstandsmitglied Osterreichische Raiffeisen-
Einlagensicherung eGen

Vorstand der Raiffeisen - Einlagensicherung Steiermark
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
(Obmann)

Vorstandsmitglied Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich

Vorstandsmitglied Kundengarantiegemeinschaft der
Raiffeisen-Geldorganisation Steiermark

Vorstandsmitglied Raiffeisenverband Steiermark
Vorstandsmitglied Osterreichischer Raiffeisenverband

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Raiffeisen Bank
International AG

Stv. Vorsitzeqder des Aufsichtsrates der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Grazer Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der GRAWE-Vermdgensverwaltung
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Aufsichtsrat der Energie Steiermark AG

Aufsichtsrat der SAG Immobilien AG

Aufsichtsrat der Styria Media Group AG

Geschaftsfuhrer der R-Landesbanken-Beteiligung GmbH

Geschaftsfuhrer der Raiffeisen-Landesbanken-Holding
GmbH

Geschaftsfuhrer der KONKRETA Beteiligungsverwaltungs
GmbH

Geschaftsfiihrer der NWB Beteiligungs GmbH
Geschaftsfihrer der RLB-Stmk Holding eGen

Geschaéftsfihrer der RLB-Stmk Verbund eGen
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Geschéftsfuhrer der RLB-Stmk Verwaltung eGen

Vorstandsmitglied Solidaritatsverein der Raiffeisen-
Geldorganisation Steiermark

Geschaftsfuhrer der RLB-Stmk Management GmbH (FN
228275z)

LENGGER Friedrich, Mag.
Generaldirektor-
Stellvertreter

Vorstandsmitglied der Raiffeisen-Einlagensicherung
Steiermark registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung

Vorstandsmitglied der Dr. Gustav Karl Krempl Privatstiftung

Aufsichtsrat der Holzinnovationszentrum GmbH

Vorstand der Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der OWGES
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der G + R Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der KONKRETA Beteiligungsverwaltungs
GmbH

Geschaftsfuhrer der Maxima-Vermdgensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der NWB Beteiligungs GmbH

Geschaftsfuhrer der Optima-Vermégensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der RLB STMK- Beteiligungs- und
Treuhandgesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der RLO Beteiligungs GmbH

Geschaftsfihrer der VECTRA Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H

HALLMANN Arndt M.,
Dkfm.
Vorstandsdirektor

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrat der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung

Aufsichtsrat der Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG

Aufsichtsrat der Raiffeisen Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

JAUK Johann, Mag.
Vorstandsdirektor

Vorstandsvorsitzender der Bernhard Deutinger
Privatstiftung

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Innofinanz-
Steiermarkische Forschungs- und
Entwicklungsférderungsgesellschaft m.b.H.
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Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Steirische
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Raiffeisen Factor Bank AG

Geschaftsfihrer der Steirische Raiffeisen - Immobilien -
Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der RLO Beteiligungs GmbH

Vorstand Sportclub Puntigamer Sturm Graz

JEINDL Martin, Ing. Mag. Aufsichtsrat der Raiffeisen Datennetz Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsdirektor
Geschéftsfuhrer der STED EDV-Dienste Betriebsgesellschaft
m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der Raiffeisen Informatik Center Steiermark
GmbH

Geschaéftsfuhrer der Raiffeisen Rechenzentrum Sid GmbH

(Stand zum Datum dieses Prospekts)

AUFSICHTSRAT

Aufsichtsrat der Wesentliche Funktionen
Raiffeisen-Landesbank aulRerhalb der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
Steiermark AG

THOMA Wilfried, Ing. Ok.-Rat., Obmann-Stv. der Raiffeisen - Einlagensicherung
Prasident Steiermark registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung

Obmann der Raiffeisenbank Leoben-Bruck eGen
Obmann der RLB-Stmk Holding eGen

Obmann der RLB-Stmk Verbund eGen

Obmann der RLB-Stmk Verwaltung eGen

Geschaftsfihrer der Thoma Beteiligungsgesellschaft
m.b.H.

KOLB Herbert, Mag. Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
1. Vizeprasident
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Geschaftleiter der Raiffeisenbank Grébming eGen

HAINZL Josef Obmann der Raiffeisenbank P6lstal eGen
Mitglied 2. Vizeprasident
Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Obmann der Steirersaat eGen

GRATZER Johann Vorstand der Bioheizwerk Unterfeistritz registrierte
Mitglied Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
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Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Geschéftleiter der Raiffeisenbank Anger-Puch-
Koglhof eGen

FURNSCHUSS Werner, DI Dr. Aufsichtsrat-Vorsitzender der Raiffeisenbank
Mitglied Deutschlandsberg eGen

Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Geschaéftsfuhrer der Holzbau FiirnschufR GmbH

PABST Alois, Ok.-Rat Obmann der Lagerhaus Graz Land registrierte
Mitglied Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrat der
RWA - Raiffeisen Ware Osterreich AG

ROTH Eugen, Mag. Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Geschaéftsleiter/Vorstand der Raiffeisenbank Leibnitz

eGen

SCHEROUNIGG Josef, Mag. Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen

Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen
Geschaftsleiter der Raiffeisenbank Graz-Stra3gang
registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung

VENNINGDORF Erik, Dipl. techn. Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen

Mitglied
Prokurist der Grazer Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO-VERSICHERUNG
Aktiengesellschaft

ZUGNER, Josef Obmann der Raiffeisenbank GroRRwilfersdorf eGen

Mitglied

Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrat der
Holzcluster Steiermark GmbH

Prokurist der Haas Liegenschaftsverwaltung GmbH

Prokurist der Stabil Bauelemente GmbH

Prokurist der Stabil Liegenschaftsverwaltung GmbH
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Prokurist der WO&WO Sonnenlichtdesign GmbH

Prokurist der WO&WO Sonnenlichtdesign GmbH &
Co KG

Geschéftsfuhrer der Haas Fertigbau Holzbauwerk
Gesellschaft m.b.H.

TITSCHENBACHER, Franz Verbandsobmann Raiffeisenverband Steiermark
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen

Obmann Stellvertreter der Raiffeisenbank Grébming
eGen

STIENINGER Hubert, Ing. Vorstand der RLB-Stmk Holding eGen
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Verbund eGen

Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Mittleres Mirztal
eGen

WESENER Bernhard, Ing. -
Betriebsrats-Vorsitzender

KORSCHELT Harald, Mag. -
Vom Betriebsrat entsendet

GASSNER Elmar, Mag. -
Vom Betriebsrat entsendet

PILGER-BUCHEGGER Eva -
Vom Betriebsrat entsendet

FUCHS Sabine, Abt.-Vst.-Stv. -
Vom Betriebsrat entsendet

THIER Michael -
Vom Betriebsrat entsendet

(Stand zum Datum dieses Prospekts.)

Die Zustelladresse fir die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates ist:
8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5 — 7

STAATSAUFSICHT

Da die Emittentin zu den Kreditinstituten zahlt, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, hat
der Bundesminister fur Finanzen einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir die Emittentin
bestellt. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter werden gemal § 76 (1) BWG fur eine
Funktionsperiode von langstens finf Jahren bestellt (diese Bestimmung ist jedoch nur auf die
Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner 2002 bestellt wurden). Sie handeln als Organe der
Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissér und sein Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, Generalversammlungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, zu den
Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates
rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften
Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar und im Falle seiner Verhinderung sein Stellvertreter haben
gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates der Emittentin, durch die sie gesetzliche oder
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sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fir verletzt
erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hiervon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstof3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen
des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aufRer Kraft. Wird der Einspruch bestétigt, so ist die
Vollziehung des Beschlusses unzuléssig.

Dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissér und sein Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf Grund
derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniber ihren Glaubigern und insbesondere
die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, unverziglich der
Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftichen Bericht Uber ihre Téatigkeit zu
Ubermitteln.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in
die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung Position aufrecht
Mag. Gabriele Herbeck 01.05.1994 Ministerialrat, Ja

BM fur Finanzen
Gabriele Hermann 01.09.1993 Amtsdirektor, Ja

BM fur Finanzen

(Stand zum Datum dieses Prospekts. Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den
entsprechenden Bestellungsbescheiden des Bundesministers flr Finanzen)

9.2. Potentielle Interessenskonflikte

Der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG sind derzeit keine potenziellen Interessenskonflikte
zwischen den Verpflichtungen gegentber der Emittentin von Seiten der unter Punkt 9.1 genannten
Personen sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bekannt.

10. Hauptaktionare

10.1. Hauptaktionare

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 120.000.000,00 und ist in 2.617.837 Stlickaktien geteilt,
wobei jede Stilckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stlickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betragt gerundet EUR 45,84.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren Gesellschaftern abhangig.

Die RLB-Stmk Holding eGen halt per 31.12.2010 100% der Aktien der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG. Sie hat somit die Kontrolle tber die Emittentin und ist somit deren einziger Aktionar.
Diese wiederum steht im Ausmald von 95,13% im Eigentum der RLB-Stmk Verbund eGen (RLB-Stmk
Verbund), die tUbrigen Anteilsrechte werden von sonstigen Genossenschaften gehalten. Die RLB-Stmk
Verbund steht als Ubergeordnete Finanzholding zu 100% im Anteilsbesitz der 86 steirischen
Raiffeisenbanken.

MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der
Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MalRgabe des dsterreichischen
Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgetibt werden.
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10.2. Vereinbarungen betreffend die zukinftige Kontrolle der
Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren Zeitpunkt zu
einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fliihren kdnnte.

11. Finanzinformationen tUber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

11.1. Geschaftsentwicklung 2010

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsen und laufenden Ertrage verringerten sich im Jahr 2010 um EUR -77,1 Mio. auf EUR 379,8
Mio. Wahrend die Zinsertrage (inkl. der Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren) um EUR -10,5
Mio. sanken, verminderten sich die laufenden Ertrage aus nicht festverzinslichen Wertpapieren und
aus dem Beteiligungsgeschaft um EUR -66,7 Mio. Dieser Rickgang ist im Zusammenhang mit den
laufenden Ertragen aus at equity bewerteten Unternehmen zu betrachten, die in Hohe von EUR 318,8
Mio. ausgewiesen werden und mit EUR 305,8 Mio. Uber dem Vorjahreswert liegen. Die Steigerung in
dieser Position ist durch die erstmalige at equity Bewertung der RZB-Anteile begriindet. Ebenso ist der
Ruckgang bei den Beteiligungsertragen vorwiegend auf diesen Sachverhalt zurtickzufthren.

Von der Verminderung der Zinsertrage stammen EUR -26,0 Mio. aus dem Riickgang der Zinsertrage
von Forderungen an Kunden, was vor allem als Folge des gesunkenen Zinsniveaus zu sehen ist.
Ebenfalls verringert haben sich die Zinsertrage aus Forderungen an Kreditinstitute um EUR -13,2 Mio.
Das Zinsergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten des non-trading Bestands verbesserte sich
gegentber dem Vorjahr um EUR +30,0 Mio., unterdessen verringerten sich die Zinsertrage aus
festverzinslichen Wertpapieren und sonstigen Zinsertrdge um EUR -1,3 Mio.

Die Zinsen und ahnliche Aufwendungen des Konzerns betrugen im laufenden Geschéaftsjahr EUR
254,4 Mio. nach EUR 299,1 Mio. im Vorjahr. Dies entspricht im Jahresvergleich einem Riickgang von
EUR -44,7 Mio. oder -14,93 %. Wahrend die Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten um EUR 17,9 Mio. sanken, verminderten sich die in dieser Position ausgewiesenen
Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten gegentiber um Kunden EUR 14,2 Mio. Der Zinsaufwand fir
verbriefte Verbindlichkeiten (inkl. Nachrangkapital) hat sich gegeniber dem angepassten
Vorjahreswert von EUR 152,8 Mio. auf EUR 140,3 Mio. vermindert. Im Vorjahr wurde in dieser
Position ein Zinsaufwand in Hohe von EUR 196,4 Mio. ausgewiesen. Hievon wurden EUR 6,2 Mio. in
die Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstitute und EUR 37,4 Mio. in den
Zinsaufwand aus Verbindlichkeiten gegentiber Kunden umgegliedert (siehe dazu Erlauterungen bei
Passiva).

Daraus ergibt sich flr das Jahr 2010 ein ZinslUiberschuss von EUR +444,2 Mio., der um EUR +273,3
Mio. Uber dem Vorjahreswert liegt. Berticksichtigt man auch die im Handelsergebnis ausgewiesenen
Zinsertrage und Zinsaufwendungen, errechnet sich ein Zinsliberschuss inkl. der Zinsen aus dem
Handelsergebnis in Hoéhe von EUR +445,0 Mio. (Vorjahr: EUR 173,3 Mio.). Ohne die im
Zinsliberschuss enthaltenen laufenden Ertrage aus dem Wertpapier- und Beteiligungsgeschéft sowie
der Ertrage aus at equity bewerteten Unternehmen ergibt sich fir 2010 ein Nettozinsertrag in Héhe
von EUR 116,4 Mio. nach EUR 83,9 Mio. im Vorjahr (+38,77%).

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank im Geschéftsjahr 2010 gegeniiber dem Vorjahreswert um
EUR -44,4 Mio. auf EUR 45,1 Mio. und spiegelt das sich verbessernde Kreditumfeld wider.
Insbesondere bei den Einzelwertberichtigungen verringerte sich der Vorsorgebedarf um EUR -45,8
Mio. oder -52,6 % gegeniiber dem Vorjahr. Die Portfoliowertberichtigung und sonstigen
Risikovorsorgen wurden gegentiber dem Vorjahr um insgesamt EUR 1,4 Mio. aufwandswirksam auf
einen Betrag von EUR -3,8 Mio. erhoht.

Der Provisionsiiberschuss konnte im abgelaufenen Wirtschaftsjahr um EUR +1,3 Mio. auf EUR +34,1
Mio. gesteigert werden.
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Das Handelsergebnis liegt mit einem Wert von EUR 1,7 Mio. unter dem Vorjahreswert von EUR 15,4
Mio. Zum einen kam es hier zu einer Verbesserung des Zinsergebnisses aus Einlagen und Krediten
des Handelsbestands (EUR +4,4 Mio.), zum anderen ist in dieser Position das Zins- und
Bewertungsergebnis aus Derivaten um EUR 13,6 Mio. sowie das Bewertungsergebnis aus
Zwischenbankgeldern und anderen Geschaften um EUR 4,5 Mio. gegenilber dem Vorjahr
zuriickgegangen.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss hat sich im
Geschaftsjahr von EUR +24,8 Mio. im Vorjahr auf EUR +56,0 Mio. stark verbessert. Zum Ultimo
konnte ein positives Bewertungs- und Verdul3erungsergebnis aus Wertpapieren mit EUR +3,3 Mio.
(Vorjahr: EUR +7,9 Mio.) ausgewiesen werden. Der Saldo aus der Bewertung der designierten und
zum fair value bewerteten Verbindlichkeiten und Derivate betrug im Geschéftsjahr insgesamt EUR
+53,0 Mio. nach EUR +16,9 Mio. im Vorjahr.

Das ,Ergebnis aus finanziellen Vermogenswerten — available for sale” in Hohe von EUR -12,7 Mio. hat
sich gegenlber dem Vorjahr um EUR 17,9 Mio. verschlechtert. Einerseits ist der Abwertungsbedarf
bei Wertpapieren und Beteiligungen mit einem Betrag von EUR -16,7 Mio. deutlich zuriickgegangen
(Vorjahr: EUR -28,0 Mio.), andererseits sind im laufenden Geschéftsjahr die ergebniswirksamen
Zuschreibungen in Hohe von EUR +2,3 Mio. aber wesentlich geringer gewesen als im Jahr davor
(Vorjahr: EUR +31,3 Mio.)

Das VeraulRerungsergebnis aus Wertpapieren und Beteiligungen des Afs-Bestands betrug EUR +1,7
Mio. nach EUR +1,9 Mio. im Vorjahr.

Die Verwaltungsaufwendungen sanken im Berichtsjahr um EUR -1,5 Mio. bzw. -0,97 % auf EUR 157,0
Mio. Der Rickgang resultiert vor allem aus der Verminderung des Sachaufwands um EUR -1,6 Mio. (-
2,66 %) sowie der Abschreibungen um EUR -1,0 Mio. (-6,03 %). Der Personalaufwand ist gegeniber
dem Vorjahr geringfiigig um EUR 1,0 Mio. (+1,26%) auf EUR 83,0 Mio. angestiegen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis ist im Jahresvergleich von EUR 68,9 Mio. auf EUR 63,5 Mio. (-7,91
%) gefallen. Im sonstigen betrieblichen Ergebnis sind vor allem bankfremde Ertrdge (z.B.
Kostenersatze fir die Leistungsverrechnung im Verbund) enthalten.

Der RLB Steiermark Konzern erzielte im abgelaufenen Wirtschaftsjahr einen gegentber dem Vorjahr
deutlich verbesserten Jahresliberschuss vor Steuern in Hohe von EUR 384,7 Mio. Die entspricht einer
Steigerung von EUR +314,8 Mio.

Die Position Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von EUR 39,0 Mio. betreffen vor allem
latente Steuerertrage mit EUR 39,8 Mio. Im Vorjahr war in dieser Position ein Steueraufwand in Héhe
von EUR -5,6 Mio. auszuweisen.

Vom Konzern-Jahresuberschuss in Héhe von EUR 423,7 Mio. entfallen EUR 415,1 Mio. auf die
Anteilseigner der RLB Steiermark und EUR 8,6 Mio. auf die Anteile konzernfremder Gesellschafter.
Der Konzern-Jahrestiberschuss der Vorperiode betrug EUR 64,3 Mio.

Das Gesamtergebnis des Konzerns betragt EUR 441,9 Mio. (Vorjahr: EUR 89,6 Mio.) und beinhaltet
neben dem Konzern-Jahresiberschuss auch die Bewertungsanderungen der finanziellen
Vermdgenswerte available for sale in Hohe von EUR 15,4 Mio. (Vorjahr: EUR 25,2 Mio.) und das
anteilige sonstige Ergebnis der at equity bilanzierten Unternehmen mit einem Betrag von EUR 2,9
Mio. (Vorjahr: EUR 0,0 Mio.). Den Anteilseignern der RLB Steiermark wird somit ein Periodenergebnis
von EUR 432,5 Mio. zugewiesen, den konzernfremden Gesellschaftern ein Betrag von EUR 9,4 Mio.

Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2010 auf EUR 13.750,5 Mio. Im
Vergleich zum Jahresende 2009 bedeutet dies einen Anstieg in H6he von EUR +597,2 Mio. bzw.
+4,54 %.

Die Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten verzeichneten gegeniiber dem

Vorjahr einen Zuwachs von +4,29 % und wurden mit EUR 7.697,1 Mio. bilanziert. Die Forderungen an
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Kreditinstitute erhdhten sich um EUR +49,4 Mio. (+3,68 %), ebenso erhthte sich der Bilanzstand der
Forderungen an Kunden im Geschéftsjahr 2010 um EUR +267,0 Mio. (+4,42%)

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft war im abgelaufenen Geschéftsjahr von EUR 256,9 Mio. auf
EUR 278,2 Mio. zu erh6éhen, was einer Steigerung von EUR +21,3 Mio. oder +8,29 % entspricht.
Hievon entfallen EUR 246,7 Mio. (Vorjahr: EUR 226,6 Mio.) auf Einzelwertberichtigungen und ein
Betrag von EUR 31,3 Mio. (Vorjahr: EUR 29,9 Mio.) auf Portfoliowertberichtigungen. Nach Abzug der
Risikovorsorgen errechnet sich fir die Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
ein Bilanzwert von EUR 7.418,9 Mio. (Vorjahr: 7.123,7 Mio.).

Die in den Handelsaktiva ausgewiesenen Termingelder des Handelsbestandes sind gegeniiber dem
Vorjahr geringfligig zuriickgegangen (-1,5%) und erreichten zum 31.12.2010 einen Bilanzstand von
EUR 1.400,6 Mio. In dieser Position kam es auch zu einer Abnahme der positiven Marktwerte von
derivativen Finanzinstrumenten und Wertpapieren des Handelsbestands um insgesamt EUR -3,8 Mio.,
sodass sich fir die Handelsaktiva zum Jahresultimo ein Gesamtstand von EUR 1.527,9 Mio. nach
EUR 1.552,3 Mio. im Vorjahr ergibt.

Die finanziellen Vermégenswerte — designated at fair value through profit or loss stiegen von EUR
809,8 Mio. auf EUR 944,8 Mio. (+16,67 %) an. Malgeblich hierflr ist die Investition in den
Miteigentumsspezialfonds ,DASAA 8010% welcher seit dem 30.6.2010 vollkonsolidiert und in den
Notes in einer separaten Position (designiertes Sondervermégen) dargestellt wird.

Die finanziellen Vermdgenswerte — available for sale haben sich gegentiber dem Vorjahr um EUR -
755,6 Mio. oder -27,24 % auf EUR 2.018,6 Mio. vermindert. Die verbrieften Kredite und Forderungen
sanken gegentber der Vorperiode um EUR -5,2 Mio. auf EUR 175,7 Mio. Die ebenfalls in dieser
Position ausgewiesenen — nicht konsolidierten — Beteiligungen haben sich gegentber dem Vorjahr um
EUR -606,1 Mio. verringert und erreichten zum Jahresultimo einen Bilanzstand von EUR 214,3 Mio.
Die Verringerung dieser Position steht im Zusammenhang mit der bereits mehrfach erwéhnten at
equity Bewertung der RZB-Anteile. Wahrend der Beteiligungsansatz im Vorjahr noch mit einem Wert
von EUR 645,1 Mio. in der Position ,Finanzielle Vermégenswerte — available for sale“ ausgewiesen
wurde, war mit der geanderten Bewertung auch eine Umgliederung in die Position ,At Equity
bilanzierte Unternehmen® vorzunehmen.

Der Bilanzstand der at equity bilanzierten Unternehmen hat sich gegeniiber dem Vorjahr daher um
EUR 1.017,1 Mio. erhdht und erreichte zum 31.12.2010 einen Wert von EUR 1.195,2 Mio., der zum
Uberwiegenden Teil auf die RZB-Anteile entfallt.

Die Veranderungen in den Ubrigen Posten der Aktivseite betreffen immaterielle Vermégenswerte und
Sachanlagen (EUR +1,3 Mio. bzw. +2,84 %) sowie laufende und latente Ertragssteuerforderungen
(EUR +23,6 Mio. bzw. +84,13 %).

Die sonstigen Aktiva sanken im Jahresvergleich um EUR -30,7 Mio. auf EUR 409,2 Mio. Die
Veranderungen in dieser Position betreffen einerseits eine Erhdhung der positiven Marktwerte von
derivativen Finanzinstrumenten im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften mit EUR +8,9 Mio., und
andererseits den Riickgang in den Ubrigen Aktiva in Héhe von EUR -39,6 Mio., der vor allem auf den
Ruckgang von Forderungen aus aktivierten Gewinnanspriichen zurtickzufthren ist.

Auf der Passivseite wurden die Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten zum
Berichtsstichtag mit EUR 6.398,4 Mio. ausgewiesen, was einer Verminderung um -1,41 % entspricht.
Die Veranderung resultiert einerseits aus dem Rickgang der Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten um EUR 59,1 Mio. auf EUR 3.161,0 Mio., andererseits kam es bei den
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden zu einer geringfiigigen Erhéhung um EUR +23,0 Mio. auf EUR
2.265,5 Mio. Zusammen mit der Verringerung bei den Emissionen (inkl. der nachrangigen
Verbindlichkeiten) um insgesamt EUR 55,6 Mio., die am Bilanzstichtag mit einem Betrag von EUR
972,0 Mio. in der Bilanz ausgewiesen wurden, ergibt sich bei den Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten ein Riickgang von insgesamt EUR -91,7 Mio. Im Vorjahr waren in den verbrieften
Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten Schuldscheindarlehen in Hohe von EUR 199,4
Mio. enthalten, welche mit einem Betrag von EUR 170,9 Mio. in die Position Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstitute und mit einem Betrag von 28,5 Mio. in die Position Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden umgegliedert wurden. Die Vorjahresbetrage wurden entsprechend angepasst.

Seite 72 von 163



Die Entwicklung der Handelspassiva zeigte eine Zunahme von EUR +85,0 Mio., welcher maf3geblich
auf die dem Trading-Bestand gewidmeten und zum fair value bewerteten Zwischenbankeinlagen
(EUR +81,6 Mio.) zuriickzufiihren ist. Zusatzlich kam es zu einer Erhéhung der negativen Marktwerte
aus derivativen Finanzinstrumenten (EUR +3,4 Mio.), sodass sich zum Ultimo ein Gesamtstand der
Handelspassiva von EUR 1.165,2 Mio. ergibt.

Eine gegenuber dem Vorjahr geringe Veranderung von +2,58 % ist bei den finanziellen
Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit or loss zu beobachten. Wahrend sich die
zum fair value bewerteten Emissionen (inkl. nachrangige Verbindlichkeiten) und Kundeneinlagen um
insgesamt EUR 154,9 Mio. erhdhten, verringerte sich der Bilanzstand bei den bewerteten Einlagen
von Kreditinstituten um EUR 38,5 Mio. In Summe ergibt sich zum Jahresultimo ein Bilanzstand in
Hohe von EUR 4.631,9 Mio. Im Vorjahr waren in den zum fair value bewerteten verbrieften
Verbindlichkeiten Schuldscheindarlehen in H6he von EUR 947,3 Mio. enthalten, welche mit einem
Betrag von EUR 89,0 Mio. in die Position Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute und mit einem
Betrag von 858,3 Mio. in die Position Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden umgegliedert wurden. Die
Vorjahresbetrdge wurden entsprechend angepasst.

Die Ruckstellungen erreichten zum 31.12.2010 einen Bilanzstand von EUR 70,2 Mio. und liegen damit
um EUR +1,4 Mio. oder +2,06 % uUber dem Vorjahreswert. Die laufenden und Ilatenten
Ertragssteuerschulden verminderten sich gegentiber dem Vorjahr um EUR -13,3 Mio. auf EUR 1,5
Mio., was vor allem auf die Auflésung von latenten Steuerverbindlichkeiten zuriickzufthren ist. Die
Erhéhung der sonstigen Passiva um EUR +31,9 Mio. ergibt sich zum einen aus der Zunahme der
negativen  Marktwerte von derivativen  Finanzinstrumenten im  Zusammenhang  mit
Sicherungsgeschaften um EUR +20,2 Mio. und zum anderen aus der Zunahme der Ubrigen
Passivposten in Hohe von EUR +11,7 Mio., sodass sich zum Jahresende ein Wert von EUR 177,7
Mio. ergibt.

Das Eigenkapital erhdhte sich im Berichtsjahr um EUR +467,5 Mio. auf EUR 1.305,5 Mio. Hievon
entfallen EUR 1.222,1 Mio. auf die Anteile der Gesellschafter des Mutterunternehmens und EUR 83,3
Mio. auf die Anteile anderer Gesellschafter. Die Zunahme des bilanziellen Eigenkapitals stammt zu
einem grof3en Teil aus dem Erstkonsolidierungseffekt der RZB-Anteile (EUR +241,5 Mio.) sowie aus
thesaurierten Gewinnen (EUR +50,9 Mio.). Darlber hinaus haben auch die Eigentimer der RLB
Steiermark mit einem Kapitalzuschuss von EUR 37,5 Mio. malgeblich zur Starkung der
Eigenkapitalposition beigetragen.

Die detaillierte Entwicklung ist aus der Eigenkapitalveranderungsrechnung des Konzernabschlusses
ersichtlich.

Finanzielle Leistungsindikatoren
Erfolgskennzahlen

Die Cost/Income-Ratio lag per 31.12.2010 bei 28,88 % und damit um 26,18 Prozentpunkte unter dem
Vergleichswert des Vorjahres. Bereinigt um den Einmaleffekt aus der Erstkonsolidierung der RZB-
Anteile errechnet sich fir das Geschaftsjahr eine Cost/Income-Ratio von 51,98 %.

Der Return on Equity (ROE), das ist der Jahresiberschuss vor Steuern bezogen auf das
durchschnittliche Eigenkapital, lag zum Berichtsstichtag bei 35,89 % (Vorjahr: 8,97 %). Ohne
Beriicksichtigung des Einmaleffektes aus der Erstkonsolidierung der RZB-Anteile ergibt sich ein ROE
vor Steuern in Hohe von 13,36 %.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die gesamten anrechenbaren Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe der RLB Steiermark erreichten
zum 31.12.2010 ein Volumen von EUR 1.116,7 Mio. Dem gegeniber steht ein aufsichtsrechtliches
Eigenmittelerfordernis von EUR 739,0 Mio., sodass sich zum Jahresultimo ein Eigenmitteliberschuss
von EUR 377,7 Mio. ergeben hat. Sowohl die Kernkapitalquote als auch die Eigenmittelquote haben
sich in der Berichtsperiode erhoht und lagen bei 10,21 % (Vorjahr: 9,52 %) bzw. 12,09 % (Vorjahr:
11,72 %).
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11.2. Historische Finanzinformationen

Das Geschaftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

Die RLB Steiermark im Uberblick

Konzernabschluss nach IFRS per 31.12.2010 inkl. Vergleichsperiode

Gesamtergebnisrechnung vom 1.1. — 31. 12.2010 (geprdift):

2010 2009 Veranderung

in TEUR in TEUR in TEUR in %
Zinsen und dhnliche Ertrige 1 379755 456 903 -77.148] -16.9%
Laufende Ertrdge aus at equity
bewereten Untemehmen 1 318.827 12.984 305.843] =100%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1 =254 397 -299.045 44 648] -14.9%
Zinsiiberschuss 1 444 185 170.842 273,343 =100%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2 -45 063 -39 487 44 424 -49.6%
Zinsiiberschuss nach
Risikovorsorge 399.122 81.355 MT.T67]  =100%
Provisionsuberschuss 3 34070 32.762 1.208 4,0%
Handelsergebnis 4 1.722 15.389 -13.667] -88.8%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten -
designated at fair value through
profit or loss 5 55 4972 24 776 31196 =100%
Ergebnis aus finanziellen
Yermagenswerien - available for
sale B -12 695 5.248 -17.843)  =100%
YVerwaltungsaufwendungen 7 -156 961 -158.505 1.544 -1,0%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 8 63 448 68897 -5.440 -7,9%
Jahresiiberschuss vor Steuern 384.678 69.922 314.756]  =100%
Steuemn vom Einkommen und
Ertrag 9 39.004 -5.506 44 600] =100%
Konzem-Jahresiiberschuss 423.682 64.326 359.356] =100%
Den Anteilseignem der RLB
Steiermark zurechenbarer Konzern-
Jahresiherschuss 415.0859 58.494 356.505]  =100%
Den anderen Gesellschaftemn
zurechenbarer Konzem-
Jahresiiberschuss 8593 5832 2 761 AT 3%

Uberleitung vom Konzern-Jahrestiberschuss zum Gesamtergebnis

2010
in TEUR

2009

in TEUR

Veranderung

in TEUR

in %

Konzem-Jahresiiberschuss 423 682 G64.326 359,356 =100%
Bewerungsdnderung der finanziellen

YVermagenswerte available for sale (Afs) inkl.

Steuerlatenz 15.350 25235 -0.885| -39.2%
Anteilige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung

der at equity hilanzierten Unternehmen 2 869 0 2.869
Gesamtergebnis 441.901 89.561 352.340( =>100%
Den Anteilseignem der RLE Steiermark

zurechenbarers Gesamiergebnis 432 461 81.761 350.700[ =100%
Den anderen Gesellschaftermn zurechenbares

Gesamiergebnis 9440 7.800 1.640] 210%

(Anm: Die Spalte ,Notes“ (s. erste Tabelle oben) verweist auf die jeweilige Position in den
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS. Quelle: Die Angaben basieren auf dem

gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin.)
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Entwicklung der ,Available for Sale* (AFS) Rucklage:

Verdnderung der Afs-

Riicklage

2010

in TEUR

2009

in TEUR

vor Steuem| Steuern jnach Stewem) vor Steuem

Werdanderung der Afs-

Ricklage 10.851 -4.501

15.350

31.455

-6.220

Steuem

nach Steuem

26235

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin.)

Bilanz zum 31.12.2010 (gepruft):

Bamreserve

2010
in TEUR

136.137

2009
in TEUR

200.369

Veranderung

in TEUR

-64.232

Kredite und Forderungen zu fortgefihrien

Anschaffungskosten 11 7607 114] 7.380691 316.423 4.3%
ab: Risikovorsorge im Kreditgeschaft 12 -278.249 -256 845 -21.304 8.3%
Handelsaktiva 13 1527923 1552316 -24 3931 -1.6%
Finanzielle Vermégenswerte - designated at fair

value through profit or loss 14 944 817 £209.806 135.011]  16.7%
Finanzielle Vermigenswerte - available for sale 15 28647 2774272 -TH5.625] -27.2%
At equity bilanzierte Untermehmen 16 1.195 225 178.133 1.017.092] =100%
Immaterielle Vermdgenswerte 17 18.493 16.862 1.631 9. 7%
Sachanlagen 18 29.450 20757 -307] -1.0%
Laufende Erragsteuerforderungen 24 15 306 12034 23721 183%
Latente Ertragsteuerforderungen 24 36.415 15155 21.260] =100%

Finanziglle Verbindlichkeiten zu forigefiihrien

19

409 202

439.901

-30.699

Anschaffungskosten 20 6308 449] 6490121 SO1672] -1.4%
Handelspassiva 21 1.165.229] 1.080.240 84 989 7.9%
Finanziglle Verbindlichkeiten - designated at fair
value through profit or loss 22 4631917 4515467 116.450 2.6%
Rickstellungen 23 T0.183 68.766 1.417 2,1%
Laufende Ertragsteuerschulden 24 1532 488 1.044] =100%
Latente Erfragsteuerschulden 24 0 14.342 -14.342] -100.0%
Sonstige Passiva 25 177.710 145 822 31.888] 21.9%
Eigenkapital 26 1.305.460 838.005 467.455] 55.8%
Auf die Anteilseigner der RLB Steiermark
entfallendes Eigenkapital 26 1222 112 762 626 458 486] 60.3%
Anteile anderer Gesellschafter 26 83348 75.379 7.969] 10.6%
GESAMT PASSIVA 13.750.480| 13.153.251 597.229 4.5%

(Anm: Die Spalte ,Notes” verweist auf die jeweilige Position in den Erlduterungen zur Bilanz nach
IFRS. Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der

Emittentin.)
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Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31.12.2010 (gepruft):

Auf die
Konzern-| Anteilseigner |Anteile
Jahres- |der RLB anderer |Gesamt-
uber- Steiermark  |Gesell- |kapital
schuss |entfallendes |schafier
Eigenkapital

Gezeich- |Kapital-| Gewinn- |Afs-
netes riick-  |riick- Riick-

Kapital |lagen |lagen lage

Eigenkapital zum 1.1.2010 135.297| 371.880| 197.001 -46] 58.494 762.626
Gesamtergebnis 415.089 432.461
Gesellschafterzuschisse 37.500 37.500 37.500
Kapitalerhdhung
Kapitalherabsetzung
Einstellung in die
Gewinnricklagen aus dem
Jahresuberschuss 48.009 -49.009
Gewinnausschitung -0 485 -0.485 -9.485
Sonstige Verdanderungen
Eigenkapital zum 31.12.2010 . 415.089 1.222.112

Eigenkapital zum 1.1.2009 146.385|-23.313
Gesamtergebnis
Gesellschafterzuschilsse 37502 37502 37 502
Kapitalerhdhung
Kapitalherabsetzung
Einstellung in die
Gewinnricklagen aus dem

Jahresiberschuss 51.321 -51.321
Gewinnausschatiung -8.472 -8.472 -0.472
Sonstige Veranderungen -T05 -T05]  -1.424 -2.129

Eigenkapital zum 31.12.2009 135.297| 371.880| 197.001 46| 58.494 762.626
(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin)
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Geldflussrechnung fir die Konzernabschlisse 2010 und 2009 (gepruft):

Err- 2010 2009
onzem-Jahresuberschuss 225002 4. 320]
im Konzern-Jahresuberschuss enthaltene zahlungsunwirksame 5051&::
Abschreibung, Wertherichtigung, Zuschreibung auf Vermdgensgegenstande 25724 6.334
Dotierung/Aufidsung von Rickstellungen und Risikovorsorge 22720 G6.084
Verlust/Gewinn aus der Verdulterung von Vermdgensgegenstanden -1.237 -3.515
Erstkonsolidierungseffekt at eguity Bilanzierung RZB -241.486 0
Sonstige Anpassungen (1.W. gezahlte Ertragsteuemn, erhaliene Zinsen
abzuglich gezahlter Zinsen) -350.247 27222
Verdnderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus
operativer Geschafisiatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame
Bestandieile
Kredite und Forderungen zu fortgefihrien Anschaffungskosten 313402 195124
Handelsakfiva 32430 436,605
Finanzielle Yermdgenswerte - designated at fair value through profit or 131715 -141.762
Finanzielle Yermdgenswerte - available for sale 160673 -238.561
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit 69 240 146.908
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrien Anschaffungskosten -84 887 196.966
Handelspassiva 65377 -140.780
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair value through profit or 182534 -163.552
Sonstige Passiva aus operativer Geschafistatigkeit -36.185 23.392
Gezahlte Erragsteuem -2.9596 012
Erhaltene Zinsen 395280 458.061
Erhaltene Dividenden 122 48791
Gezahlte Zinsen =254 396  -200.045
Eﬁmes cha ﬁstatlg keit -
Einzahlungen aus Verdaullerung
Sachanlagen und immateriglle Vermdgensgegensiande G5 1.351
Yerduferung von Beteiligungen (nicht konsolidiert) 192 12.528
Auszahlungen fiir Erwerb
Finanzielle Yermdgenswerte - at equity hilanzierte Uinternehmen 0 0
Sachanlagen und immateriglle Vermbgenswerte -16.515 -14.870
Erwerb von Beteiligungen (nicht konsolidiert) 42850 -101.450
ICash-Flow aus Investitionstatigkeit 50078  -102.441
Kapitalerhohungen 37500 37.502
Dividendenzahlungen -5.485 -8.472
[Cash-Flow aus ﬁnanzierungstﬁtigkeit 28.015 29,030
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 200,369 30.002
asnh-Flow aus operativer Geschafistatigkent -33. .
Cash-Flow aus Invesiitionstatigkeit -59.078 102441
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 28.015 29.030
[Fahlungsmitielbestand zum Ende ger penoae T

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepruften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin)
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Kennzahlen (gepruift):

Monetare Werte in TEUR

2009

Verdanderung

Erfolgsrechnung 1.1.-31.12. 1.1.- .12

Zinsiberschuss nach Risikovarsorge 399122 81.355 =100%
Provisionsidberschuss 34.070 32762 4.0%
Handelsergebnis 1.722 15.389 -88.8%
Ergehnis aus Finanzinstrumenten - designated at

fair value through profit or loss 55 972 24 776 =100%
Ergebnis aus finanziellen Yermdgenswerten -

available for sale -12 6095 5.248 =100%
Yerwaltungsaufwendungen -156.961 -158.505 -1,0%
Jahresiberschuss vor Steuem 384 678 59,922 =100%
Konzem-Jahresiberschuss 423 682 64.326 =100%
Gesamtergebnis 441.901 20 561 0,0%
Bilanz 312 M2

Kredite und Forderungen zu fortgefihrien

Anschaffungskosten nach Risikovaorsorge 7.418.865 7123746 4.1%
Handelsaktiva 1.527 923 1.552 316 -1,6%
Finanzielle Wermdigenswerte - designated at fair

value through profit or loss 044 817 a09.806 16, 7%
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale 2018647 2774272 -27,2%
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrien

Anschaffungskosten 6.308 449 6.490.121 -1,4%
Handelspassiva 1.165.229 1.080.240 7.9%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair

value through profit or loss 4 631.917 4 515 467 2.6%
Eigenkapital {inkl. Fremdanteile und Ergebnis) 1.305.460 838.005 55,8%
Bilanzsumme 13.750.480 13.153 251 4.5%
Bankaufsichtliche Kennzahlen 312 3.2

Gesamte Eigenmittel 1.116.735 1.024 223 9.0%
mesamtes Eigenmittelerfordermis 738.963 699076 5. 7%
K.emkapitalguote 10.21% 9 52% 0,68 PP
Anrechenbares Tier | - Kapital {kernkapital) 943.023 832.282 13,3%
Eigenmittelquote 12,09% 11,72% 0,37 PP
Kennzahlen 1.1.-31.12. 1.1.- 31412

Return on Equity 35,80% 8,07% 26,892 PP
Cost ! Income Ratio 28.88% 55 06% -26.18 PP
Kennzahlen 3112 312

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 9o 1.002 -5
Bankstellen 25 25 0

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Emittentin)

Die Bilanz zum 31.12.2009 sowie die Gewinn- und Verlustrechnung 2009 der Emittentin: siehe
Konzernabschluss 2009

Die Bilanz zum 31.12.2010 sowie die Gewinn- und Verlustrechnung 2010 der Emittentin: siehe
Konzernabschluss 2010
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Die Konzernabschlisse 2009 und 2010 der Emittentin wurden bei der 06sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt und wurden auf diesem Wege dem vorliegenden Prospekt
durch Verweis inkorporiert.

Die Konzernabschlisse fir die Geschéftsjahre 2009 und 2010 der Emittentin wurden gemé&n § 10 Abs
3 Z 3 KMG verdffentlicht und kénnen auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
(www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns‘/ ,Daten und Fakten‘/
,Weiterfilhrende Informationen®/ ,Jahresfinanzbericht 2009“ bzw. ,Uber uns‘/ ,Daten und Fakten‘/
w~Jahresfinanzbericht 2010“ eingesehen werden.

Die Kapitalflussrechnung 2009 der Emittentin findet sich auf Seite 163 im Jahresfinanzbericht 2009
der Emittentin, der auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at)
unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®/ ,Daten und Fakten‘/ ,Weiterfiinrende
Informationen®/ ,Jahresfinanzbericht 2009 eingesehen werden kann.

Die Kapitalflussrechnung 2010 der Emittentin findet sich auf Seite 176 im Jahresfinanzbericht 2010
der Emittentin, der auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at)
unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns‘/ ,Daten und Fakten‘/
»~Jahresfinanzbericht 2010“ eingesehen werden kann.

11.3. Jahresabschlisse

Die Konzernabschlisse 2009 und 2010 der Emittentin kénnen auf der Homepage der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber
uns*/ ,Daten und Fakten/ ,Weiterfihrende Informationen®/ ,Jahresfinanzbericht 2009 bzw. ,Uber
uns®/ ,Daten und Fakten®/ ,Jahresfinanzbericht 2010 eingesehen werden.

Die Konzernabschlisse 2009 und 2010 der Emittentin wurden anlasslich der Antragstellung auf
Billigung des vorliegenden Basisprospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
hinterlegt.

11.4. Priafung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.4.1. Erklarung Uber die Prafung der historischen Finanzinformationen

Fur das Geschaftsjahr 2009 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den IFRS Vorschriften
im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte Bankprifer Mag. Christian Loicht,
Wirtschaftspriifer und Verbandsrevisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-
Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit
dieser den Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2009 gemall den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) geprift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Fur das Geschaftsjahr 2010 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den IFRS Vorschriften
im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte Bankprifer Mag. Christian Loicht,
Wirtschaftsprifer und Verbandsrevisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-
Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit
dieser den Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2010 gemaR den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) gepruft und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Osterreichische Raiffeisenverband bt die Funk[ion des Fachverbandes der Genossenschaften
nach dem System Raiffeisen der Wirtschaftskammer Osterreich aus.

Fir die Geschaftsjahre 2009 und 2010 hat die Emittentin neben der gesetzlichen Revision durch den
Osterreichischen Raiffeisenverband eine freiwillige Abschlussprifung durch die KPMG Austria GmbH,
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichgasse 41-43, 4020 Linz, durch die
nachstehend angefiihrten Wirtschaftspriifer durchfiihren lassen:

2009: Mag. Martha Kloibmdiller, Mag. Ernst Pichler

2010: Mag. Ulrich Pawlowski, Mag. Ernst Pichler
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Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifung- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhander Osterreich.

11.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. ,Historische Finanzinformationen® angefiihrten Informationen
wurden in diesem Basisprospekt keine sonstigen von den Abschlussprifern gepriften Informationen
aufgenommen, insbesondere wurde der Abschnitt ,Angaben zur Emittentin® nicht von den
Abschlussprifern der Emittentin geprdift.

11.4.3. Andere Quellen von Finanzdaten

Finanzdaten in diesem Abschnitt ,Angaben zur Emittentin®, deren Quelle nicht ein geprfter
Jahresabschluss der Emittentin ist, wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die
entsprechende Quelle angegeben.

11.5. Alter der jingsten gepruften Finanzinformationen

Datum der jungsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin ist der 31.12.2010
(Konzernabschluss 2010).

11.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige
Finanzinformationen

Die Emittentin hat einen ungepruften Halbjahresfinanzbericht fir das 1. Halbjahr 2011 verdffentlicht.
Der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht fir das 1. Halbjahr 2011 wurde durch die Abschlussprifer der
Emittentin weder geprift noch einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht fir das 1. Halbjahr 2011 der Emittentin kann auf der
Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®/ ,Daten und Fakten®/ ,Halbjahresfinanzbericht 2011* eingesehen
werden.

Der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht fir das 1. Halbjahr 2011 der Emittentin wurde anlésslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Basisprospektes bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt und wurde auf diesem Wege diesem Prospekt durch
Hinterlegung und Verweis inkorporiert.

11.7. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin erklart, dass keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieB3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
eingeleitet werden kdnnten) bestehen, die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder der Tochtergesellschaften der Emittentin auswirken bzw in jlingster Zeit
ausgewirkt haben.

11.8. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die Emittentin erklart, dass seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin eingetreten sind.

12. Wesentliche Vertrage

Die Emittentin erklart, dass keine wesentlichen Vertrage auRerhalb der normalen Geschéftstatigkeit
abgeschlossen wurden, die dazu fuhren kénnten, dass die Emittentin eine Verpflichtung oder ein
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Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern in Bezug auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden Wertpapiere
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigen-
Erklarungen und Interessenerklarungen

13.1. Sachverstandigen-Berichte

In diesen Basisprospekt wurden keine Berichte von Sachverstandigen aufgenommen.

13.2. Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben in Punkt 4.1.17 ,Quellensteuer®, Unterpunkt ,Nicht in Osterreich ansassige Anleger” sind
teilweise der Homepage des Bundesministeriums far Finanzen
(https://www.bmf.gv.at/Steuern/Fachinformation/Einkommensteuer/Informationen/InformationderSteue
5539/ start.htm, abgerufen am 05.08.2011) entnommen. Die Angaben zum Rating der Emittentin in
Punkt 7.5. ,Rating“ wurden von der Rating Agentur Moody’s zur Verfligung gestellt.

Die Emittentin bestétigt, dass diese von Seiten Dritter Ubernommenen Angaben korrekt
wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der
dritten Partei Ubermittelten Angaben ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Angaben unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

14. Einsehbare Dokumente

Die Emittentin erklart, dass die folgenden Dokumente in Papierform bei der Emittentin,
Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz, zu den Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden kénnen:

- die Satzung der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG in der jeweils glltigen Fassung;
- der Konzernabschluss 2009 der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG;

- der Konzernabschluss 2010 der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG;

- der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht 2011 der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG;

- dieser Basisprospekt samt allen Nachtréagen, die die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
gegebenenfalls gemall 8 6 KMG erstellen wird, und die Endgultigen Bedingungen einschlieRlich
allfalliger Annexe betreffend die jeweiligen RLB-Emissionen.

Die derzeit gliltige Fassung der Satzung der Emittentin wurde anlasslich der Antragstellung auf
Billigung des gegenstandlichen Basisprospektes bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt. Sobald eine neue Fassung vorliegt, wird auch diese hinterlegt
werden.

Der Konzernabschluss 2009 kann auch auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
(www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®/ ,Daten und Fakten®/
~Weiterfihrende Informationen®/ ,Jahresfinanzbericht 2009 eingesehen werden.

Der Konzernabschluss 2010 kann auch auf der Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
(www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns‘/ ,Daten und Fakten®/
»~Jahresfinanzbericht 2010“ eingesehen werden.

Der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht fir das 1. Halbjahr 2011 der Emittentin kann auf der
Homepage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®/ ,Daten und Fakten*/ ,Halbjahresfinanzbericht 2011“ eingesehen
werden.
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Die Konzernabschliisse fir die Geschéftsjahre 2009 und 2010 sowie der ungeprifte
Halbjahresfinanzbericht 2011 der Emittentin wurden anlésslich der Antragstellung auf Billigung des
gegenstandlichen Basisprospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Nachstehend folgt der Wortlaut der ,Wertpapierbeschreibung®, die vorbehaltlich einer
Vervollstandigung und Anpassung sowie von Erganzungen und Anderungen in den jeweiligen
Abschnitten des anwendbaren ,Konditionenblattes (auch ,Endgultige Bedingungen®)
einschlie3lich allfalliger Annexe (insbesondere von Volltext-Emissionsbedingungen) auf die jeweilige
RLB-Emission Anwendung findet.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie diese Wertpapierbeschreibung auf. D.h. alle
gemal den einzelnen Kapiteln dieser Wertpapierbeschreibung im jeweiligen Konditionenblatt zu
treffenden Angaben sind dort unter der gleichen Kapitel-Uberschrift anzufiihren. Die Emittentin wird fir
jede Emission ,Volltext-Emissionsbedingungen® erstellen, die im Wesentlichen den im Anhang zu
diesem Basisprospekt beigefiigten Muster Emissionsbedingungen, ergdnzt um alle gemalR diesem
Muster zu ergdnzenden Angaben, entsprechen.

Begriffen und Definitionen, wie sie im gegenstandlichen Basisprospekt sowie in dieser
Wertpapierbeschreibung enthalten sind, ist im Zweifel in den Endgultigen Bedingungen samt Annexen
dieselbe Bedeutung beizumessen.

1. Verantwortliche Personen

1.1. Fur die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche
Personen

Siehe Abschnitt ,Angaben zur Emittentin® Kapitel 1.1. ,Fir die im Prospekt gemachten Angaben
verantwortliche Personen®.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen

Siehe Abschnitt ,Angaben zur Emittentin“ Kapitel 1.2. ,Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen
Personen®.

2. Risikofaktoren in Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte

Siehe Abschnitt ,Risikofaktoren Kapitel 3. ,Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte® in
diesem Basisprospekt.

3. Wichtige Angaben

Emittentin
Emittentin der unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere ist die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG.

Bezeichnung

Das gegenstandliche Angebotsprogramm tragt die Bezeichnung ,Angebotsprogramm fir das
Offentliche Angebot von Nicht-Dividendenwerten (Schuldverschreibungen und Derivative
Nicht-Dividendenwerte) der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG und fur deren Zulassung zu
einem Geregelten Markt".

Die Bezeichnung der einzelnen unter dem Angebotsprogramm begebenen RLB-Emissionen wird im
jeweiligen  Konditionenblatt angegeben. Die Bezeichnung enthdlt im Regelfall eine
Produktbezeichnung oder einen von der Emittentin vergebenen Eigennamen, das Emissionsjahr und
das Tilgungsjahr und eine Nummer. Da die Emittentin aufgrund entsprechender gesetzlicher
Ausnahmebestimmungen bestimmte als Daueremissionen begebene Wertpapiere ohne Prospekt

Seite 83 von 163



Offentlich anbieten kann (vgl. 8 3 KMG) bzw. fiur diese Wertpapiere die Zulassung zu einem
Geregelten Markt an der Wiener Borse ohne Prospekt beantragen kann (vgl. § 75 BorseG), behalt
sich die Emittentin vor, bestimmte Wertpapiere nicht unter diesem Angebotsprogramm zu begeben.
Die Nummerierung von Emissionen der Emittentin erfolgt laufend innerhalb eines Kalenderjahres fir
alle Emissionen, unabhangig davon, ob sie unter dem Angebotsprogramm begeben werden oder
nicht.

3.1. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die
an der Emission/dem Angebot beteiligt sind.

Es kann vorkommen, dass die Emittentin auf Vertriebspartner (steirische Raiffeisenbanken bzw die
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG) zugreift, die gleichzeitig in einem Kunden-, Schuldner- oder
Glaubigerverhaltnis oder einer sonstigen geschéftlichen Beziehung im Rahmen ihrer gewthnlichen
geschéftlichen Téatigkeit zur Emittentin oder einer ihrer Tochtergesellschaften stehen kdnnen. Die
steirischen Raiffeisenbanken bzw. die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG als Vertriebspartner
haben ein Interesse an der Platzierung der Emission infolge von Provisionszahlungen, wodurch
potentielle Interessenskonflikte bei den Vertriebspartnern auftreten kdénnen. Es wird auf die
Darstellung méglicher Interessenskonflikte im Kapitel ,Risikofaktoren® Punkt 3.1.16. verwiesen.

Es kann weiters sein, dass die Emittentin bzw. ein Vertriebspartner Market-Maker (auf3erbdrslich) fur
einen oder mehrere Basiswerte der Nicht-Dividendenwerte ist. Durch solches Market-Making wird die
Emittentin bzw. der Vertriebspartner den Preis des Basiswertes maRgeblich selbst bestimmen und
damit den Wert der strukturierten Nicht-Dividendenwerte beeinflussen.

Die Emittentin kann auch fir eigene und fremde Rechnung Geschéfte auf den Wertpapiermarkten

tatigen. Diese Geschafte kdnnen auch direkt oder indirekt einen Basiswert eines Wertpapiers
betreffen.

3.2. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nicht-Dividendenwerte stellen
Veranlagungsinstrumente fiir Anleger dar.

Der Nettoemissionserlés der unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nicht- Dividendenwerte
dient der Refinanzierung der Bank und der Erflllung der satzungsmaRigen Aufgaben der Emittentin.

Die Begebung von nachrangigen Wertpapieren unter diesem Angebotsprogramm dient der Starkung

der Eigenmittelausstattung der Bank.

4. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere

4.1. Angaben uber die Wertpapiere

4.1.1. Typ und Kategorie, ISIN

Typ und Kategorie

Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind gemaR § 1 Abs. 1 Z. 10 und
11 des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Schuldverschreibungen:

Als ,Schuldverschreibungen® werden in diesem Basisprospekt alle ,nicht-derivativen® Nicht-
Dividendenwerte verstanden, deren Verzinsung und Tilgung nicht von einem Basiswert abhangen.
Weiters werden zu den ,Schuldverschreibungen® Geldmarkt- und Kapitalmarkt-Floater gezéahlt, deren
Verzinsung in Form eines Auf- oder Abschlags oder einer prozentuellen Partizipation, nicht aber
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aufgrund einer Formel mit Hebelfaktoren oder Multiplikatoren, vom zu Grunde liegenden
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder anderer Geldmarkt-Referenzzinssatz, EUR-Swap-Satz oder
anderer Kapitalmarkt-Referenzzinssatz) abhangt.

- Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung

Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung weisen zu definierten Kuponterminen eine im
vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf. Die Schuldverschreibungen kdnnen einen ber die
Laufzeit gleichen Kupon, einen steigenden Kupon (Step up), einen fallenden Kupon (Step
down) oder sonst unterschiedliche Kupons fir unterschiedliche Laufzeitperioden aufweisen.
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung kdnnen zusétzlich u.a. mit Kiindigungsrechten
der Emittentin und/oder der Inhaber, Prolongationsrechten der Emittentin und/oder der
Inhaber oder Teiltigungen ausgestattet sein.

- Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind mit einem variablen Kupon verzinst, der
im vorhinein oder im nachhinein berechnet werden kann. Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung koénnen zuséatzlich u.a. mit einer Mindestverzinsung (Floor), einer
Hochstverzinsung (Cap), Kundigungsrechten der Emittentin  und/oder der Inhaber,
Prolongationsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltigungen ausgestattet
sein. Darunter fallen beispielsweise:
- Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
Geldmarkt-Floater sind Schuldverschreibungen, deren variabler Zinssatz in
Abhangigkeit von einem Geldmarkt-Referenzzinssatz (wie z.B. dem EURIBOR oder
einem anderen Geldmarkt-Referenzzinssatz) z.B. durch einen Auf- oder Abschlag
berechnet wird.
- Kapitalmarkt-Floater
Kapitalmarkt-Floater sind Schuldverschreibungen, deren variabler Zinssatz in
Abhangigkeit von einem Kapitalmarkt-Referenzzinssatz (wie z.B. dem EUR-Swap-
Satz oder einem anderen Kapitalmarkt-Referenzzinssatz) z.B. durch einen
prozentuellen Partizipationssatz berechnet wird.

- Schuldverschreibungen ohne Verzinsung

Zerobonds (Nullkupon- Schuldverschreibungen)

Zerobonds sind Schuldverschreibungen, die nicht mit Kupons ausgestattet sind. Anstelle
periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Ruckzahlungs- und dem
Ausgabekurs den Zinsertrag bis zur Endfalligkeit dar. Zerobonds kdénnen zusatzlich u.a. mit
Kindigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungen ausgestattet sein.

- Sonstige Schuldverschreibungen mit Riickzahlung zumindest zum Nennwert
Derivative Nicht-Dividendenwerte:

- Unter Derivativen Nicht-Dividendenwerten werden in diesem Basisprospekt Nicht-Dividendenwerte
mit Rickzahlung zumindest zum Nennwert, deren Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten
abhangt (,Garantierte Derivative Nicht-Dividendenwerte) und sonstige Derivative Nicht-
Dividendenwerte, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren
Basiswerten abhéngen, verstanden. Als Basis-/Referenzwert einschlielich Kérben von Basis-
/Referenzwerten kdnnen jeweils herangezogen werden:

- Index/Indizes — Index Linked Notes — Wertpapiere gebunden an Indizes
Index Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung in
den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von einem Index/Indizes abh&ngt. Index
Linked Notes kdnnen zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap)
oder Kundigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Index Linked Notes fallen
beispielsweise:
O Indexzertifikate
Indexzertifikate sind Nicht-Dividendenwerte, die das Recht auf Partizipation an einem
Index verbriefen. Indexzertifikate konnen zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung
(Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder Kindigungsrecht durch die Emittentin
ausgestattet sein.
O Bonuszertifikate
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Der Tilgungsbetrag (samt Bonus) oder die Verzinsung von Bonuszertifikaten auf
Indizes wird nach einer Formel berechnet. Bonuszertifikate sind mit einer Barriere
ausgestattet. Wird diese Barriere wahrend der Laufzeit bertihrt oder durchbrochen,
tragt der Anleger direkt das Risiko des jeweiligen Index. Bonuszertifikate kdnnen
zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder
Kiindigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.
O Diskontzertifikate

Diskontzertifikate sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung oder Verzinsung von der
Entwicklung eines Index oder Indexbaskets abhangig ist. In der Regel erwirbt der
Inhaber im Wege der Zertifikate einen Index oder Indexbasket zu einem Preis, der
unter dem jeweiligen aktuellen Kurs liegt. Fir diesen Preisvorteil nimmt der Anleger
eine Begrenzung des Ertragspotentials (Cap) in Kauf. Ist der Kurs des Basiswertes
am Laufzeitende gleich oder unter dem Cap, erfolgt die Tilgung zum vereinbarten
Bezugsverhaltnis, sonst zum jeweiligen Cap. Diskontzertifikate kbnnen zusétzlich u.a.
mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder Kindigungsrecht durch
die Emittentin ausgestattet sein.

- Aktie(n) - Equity Linked Notes — Wertpapiere gebunden an Aktien

Equity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in

den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Kursentwicklung von Aktien oder

bestimmten definierten Aktienkérben (Aktienbaskets) abhéngt. Equity Linked Notes kdnnen

zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder Kiindigungsrecht

durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Equity-linked Notes fallen beispielsweise:

O Bonuszertifikate
Der Tilgungsbetrag (samt Bonus) oder die Verzinsung von Bonuszertifikaten auf
Aktien/Aktienbaskets wird nach einer Formel berechnet. Bonuszertifikate sind mit
einer Barriere ausgestattet. Wird diese Barriere wahrend der Laufzeit berthrt oder
durchbrochen, tragt der Anleger direkt das Risiko der jeweiligen Aktien/des jeweiligen
Aktienbaskets. Bonuszertifikate kdnnen zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Hochstverzinsung (Cap) oder Kiindigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.
O Diskontzertifikate

Diskontzertifikate sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung oder Verzinsung von der
Entwicklung einer Aktie oder eines Aktienbaskets abhéngig ist. In der Regel erwirbt
der Inhaber im Wege der Zertifikate eine Aktie oder einen Aktienbasket zu einem
Preis, der unter dem jeweiligen aktuellen Kurs liegt. Fur diesen Preisvorteil nimmt der
Anleger eine Begrenzung des Ertragspotentials (Cap) in Kauf. Ist der Kurs des
Basiswertes am Laufzeitende gleich oder unter dem Cap, erfolgt die Tilgung zum
vereinbarten Bezugsverhaltnis, sonst zum jeweiligen Cap. Diskontzertifikate kénnen
zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder
Kiindigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.

- Rohstoff(e), Waren — Commodity Linked Notes — Wertpapiere gebunden an

Rohstoffe/Waren

Commodity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder

Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Kursentwicklung der

an den Rohstoff-/Warenborsen gehandelten Instrumente abhangt. Commodity Linked Notes

kénnen zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder

Kindigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Commodity Linked Notes fallen

beispielsweise:

O Bonuszertifikate

Der Tilgungsbetrag (samt Bonus) oder die Verzinsung von Bonuszertifikaten auf
Rohstoffe/Waren bzw. Baskets von Rohstoffen/Waren wird nach einer Formel
berechnet. Bonuszertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Wird diese Barriere
wahrend der Laufzeit berlihrt oder durchbrochen, tragt der Anleger direkt das Risiko
der jeweiligen Rohstoffe/Waren oder des jeweiligen Baskets von Rohstoffen/Waren.
Bonuszertifikate  kénnen  zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Hochstverzinsung (Cap) oder Kiindigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.

- Wahrungskurs(e) — Currency Linked Notes — Wertpapiere gebunden an Wéahrungen
Currency Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder

Riickzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten direkt oder indirekt von einer

oder mehreren Wahrungen oder Wahrungsbaskets abhangt. Currency Linked Notes kénnen
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zuséatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder Kiindigungsrecht
durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Currency Linked Notes fallen beispielsweise:
O Multi-Currency Notes

Multi-Currency Notes sind Nicht-Dividendenwerte, die unterschiedliche Wahrungen fur
die Berechnung des Zeichnungsbetrages und der Zins-/Ausschittungsbetrége
und/oder des Rickzahlungsbetrages vorsehen. Multi Currency Notes kdnnen
zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder
Kiindigungsrecht durch die Emittentin und/oder die Inhaber ausgestattet sein.

- Fonds — Fund Linked Notes — Wertpapiere gebunden an Fonds

Fund Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung in
den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Kursentwicklung von Fonds
abhéngt. Fund Linked Notes konnen zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Hochstverzinsung (Cap), Kindigungsrechten durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder
Teiltilgungen ausgestattet sein.

- Geldmarktinstrumente — Wertpapiere gebunden an Geldmarktinstrumente

Die Verzinsung und/oder Riickzahlung von Wertpapieren gebunden an Geldmarktinstrumente
héangt in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Entwicklung von
Geldmarktinstrumenten ab. Wertpapiere gebunden an Geldmarktinstrumente kénnen
zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kundigungsrechten
durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten — Wertpapiere gebunden an Nicht-
Dividendenwerte anderer Emittenten

Die Verzinsung und/oder Riuickzahlung von Wertpapieren gebunden an Nicht-Dividendenwerte
anderer Emittenten hangt in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Verzinsung und/oder der Tilgung von Nicht-Dividendenwerten anderer Emittenten ab.
Wertpapiere gebunden an Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten kénnen zuséatzlich u.a.
mit  Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap), Kindigungsrechten durch die
Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltilgungen ausgestattet sein.

- Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln — Wertpapiere mit
Zinsstrukturen
Wertpapiere mit Zinsstrukturen sind Nicht-Dividendenwerte — mit Ausnahme der oben
beschriebenen ,Wertpapiere mit variabler Verzinsung“ (,Geldmarkt-Floater oder
.Kapitalmarkt- Floater“), deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von der Héhe eines Zinssatzes, von der Hohe mehrerer Zinssatze,
von der Differenz zweier Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer
Zinssatzes/-satze oder ahnlichen Ausgestaltungen abhangt. Zusatzlich kénnen eine Formel
betreffend die Kombination von Zinssatzen sowie Multiplikatoren und/oder Hebelfaktoren
Anwendung finden. Wertpapiere mit Zinsstrukturen koénnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kindigungsrecht durch die Emittentin,
Zielkupon oder Teiltilgungen ausgestattet sein. Unter Wertpapieren mit Zinsstrukturen fallen
beispielsweise:
O Reverse Floating Rate Notes
Reverse Floating Rate Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren variable Verzinsung
durch Abzug eines Zinsreferenzsatzes (wie z.B. EURIBOR) von einem fixen Zinssatz
berechnet wird, wobei zusatzlich Hebelfaktoren und Multiplikatoren Anwendung finden
kénnen. Reverse Floating Rate Notes kdnnen zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung
(Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kundigungsrecht durch die Emittentin, Zielkupon
oder Teiltiigungen ausgestattet sein.
O Range Accrual Notes
Range Accrual Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren variable Verzinsung von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangt: Dabei kann beispielsweise entweder
fir Tage, an welchen der Referenzzinssatz in einer gewissen Bandbreite (Range)
liegt, ein proportionaler Fixzinssatz ausgezahlt werden und an jenen Tagen, an
welchen der Referenzzinssatz auferhalb der Bandbreite liegt, ein anderer
proportionaler Fixzinssatz ausgezahlt werden. Oder aber es erfolgt eine Beobachtung
des Referenzzinssatzes einmal wahrend der gesamten Zinsperiode. Liegt der
Referenzzinssatz zu diesem Zeitpunkt Uber einer festgelegten Schranke, dann wird
ein bestimmter Festzinssatz ausgezahlt, sonst wird ein anderer Festzinssatz
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ausgezahlt. Range Accrual Notes kdnnen zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung
(Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kundigungsrecht durch die Emittentin, Zielkupon
oder Teiltilgungen ausgestattet sein.

O Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
Target Redemption Notes sind variabel verzinste Nicht-Dividendenwerte, die eine
automatische vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin fiir den Fall vorsehen, dass
die Summe der bereits ausgezahlten bzw. auszubezahlenden Kupons einen im
vorhinein definierten ,Zielkupon® erreicht.

O Snowball Notes (“Memory Floater”)
Snowball Notes sind Nicht-Dividendenwerte, die mit einer Laufzeitperiode mit fixer
Verzinsung und einer Laufzeitperiode mit variabler Verzinsung ausgestattet sind,
wobei die variable Verzinsung berechnet wird, indem ein vorher definierter Zinssatz
zum Kupon der Vorperiode addiert und ein bestimmter Referenzzinssatz subtrahiert
wird. Snowball Notes kodnnen zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Hochstverzinsung (Cap), Kiundigungsrecht durch die Emittentin, Zielkupon oder
Teiltilgungen ausgestattet sein.

O Steepener Notes
Steepener Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren variable Verzinsung der Differenz
bzw. einem Vielfachen der Differenz zwischen zwei Referenzzinssatzen (z.B. zwei
EUR Swap-Satzen mit unterschiedlicher Laufzeit) entspricht. Steepener Notes kdnnen
zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hdchstverzinsung (Cap),
Kindigungsrecht durch die Emittentin, Zielkupon oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

O Inflation linked Notes
Inflation linked Notes sind fix oder variabel verzinste Nicht-Dividendenwerte, wobei
der Zinssatz entweder mit einem Inflationsindex multipliziert wird oder ein
Inflationsindex zum Zinssatz addiert wird. Inflation linked Notes kénnen zusatzlich u.a.
mit Mindestverzinsung (Floor), Héchstverzinsung (Cap), Kindigungsrecht durch die
Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltilgungen ausgestattet sein.

O CMS-linked Notes
CMS-linked Notes sind variabel verzinste Nicht-Dividendenwerte, deren variabler
Zinssatz durch eine Formel, die vom EUR-Swap-Satz (CMS: Constant Maturity
Swapsatz) abhangt, berechnet wird, wobei Hebelfaktoren und Multiplikatoren
Anwendung finden koénnen. CMS-linked Notes kodnnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap), Kindigungsrechten durch die
Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltilgungen ausgestattet sein.

- Derivative Finanzinstrumente — Derivative Linked Notes — Wertpapiere gebunden an
Derivative Finanzinstrumente

Derivative Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung
in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der Entwicklung von derivativen
Finanzinstrumenten abhéangt. Derivative Linked Notes koénnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap), Kindigungsrecht durch die Emittentin
und/oder die Inhaber oder Teiltilgungen ausgestattet sein.

- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren
berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages im Rahmen eines
Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:

- Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)

Cash or Share Anleihen sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung von der Entwicklung
einer/mehrerer Aktie(n) abhéngig ist. Die Verzinsung ist Ublicherweise fix. Die Emittentin hat
das Recht, abhangig von der Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum
Tilgungszeitpunkt, die Tilgung statt zum Nominale durch die Lieferung der zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) vorzunehmen (siehe auch Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin. Riickzahlung,
vorzeitige Ruckzahlung” Absatz ,Aktienanleihen®). Eigene Aktien der Emittentin k&nnen
gemal 81 Abs 1 Z 4aiVm 87 Abs 4 KMG nicht Gegenstand von Cash or Share Anleihen sein.

- Reverse Convertible Notes

Reverse Convertible Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung abhéngig von der
Entwicklung eines Basiswertes (Aktie(n), Index, Indizes) festgelegt wird. Ublicherweise
werden Reverse Convertible Notes zum Nennwert (oder einem anderen vereinbarten Betrag)
getilgt, wenn der Kurs des Basiswertes zum jeweiligen fur die Tilgung maf3geblichen Zeitpunkt
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Uber dem Startwert liegt. Im gegenteiligen Fall werden die Reverse Convertible Notes zu
einem geringeren Wert getilgt. Reverse Convertible Notes konnen zuséatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap) oder Kindigungsrecht durch die
Emittentin ausgestattet sein.

- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
- Call und Put Warrants (Kauf- und Verkauf-Optionsscheine)
Optionsscheine sind Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht, nicht aber die Verpflichtung
verleihen, eine bestimmte Menge eines zu Grunde liegenden Gegenstandes oder Basiswerts
(z.B. Aktien, Rohstoffe) zu einem im vorhinein festgelegten Preis (Austibungspreis) zu kaufen
(Kauf-/Call-Optionsscheine) oder zu verkaufen (Verkauf-/Put-Optionsscheine).

Nicht Gegenstand des Angebotsprogramms sind:

- Asset Backed Securities: in ein Special Purpose Vehicle (SPV) ausgelagerte Forderungen, die in
Wertpapieren verbrieft werden;

- Emissionen mit Garantie Dritter;

- Erganzungskapitalanleihen

- als Namenspapiere begebene Nicht-Dividendenwerte.

ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer

Die Emittentin oder gegebenenfalls eine der Banken, die eine RLB-Emission zur Platzierung
Ubernimmt, wird fur jede Emission unter dem Angebotsprogramm die Vergabe einer ISIN /
Wertpapieridentifizierungsnummer beantragen.

Im Falle der Verwahrung der die jeweilige RLB-Emission verbriefenden Sammelurkunde in Osterreich
(siehe Kapitel 4.1.4. ,Stickelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung®) wird die ISIN
im Regelfall bei der OeKB angefordert.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

4.1.2. Erklarung zur Wertentwicklung fir Derivative Wertpapiere

Fir unter diesem Angebotsprogramm begebene ,Derivative Wertpapiere“ der Emittentin, d.h. Nicht-
Dividendenwerte mit

- Verzinsung mit derivativer Komponente (sieche Kapitel 4.1.8. ,Angabe des nominalen
Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld® Absatz ,Zinssatz/Ausschittung® Punkt e))
und/oder

->Tilgung mit derivativer Komponente (siehe Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin, Rickzahlung,
vorzeitige Ruckzahlung“ Absatz ,Rickzahlung, vorzeitige Rickzahlung® Punkt g)) wird in die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen (sowie gegebenenfalls in einem Annex zu den
Endgultigen Bedingungen) eine klare und umfassende Erlauterung aufgenommen, die den
Anlegern verstandlich macht, wie der Wert der Wertpapiere durch den Wert des/der Basis-
/Referenzwerte(s) beeinflusst wird.

4.1.3. Rechtsvorschriften

Der vorliegende Basisprospekt wurde nach dem derzeit geltenden Recht der Republik Osterreich
erstellt.

Die Emittentin bt ihre Emissionsbefugnis gemafl der oben in Abschnitt ,Angaben zur Emittentin®,
Kapitel 5.1.1. ,Haupttatigkeiten der Emittentin“ erwahnten Konzession der FMA aus, insbesondere auf
Basis der folgenden Rechtsvorschriften:

a) 8 1 Abs. 1 Z 9 BWG: die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die

Veranlagung des Erléses nach den hierfir geltenden besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschaft);
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b) 8§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG: die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung
des Erlses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft);

c) § 23 Abs. 8 und 8a BWG betreffend Nachrangiges Kapital und Kurzfristiges Nachrangiges
Kapital; und

d) Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
(FBSchVG).

Anwendbares Recht

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Wertpapieren
gilt 6sterreichisches Recht. Erfullungsort ist Graz.

Gerichtsstand

a) Fur Klagen der Glaubiger aus den unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapieren gegen die
Emittentin gilt ungeachtet des Streitwertes die Zustandigkeit des Bezirksgerichtes am Sitz der
Hauptniederlassung der Emittentin (derzeit Graz). Dieser Gerichtsstand ist auch fir Klagen der
Emittentin gegen den Glaubiger maf3geblich.

b) Sofern es sich bei einem Glaubiger um einen Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes (KSchG) handelt, kann dieser nur an seinem Aufenthalts- oder Wohnort
verklagt werden.

¢) Der im Zeitpunkt des Vertragsabschlusses gegebene allgemeine Gerichtsstand eines Verbrauchers
in Osterreich bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Vertragsabschluss seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und Osterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land
vollstreckbar sind.

d) Die nach den Regelungen des Europdaischen Zivilverfahrensrechtes fir Verbraucher mit Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem Drittstaat geltenden Rechte, vor
einem Gericht an ihrem Wohnsitz zu klagen oder vor dem Gericht ihres Wohnsitzes geklagt zu werden
bleiben von der Regelung nach litera a) unberiihrt.

4.1.4. Stiickelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere lauten auf den Inhaber. Sofern im
Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die Wertpapiere zur Ganze durch Sammelurkunden
gemaf § 24 lit. b) DepotG vertreten.

Stilickelung

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere kénnen auf einen Nennwert in EUR —
mindestens auf EUR 0,01 - (oder einer anderen im Konditionenblatt festgelegten Wahrung) lauten
oder in nennwertlosen Stiicken begeben werden.

Die Mindeststiickelung einer RLB-Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders angegeben, wird im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber
lautenden Nicht-Dividendenwerten das Gesamtnominale einer RLB-Emission in untereinander
gleichrangige Nicht-Dividendenwerte gleicher Stlickelung eingeteilt.

Form, Verbriefung

Sammelurkunden

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die Verbriefung der Wertpapiere zur Ganze
durch veranderbare Sammelurkunden geméaR § 24 lit. b) DepotG, im Falle der Verwahrung durch die

OeKB (siehe Punkt b) unten) in Verbindung mit den jeweils giltigen Form- und Verwahrungsregeln
der OeKB in deren Funktion als Wertpapiersammelbank in Osterreich.

Seite 90 von 163



Die im Regelfall verédnderbaren Sammelurkunden tragen die firmenmagige Fertigung der Emittentin
(Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder der Emittentin oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Die Sammelurkunden tragen zusétzlich die Kontrollunterschrift
der entsprechenden Zahlstelle, sofern diese nicht mit der Emittentin ident ist. Erhéht oder vermindert
sich das Nominale einer RLB-Emission, wird die jeweilige Sammelurkunde entsprechend angepasst.

Verwahrung
Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei

a) der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (im Tresor) oder

b) der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank oder

¢) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher

Regelungen zur Verwahrung berechtigten Verwahrer in Osterreich oder einem anderen
Verwahrer innerhalb des EWR oder

d) einem gemeinsamen Verwahrer (,Common Depositary“) flr Euroclear

Bank S.AJ/N.V. als Betreiber des Euroclear Systems oder Clearstream Banking, société
anonyme (,Clearstream Luxemburg®).

Im Fall d) erfolgt bei einer Verwahrung der Sammelurkunde im Ausland (innerhalb des EWR) die
Verwahrung regelmafig in Form der sogenannten ,Wertpapierrechnung®: D.h. dem Kunden steht nur
ein schuldrechtlicher Anspruch gegeniber der Depotbank auf Herausgabe der Wertpapiere zu. Der
Kaufer bzw. Einlieferer hat in diesem Fall einen schuldrechtlichen Anspruch auf Rickgabe
gleichartiger, nicht derselben Wertpapiere. Der Depotkunde erhélt von seiner inlandischen Depotbank
fur seine im Ausland erworbenen und dort verwahrten Wertpapiere eine Gutschrift in Form der
Wertpapierrechnung.

Im jeweiligen Konditionenblatt wird angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fir eine bestimmte RLB-
Emission verwahrt wird/werden.

Ubertragung

Den Inhabern der Wertpapiere stehen in den Fallen a) bis ¢) oben Miteigentumsanteile an der von der
Emittentin ausgegebenen Sammelurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei der OeKB innerhalb
Osterreichs geméal den Regelungen und Bestimmungen der OeKB ibertragen werden kénnen. Die
Miteigentumsanteile der Inhaber der Wertpapiere an der Sammelurkunde gehen in der Regel durch
Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen nach auf3en in Erscheinung treten, tber. Im Falle der
Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur
dann mdglich, wenn fir die Depot fihrende Bank der Inhaber der Wertpapiere ein Depot bei der
Emittentin gefihrt wird.

Die Ubertragung der Miteigentumsanteile auRerhalb Osterreichs durch internationale Clearingsysteme
(Euroclear Systems bzw. Clearstream Banking) kann im Wege der OeKB veranlasst werden.

4.1.5. Wahrung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die Wertpapiere der Emittentin in Euro
begeben.

Sofern dies im Einklang mit der entsprechenden nationalen Gesetzgebung oder sonstigen relevanten
und anwendbaren Normen steht, kobnnen die Wertpapiere auch in einer anderen Landeswéahrung
begeben werden. Sollte die Wahrung eine andere als der Euro sein, wird dies in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen auch unterschiedliche Wahrungen fir die Berechnung des
Zeichnungsbetrages (zugeteiltes Nominale / zugeteilte Stlick zum (Erst-)Ausgabekurs/-preis zuziglich
allfélliger Ausgabeaufschlage und Spesen) und der Zins-/Ausschiittungsbetrage und/oder des
Riickzahlungs-/Tilgungsbetrages vorsehen (,Multi-Currency“ Emissionen).
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4.1.6. Rang der Wertpapiere
Nicht-nachrangige RLB-Emissionen (,,Senior Notes*)

Nicht-nachrangige Emissionen der Emittentin begriinden, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Wertpapiere im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG (,,Subordinated Notes*)

Nachrangige Wertpapiere im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG werden im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt.

Nachrangige Wertpapiere der Emittentin begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukunftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin — auf3er jenen
nachrangigen Verbindlichkeiten, welche ausdriicklich den nachrangigen Wertpapieren im Rang
nachstehen — gleichrangig sind. Die Inhaber von nachrangigen Wertpapieren missen somit allgemein
ein erheblich hoheres Ausfallsrisiko tragen, als die Inhaber nicht nachrangiger Wertpapiere der
Emittentin.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen Wertpapieren der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass die unter diesem Basisprospekt
emittierten nachrangigen Wertpapiere nicht als Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG angerechnet werden koénnen.

Nachrangiges Kapital gemaR § 23 Abs. 8 BWG

Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel, die nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4
BWG sind, d.h. im Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst hach den Forderungen
der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen, und folgende Bedingungen
erfullen:
a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens funf Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht festgelegt
oder eine Kindigung seitens des Kreditinstitutes oder des Glaubigers mdglich, ist eine
Kindigungsfrist von zumindest finf Jahren vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen ohne
Kindigungsfrist nach einer Laufzeit von finf Jahren kiindigen, wenn es zuvor Kapital in
gleicher Hoéhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; die Frist von flnf
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig gekiindigt werden
und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat
beschafft hat; im Falle der Kiindigung von nachrangigem Kapital hat das Kreditinstitut diese
gleichwertige Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;
b) die Bedingungen dirfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstanden als der Auflésung des Kreditinstituts oder gemalR lit. a) vor dem vereinbarten
Ruckzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses
betreffend die Nachrangigkeit mdglich sind;
¢) Urkunden Uber nachrangige Einlagen, Wertpapiere oder Sammelurkunden sowie
Zeichnungs- und Kaufauftrdge haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdriicklich
festzuhalten (§ 864a ABGB);
d) die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen des Kreditinstituts
muss ausgeschlossen sein und fir die Verbindlichkeiten dirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch das Kreditinstitut oder durch Dritte gestellt werden;
e) die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden ist so zu wahlen, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Wertpapiere ausgeschlossen ist.

Die Inhaber von nachrangigen Wertpapieren missen somit allgemein ein erheblich hoheres
Ausfallsrisiko tragen, als die Inhaber nicht nachrangiger Wertpapiere der Emittentin.
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Der Riickkauf von Nachrangkapital aus eigener Emission durch die Emittentin darf gemaf § 23 Abs.
16 BWG nur dann durchgefiihrt werden, wenn er 10 % des emittierten Volumens nicht Ubersteigt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen Wertpapieren der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher das Risiko, dass nachrangige Wertpapiere der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG nicht als Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG angerechnet werden kénnen.

Kurzfristiges Nachrangiges Kapital gemaf § 23 Abs. 8a BWG

Kurzfristiges Nachrangiges Kapital geméal3 § 23 Abs. 8a BWG sind jene eingezahlten Eigenmittel der
Emittentin, die nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG sind, d.h. im Fall der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt werden kdnnen, und folgende Bedingungen erfllen:
a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens zwei Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht
festgelegt oder eine Kiindigung seitens des Kreditinstitutes oder des Glaubigers mdaglich, ist
eine Kundigungsfrist von zumindest zwei Jahren vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen
ohne Kundigungsfrist nach einer Laufzeit von zwei Jahren kindigen, wenn es zuvor Kapital in
gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitét beschafft hat; die Frist von zwei
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger flhrt, vorzeitig gekindigt werden
und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat
beschafft hat; im Falle der Kindigung von kurzfristigem Nachrangigen Kapital hat das
Kreditinstitut diese gleichwertige Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;
b) die Bedingungen des § 23 Abs. 8 Z. 2 bis 5 BWG (siehe ,Nachrangiges Kapital gemaf § 23
Abs. 8 BWG oben lit. b) bis e));
¢) vertraglich bedungen ist, dass weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden
durfen, die zur Folge hatten, dass die anrechenbaren Eigenmittel eines Kreditinstitutes unter
das Mindesteigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs. 1 Z. 1 bis 5 BWG absinken.

Der Ruckkauf von Nachrangkapital aus eigener Emission durch die Emittentin darf gemaf § 23 Abs.
16 BWG nur dann durchgefiihrt werden, wenn er 10 % des emittierten Volumens nicht Ubersteigt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen Wertpapieren der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher das Risiko, dass nachrangige Wertpapiere der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG nicht als Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG angerechnet werden kénnen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes (Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen vom 27.12.1905

1. Fundierte Schuldverschreibungen sind haftungsrechtlich insoweit bevorzugt, als sie durch einen
gesonderten Deckungsstock - geméald dem Gesetz betreffend fundierte Schuldverschreibungen
(,FBSchVG*) - besichert sind.

2. Fur die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriche aus den fundierten
Schuldverschreibungen ist eine Kaution zu bestellen. Die als Kaution bestellten Vermdgenswerte
missen von der Emittentin einzeln im Deckungsfonds angefiihrt werden. Nachfolgende
Forderungen und Wertpapiere konnen zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) und
Befriedigung der Glaubiger fir den Deckungsstock bestellt werden:

(a) Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Miindelgeld geeignet sind (8 230b
ABGB);

(b) Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafir in einem offentlichen Buch
eingetragen ist;

(c) Forderungen, wenn sie gegen eine inlandische Koérperschaft des offentlichen Rechts,
einen anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen
die Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskorperschaften, fir
welche die zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1 lit. b Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG eine
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Gewichtung von hochstens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der
vorgenannten Korperschaften die Gewahrleistung tbernimmt;

(d) Wertpapiere, wenn sie von einer der in ¢) genannten Kdrperschaft begeben wurden oder
wenn eine dieser Korperschaften die Gewahrleistung Gbernimmt; und

(e) Sicherungsgeschéafte (Derivativvertrage), die zur Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-,
Wahrungs- oder Schuldnerrisiken - und zwar auch im Insolvenzfall der Emittentin - im
Verhaltnis der Vermdgenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Bankschuldverschreibungen dienen.

3. Die Kaution hat jederzeit zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen der im Umlauf befindlichen
fundierten Schuldverschreibungen sowie die im Falle der Insolvenz der Emittentin voraussichtlich
anfallenden Verwaltungskosten zu decken.

4. Die Einhaltung des FBSchVG wird von einem Regierungskommissar Uberprift. Verfigungen tber
die Deckungswerte sind ausschlief3lich mit Zustimmung des Regierungskommissérs zuléssig.

5. Im Falle der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Grinden den
Zahlungen beziglich der  fundierten Bankschuldverschreibungen geman den
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) kdnnen gemafl FBSchVG die Anspriiche der Glaubiger
der fundierten Bankschuldverschreibungen aus den Vermdgensobjekten, wie sie im
entsprechenden Deckungsregister angefiihrt sind, befriedigt werden.

6. Fundierte Schuldverschreibungen der Emittentin begrinden unmittelbare, unbedingte, besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Gemall 84a FBSchVG sind fundierte
Bankschuldverschreibungen der Emittentin zur Anlage von Mindelgeld (8230b Z5 ABGB)
geeignet.

Sonstige mit besichertem Status begebene Nicht-Dividendenwerte

Die Emittentin behdlt sich vor, Nicht-Dividendenwerte mit besonders besicherten Zinsen- und/oder
Ruckzahlungsanspriichen zu begeben. Nahere Bestimmungen einer solchen allfélligen RLB-Emission,
insbesondere die Darstellung der Modalitaten der Sicherstellung erfolgt im Konditionenblatt einer
solchen Emission.

Nicht-Dividendenwerte ohne besicherten Status

Die Emittentin haftet mit ihrem gesamten freien Vermdgen fir die Bedienung und Rickzahlung von
Nicht-Dividendenwerten ohne besicherten Status. Der Rang einer RLB-Emission sowie
gegebenenfalls konkrete Kindigungsbestimmungen werden im jeweiligen Konditionenblatt
angegeben.

Negativverpflichtung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird sich die Emittentin keiner Negativverpflichtung
unterwerfen.

Marktibliche Negativverpflichtungen regeln im Wesentlichen, dass die Emittentin wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere fir bestimmte andere Verbindlichkeiten keine Sicherheiten bestellen darf,
ohne die Glaubiger der Wertpapiere gleichzeitig im gleichen Rang an diesen Sicherheiten teilnehmen
zu lassen. Sollte sich die Emittentin fir eine bestimmte Emission einer Negativverpflichtung
unterwerfen, wird im Konditionenblatt der genaue Wortlaut der Negativverpflichtung aufgenommen.
Insbesondere werden geregelt:

- Ausldsender Tatbestand (Besicherung durch die Emittentin, Besicherung durch Dritte)

- Geltungsumfang (Emittentin, Tochtergesellschaften)

- Definition der Verbindlichkeiten; jedenfalls werden von der Definition der Verbindlichkeiten,

deren Besicherung die Negativverpflichtung auslosen kann, fundierte

Bankschuldverschreibungen ausgenommen.
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4.1.7. An die Wertpapiere gebundene Rechte

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte ergeben sich aus den Emissionsbedingungen und den
Endgtltigen Bedingungen der jeweiligen Emission von Nicht-Dividendenwerten insbesondere:

Zinszahlungen
- Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte berechtigen, Zinszahlungen
gemal den Endgiiltigen Bedingungen zu erhalten.

- Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren und Optionsscheinen werden keine laufenden Zinsen
bezahilt.

Tilgungszahlungen/Ausibung
- Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte berechtigen,
Tilgungszahlungen zu erhalten, wobei diese von einem in den Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Basiswert (oder einem Korb von Basiswerten) abhéngen kénnen.

- Optionsscheine berechtigen zur Auszahlung eines Betrages in Héhe der Differenz, um den
der Schlusskurs des Basiswertes am jeweiligen Auslbungstag den Auslbungspreis
Uberschreitet (Call-Optionsschein) oder unterschreitet (Put-Optionsschein). Die Beschreibung
des Auslbungsverfahrens bei Ausibung durch den Optionsscheininhaber ist im
Konditionenblatt bzw. den Endgultigen Bedingungen geregelt.

Kindigung
- Grundsatzlich ist die Kuindigung durch Inhaber der Wertpapiere ausgeschlossen. Abweichend
davon kénnen im Konditionenblatt bzw. den Endgiiltigen Bedingungen ordentliche, zusatzliche
bzw. auRerordentliche Kiindigungsrechte seitens der Inhaber der Wertpapiere geregelt sein.

Verjahrung
- Der Anspruch auf Zahlung auf falligem Kapital verjahrt nach dreiig Jahren ab Falligkeit,
Anspriche auf Zahlungen aus Zinsen verjahren nach drei Jahren ab Falligkeit. Abweichendes
— hinsichtlich der Verlangerung von Verjahrungsfristen - kann im Konditionenblatt bzw. den
Endgultigen Bedingungen geregelt werden.

Sofern im Konditionenblatt nicht anderes geregelt, werden die von der Emittentin begebenen
Wertpapiere durch Inhaber-Sammelurkunden verbrieft. Den Inhabern der Wertpapiere stehen im Falle
der Verwahrung der jeweiligen Sammelurkunde in Osterreich Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu (siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stickelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und
Ubertragung®). Die Miteigentumsanteile der Inhaber der Wertpapiere an der Sammelurkunde gehen in
der Regel durch Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen nach auf3en in Erscheinung treten,
Uber.

4.1.8. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld
Verzinsungsbasis

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird die Verzinsung der Wertpapiere auf den
Nennbetrag bezogen festgelegt, d.h. als Prozentsatz vom Nominale. Die Verzinsung/Ausschiittung
kann auch auf den eingezahlten Betrag je Stiick (z.B. Ausgabepreis je Stiick) oder eine andere Basis
bezogen festgelegt werden.

Die fur die jeweilige RLB-Emission geltende Verzinsungsbasis wird im jeweiligen Konditionenblatt
festgelegt.

Bedingungen fiir die Auszahlung von Zinsen / Nachzahlungsverpflichtungen

Die Auszahlung von Zinsen bestimmter RLB-Emissionen kann vertraglich oder gesetzlich an
Bedingungen gekniipft sein.
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Gesamt-Zinsenlauf / Verzinsungsbeginn / Verzinsungsende

Gesamt-Zinsenlauf ist die Gesamt-Periode der Verzinsung, d.h. der Zeitraum, fir den Zinsen in
gleicher oder unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden. Der Gesamt-Zinsenlauf ist im
Regelfall in mehrere einzelne Zinsperioden unterteilt.

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschlief3lich) des Gesamt-Zinsenlaufes
und somit den Beginn der (ersten) Zinsperiode der Wertpapiere.

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschlief3lich) des Gesamt-Zinsenlaufes
und somit das Ende der (letzten) Zinsperiode der Wertpapiere. Sofern im Konditionenblatt nicht
anders geregelt, ist das Verzinsungsende von RLB-Emissionen der letzte der Falligkeit der
Wertpapiere vorangehende Kalendertag. Verzinsungsbeginn und Verzinsungsende werden im
Konditionenblatt der jeweiligen RLB-Emission angegeben.

Zinstermin

Der Zinstermin bezeichnet den im Konditionenblatt festgelegten Kalendertag, an welchem eine
allfallige (periodische oder aperiodische oder einmalige) Zinszahlung/Ausschittung als fallig und
zahlbar vereinbart ist.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgen Zinszahlungen fir RLB-Emissionen im
nachhinein am jeweiligen Zinstermin, d.h. an dem Tag, der dem letzten Tag der jeweiligen Zinsperiode
folgt — unter Berticksichtigung der folgenden Bankarbeitstag-Konvention fur Zinszahlungen.

Bankarbeitstag-Konvention fur Zinszahlungen

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag - wie unten definiert — ist, verschiebt sich
die Falligkeit fur die Zinszahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der
Wertpapiere hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese verschobene
Zahlung. Bankarbeitstag kann im Zusammenhang mit dieser Konvention wie folgt definiert werden:

- Bankarbeitstag ist ein Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter der
Zahlstelle fur den offentlichen Kundenverkehr zuganglich sind; oder

- Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maRgeblichen Bereiche des TARGET-Systems
betriebsbereit sind; oder

- Bankarbeitstag ist ein Tag gemaf einer anderen im Konditionenblatt festzulegenden Definition. Die
anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fiir Zinszahlungen wird im Konditionenblatt der jeweiligen
RLB-Emission angegeben.

Zinsperioden

Die Zinszahlung(en) fir eine RLB-Emission kann/kénnen wie folgt erfolgen:
- periodisch oder

- aperiodisch oder

- einmalig.

Zinsperioden sind jene Teilperioden des Gesamtzinsenlaufes, fir die jeweils Zinsen berechnet und
bezahlt werden. Zinsperioden bezeichnen jenen Zeitraum, der zwischen einem Zinstermin
(einschlief3lich) und dem jeweils folgenden Zinstermin (ausschliefilich) liegt. Die erste Zinsperiode
beginnt mit dem Verzinsungsbeginn des Gesamt-Zinsenlaufes. Die letzte Zinsperiode endet mit dem
Verzinsungsende des Gesamt-Zinsenlaufes.

Im Regelfall erfolgen die Zinszahlungen periodisch, wobei folgende Zinsperioden marktiblich sind:
- ganzjahrige oder

- halbjahrige oder

- vierteljahrige oder

- monatliche Zinsperioden.
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In den Endgultigen Bedingungen kann bei periodischen Zinsperioden vorgesehen sein, dass die erste
Zinsperiode kirzer oder langer als die anderen Zinsperioden ist (,erster kurzer oder erster langer
Kupon®). Ebenso kann vorgesehen sein, dass die letzte Zinsperiode kirzer oder langer als die
anderen Zinsperioden ist (,letzter kurzer oder letzter langer Kupon®).

Bankarbeitstag-Konvention fir Zinstermine

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, bleibt - sofern im Konditionenblatt
nichts anderes geregelt ist — der betreffende Zinstermin unverandert (,unadjusted®). Im
Konditionenblatt der jeweiligen RLB-Emission kann auch festgelegt werden, dass sich der betreffende
Zinstermin verschiebt, wobei die genauen Modalitdten der Verschiebung (,adjusted®) im
Konditionenblatt anzufiihren sind. Folgende Vereinbarungen sind u.a. moglich:

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, dann wird der Zinstermin bei
Anwendung der

Following Business Day Convention
auf den néchstfolgenden Bankarbeitstag verschoben;

Modified Following Business Day Convention
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, es sei denn der Zinstermin wirde dadurch in
den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinstermin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag verschoben;

Floating Rate Business Day Convention

auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird (i) der Zinstermin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen und wird (ii) jeder nachfolgende Zinstermin auf den
letzten Bankarbeitstag des Monats verschoben, in den der Zinstermin ohne die Anpassung gefallen
ware;

Preceding Business Day Convention
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen.

Bankarbeitstag kann im Zusammenhang mit dieser Konvention wie folgt definiert werden:
- Bankarbeitstag ist ein Tag (au3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle fir den 6ffentlichen Kundenverkehr zuganglich sind; oder
- Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle mal3geblichen Bereiche des TARGET-Systems
betriebsbereit sind; oder
- Bankarbeitstag ist ein Tag gemal einer anderen im Konditionenblatt festzulegenden
Definition. Die anzuwendende Bankarbeitstag-Konvention (,Business Day Convention®) fur
Zinstermine sowie die anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fiir diese Konvention werden
im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Zinstagequotient

Der Zinstagequotient gilt sowohl fiir die Berechnung des zu den Zinsterminen jeweils falligen
Zinsbetrages von Nicht-Dividendenwerten als auch fur die Berechnung von Stlckzinsen im
Sekundarmarkt  (dem  Markt fir  emittierte  Wertpapiere) fir  einen  bestimmten
Zinsberechnungszeitraum. Im Falle der Berechnung der Verzinsung fir eine Zinsperiode entspricht
der Zinsberechnungszeitraum der Zinsperiode.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird der Zinstagequotient fir den Gesamt-Zinsenlauf
festgelegt. Es kann aber auch im Konditionenblatt vereinbart werden, dass fiur unterschiedliche
Zinsperioden unterschiedliche Zinstagequotienten anzuwenden sind. Der Zinstagequotient bezeichnet
bei der Berechnung des Zinsbetrages fiir einen beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®):
-> falls ,Actual/Actual-ICMA®“ oder ,Actual/Actual® festgelegt ist, (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum der reguléren Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die
Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum langer als die regulére Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der
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Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die reguléare Zinsperiode fallen, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguldren
Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden und (b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die ndchste
reguléare Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser
regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die normalerweise in
einem Jahr enden, wobei als regulére Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet
wird;

- falls ,Actual /365" oder ,Actual/Actual-ISDA ” festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365 (oder wenn der
Zinsberechnungszeitraum in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatséachlichen Anzahl der
Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366
und der (y) tatséchlichen Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365);

-> falls ,Actual/365 (Fixed)” festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365;

-> falls ,Actual/360“ festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 360;

- falls ,30/360 (Floating Rate)*, ,360/360“ oder ,Bond Basis* festgelegt ist, die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird
(sofern nicht (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Monats
fallt, aber der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder den 31. Tag
eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine
Verkirzung auf 30 Tage durchgefuhrt wird, oder (ii) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar féllt, wobei in diesem
Fall fir den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird));

-> falls ,30/360E“ oder ,Eurobond Basis“ festgelegt ist, die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird, unabhéngig von
dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines am
Falligkeitstag der Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag
der Wertpapiere auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall fir den Monat
Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird);

- falls ,,30/360" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12
Monaten von je 30 Tagen berechnet wird);

- einen anderen im Konditionenblatt festgelegten Zinstagequotient.

Der fur die jeweilige RLB-Emission anzuwendende Zinstagequotient wird in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben.

Zinssatz / Ausschittung

Die Wertpapiere kdnnen entweder
a) mit fixer Verzinsung (ein Zinssatz oder mehrere Zinsséatze) oder
b) mit variabler Verzinsung (,Floater®) oder
¢) mit einer Kombination von fixer und variabler Verzinsung oder
d) unverzinslich (,Nullkupon®) oder
€) mit einer Verzinsung mit derivativer Komponente oder
f) mit einer anderen Art von Zinszahlung/Ausschittung ausgestattet sein.

Der fir die jeweilige Zinsperiode anzuwendende Zinssatz/Berechnungsmodus fiir den Zinssatz oder
fur Ausschittungen wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.
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a) Fixer Zinssatz

Die Wertpapiere werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst, wobei der gleiche
Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssétze fur die einzelnen Zinsperioden im
Konditionenblatt festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (,Floater*)

Als Basis fir die Berechnung der Zinssatze fir die einzelnen Zinsperioden kann als Referenzsatz
herangezogen werden:

- EURIBOR fir eine bestimmte Laufzeit (,Geldmarkt-Floater® oder ,Floating Rate Notes®)
oder

- EUR-Swap-Satz fir eine bestimmte Laufzeit (,Kapitalmarkt-Floater”) oder
- ein anderer Referenzzinssatz.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird ,EURIBOR® bei RLB-Emissionen wie folgt
definiert: der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte Uhrzeit auf einer bestimmten Reuters- oder
Bloomberg- oder anderen Bildschirm-Seite genannte Satz fir Interbank-Einlagen mit einer bestimmten
Laufzeit.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird ,EUR-Swap-Satz“ bei RLB-Emissionen wie folgt
definiert: der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte Uhrzeit auf einer bestimmten Reuters- oder
Bloomberg- oder anderen Bildschirm-Seite genannte Swap-Satz mit einer bestimmten Laufzeit zum
jeweiligen Fixing der ISDA.

In den Endgultigen Bedingungen kénnen andere als die o.a. Definitionen von EURIBOR oder
EURSwap- Satz bzw. ein anderer Referenzzinssatz festgelegt werden.

Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt durch
- einen bestimmten %-Satz des Referenzzinssatzes (,Partizipation“) oder
- einen Auf- oder Abschlag auf/vom Referenzzinssatz oder
-> einen anderen Berechnungsmodus.

In den Endgiltigen Bedingungen werden folgende Bedingungen der Zinsberechnung im Detall
festgelegt:

-> Definition des/der Referenzzinssatzes/-satze und Ersatzregelungen

o falls die definierten Referenzzinssidtze wahrend der Laufzeit auf anderen
Bildschirmseiten genannt werden (im Regelfall werden dann diese Bildschirmseiten
herangezogen)

o falls die definierten Referenzzinssatze in der angefiihrten Form nicht mehr feststellbar
sind (im Regelfall wird die Zinsberechnungsstelle eine andere, wirtschaftlich
gleichwertige, Berechnungsbasis namhaft machen)

- Berechnungsmodus fir den Zinssatz (Partizipation, Auf-/Abschlag, anderer Modus)

- Rundungsregeln fir den berechneten Zinssatz (im Regelfall kaufménnisch)
- gegebenenfalls die Festlegung eines Mindest- und/oder Héchstzinssatzes

-> Definition der Zinsberechnungstage
0 im Regelfall periodisch, markttiblich: jahrlich, halbjéhrlich, vierteljahrlich, monatlich
o im Regelfall wird der Zinsberechnungstag eine bestimmte Anzahl von
Bankarbeitstagen vor Beginn oder vor Ende der jeweiligen Zinsperiode festgelegt
0 Bankarbeitstag-Definition fir die Zinsberechnung (mogliche Definitionen siehe
Bankarbeitstage-Definitionen im Absatz ,Zinstermin“ oben)
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- Festlegung der Zinsberechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch Kapitel 5.4.5.
.Berechnungsstelle, Optionsstelle®)

- Verdffentlichung der berechneten Zinsséatze (Termin, Art und Weise der Veréffentlichung)
d) unverzinslich (Nullkupon)

Auf Nullkupon-Emissionen werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet. An deren Stelle tritt
der Unterschiedsbetrag zwischen dem (Erst-)Ausgabekurs und dem Tilgungskurs.

e) Verzinsung mit derivativer Komponente
Als Basis fur die Berechnung der Zinsen kdnnen als Referenzgrof3e/Basiswert, einschlie3lich Kérben
von ReferenzgrofRen/Basiswerten, herangezogen werden:

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln

- Derivative Finanzinstrumente

In den Endgiltigen Bedingungen werden folgende Bedingungen der Zinsberechnung im Detall
festgelegt:

- Beschreibung des/der Basis-/Referenzwerte(s) (bei Wertpapieren: ISIN, bei Indizes:
gegebenenfalls Quelle, bei Kérben von Basiswerten: Gewichtung (siehe auch Kapitel 4.2.2.
»1yp des Basiswertes, Angaben lber den Basiswert®))

- gegebenenfalls Austibungspreis des/der Basis-/Referenzwerte(s) (siehe auch Kapitel 4.2.1.
»+Austbungspreis des Basiswertes®)

- Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung des/der
Basis-/Referenzwerte(s) eingeholt werden koénnen (siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des
Basiswertes, Angaben Uber den Basiswert)

- Erlduterung wie der Wert der Wertpapiere durch den Wert des/der Basis-/Referenzwerte(s)
beeinflusst wird (siehe auch Kapitel 4.1.2. ,Erklarung zur Wertentwicklung fiir Derivative
Wertpapiere®)

- Vorgangsweise im Falle von Marktstérungen (siehe auch Kapitel 4.2.3. ,Beschreibung von
Marktstorungen®)

- Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen (siehe auch
Kapitel 4.2.4. ,Anpassungsregelungen®)

- Berechnungsmodus fir den Zinssatz/-betrag (Partizipation, Auf-/Abschlag, Formel, anderer
Modus)

- Rundungsregeln fir den berechneten Zinssatz/-betrag (im Regelfall kaufménnisch)

- gegebenenfalls die Festlegung eines Mindest- und/oder Hochstzinssatzes/-betrages
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-> Definition der Zinsberechnungstage
0 im Regelfall periodisch, markttblich: jahrlich, halbjéhrlich, vierteljahrlich, monatlich
0 im Regelfall wird der Zinsberechnungstag eine bestimmte Anzahl von
Bankarbeitstagen vor Beginn oder vor Ende der jeweiligen Zinsperiode festgelegt
0 Bankarbeitstag-Definition fir den Zinsberechnungstag (mdgliche Definitionen siehe
Bankarbeitstag-Definition im Absatz ,Zinstermin® oben)

- Festlegung der Zinsberechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch Kapitel 5.4.5.
.Berechnungsstelle, Optionsstelle®)

- Verdffentlichung der berechneten Zinssétze (Termin, Art und Weise der Veréffentlichung)
f) Andere Art von Zinszahlung / Ausschittung

Eine andere Art von Zinszahlung / Ausschittung wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.
Verjdhrung

Anspruche auf Zahlungen von falligen Zinsen / Ausschittungen verjdhren drei Jahre nach deren
Falligkeit (Zinstermin gemal3 Bankarbeitstag-Konvention).

Fir bestimmte Emissionen im Zuge von Privatplatzierungen kann die Emittentin eine Verlangerung
der Verjahrungsfrist vorsehen.

Die Verjahrungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen bzw. im Konditionenblatt festgehalten.

Rundungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt (beispielsweise bei variabler Verzinsung oder
Verzinsung mit derivativer Komponente) werden Zinszahlungen/Ausschittungen auf zwei
Dezimalstellen der Wahrung der jeweiligen Emission, bezogen auf die Kkleinste Stiickelung,
kaufmannisch gerundet.

Verzug

Gerat die Emittentin mit einer Zinszahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsachlichen Zahlung
Verzugszinsen in Hoéhe des fir die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zinssatzes auf den
Uberfélligen Betrag zu leisten. Besondere Verzugsregelungen sind gegebenenfalls im Konditionenblatt
anzugeben.

4.1.9. Falligkeitstermin, Ruckzahlung, vorzeitige Ruckzahlung
Laufzeit, Prolongation

Die Laufzeit einer RLB-Emission beginnt an dem im Konditionenblatt angegebenen Kalendertag
(,Laufzeitbeginn®) und endet an dem Falligkeitstermin vorangehenden Kalendertag (,Laufzeitende®),
der ebenfalls im Konditionenblatt festgehalten wird.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, weisen RLB-Emissionen eine bestimmte Laufzeit
auf. Sollte kein Laufzeitende vereinbart sein (,Perpetual”, ,Emission ohne bestimmte Laufzeit®) wird
dies im Konditionenblatt festgehalten.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, fallt der Laufzeitbeginn einer RLB-Emission mit dem
(Erst)-Valutatag (siehe Kapitel 4.1.13. ,Emissionstermin, Zeichnungsfrist, Valutatag(e)“) und/oder dem
ersten Tag der Verzinsung (,Verzinsungsbeginn®) zusammen.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, fallt das Laufzeitende mit dem letzten Tag der
Verzinsung (,Verzinsungsende®) zusammen. Die Laufzeit einer RLB-Emission kann gegebenenfalls
durch eine im entsprechenden Konditionenblatt angegebene Anzahl von Jahren, Monaten und
Kalendertagen konkretisiert werden.

Der Emittentin oder den Inhabern der Wertpapiere kann in den Endgiltigen Bedingungen die Option
auf Prolongation (Verlangerung der Laufzeit) eingeraumt werden. Wird eine derartige Option
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vereinbart, wird der Modus der Ausiibung dieses Prolongationsrechtes in den Endgultigen
Bedingungen geregelt, insbesondere die Frist zur Austbung, der Modus der Ausubung, die
Prolongationstermin(e) und die Veréffentlichung tber die Austuibung der Prolongation.

Falligkeitstermin

Der Falligkeits-/Rickzahlungs-/Tilgungstermin  fir eine RLB-Emission wird im jeweiligen
Konditionenblatt festgehalten.

Bankarbeitstag-Konvention fur Tilgungszahlungen/Riickzahlungen

Fallt ein Falligkeitstermin fur eine Tilgungs-/Ruckzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag — wie
unten definiert — ist, verschiebt sich die Falligkeit fur die Tilgungs-/Riuckzahlung auf den nachsten
folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Wertpapiere hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Betrage im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

Bankarbeitstag kann im Zusammenhang mit dieser Konvention wie folgt definiert werden:

-> Bankarbeitstag ist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle fur den 6ffentlichen Kundenverkehr zuganglich sind; oder

-> Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle mal3geblichen Bereiche des TARGET-Systems
betriebsbereit sind; oder

- Bankarbeitstag ist ein Tag gemal einer anderen im Konditionenblatt festzulegenden
Definition.

Die Definition von Bankarbeitstag fiir diese Konvention erfolgt im Konditionenblatt der jeweiligen RLB-
Emission.

Ruckzahlung, vorzeitige Rickzahlung

RLB-Emissionen kénnen mit folgenden Rickzahlungs-Modalitaten ausgestattet sein:
a) zur Ganze fallig oder mit Teiltiigungen fallig
b) ohne ordentliche und zusatzliche Kindigungsrechte der Emittentin und der Inhaber der
Wertpapiere
c) mit ordentlichem/n Kuindigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der Inhaber der
Wertpapiere
d) mit zusatzlichem/n Kindigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der Inhaber der
Wertpapiere aus bestimmten Griinden
€) mit besonderen aulRerordentlichen Kiindigungsregelungen
f) bedingungsgemalfie vorzeitige Riickzahlung
g) Tilgung mit derivativer Komponente

a) Zur Ganze fallig oder mit Teiltiigungen fallig

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, sind RLB-Emissionen zur Ganze endfallig: D.h. die
Emittentin verpflichtet sich, sofern sie die Wertpapiere nicht bereits zuvor vorzeitig zurtickgezahlt oder
gekiindigt oder zuriickgekauft und entwertet hat, die jeweilige RLB-Emission zum Tilgungstermin zum
jeweiligen Tilgungskurs zu tilgen.

Im jeweiligen Konditionenblatt werden festgehalten:
- Tilgungskurs / -preis / -betrag
- Bankarbeitstag-Definition fur die Tilgungszahlung

Zum Tilgungsmodus bei RLB-Emissionen mit Tilgung mit derivativer Komponente siehe Absatz g)
»1ilgung mit derivativer Komponente® unten.

Sollten im Konditionenblatt Teiltiigungen vorgesehen sein, verpflichtet sich die Emittentin, sofern sie
die Wertpapiere nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt oder gekiindigt oder zuriickgekauft und
entwertet hat, die jeweilige RLB-Emission in mehreren Tilgungsraten zu den jeweiligen
Teiltilgungsterminen zu den jeweiligen Teiltilgungskursen zu tilgen.
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Im jeweiligen Konditionenblatt werden festgehalten:
-Teiltigungsmodus (Verlosung von Serien, prozentuelle Teiltiigung je Stiickelung, sonstiger
Modus)
-Teiltilgungsraten (Teiltilgungsbetrage)
-Tilgungstermine
-Tilgungskurs(e) / -preis (e) / -betrag / -betrage

¢) Ordentliche(s) Kiindigungsrecht(e) der Emittentin und/oder der Inhaber der Wertpapiere

In den Endgultigen Bedingungen kann ein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin und/oder
die Inhaber der Wertpapiere festgehalten werden.

Sollte ein ordentliches Kundigungsrecht fur die Emittentin in den Endgultigen Bedingungen geregelt
sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt jedenfalls festgehalten:

- Kindigungsfrist(en)

- Kiindigungstermin(e)

- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition fur Kiindigungstermin(e)

- Angabe, ob die Kiindigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann

- Angabe, ob eine teilweise Rickzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

- Rickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage

- Berechnung des Rickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer

Komponente

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stickzinsen gemeinsam mit dem

Rickzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Modus der Bekanntmachung

Sollte ein ordentliches Kundigungsrecht fir die Inhaber der Wertpapiere in den Endglltigen
Bedingungen geregelt sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt u.a. festgehalten:
- Regelung, ob das Kiindigungsrecht jedem einzelnen Inhaber der Wertpapiere, bestimmten
Mehrheiten der Inhaber oder allen Inhabern gemeinsam eingeraumt wird
- Kindigungsfrist(en)
- Kiindigungstermin(e)
- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition fiir Kiindigungstermin(e)
- Riickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage
- Berechnung des Riickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer
Komponente
- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem
Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden
- Kiindigungsmodus, erforderliche Nachweise durch die Inhaber der Wertpapiere

d) Zusatzliche(s) Kindigungsrecht(e) der Emittentin und/oder der Inhaber der Wertpapiere aus
bestimmten Grinden

In den Endgultigen Bedingungen kann ein zusatzliches Kindigungsrecht fur die Emittentin und/oder
die Inhaber der Wertpapiere aus bestimmten Griinden festgehalten werden.

Ein zusatzliches Kindigungsrecht fir die Emittentin kann beispielsweise in folgenden Fallen
vorgesehen sein:
- Anderung bestimmter/definierter gesetzlicher Bestimmungen
- Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge aus steuerlichen Griinden
(,Tax gross up Klausel“ siehe Kapitel 4.1.17. ,Quellensteuer®)

Sollte ein zusatzliches Kindigungsrecht fir die Emittentin aus bestimmten Grinden in den
Endgiltigen Bedingungen geregelt sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt jedenfalls festgehalten:

- Grunde/Bedingungen, die das zusatzliche Kiindigungsrecht auslésen

- Kiindigungsfrist(en)

- Kiindigungstermin(e)

- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition fuir Kiindigungstermin(e)

- Angabe, ob die Kiindigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann

- Angabe, ob eine teilweise Riickzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

- Riickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage

Seite 103 von 163



- Berechnung des Ruckzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer
Komponente

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem
Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Modus der Bekanntmachung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist fir RLB-Emissionen kein zusatzliches
Kiindigungsrecht aus bestimmten Griinden fir die Inhaber der Wertpapiere vorgesehen.

Sollte doch ein zuséatzliches Kundigungsrecht fir die Inhaber der Wertpapiere aus bestimmten
Grunden in den Endgultigen Bedingungen geregelt sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt u.a.
festgehalten:

- Grunde/Bedingungen, die das zusatzliche Kundigungsrecht auslésen

- Regelung, ob das Kiindigungsrecht jedem einzelnen Inhaber der Wertpapiere, bestimmten

Mehrheiten der Inhaber oder allen Inhabern gemeinsam eingerdumt wird

- Kindigungsfrist(en)

- Kiindigungstermin(e)

- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition fur Kiindigungstermin(e)

- Rickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage

- Berechnung des Riickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer

Komponente

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stickzinsen gemeinsam mit dem

Rickzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Kiindigungsmodus, erforderliche Nachweise durch die Inhaber der Wertpapiere

e) besondere auf3erordentliche Kiindigungsregelungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, sind fir RLB-Emissionen keine besonderen
auB3erordentlichen Kindigungsregelungen fir die Emittentin und/oder Inhaber der Wertpapiere
vorgesehen.

Sollte ein auBerordentliches Kiindigungsrecht fur die Inhaber der Wertpapiere naher ausgestaltet sein,
kann dieses beispielsweise Regelungen vorsehen, wenn
- die Emittentin mit der Zahlung von Kapital und/oder Zinsen auf die Wertpapiere eine
bestimmte Anzahl von Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag in Verzug ist, oder
- die Emittentin eine andere die Wertpapiere betreffende Verpflichtung aus den Endgultigen
Bedingungen verletzt, oder
- die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder ihre
Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt, oder
- ein Gericht ein Konkursverfahren tber das Vermogen der Emittentin eréffnet, oder
- die Emittentin liquidiert oder aufgelost wird, sowie wenn
- (,cross default“-Bestimmung): die Emittentin mit anderen in den Endgultigen Bedingungen
definierten Verpflichtungen in Zahlungsverzug gerat.

Die genaue Ausgestaltung von besonderen auf3erordentlichen Kindigungsregelungen wird im
Konditionenblatt beschrieben.

f) bedingungsgemalRe vorzeitige Rickzahlung

Ist eine vorzeitige Riickzahlung (d.h. Rickzahlung vor Ende der ordentlichen Laufzeit) in Abhéngigkeit
des Eintrittes bestimmter Bedingungen (z.B. Erreichen eines Hdochstzinssatzes (,Caps®)) vereinbart,
so wird im jeweiligen Konditionenblatt u.a. geregelt:

- Bedingungen, die die vorzeitige Riickzahlung auslésen

- Riickzahlungstermin

- Riickzahlungskurs/-betrag

- Berechnung des Rickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer

Komponente

- Angabe, ob die Riickzahlung insgesamt oder nur teilweise erfolgt

- Angabe, ob eine teilweise Riickzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem

Riickzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Modus der Bekanntmachung
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g) Tilgung mit derivativer Komponente

Als Basis fir die Berechnung des Rickzahlungsbetrages kénnen als Referenzgrol3e/Basiswert,
einschlieflich Kérben von Referenzgré3en/Basiswerten, herangezogen werden:

-Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz/Zinsséatze/Kombination von Zinssétzen/Formeln

- Derivative Finanzinstrumente

In den Endglltigen Bedingungen erfolgen folgende Detail-Angaben:
- Beschreibung des/der Basis-/Referenzwerte(s) (bei Wertpapieren: ISIN, bei Indizes:
gegebenenfalls Quelle, bei Kdrben von Basiswerten: Gewichtung (siehe auch Kapitel 4.2.2.
»1yp des Basiswertes, Angaben Uber den Basiswert®))
- gegebenenfalls Auslibungspreis(e) des/der Basis-/Referenzwerte(s) (siehe auch Kapitel
4.2.1. ,Ausibungspreis des Basiswertes®)
- Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung des/der
Basis- /Referenzwerte(s) eingeholt werden kénnen (siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des
Basiswertes, Angaben Uber den Basiswert®)
- Erlauterung wie der Wert der Wertpapiere durch den Wert des/der Basis-/Referenzwerte(s)
beeinflusst wird (siehe auch Kapitel 4.1.2. ,Erklarung zur Wertentwicklung fir Derivative
Wertpapiere®) - Vorgangsweise im Falle von Marktstérungen (siehe auch Kapitel 4.2.3.
.Beschreibung von Marktstérungen®)
- Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den/die Basiswert(e) betreffen (siehe
auch Kapitel 4.2.4. ,Anpassungsregelungen®)
- Berechnungsmodus fir den Rickzahlungskurs/-betrag (Partizipation, Formel, anderer
Modus)
- gegebenenfalls Angabe eines Mindestriickzahlungs-/Hochstriickzahlungskurses/-betrages -
gegebenenfalls Angabe eines Austibungstermins
- gegebenenfalls Rundungsregeln fir den berechneten Rickzahlungskurs/-betrag
- gegebenenfalls Definition von Beobachtungsstichtagen
- Definition des Berechnungstages fur die Berechnung des Riickzahlungskurses/-betrages
- Festlegung der Berechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch Kapitel 5.4.5.
.Berechnungsstelle, Optionsstelle®)
- Vertffentlichung des berechneten Riickzahlungskurses/-betrages (Termin, Art und Weise
der Veroffentlichung)

h) Tilgung von nachrangigen Wertpapieren

Bei der Rickzahlung von nachrangigen Wertpapieren kann es gemaf § 23 Abs 8 und § 45 Abs. 4
BWG zu besonderen Riickzahlungsmodalitaten kommen:

- Das eingezahlte Kapital steht der Emittentin bis zum Ende der Laufzeit, jedoch auf
mindestens 5 Jahre, unter Verzicht der Glaubiger auf die ordentliche oder auRerordentliche
Kindigung zur Verfligung.

- Im Liquidations- oder Konkursfall der Emittentin wird das einbezahlte Kapital erst nach der
Befriedigung der Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger zurlickgezahilt.

- Die Aufrechnung von Riickerstattungsansprichen gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen.

- Vertragliche Sicherheiten werden weder von der Emittentin noch von Dritter Seite bestellt.

- Die Emittentin hat das Recht nach einer Gesamtlaufzeit von fiinf Jahren oder bei Anderung
der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fuhrt, die Schuldverschreibung
zu kuindigen, wenn dies in den Endgiiltigen Bedingungen vertraglich vereinbart wurde.

Im Falle einer Einziehung von Nachrangkapital- Schuldverschreibungen hat die Emittentin zuvor
Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat nachweislich zu beschaffen.
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Aktienanleihen

Bei ,Aktienanleihen“ (,Cash or Share Notes“) hat die Emittentin das Recht, abhangig von der
Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum Tilgungszeitpunkt, die Tilgung nicht zum
Nominale sondern durch die Lieferung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) vorzunehmen.
Marktibliche Ausgestaltungsvarianten sind
- Aktienanleihen, bei denen die Emittentin durch Lieferung des/der zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) tilgen kann, wenn der Kurs der Aktie(n) (,Basiswert(e)) an einem vorab definierten
Bewertungsstichtag vor Laufzeitende jeweils einen vorab definierten Ausibungspreis
(,Strikeprice®) unterschreitet;
- Aktienanleihen, bei denen die Emittentin durch Lieferung des/der zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) tilgen kann, wenn der jeweilige Kurs der Aktie(n) (,Basiswert(e)*) (a) wahrend eines
vorab definierten Bewertungszeitraums (wahrend der Laufzeit) jeweils einen vorab definierten
Kurs (,Barriere”) unterschreitet und gleichzeitig (b) an einem vorab definierten
Bewertungsstichtag vor Laufzeitende jeweils einen vorab definierten Ausibungspreis
(,Strikeprice®) unterschreitet. Bei Aktienanleihen sind im Konditionenblatt zusatzlich zu den
oben angefilhrten Angaben fir Nicht- Dividendenwerte mit Tilgung mit derivativer
Komponente insbesondere anzugeben:
- die Bedingungen, die das Recht der Emittentin zur Lieferung der zu Grunde liegenden
Aktie(n) auslésen, insbesondere Auslbungspreis und gegebenenfalls Barriere sowie den
Bewertungsstichtag sowie gegebenenfalls Bewertungszeitraum
- der Modus fur die Lieferung der Aktie(n) bei Auslibung dieses Rechts durch die Emittentin

Ausiibung des Optionsrechtes bei Optionsscheinen

Im Falle der Emission von Optionsscheinen durch die Emittentin werden in den Endgultigen
Bedingungen folgende Bedingungen im Detail festgelegt:
- genaue Beschreibung des Optionsrechtes:

O Beschreibung des Optionsrechtes (Basiswert, Typ des Optionsrechtes (Kauf-/Verkauf-
Optionsschein) Laufzeit, Austbungspreis)

O Beschreibung des Basiswertes (bei Wertpapieren: ISIN, bei Indizes: gegebenenfalls
Quelle, bei Kérben von Basiswerten: Gewichtung (siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des
Basiswertes, Angaben Uber den Basiswert®))

O Modus bei Auslbung: Lieferung des Basiswertes (Angabe der Modalitdten der
Lieferung) oder Barausgleich

O gegebenenfalls Berechnungsmodus fir einen Barausgleich, Berechnungstag,
gegebenenfalls Rundungsregeln

O Auslibungsmodus durch den Inhaber der Optionsscheine (Austbungstermin, Frist fur
die Austbung, Art der Austbung, Optionsstelle, gegebenenfalls automatische
Austibung mit Barausgleich)

- Beschreibung des/der Basis-/Referenzwerte(s) (im Regelfall Aktie(n) oder
Zinssatz/Zinssatze)

- Austbungspreis des/der Basis-/Referenzwerte(s) (siehe auch Kapitel 4.2.1. ,Austibungspreis
des Basiswertes*)

- Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung des Basis-
/Referenzwertes eingeholt werden kdnnen (siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes,
Angaben Uber den Basiswert")

- Erlauterung wie der Wert der Optionsscheine durch den Wert des Basis-/Referenzwertes
beeinflusst wird (siehe auch Kapitel 4.1.2. ,Erklarung zur Wertentwicklung fiir Derivative
Wertpapiere®)

- Vorgangsweise im Falle von Marktstérungen (siehe auch Kapitel 4.2.3. ,Beschreibung von
Marktstérungen®)

- Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen (siehe auch
Kapitel 4.2.4. ,Anpassungsregelungen®)

- Festlegung der Optionsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch Kapitel 5.4.5.
.Berechnungs-, Optionsstelle®)

- gegebenenfalls erforderliche Verdffentlichung eines Barausgleich-Betrages bzw.
wesentlicher anderer Informationen fir die Inhaber der Optionsscheine (Termin, Art und
Weise der Verdffentlichung)

Seite 106 von 163



Rickkauf vom Markt / Wiederverkauf / Annullierung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders vereinbart, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit eigene
Wertpapiere zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wabhl
der Emittentin kdnnen diese Wertpapiere gehalten, wiederum verkauft oder, sofern sie nicht
Eigenmittel im Sinne des § 23 BWG darstellen, annulliert werden.

Nachrangiges Kapital und kurzfristiges nachrangiges Kapital aus eigener Emission und ebendiese
Kapitalbestandteile einer herrschenden Gesellschaft dirfen jeweils 10% des vom Kreditinstitut
begebenen nachrangigen Kapitals und kurzfristigen nachrangigen Kapitals nicht tberschreiten (8 23
Abs. 16 BWG).

Verjdhrung

Anspriche auf Zahlungen aus falligem Kapital verjghren nach dreil8ig Jahren, beginnend mit dem
Falligkeitstag/Tilgungstermin (gemafd Bankarbeitstag-Konvention) der Wertpapiere.

Fir bestimmte Emissionen im Zuge von Privatplatzierungen kann die Emittentin eine Verlangerung
der Verjahrungsfrist vorsehen.

Die Verjahrungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen bzw. im Konditionenblatt festgehalten.

Rundungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt (beispielsweise bei Rickzahlung mit derivativer
Komponente) wird der Tilgungs-/Rickzahlungsbetrag auf zwei Dezimalstellen der Wahrung der
jeweiligen Emission, bezogen auf die kleinste Stiickelung, kaufmannisch gerundet.

Verzug

Gerat die Emittentin mit der Tilgungs-/Riickzahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsachlichen Zahlung
Verzugszinsen in Hohe des flur die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zinssatzes auf den
Uberfélligen Betrag zu leisten. Fur Nicht-Dividendenwerte ohne Zinszahlungen (Nullkupon) sind
Verzugszinsen in Héhe der im Konditionenblatt angeflihrten Emissionsrendite anzusetzen. Besondere
Verzugsregelungen sind gegebenenfalls im Konditionenblatt anzugeben.

4.1.10. Rendite

Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Ausgabekurs, Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung — siehe die folgenden Ausfihrungen) kann nur unter der Annahme im vorhinein in
den Endglltigen Bedingungen angegeben werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende gehalten
wird und in dem Falle, dass die Laufzeit, die Hohe der Verzinsung sowie der Tilgungskurs im vorhinein
feststehen.

Fur variabel verzinste Wertpapiere und flr Wertpapiere mit Verzinsung und/oder Riickzahlungsbetrag
mit derivativer Komponente kann keine Rendite berechnet werden, daher entféllt in diesen Féllen die
Angabe einer Rendite im Konditionenblatt.

Bei fix verzinsten Wertpapieren und fir Nullkupon-Wertpapiere wird die auf Basis des (Erst-)
Ausgabepreises/-kurses, gegebenenfalls des/der Zinssatzes/-séatze, der Laufzeit und des
Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Bei der
Zeichnung von Nicht-Dividendenwerten zusétzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende verschiedene
Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise
Depotgebtihren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang.

Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Ublichen finanzmathematischen Methode
(Rule 803 der ICMA). Die Rendite errechnet sich aus den im Konditionenblatt angegebenen Faktoren
(Erst-)Ausgabekurs/-preis, Zinssatz/Zinssatze, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden
Emission.
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Die Rendite wird durch ein N&herungsverfahren (iterativ) aus der Barwertformel errechnet:

n Z N T
~ @1+n" (@+r)"

P, =

wobei: PoBarwert, Ausgabe- oder Bérsekurs
Z jahrliche Zinszahlungen
T Tilgungszahlung
n Laufzeit
r Rendite

Bei dieser Berechnung wird unterstellt, dass Wiederanlage von Zinszahlungen wéahrend der Laufzeit
zur Rendite r erfolgen.

4.1.11. Vertretung von Wertpapier-Inhabern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus RLB-Emissionen durch den einzelnen Inhaber der Wertpapiere
selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu
den uUblichen Geschéaftsstunden, sowie in schrifticher Form (eingeschriebene Postsendung wird
empfohlen) bzw. im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist seitens der Emittentin keine organisierte
Vertretung der Inhaber der Wertpapiere vorgesehen. Im Konditionenblatt kann fir bestimmte RLB-
Emissionen die Bestellung eines Glaubiger-Vertreters vorgesehen werden. Sofern ein Glaubiger-
Vertreter bestellt wird, sind dessen Rechte und Pflichten sowie die die Inhaber von Wertpapieren
betreffenden Rechtswirkungen der Bestellung eines Glaubiger-Vertreters im Konditionenblatt
anzufuhren.

Bei fundierten Schuldverschreibungen hat gemal 8 2 Abs. 3 des Gesetzes betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (,FBSchVG*) der Regierungskommissar, wenn er die Rechte der
Glaubiger der fundierten Schuldverschreibungen fur gefahrdet erachtet, die Bestellung eines
gemeinsamen Kurators zur Vertretung der Glaubiger beim zustandigen Gericht zu erwirken. Ein
solcher Kurator ist im Falle des Konkurses des Kreditinstitutes durch das Konkursgericht von Amts
wegen zu bestellen.

Ganz generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Austbung der Rechte von Glaubigern von auf
Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inléandischer
Emittenten und bestimmter anderer Wertpapiere, wenn deren Rechte wegen Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden,
insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und
des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fiir die jeweiligen
Wertpapierglaubiger zu bestellen ist, dessen Rechtshandlungen in bestimmten Fallen einer
kuratelgerichtlichen Genehmigung bedirfen und dessen Kompetenzen vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt werden. Die Regelungen
des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 kdnnen durch
Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es
ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

4.1.12. Beschlisse, Ermachtigungen und Billigungen

Das jahrliche Gesamtvolumen (ohne Ausstattungsdetails) fir Neuemissionen (Anleihen und
Finanzinstrumente) der Emittentin, die unter diesem Angebotsprogramm und auflRerhalb dieses
Angebotsprogramms begeben werden, muss im voraus fur ein Kalenderjahr von Vorstand und
Aufsichtsrat der Emittentin genehmigt werden. Eine unterjahrige Aufstockung des Volumens kann
durch die o.a. Organe jederzeit beschlossen werden.
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Fir das Jahr 2011 beantragte der Vorstand der Emittentin ein maximales Emissionsvolumen von bis
zu EUR 1,8 Mrd. Der Aufsichtsrat der Emittentin stimmte diesem maximalen Emissionsvolumen in der
Sitzung am 16.12.2010 zu. Da das gesamte Emissionsvolumen aller unter dem gegenstandlichen
Angebotsprogramm ausstehenden Wertpapiere der Emittentin EUR 2 Mrd. betragt, wird von den
Organen der Emittentin gegen Ende des Jahres 2011 ein neues maximales Emissionsvolumen fir das
Jahr 2012 beschlossen werden. Auch eine Erhdhung des Emissionsvolumens fur 2011 kann bei
Bedarf von den Organen der Emittentin genehmigt werden.

Die Ausstattungsdetails wie Instrument, Wahrung, Zeitpunkt, Verzinsung, Emissionskurs, Nominale
und Stiickelung werden bei der Begebung der jeweiligen Wertpapiere durch einen Prokuristen der
Emittentin gemeinsam mit einem Vorstand der Emittentin oder durch zwei Prokuristen der Emittentin
gemeinsam festgelegt.

4.1.13. Emissionstermin, Zeichnungsfrist, Valutatag(e)
Emissionstermin/Zeichnungsfrist

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die unter dem Angebotsprogramm
begebenen Wertpapiere als Daueremission aufgelegt, d.h. mit Angebots-/Zeichnungsbeginn und
offener/unbegrenzter Zeichnungsfrist. In diesem Fall ist die Zeichnungsfrist mit dem Ende der
Gultigkeit dieses Basisprospektes begrenzt. Der Angebots-/Zeichnungsbeginn wird im jeweiligen
Konditionenblatt festgehalten.

Werden die Wertpapiere als Einmalemission, d.h. an einem einzigen Angebots-/Emissionstag oder mit
bestimmter/geschlossener Angebots-/Zeichnungsfrist begeben, werden im jeweiligen Konditionenblatt
der Angebots-/Emissionstag oder die Angebots-/Zeichnungsfrist angegeben.

Die Emittentin behalt sich vor, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Grinden vorzeitig zu
beenden oder zu verlangern.

(Erst-)Valutatage

Der (Erst-)Valutatag, d.h. der Tag an dem die Wertpapiere durch die Zeichner zahlbar sind bzw. an
dem die Wertpapiere durch die Emittentin zu liefern sind, wird im jeweiligen Konditionenblatt
angegeben.

Im Falle von Daueremissionen kénnen weitere Valutatage periodisch, unregelmaRig oder auf taglicher
Basis (Bankarbeitstage) im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt werden.

Sofern im jeweiligen Konditionenblatt nicht anders vorgesehen, ist der gesamte Zeichnungsbetrag fur
die gezeichneten Wertpapiere (das zugeteilte Nominale / die zugeteilten Stick zum (Erst-)
Ausgabekurs/-preis zuziglich allféalliger Ausgabeaufschlage oder Spesen) am Valutatag zu erlegen.

Fur bestimmte RLB-Emissionen kénnen auch Teileinzahlungen des Zeichnungsbetrages in den
Endglltigen Bedingungen festgelegt werden, wobei der genaue Modus der Teileinzahlungen (,Partly-
paid“) gegebenenfalls im Konditionenblatt beschrieben wird.

4.1.14. Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere lauten auf Inhaber und sind ohne
Einschrankungen tbertragbar.

4.1.15. Abrechnungsverfahren fir Derivative Wertpapiere
Lieferung/Ubertragung von Derivativen Nicht-Dividendenwerte

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die Verbriefung der Nicht-Dividendenwerte
zur Ganze durch veranderbare Sammelurkunden. In diesem Fall gehen die Miteigentumsanteile der
Inhaber der Wertpapiere an der Sammelurkunde in der Regel durch Besitzanweisungen, die durch
Depotbuchungen nach auRen in Erscheinung treten, ber. Der Erwerb der Miteigentumsanteile erfolgt
durch Gutschrift auf dem Depot des Erwerbers (siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stlickelung, Form und
Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung* Absatz ,Ubertragung®).
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Zahlungen auf Derivative Nicht-Dividendenwerte

Im Falle der Verbriefung von Derivativen Nicht-Dividendenwerten durch eine Sammelurkunde werden
samtliche gemaR den Endgiltigen Bedingungen auf die jeweiligen Nicht-Dividendenwerte zahlbaren
Betrdge zum jeweiligen Falligkeitstag (vorbehaltlich der Bankarbeitstag-Konvention fir Zinszahlungen
bzw. Tilgungszahlungen) gemafR den Endgiltigen Bedingungen auf das Konto der jeweiligen
Depotbank zur Weiterleitung an die Inhaber der Nicht-Dividendenwerte gezahlt. Die Gutschrift aller
Zahlungen (Zinsen/Ausschittungen und Tilgungszahlungen) erfolgt im Wege der Depot fihrenden
Bank an die Inhaber der Nicht-Dividendenwerte.

Alle Zahlungen unterliegen in allen Féllen den anwendbaren Steuer- oder sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien. Als Zahlstelle fungiert die Emittentin oder jede andere Bank, die in den
Endgultigen Bedingungen namhaft gemacht ist (siehe auch Kapitel 5.4.2. ,Zahl-, Einreich- und
Hinterlegungsstellen®).

Lieferungen anderer Wertpapiere

Falls in den Endglltigen Bedingungen die Lieferung anderer Wertpapiere, die als Basis-/Referenzwert
fur die Derivativen Nicht-Dividendenwerte vereinbart waren, vorgesehen ist, werden diese im Wege
der Depot fuhrenden Bank an die Inhaber der Derivativen Nicht-Dividendenwerte geliefert.

Abweichende Abrechnungsverfahren werden im jeweiligen Konditionenblatt festgehalten.

4.1.16. Ruckgabe, Zahlungs- und Lieferungstermin, Berechnungsmodalitaten
far Derivative Wertpapiere

Ruckgabe

Soweit keine aulRergewodhnlichen Marktbedingungen (finanzwirtschaftliche, politische, rechtliche,
steuerliche oder sonstige Bedingungen) bestehen, wird die Emittentin bis auf weiteres markttbliche
Volumina/Betrage eigener Wertpapiere zu jeweils aktuellen Marktkursen von Anlegern, die
Wertpapiere der Emittentin verkaufen, zuriickkaufen.

Es besteht aber fur bestehende oder kiinftig neu zu begebende Wertpapiere der Emittentin keine
Zusage der Emittentin als Intermediar im Sekundarhandel tatig zu sein und fir Liquiditat mittels Geld-
und Briefkursen zu sorgen.

Fur Wertpapiere der Emittentin kann die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt (in Wien:
Amtlicher Handel oder Geregelter Freiverkehr) oder an einem ungeregelten Markt (in Wien: MTF,
ehemaliger Dritter Markt) beantragt werden. Inhaber solcherart notierter Wertpapiere kénnen diese
Uber die Borse verkaufen.

Grundsatzlich gibt es aber abhangig von Marktnachfrage und Angebot, Emissionsvolumen und
Angebotsform der Wertpapiere keine Sicherheit beziiglich der Entwicklung eines liquiden
Handelsmarktes fir die Wertpapiere der Emittentin. D.h. es kann sein, dass Derivative Nicht-
Dividendenwerte der Emittentin wahrend der Laufzeit nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen oder
gar nicht veraufRert werden kénnen.

Sollte im Einzelfall ein besonderes Riickgabeprozedere vorgesehen sein, ist dieses im jeweiligen
Konditionenblatt im Detail zu beschreiben.

Zahlungs- und Lieferungstermin

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist Zahlungs- und Lieferungstermin anlasslich der
Emission fir Derivative Wertpapiere so wie bei nicht-derivativen Wertpapieren der (Erst-)Valutatag
(siehe auch Kapitel 4.1.13. ,Emissionstermin, Zeichnungsfrist, Valutatag(e)). Die Lieferung der
Wertpapiere erfolgt gegen Zahlung des Zeichnungsbetrages (Ausgabekurs/-preis zuziiglich allfalliger
Provisionen und Spesen) zu den marktiblichen Fristen (siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stickelung, Form
und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung“ Absatz ,Ubertragung®).
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Berechnungsmodalitaten fir Derivative Wertpapiere

Fir Wertpapiere mit Verzinsung mit derivativer Komponente siehe zur Berechnung der Verzinsung
Kapitel 4.1.8. ,Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld® Absatz
»Zinssatz/ Ausschittung® Punkt e) ,Verzinsung mit derivativer Komponente®. Fur Wertpapiere mit
Tilgung mit derivativer Komponente siehe zur Berechnung des Tilgungsbetrages Kapitel 4.1.9.
,Falligkeitstermin, RuUckzahlung, vorzeitige RuUckzahlung® Absatz ,Ruckzahlung, vorzeitige
Ruckzahlung® Punkt g) ,Tilgung mit derivativer Komponente*.

4.1.17. Quellensteuer

Nach derzeitiger Rechtslage besteht gegen die Emittentin in ihrer Funktion als Schuldnerin der RLB-
Emissionen in Form von Forderungswertpapieren Anspruch auf Auszahlung der Kapitalertrage
(Kapital, Zinsen und zuséatzliche Betrage) unter Einbehalt einer Kapitalertragsteuer direkt bei der
Emittentin in dieser Funktion als Schuldnerin, sofern die Auszahlung nicht Uber eine auszahlende
Stelle (nach der alten Gesetzeslage auch ,kuponauszahlende Stelle genannt) in Osterreich oder im
Ausland erfolgt.

Ist die Emittentin depotfihrende Stelle, Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fur die
Einbehaltung der Steuern an der Quelle (Einkommensteuer in Form der Kapitalertragsteuer bzw. EU-
Quellensteuer). Wird die Auszahlung jedoch Uber eine andere auszahlende Stelle in Osterreich
abgewickelt, Ubernimmt diese Stelle den Einbehalt der Quellensteuern.

Besteuerung in Osterreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerrechtlicher Aspekte im
Zusammenhang mit den Nicht-Dividendenwerten (Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-
Dividendenwerte). Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerrechtlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der Riickzahlung der Wertpapiere. Unter
anderem werden die Steuervorschriften anderer Staaten als der Republik Osterreich und die
individuellen Umstéande der Anleger nicht berlicksichtigt. In bestimmten Situationen oder fiir bestimmte
Anleger kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage. In diesem Zusammenhang wird auf das Budgetbegleitgesetz 2011
(BGBI'| Nr. 111/2010 verdtffentlicht am 30.12.2010) und auf das Abgabenanderungsgesetz 2011
(BGBI | Nr. 76/2011 verdffentlicht am 01.08.2011) verwiesen. Zur neuen Rechtslage unter dem
Budgetbegleitgesetz 2011 und dem Abgabenanderungsgesetz 2011 existieren gegenwartig —
abgesehen vom Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofs vom 16. Juni 2011 (G 18/11) — weder
Judikatur noch Richtlinien oder Verordnungen des Finanzministeriums noch eine gesicherte
Anwendungspraxis der auszahlenden oder depotfiihrenden Stellen, sodass sich aus der tatsachlichen
Umsetzung und der Praxis dazu Anderungen gegeniiber der hier dargestellten Rechtslage ergeben
kénnen. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden kdnnen auch
riickwirkenden Anderungen unterliegen. Zur steuerrechtlichen Behandlung von bestimmten
innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren gegenwartig weder Rechtsprechung noch
Aussagen des Finanzministeriums. Eine von der hier dargestellten Beurteilung abweichende
steuerrechtliche Beurteilung durch die Finanzbehdrden, Gerichte oder Banken (auszahlende oder
depotfuhrende Stellen) kann daher nicht ausgeschlossen werden. AuRerdem wird das System der
Besteuerung von Bankprodukten in dieser Aufstellung lediglich in wesentlichen Punkten dargestellt
ohne auf mogliche Varianten oder Sonderfalle einzugehen, welche zu einer anderen
Besteuerungslogik als der hier dargestellten fuhren.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die
steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VeraulRerung oder der Rickzahlung
der Wertpapiere ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in
der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers
angemessen zu berlicksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder
im Zeitpunkt einer VeraufRerung gilt, im dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

Der folgende Abschnitt beschreibt nicht die steuerrechtlichen Folgen fir Inhaber von Wertpapieren,
welche in Aktien, anderen Wertpapieren oder Rechten, zuriickgezahlt oder umgewandelt werden
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kdnnen, die zur physischen Lieferung in anderer Weise berechtigen, sowie die Folgen des
Umtausches, der Austibung, der physischen Lieferung oder der Riickzahlung derartiger Wertpapiere
oder Steuerfolgen nach dem Eintritt des Umtausches, der Austibung, oder physischen Lieferung oder
der Rickzahlung.

I. Wertpapiere

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natlrliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich oder
Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich Einklnfte aus den Wertpapieren, so
unterliegen diese Einkinfte in Osterreich der unbeschréankten Besteuerung gemalR den
Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG) bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Allgemein

Nattrliche Personen

Durch das Budgetbegleitgesetz 2011 vom 30. Dezember 2010 und das Abgabenanderungsgesetz
2011 vom 01.08.2011 wurde unter anderem im Einkommensteuergesetz 1988 flr Einklnfte aus
Kapitalvermdgen ein neues Besteuerungsregime mit Wirkung ab 1. April 2012 eingefuhrt, das fur die
Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte relevant ist. Dabei ist folgende
Unterteilung zu beachten:

e Punkt 1. stellt die steuerrechtliche Behandlung von Schuldverschreibungen und Derivativen
Nicht-Dividendenwerten dar, die aufgrund der geltenden Rechtslage nicht unter das neue
Besteuerungsregime fallen, das heildt vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden (alte
Rechtslage).

e Punkt 2. zeigt die steuerrechtliche Behandlung von Schuldverschreibungen und Derivativen
Nicht-Dividendenwerten, die unter die neue Besteuerung fallen, das heil3t nach dem 31. Méarz
2012 erworben werden (neue Rechtslage).

e  Punkt 3. legt die steuerrechtliche Behandlung von Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-
Dividendenwerten dar, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworben
werden (Ubergangszeit).

1. Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte, die vor dem 1. Oktober 2011
erworben werden (alte Rechtslage)

Die folgenden Ausfiihrungen betreffen Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte,
die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden.

Ertrdge aus Wertpapieren gelten in der Regel als Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren, die
beim Privatanleger zu Einkinften aus Kapitalvermdgen fihren. Zu Kapitalertrdgen aus
Forderungswertpapieren zéhlen insbesondere: (i) Zinsen und (ii) Unterschiedsbetrage zwischen dem
Ausgabewert eines Wertpapiers und dem im Wertpapier festgelegtem Einlésungswert (bei
Wertpapieren, bei denen die Ubrigen Zinsen laufend ausbezahlt werden, gilt fir Unterschiedsbetrage
von bis zu 2% des Wertpapiernominales eine Freigrenze; auf Indexanleihen (-zertifikate) kommt diese
Freigrenze in der Praxis nicht zur Anwendung). Im Fall des vorzeitigen Rickkaufes tritt an die Stelle
des Einlésungswertes der Rickkaufpreis. (i) Weiters zéhlen dazu anteilige Kapitalertrage, soweit sie
im Erlds aus der VerauRerung oder der Einlésung eines Wertpapiers bertcksichtigt werden (z.B.
.oStuckzinsen). Bei Indexanleihen (Indexzertifikaten) oder sonstigen Derivativen Nicht-
Dividendenwerten, deren Rickzahlung oder Verzinsung von der Entwicklung von Aktien, Fonds,
Rohstoffen oder anderen Basiswerten abhangt, einschlieRlich Aktiendiscountzertifikaten und
Bonuszertifikaten, gilt der gesamte Unterschiedsbetrag zwischen Emissionswert und Tilgungswert und
der gesamte VerduRRerungsgewinn (Differenz zwischen Emissionswert und vereinnahmter
Wertsteigerung) als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren; siehe auch unten ,Aspekte der
steuerlichen Behandlung bestimmter Schuldverschreibungen und Derivativer Nicht- Dividendenwerte®.

Liegt die kuponauszahlende Stelle im Inland, unterliegen Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren

der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25%. Kuponauszahlende (bzw auszahlende) Stelle ist das
Kreditinstitut einschlie3lich 6sterreichischer Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute, das
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an den Anleger die Kapitalertrage auszahlt. Bei in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis (vgl. 8 97 Abs 1 EStG) angebotenen Forderungswertpapieren (8 97
EStG) gqilt die Einkommensteuer durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten
(Endbesteuerung). Die Endbesteuerung im Bereich der Einkommensteuer gilt unabhangig davon, ob
die Forderungswertpapiere im Privatvermégen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden. Die
Endbesteuerung gilt nur fir Kapitalertrdge, einschlie3lich anteilige Kapitalertrdge anlasslich der
VeraulRerung des Wertpapiers; zur Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen siehe unten.

Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie
nicht im Inland bezogen werden, sind diese Kapitalertrage gemaf den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen. In diesem Fall kommt bei in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht
einem unbestimmten Personenkreis (vgl. 8§ 97 Abs 1 EStG) angebotenen Forderungswertpapieren ein
25%-iger Sondersteuersatz gemafl § 37 Abs 8 EStG zur Anwendung. Im Fall der Verlegung des
Wohnsitzes oder Depots ins Ausland gelten Sonderregeln.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, konnen sowohl im Fall des
Kapitalertragsteuerabzuges als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%igen Sondersteuersatzes
einen Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende
Einkommensteuer anzurechnen und mit dem (bersteigenden Betrag zu erstatten. Soweit
Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%igen Sondersteuersatz zu
versteuernden Kapitalertrdgen in Zusammenhang stehen, sind sie nicht abzugsfahig.

Bei Verkauf der Wertpapiere gelten die im VerauR3erungserlds zugeflossenen anteiligen Kapitalertrage
(z.B. Stlckzinsen) ebenfalls als Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren, die der
Kapitalertragsteuer und der Endbesteuerung wie oben dargestellt unterliegen (bei Indexanleihen und
bestimmten anderen strukturierten Produkten gilt die gesamte bei der Veraufllerung realisierte
Wertsteigerung im Vergleich zum Emissionswert als Kapitalertrag, siehe unten ,Aspekte der
steuerlichen Behandlung bestimmter Schuldverschreibungen und Derivativer Nicht-Dividendenwerte®).
Soweit dariber hinaus ein VerauBBerungsgewinn erzielt wird, gilt jedoch Folgendes: Bei im
Privatvermdgen gehaltenen Wertpapieren sind Veraul3erungsgewinne steuerpflichtig, wenn die
VeraulRerung innerhalb eines Jahres ab der Anschaffung des Wertpapiers erfolgt
(Spekulationsgeschaft). Es kommt der normale progressive Einkommensteuertarif zur Anwendung,
wobei die hochste Progressionsstufe derzeit bei 50% liegt. Einkiinfte aus Spekulationsgeschaften
bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus Spekulationsgeschaften erzielten Einkinfte im
Kalenderjahr hdchstens 440 Euro betragen. Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten,
unterliegen Verauferungsgewinne unabhangig von der Spekulationsfrist und der Héhe bei natirlichen
Personen mit dem normalen progressiven Einkommensteuertarif der Besteuerung.

2. Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte, die nach dem 31. Marz 2012
erworben werden (neue Rechtslage)

Fur nach dem 31. Marz 2012 entgeltlich erworbene Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-
Dividendenwerte gilt ab 1. April 2012 Folgendes: Neben Zinsen unterliegen auch, unabhéngig von der
Behaltedauer, Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer in H6he von 25%. Zu Einklinften aus Kapitalvermdgen zahlen dann unter anderem
Einklinfte aus einer Veraul3erung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung der Wertpapiere oder, bei
derivativen Finanzinstrumenten (auf3er Optionsscheinen), aus einer sonstigen Abwicklung der
Wertpapiere. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem
VerauRerungserlés, dem Einldsungs- oder Abschichtungsbetrag und den Anschaffungskosten. Es
kommt zum Wegfall des Systems der KESt-Gutschriften und zur Erfassung von Stiickzinsen im Wege
der Erhthung von Anschaffungskosten und VerdufRRerungserldsen. Aufwendungen und Ausgaben
darfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einkiinften, die dem besonderen Steuersatz von 25%
unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fir im Privatvermdgen
gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei
allen in einem Depot befindlichen Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb
in zeitlicher Aufeinanderfolge der gleitende Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt, und
diese die Realisierung einer Wertsteigerung abwickelt, wird die Einkommensteuer im Wege des
Abzugs der KESt in Hohe von 25% erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet bei natiirlichen Personen, die
Privatanleger sind, Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfihrenden Stelle
gegentiber die tatsdchlichen Anschaffungskosten der Wertpapiere nachgewiesen hat. Weist er die
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Anschaffungskosten nicht nach, kommt es dennoch zu einem Steuerabzug von 25%; dieser hat aber
keine abgeltende Wirkung.

Als Veraullerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Wertpapieren
(einschlie3lich von vor dem 1. April 2012 erworbenen Wertpapieren) aus einem Depot, sofern nicht
bestimmte Ausnahmen erfillt sind wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot desselben
Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen inlAndischen Bank, wenn der Depotinhaber
die Ubertragende Bank beauftragt, der ilbernehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder
(iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, dem
zustandigen Finanzamt eine Mitteilung zu tibermitteln. Auch die unentgeltliche Ubertragung auf das
Depot eines anderen Steuerpflichtigen gilt mitunter nicht als Verduf3erung, wenn der depotfiihrenden
Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachgewiesen oder ein Auftrag zu einer Mitteilung an das
Finanzamt erteilt wird.

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfuhrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind
aus den Wertpapieren erzielte Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf den Bestimmungen des EStG in
die Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen dem 25%igen Sondersteuersatz.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kénnen einen Antrag auf
Regelbesteuerung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem
besonderen 25%igen Steuersatz unterliegenden Einkinfte beziehen. Soweit Aufwendungen und
Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%igen Sondersteuersatz zu versteuernden
Kapitalertrdgen in Zusammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht
abzugsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-Dividendenwerten kdnnen beim
Privatanleger nur mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem,
Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit
Einklinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ein Verlustausgleich ist nur im Rahmen
der Veranlagung mdglich. Ein Verlustvortrag ist nicht moglich.

Aus den Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-Dividendenwerten erzielte Einkinfte
unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen
besonderen 25%igen Steuersatz; es kommt jedoch zu keiner Endbesteuerung, sofern es sich um
VeraulRerungsgewinne aus Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-Dividendenwerten und
Einkilinfte aus Derivativen Nicht-Dividendenwerten handelt. Abschreibungen auf den niedrigeren
Teilwert und Verluste aus der VeraufRerung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung von Wertpapieren
sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von
solchen Wertpapieren zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zur Halfte ausgeglichen oder
vorgetragen werden. Diese Verlustverwertungsbeschrankung tritt mit 1. April 2012 in Kraft.

Fur Einkinfte aus Wertpapieren, die in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht keinem unbestimmten
Personenkreis angeboten wurden, kommt der allgemeine Einkommensteuertarif (nicht der 25%-
Sondersteuersatz) zur Anwendung.

Die bisherigen Regelungen fur VerauRerungsgewinne (Spekulationsgeschafte) sind auf nach dem
31. Méarz 2012 entgeltlich erworbene Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte
nicht anwendbar.

3. Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte, die nach dem 30. September
2011 und vor dem 1. April 2012 erworben werden (Ubergangszeit)

Fir nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworbene Schuldverschreibungen und
Derivative Nicht-Dividendenwerte gilt Folgendes:

Die VerauRerung, Einldsung oder sonstige Abschichtung von im Privatvermégen gehaltenen
Wertpapieren oder bei derivativen Finanzinstrumenten (au3er Optionsscheinen) die sonstige
Abwicklung vor dem 1. April 2012 fihrt zu einem Spekulationsgeschaft; es kommt der normale
progressive Einkommensteuertarif zur Anwendung (die héchste Progressionsstufe liegt derzeit bei
50%). Die Spekulationseinkiinfte sind in die Steuererklarung aufzunehmen. Verluste aus
Spekulationsgeschaften kénnen nur mit Uberschiissen aus anderen Spekulationsgeschéften des
Kalenderjahres ausgeglichen werden. Ein Ausgleich mit anderen positiven Einkiinften oder ein Vortrag
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ist nicht maoglich. Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen
Veraullerungsgewinne unabhéngig von der Spekulationsfrist und der Héhe bei natirlichen Personen
mit dem normalen progressiven Einkommensteuertarif der Besteuerung.

Erfolgt die VerduRerung, Einlésung oder sonstige Abschichtung von im Privatvermégen gehaltenen
Wertpapieren oder bei derivativen Finanzinstrumenten (aul3er Optionsscheinen) die sonstige
Abwicklung nach dem 31. Marz 2012 unterliegen die Gewinne unabhéngig von einer Behaltedauer
einem 25%igen Sondersteuersatz. Die Gewinne sind in der Steuererklarung anzufiihren. Die
Besteuerung mit dem 25%igen Sondersteuersatz entfaltet keine Endbesteuerungswirkung.

Kdrperschaften

Kdrperschaften, fir die die Einkiinfte aus Kapitalvermégen Betriebseinnahmen darstellen, kénnen den
Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegenuber dem
Abzugsverpflichteten vermeiden. Die Einkinfte aus den Wertpapieren werden als betriebliche
Einklnfte versteuert und unterliegen dem allgemeinen Koérperschaftsteuersatz in Hohe von 25%. Fur
bestimmte Korperschaftsteuersubjekte wie zum Beispiel Privatstiftungen gelten Sondervorschriften.

Aspekte der steuerlichen Behandlung bestimmter Schuldverschreibungen und Derivativer
Nicht-Dividendenwerte (einschlie3lich Hebelprodukten)

Die folgenden Ausfihrungen sind ebenfalls in drei Punkte unterteilt, die sich jeweils auf die
steuerrechtliche Behandlung von bestimmten Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-
Dividendenwerten beziehen, und zwar jeweils auf jene, die

e vor dem 1. Oktober 2011 (alte Rechtslage) (Punkt 1.),
e nach dem 31. Marz 2012 (neue Rechtslage) (Punkt 2.) und schlie3lich
e nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 (Ubergangszeit) (Punkt 3.)

erworben werden.

1. Bestimmte Schuldverschreibungen und Nicht-Dividendenwerte, die vor dem 1. Oktober 2011
erworben werden (alte Rechtslage)

Bei VerauRerung einer Nullkuponanleihe unterliegen die im VerauRRerungserlds enthaltenen anteiligen
Kapitalertrage (Differenz zwischen dem Ausgabewert und dem finanzmathematisch berechneten
inneren Wert im VerduBRerungszeitpunkt) unter den allgemeinen Voraussetzungen dem
Kapitalertragsteuerabzug. Darliber (Uber den inneren Wert) hinausgehende Verduf3erungsgewinne
sind im Privatvermdgen allenfalls gemal 8§ 30 EStG (Spekulationsgeschéft) steuerpflichtig, sofern
zwischen Anschaffung und VeréauRerung der Nullkuponanleihe nicht mehr als ein Jahr liegt.

Bei Wertpapieren, deren Riickzahlung von der Entwicklung eines Index oder Indexkorbs abhangt
(Indexanleihen, Indexzertifikate) gelten samtliche Gewinne aus der Tilgung oder VeraulRRerung als
Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren, der unter den allgemeinen Voraussetzungen dem
Kapitalertragsteuerabzug unterliegt. Dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegt daher der gesamte
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabewert und dem Einldsungswert/Verkaufserlds. Dieselbe
steuerliche Behandlung gilt fur Nicht-Dividendenwerte, deren Riickzahlungspreis sich gemaR den
Emissionsbedingungen nach der Wertentwicklung von Aktien, Fonds, Rohstoffen oder anderen
Basiswerten richtet, einschlieRlich Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten; auch bei diesen
Wertpapieren wird in der Regel die gesamte bei Tilgung oder VerauRerung realisierte Wertsteigerung
als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren behandelt.

Dieselbe steuerliche Behandlung wie fur Indexanleihen und Indexzertifikate gilt weiters auch dann,
wenn nicht der Rickzahlungsbetrag, sondern die Zinsen gemafld den Anleihebedingungen von der
Entwicklung eines Basiswertes oder einer anderen ReferenzgréRe abhangen oder bei VerauRerung
der Wertpapiere keine anteiligen Kapitalertrage (Stlickzinsen) gesondert berechnet werden; auch in
diesen Fallen wird der gesamte Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabewert und dem
Verkaufserlds der Wertpapiere als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren behandelt.

Reverse Floater, Memory Floater, Target Redemption Notes und &hnliche Wertpapiere, bei denen die
Hohe der Verzinsung von der Hohe eines oder mehrerer Zinssétze, von der Differenz zweier
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Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten eines oder mehrerer Zinssitze oder &hnlichen
Ausgestaltungen abhéngt sind wie Indexzertifikate zu behandeln, weil die Kupons nicht laufend,
sondern erst am Ende des Kuponzahlungszeitraums festgestellt werden kénnen oder der Handel in
diesen Produkten stiickzinsenfrei erfolgt.

Richtlinien des 6sterreichischen Finanzministeriums enthalten weitere Aussagen Uber die steuerliche
Behandlung anderer Finanzinstrumente. Im Fall von Aktienanleihen (Cash or Share Anleihen) mit
hoher Verzinsung werden die Kuponzahlungen zur Génze als Zinsen behandelt. GemaR derzeitiger
Praxis kann bei Privatanlegern ein Verlust aus der Tilgung durch Lieferung von Aktien mit dem
Zinsertrag des letzten Kuponzeitraumes durch die kuponauszahlende Stelle verrechnet werden (EStR
Rz 6198). Verzinste "Callable yield notes" werden wie Aktienanleihen (Cash or Share Notes)
behandelt. Im Fall der Austubung der Option zur Lieferung von Aktien durch die Emittentin stellt die
Lieferung der Aktien fir den Anleger ein Anschaffungsgeschéft hinsichtlich der Aktien dar. Fir
Privatanleger sind Gewinne aus der WeiterverduR3erung der Aktien (Beteiligungsausmalf unter 1%)
nur dann steuerpflichtig, wenn die VerauRerung der Aktien innerhalb eines Jahres (Spekulationsfrist)
erfolgt. Die Spekulationsfrist hinsichtlich der Aktien beginnt in dem Zeitpunkt, in dem die Emittentin
erklart, eine Tilgung durch Hingabe der Aktie vornehmen zu wollen, frihestens jedoch bei
Tilgungsfalligkeit der Aktienanleihe zu laufen. Verluste aus Spekulationsgeschéften kénnen nur mit
Uberschiissen aus anderen Spekulationsgeschaften des Kalenderjahres ausgeglichen werden. Ein
Ausgleich mit anderen positiven Einkinften oder ein Vortrag ist nicht mdglich. AuRerhalb der
Spekulationsfrist sind Gewinne aus der VeraufRerung von im Privatvermdgen gehaltenen Aktien nur
steuerpflichtig, wenn der VerduRRerer zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der
VerauBerung zu mindestens einem Prozent an der Gesellschaft beteiligt war (wesentliche
Beteiligung). Sofern kein Spekulationsgeschéaft vorliegt, kommt der halbe auf das Einkommen
entfallende Durchschnittssteuersatz zur Anwendung.

Gewinne aus der VeraufRerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien sind unabhangig vom
Zeitpunkt der VerauRerung und dem Ausmald der Beteiligung steuerpflichtig, wobei bei natirlichen
Personen aulierhalb der ,Spekulationsfrist* der halbe auf das gesamte Einkommen entfallende
Durchschnittssteuersatz, sonst der normale progressive Tarif zur Anwendung kommt. Schon hier sei
angemerkt, dass ab dem 1. April 2012 Gewinne aus der Verdufl3erung von nach dem 31. Dezember
2010 entgeltlich erworbenen Aktien unabhéngig von Behaltedauer und Beteiligungsausmald der
Einkommensteuer in Héhe von 25% unterliegen, die im Falle einer inlandischen depotfiihrenden oder
auszahlenden Stelle im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben wird.

Bei Hebelprodukten (Turbo-Zertifikaten), bei denen ein Wertpapier Uberproportional an der
Entwicklung eines Basiswertes partizipiert, gilt gemaf der dsterreichischen Verwaltungspraxis jedoch
Folgendes: Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz im Verhaltnis zum zu Grunde liegenden Basiswert
mehr als 20%, fihren die Ertrage aus dem Zertifikat zu Kapitalertragen. Betragt der anfangliche
Kapitaleinsatz hingegen maximal 20% (ab Hebel 5) und ist eine rechtzeitige, zutreffende und
vollstandige Hebelmeldung unter Beilage der Wertpapierbedingungen an die Oesterreichische
Kontrollbank erfolgt, fihren die Ertrdge aus dem Wertpapier nicht zu Kapitalertragen und sind beim
Privatanleger allenfalls als Einkiinfte aus Spekulationsgeschaften (§ 30 EStG) steuerpflichtig (siehe
oben unter ,Naturliche Personen®). Die kuponauszahlenden Stellen haben grundsatzlich von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen, es sei denn der Emittent weist gegeniber der
Oesterreichischen Kontrollbank unter Beilage der Wertpapierbedingungen nach, dass der anfangliche
Kapitaleinsatz von untergeordneter Bedeutung ist. Dieser Nachweis hat bei inlandischen
Wertpapieren bis spatestens 15:00 am Tag des Laufzeitbeginns bei der OeKB zu erfolgen. Werden
solche Nachweise spater vorgelegt, haben die kuponauszahlenden Stellen weiterhin von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen. Der Wertpapierinhaber hat jedoch die Moglichkeit, eine KESt-
Erstattung im Wege der Veranlagung oder gemaR3 § 240 Abs 3 BAO zu beantragen.

Falls keine Hebelmeldung erstattet wird, gilt Folgendes: Mangels Meldung fiir Hebelprodukte
gegenliber der OeKB als ,KESt-freie Hebelprodukte im Sinne der EStR Rz 7757a wird von den
kuponauszahlenden Stellen bei VerdauRerung oder Riickzahlung oder sonstiger Abwicklung der
Hebelprodukte trotz eines etwaigen anfanglichen Mindesthebels von 5 von den erzielten
Differenzbetragen zum Emissionspreis 25% Kapitalertragsteuer abgezogen.

Falls eine Hebelmeldung erstattet wird, gilt Folgendes: Die Emittentin kann weder fir die
Rechtzeitigkeit noch fir den ausreichenden Inhalt der KESt-Hebelmeldung Zusicherungen abgeben
oder Haftungen Uibernehmen. Sollten daher auszahlende Stellen oder Steuerbehdrden zur Auffassung
gelangen, dass die betroffenen Wertpapiere dem KESt-Abzug trotz des anfénglichen Kapitaleinsatzes

Seite 116 von 163



von maximal 20% (einem Mindesthebel von 5) und einer allfélligen Meldung unterliegen, wiirde von
den auszahlenden Stellen bei der Riickzahlung, Veréduf3erung und sonstigen Abwicklung von den
erzielten Differenzbetrédgen zum Emissionspreis 25% Kapitalertragsteuer abgezogen werden.

Die oben dargestellten Grundséatze der Besteuerung von Wertpapieren gehen davon aus, dass die
Wertpapiere offentlich angebotene Forderungswertpapiere im Sinne der 88 97, 37 Abs 8 EStG sind
und weder Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch Anteilscheine an
Kapitalanlagefonds darstellen. Die oben ausgefiihrte Darlegung beruht weiters auf der Annahme, dass
die Wertpapiere nicht als (verbriefte) Derivate (zu Optionsscheinen siehe naher gleich unten) oder
Differenzgeschéfte gelten, deren Ertrage nicht als Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren zu
qualifizieren und fur Privatanleger allenfalls als Spekulationsgeschaft gemaf § 30 EStG steuerpflichtig
sind. GemaR § 30 EStG sind bestimmte Geschéfte wie VerdulRerungsgeschafte Gber Wertpapiere nur
steuerbar, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und Ver&uRBerung nicht mehr als ein Jahr
betragt, wobei jedoch andere Geschéafte wie Termingeschafte einschlie3lich Differenzgeschéaften
unabhangig von der einjahrigen Spekulationsfrist steuerbar sind.

2. Bestimmte Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte, die nach dem 31. Mérz
2012 erworben werden (neue Rechtslage)

Nach dem 31. Méarz 2012 unterliegen alle Einklinfte aus der Verduf3erung oder Einlésung von ab dem
1. April 2012 entgeltlich erworbenen Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-Dividendenwerten
der Einkommensteuer in Hohe von 25%, wobei die Steuererhebung bei Vorliegen einer inlandischen
depotfuhrenden oder auszahlenden Stelle im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erfolgt.
Bemessungsgrundlage ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem VeraufRerungserlds (oder dem
Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag) und den Anschaffungskosten. Dies gilt auch fir
Nullkuponanleihen, fur derivative Finanzinstrumente wie Indexzertifikate (Einkinfte aus der
VeraulRerung von Indexzertifikaten gelten dann als Einklinfte aus Derivaten) und fir Hebelprodukte
(Turbo-Zertifikate). Bei letzteren kommt es daher zum Entfall der Hebelmeldungen ab 1. April 2012. Im
Ubrigen kann auf die bereits oben dargestellte neue Rechtslage fir nach dem 31. Marz 2012
erworbene Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte verwiesen werden.

Sollte es, wie etwa bei Aktienanleihen, im Zuge der Abwicklung des Wertpapiers zur Andienung oder
zum sonstigen Erwerb von Aktien und/oder Investmentfondsanteilen kommen, ist der Bezug der
Aktien und/oder Investmentfondsanteile als Anschaffung des Basiswerts zu qualifizieren und die
Abwicklung selbst als Verauf3erung zu besteuern. Sollte der Anschaffungszeitpunkt der Aktie und/oder
des Fondsanteiles nach dem 31. Dezember 2010 liegen, so unterliegen ab dem 1. April 2012 die bei
einer VerduBerung des Basiswerts (d.h. der Aktien oder Investmentfondsanteile) erzielten
Wertsteigerungen nicht mehr den Regelungen (iber Spekulationsgeschafte (§ 30 EStG alt). Mit dem
Abgabenanderungsgesetz 2011 wurde die Spekulationsfrist flr Aktien und Investmentfondsanteile bis
zum 31. Marz 2012 verlangert, sodass fur Aktien oder Investmentfondsanteile, die nach dem 31.
Dezember 2010 erworben und vor dem 1. April 2012 verauRert werden trotz Ablauf der 1-Jahresfrist
der normale progressive Einkommensteuertarif zur Anwendung kommt (die héchste Progressionsstufe
liegt derzeit bei 50%). Bei einer VeraduRRerung der Aktien und Investmentfondsanteile nach dem
31. Marz 2012 gilt grundsatzlich ein 25%iger KESt-Abzug, einerseits auf Dividenden (bei Aktien),
andererseits auf ausschittungsgleiche Ertrdge (bei Investmentfondsanteilen) sowie hinsichtlich
realisierter  Wertsteigerungen. Die  konkreten  Bestimmungen zur  Besteuerung von
Investmentfondsanteilen sind komplex und sehen mitunter eine Pauschalbesteuerung vor, falls
entsprechende Meldungen der Fondsertrage sowie der Hohe der Kapitalertragsteuer durch einen
steuerlichen Vertreter des Investmentfonds unterbleiben.

3. Bestimmte Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte, die _nach dem
30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworben werden (Ubergangszeit)

Zur steuerlichen Behandlung von bestimmten Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-
Dividendenwerten, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworben werden,
siehe Punkt 3. Schuldverschreibungen und Derivativen Nicht-Dividendenwerte, die nach dem
30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworben werden.

Nicht in Osterreich anséssige Anleger

Natirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, und Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz haben,
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(beides beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Einkiinften aus den Schuldverschreibungen und
Derivativen Nicht-Dividendenwerten in Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese
Einkiinfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer
siehe jedoch gleich unten).

Werden Einkinfte (einschlielich realisierter Wertsteigerungen) aus Schuldverschreibungen und
Derivativen Nicht-Dividendenwerten in Osterreich bezogen (inlandische auszahlende oder
depotfihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der
auszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft durch Offenlegung seiner Identitdt und Adresse
nachweist, wobei in bestimmten Fallen zusatzlich eine schriftliche Bestatigung erforderlich ist
(,negative Wohnsitzerklarung“). Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der Anleger nach
derzeitiger Rechtslage gemafl 8§ 240 Abs 3 BAO die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des fiinften
Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zustandigen 0&sterreichischen
Finanzamt die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu beantragen, sofern dies nicht im Rahmen einer
Veranlagung hétte erfolgen missen.

Es wird darauf hingewiesen, dass in jenen Fallen, in welchen in Osterreich lediglich ein Zweitwohnsitz
unterhalten wird, in bestimmten Fallen eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer erfolgen kann.
Sofern beschrankt steuerpflichtige Anleger Einkinfte aus den Schuldverschreibungen und Derivativen
Nicht-Dividendenwerten im Rahmen von in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften
(Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie im Allgemeinen derselben Behandlung wie unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger.

Dividenden aus Aktien Osterreichischer Aktiengesellschaften unterliegen in Osterreich der
beschrankten Steuerpflicht in Form des 25%igen Kapitalertragsteuerabzugs, der von der
dividendenzahlenden Gesellschaft vorzunehmen ist. Viele Doppelbesteuerungsabkommen sehen
ErmaRigungen vor. Gewinne aus der Verdul3erung von oOsterreichischen Aktien sind steuerpflichtig,
wenn die Aktien Betriebsvermégen einer Osterreichischen Betriebsstatte sind oder wenn der
Veraulerer zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der VeraufRerung zu
mindestens einem Prozent an der Gesellschaft beteiligt war. Viele von Osterreich abgeschlossene
Doppelbesteuerungsabkommen weisen in letzterem Fall das Besteuerungsrecht aber ausschlief3lich
dem Ansassigkeitsstaat der Aktionare zu.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen
Informationsaustausch zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassige natirliche
Personen vor. Osterreich hat die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz
umgesetzt, das anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU-Quellensteuer
vorsieht. Die EU-Quellensteuer betragt 35%. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat
ansassige natiirliche Person zahlt. Hat der Anleger einen Wohnsitz in Osterreich, wird dsterreichische
Kapitalertragsteuer statt EU-Quellensteuer abgezogen.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei VeraufRerung
des Wertpapiers, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Wertpapiere auf ein Depot
auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentiimer)
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und
Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort
des Anlegers, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das
Kennzeichen des Wertpapiers enthalten. Die Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von drei Jahren ab
Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriicksichtigen.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-Quellensteuergesetz kann sich vom Begriff des
Kapitalertrags fur Zwecke der Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden. Bei Nicht-
Dividendenwerten, deren Verzinsung und/oder Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien,
Wahrungen, Rohstoffen etc. abhangt, ist fir die Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-
Quellensteuer unterliegen, gemaf einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005
(https://www.bmf.gv.at/Steuern/Fachinformation/Einkommensteuer/Informationen/InformationderSteue
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_5539/_start.htm, abgerufen am 05.08.2011) einerseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer
Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswertes abzustellen. Dabei sind jedoch laufende
Zinszahlungen in aller Regel der EU-QUESt unterworfen, wahrend Unterschiedsbetrage bei
Ruckzahlung/Tilgung und Verdul3erungsgewinne je nach Basiswert/Bezugsgrof3e unterschiedlich
behandelt werden.

Wertpapiere und Zertifikate ohne Kapitalgarantie (zugesicherte Zinsen stellen eine Kapitalgarantie
dar) sind wie folgt zu behandeln: Laufende Zinsen unterliegen der EU-Quellensteuer. Nicht im Voraus
garantierte Unterschiedsbetrdge aus Zertifikaten auf Aktien, Aktienindizes, Metalle, Wahrungen,
Wechselkurse und &hnliches unterliegen nicht der EU-Quellensteuer. Unterschiedsbetrdge aus
Zertifikaten auf Anleihen und Anleihenindizes unterliegen nicht der EU-Quellensteuer, wenn sich der
Index oder Korb aus mindestens finf unterschiedlichen Anleihen unterschiedlicher Emittenten
zusammensetzt, der Anteil einer einzelnen Anleihe nicht mehr als 80% des Index betragt und die
80%-Grenze bei dynamischen Zertifikaten wéahrend der gesamten Laufzeit eingehalten wird. Bei
Zertifikaten auf Fonds oder Fondsindizes stellen die Ertrage dann keine Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes dar, wenn sich der Index/Fonds aus mindestens funf unterschiedlichen Fonds
zusammensetzt, wobei der Anteil eines einzelnen Fonds nicht mehr als 80% betragt; bei dynamischen
Zertifikaten muss die 80%-Grenze wahrend der gesamten Laufzeit eingehalten werden. Bei
Zertifikaten auf gemischte Indizes, die sowohl Fonds als auch Anleihen enthalten, stellen die Ertrage
dann keine Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, wenn der Index aus mindestens flnf
Anleihen und finf Fonds jeweils unterschiedlicher Emittenten besteht und der Anteil einer Anleihe
beziehungsweise eines Fonds nicht mehr als 80% des jeweiligen Index betragt.

Im Falle kapitalgarantierter Wertpapiere und Zertifikate unterliegen Zinsen der EU-Quellensteuer.
Garantierte Teile von Differenzbetrédgen (zwischen Emissionspreis und Ruckzahlungsbetrag bzw.
Veraulerungserlds) unterliegen der EU-Quellensteuer auf Basis der Emissionsrendite. Nicht
garantierte  Ertrage  (Teile von  Unterschiedsbetragen zwischen  Emissionspreis  und
Ruckzahlungsbetrag bzw. VerauRerungserlés) aus der Tilgung oder VerauRerung werden wie folgt
behandelt: Ist die BezugsgréRe eine Anleihe, ein Zinssatz oder eine Inflationsrate, unterliegen die
Ertrage der EU-Quellensteuer. Im Falle von Aktien, Aktienindizes, Aktienbaskets, Metallen,
Wahrungen und Rohstoffen als Basiswerte unterliegen die Ertrage nicht der EU-Quellensteuer. Im
Falle von Fonds und Fondsindizes als Basiswert stellen die Ertrdge des Zertifikates nur insoweit
Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, als die Ertrage der Fonds aus Zinszahlungen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes resultieren. Keine Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes liegen vor, wenn es sich beim Basiswert um Zertifikate handelt, deren Ertrage
ebenfalls nicht als Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes qualifiziert werden.

Wertpapiere, deren Rickzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswertes oder einer anderen
BezugsgroRe abhangt, dirften gemaf obiger Darstellung fir Wertpapiere und Zertifikate zu behandeln
sein.

Il. Optionsscheine

In Osterreich anséssige Anleger

Beziehen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich oder
Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus Optionsscheinen, so
unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der unbeschrankten Besteuerung gemaR den
Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG) bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

1. Optionsscheine, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden (alte Rechtslage)

Im Privatvermdgen gehaltene Optionsscheine koénnen Steuerpflicht gemalR 830 EStG
(-Spekulationsgeschafte®) auslésen. Spekulationsgeschafte sind VerauRerungsgeschafte Uber
Wirtschaftsgiter — dazu zahlen auch Optionsscheine — bei denen der Zeitraum zwischen Anschaffung
und Verauf3erung nicht mehr als ein Jahr betragt. Weiters zahlen zu den Spekulationsgeschaften auch
Termingeschafte einschlielich Differenzgeschéafte und innerhalb von einem Jahr abgewickelte
Optionsgeschéfte. Einkiinfte aus Optionsscheinen fiihren hingegen in der Regel (zum
Umaqualifizierungsrisiko siehe unten) nicht zu Kapitalertrdgen aus Forderungswertpapieren und
unterliegen daher weder dem Kapitalertragsteuerabzug noch der Endbesteuerung (EStR Rz 7757c).

Einkiinfte aus Spekulationsgeschaften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus
Spekulationsgeschéften erzielten Einkiinfte im Kalenderjahr hdéchstens EUR 440 betragen
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(Freigrenze). Andernfalls erfolgt die Besteuerung der gesamten Spekulationseinkiinfte im
Veranlagungsverfahren (Aufnahme in die Steuererklarung). Es kommt der normale progressive
Einkommensteuertarif zur Anwendung, wobei die hdchste Progressionsstufe derzeit bei 50% liegt.
Fihren die Spekulationsgeschéfte in einem Kalenderjahr insgesamt zu einem Verlust, so ist dieser
nicht ausgleichsfahig.

Bei im Privatvermégen gehaltenen Optionsscheinen sind Einkinfte aus der VeraufRerung eines
Optionsscheins daher steuerpflichtig, wenn die VerdufRerung innerhalb eines Jahres ab der
Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Einkiinfte aus der Ausiibung oder sonstigen Abwicklung (zB
Kindigung durch die Emittentin oder sonstige Falle der Beendigung) eines Optionsrechts sollten bei
im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen gemal dem Wortlaut des § 30 EStG (innerhalb von
einem Jahr abgewickelte Optionsgeschéfte) nur dann steuerpflichtig sein, wenn die Austibung oder
sonstige Abwicklung innerhalb eines Jahres ab Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Es ist jedoch
mdoglich, dass die Finanzbehoérden die Auffassung vertreten, dass die Ausiibung oder sonstige
Abwicklung einer Option auf Zahlung eines Differenzbetrags (Barausgleich) unabhéngig vom Ablauf
der einjahrigen Spekulationsfrist als Spekulationsgeschéft einzustufen ist.

Die Auslibung von Call-/oder Put-Optionen durch physische Lieferung des Basiswertes fiihrt beim
Anleger zu einer Anschaffung bzw. VerauRerung des Basisgutes. Fur Privatanleger sind Gewinne aus
der WeiterverauRerung von durch Optionsaustibung angeschafften Aktien steuerpflichtig, wenn die
Veraulerung innerhalb eines Jahres nach Ausiibung der Option (Spekulationsfrist) erfolgt. AuRerhalb
der Spekulationsfrist sind Gewinne aus der Verdufl3erung von im Privatvermégen gehaltenen Aktien
nur steuerpflichtig, wenn der VerauRRerer zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf Jahre vor
der VerdulRerung zu mindestens einem Prozent an der Gesellschaft beteiligt war (wesentliche
Beteiligung). Sofern kein Spekulationsgeschéft vorliegt, kommt der halbe auf das Einkommen
entfallende Durchschnittssteuersatz zur Anwendung.

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen Einkinfte aus den
Optionsscheinen unabhéangig von der Spekulationsfrist bei natirlichen Personen dem normalen
progressiven Einkommensteuertarif (wobei die hdchste Progressionsstufe derzeit bei 50% liegt), bei
Kdrperschaften dem allgemeinen Korperschaftsteuersatz in Hoéhe von 25%. Gewinne aus der
VeraulRerung von im Betriebsvermbgen gehaltenen Aktien sind unabhangig vom Zeitpunkt der
VeraulRerung und dem Ausmall der Beteiligung steuerpflichtig, wobei bei natirlichen Personen
aullerhalb der ,Spekulationsfrist® der halbe auf das gesamte Einkommen entfallende
Durchschnittssteuersatz, sonst der normale progressive Tarif zur Anwendung kommt.

Risiko der Umqualifizierung in Forderungswertpapiere

Die oben dargestellten Grundséatze der Besteuerung von Optionsscheinen gehen davon aus, dass die
Optionsscheine keine Forderungswertpapiere darstellen.

In Fallen, in denen der derivative Charakter bzw. die Optionskomponente der Optionsscheine
gegentiber dem Kapitalanlagecharakter in den Hintergrund tritt oder in wirtschaftlicher
Betrachtungsweise ein Zertifikat vorliegt, ist es mdglich, dass Optionsscheine in wirtschaftlicher
Betrachtungsweise von Steuerbehérden und kuponauszahlenden Stellen steuerlich als
Forderungswertpapiere behandelt werden, deren Ertrdge unter den allgemeinen Voraussetzungen
(insbesondere kuponauszahlende Stelle im Inland) dem 25%igen Kapitalertragsteuerabzug mit
Endbesteuerungswirkung oder dem 25%igen Sondersteuersatz gemal § 37 Abs. 8 EStG unterliegen.
Werden Optionsscheine in wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Zertifikate behandelt, gilt gemaR der
derzeitigen Osterreichischen Verwaltungspraxis fir Hebelprodukte (Turbo-Zertifikate), bei denen das
jeweilige Zertifikat Uberproportional an der Entwicklung des Basiswertes partizipiert, vorbehaltlich der
Erfillung der im nadchsten Absatz dargestellten Nachweispflichten der Emittentin gegenlber der
Oesterreichischen Kontrollbank AG (OeKB), Folgendes: Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz im
Verhéltnis zum zugrundeliegenden Basiswert mehr als 20%, fiihren die Ertrdge aus dem Zertifikat
beim Privatanleger zu Kapitalertragen aus Forderungswertpapieren (Kapitalertragsteuerabzug).
Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz hingegen maximal 20% (ab Hebel 5), fiihren die Ertrage aus
dem Zertifikat nicht zu Kapitalertragen und sind beim Privatanleger allenfalls als Einkiinfte aus
Spekulationsgeschéften (§ 30 EStG) steuerpflichtig.

Die kuponauszahlenden Stellen haben bei Zertifikaten dennoch grundsatzlich von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen, es sei denn der Emittent hat gegeniiber der OeKB unter
Beilage der Wertpapierbedingungen nachgewiesen, dass der anfangliche Kapitaleinsatz von
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untergeordneter Bedeutung (ab Hebel 5) ist. Dieser Nachweis hat bei inlandischen Wertpapieren bis
spatestens 15:00 am Tag des Laufzeitbeginns bei der OeKB zu erfolgen. Werden solche Nachweise
spater vorgelegt, hat die kuponauszahlende Stelle weiterhin von einer Kapitalertragsteuerpflicht
auszugehen. Der Wertpapierinhaber hat jedoch die Moglichkeit, eine KESt-Erstattung im Wege der
Veranlagung oder gemafd 8 240 Abs 3 BAO zu beantragen (EStR Rz 7757a).

Die Emittentin weist darauf hin, dass sie nicht plant, fir als Optionsscheine begebene Wertpapiere
gegeniber der OeKB eine Meldung als ,KESt-freies Hebelprodukt® im Sinne der EStR Rz 7757a zu
erstatten. Sollten daher kuponauszahlenden Stellen oder Steuerbehdrden zur Auffassung gelangen,
dass die betroffenen Optionsscheine nach ihren Bedingungen steuerlich in ein Zertifikat
umzuqualifizieren sind, wirde von den kuponauszahlenden Stellen bei der Verauf3erung, Ausiibung
durch den Optionsscheininhaber oder sonstigen Abwicklung (zB Kiindigung durch die Emittentin oder
sonstige Falle der Beendigung) von den erzielten Differenzbetragen zum Emissionspreis
Optionspramie) 25% Kapitalertragsteuer abgezogen.

2. Optionsscheine, die nach dem 31. Méarz 2012 erworben werden (neue Rechtslage)

Fir nach dem 31. Marz 2012 entgeltlich erworbene Optionsscheine gilt ab 1. April 2012 Folgendes:
Einkinfte aus einer Verauf3erung von Optionsscheinen oder aus einer Abwicklung ohne Lieferung des
Basiswertes (cash settlement) z&hlen, unabhéngig von der Behaltedauer, zu den Einkunften aus
Kapitalvermdgen und unterliegen mit einem besonderen Steuersatz von 25% der Einkommensteuer.
Laut den Erlauterungen zur Regierungsvorlage zum Budgetbegleitgesetz 2011, fuhrt die Austbung
einer Option bzw. die tatsachliche Lieferung des Basiswertes als solche — wie bisher — noch zu keiner
Besteuerung, sondern wirkt sich allenfalls in Form héherer Anschaffungskosten aus. Aufwendungen
und Ausgaben dirfen vom Verauf3erungsgewinn nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einklnften,
die dem besonderen Steuersatz von 25% unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen. Fir im Privatvermdgen gehaltene Optionsscheine sind die
Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot
befindlichen Optionsscheinen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher
Aufeinanderfolge der gleitende Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt, und
diese die Realisierung abwickelt, wird die Einkommensteuer im Wege des Abzugs der KESt durch
diese Stellen in Hbhe von 25% erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet beim Privatanleger
Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfihrenden Stelle die tatsachlichen
Anschaffungskosten der Wertpapiere nachgewiesen hat. Weist er die Anschaffungskosten nicht nach,
kommt es dennoch zu einem Steuerabzug von 25%; dieser hat aber keine abgeltende Wirkung.

Als VerauRerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Optionsscheinen
(einschlief3lich von vor dem 1. April 2012 erworbenen Optionsscheinen) aus dem Depot, sofern nicht
bestimmte Ausnahmen erfilllt sind wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot desselben
Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen inlandischen Bank, wenn der Depotinhaber
die Ubertragende Bank beauftragt, der tibernehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder
(iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, dem
zustandigen Finanzamt eine Mitteilung zu Ubermitteln; oder die unentgeltliche Ubertragung auf das
Depot eines anderen Steuerpflichtigen, wenn der depotfihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der
Ubertragung nachgewiesen oder ein Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilt wird.

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind
aus den Optionsscheinen erzielte Einkinfte aus Kapitalvermégen geméafld den Bestimmungen des
EStG in die Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen dem 25%igen Sondersteuersatz.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kdnnen einen Antrag auf
Regelbesteuerung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem
besonderen 25%igen Steuersatz unterliegenden Einkiinfte beziehen. Soweit Aufwendungen und
Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%igen Sondersteuersatz zu versteuernden
Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht
abzugsfahig.

Verluste aus Optionsscheinen kdnnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus

Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen
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werden. Ein Verlustausgleich ist nur im Rahmen der Veranlagung méglich, ein Verlustvortrag ist nicht
vorgesehen.

Aus den Optionsscheinen erzielte Einkuinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermdgen dem
im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%igen Steuersatz. Abschreibungen auf den
niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Verdul3erung, Einldsung oder sonstigen Abwicklung von
Optionsscheinen sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einklnften aus realisierten
Wertsteigerungen von solchen Wertpapieren zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zur
Halfte ausgeglichen oder vorgetragen werden. Diese Verlustverwertungsbeschrankung tritt mit 1. April
2012 in Kraft.

Fur Einkinfte aus Optionsscheinen, die nicht in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten wurden, kommt der allgemeine Einkommensteuertarif (nicht
der 25%-Sondersteuersatz) zur Anwendung.

Die bisherigen Regelungen fir VerauRerungsgewinne (Spekulationsgeschéafte) sind auf nach dem
31. Méarz 2012 entgeltlich erworbene Optionsscheine nicht anwendbar.

3. Optionsscheine, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworben werden

(Ubergangszeit)

Fir nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 erworbene Optionsscheine gilt
Folgendes:

Die VeraufRerung von Optionsscheinen oder die Abwicklung ohne Lieferung des Basiswertes (cash
settlement) fuhrt zu einem Spekulationsgeschaft; es kommt der normale progressive
Einkommensteuertarif zur Anwendung (die hdchste Progressionsstufe liegt derzeit bei 50%). Die
Spekulationseinkiinfte sind in die Steuererklarung aufzunehmen. Verluste aus Spekulationsgeschaften
konnen nur mit Uberschiissen aus anderen Spekulationsgeschaften des Kalenderjahres ausgeglichen
werden. Ein Ausgleich mit anderen positiven Einkiinften oder ein Vortrag ist nicht méglich.

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen VeraufRerungsgewinne
unabhéangig von der Spekulationsfrist und der H6he bei natlrlichen Personen mit dem normalen
progressiven Einkommensteuertarif der Besteuerung.

Erfolgt die VerauRRerung der Optionsscheine oder die Abwicklung ohne Lieferung des Basiswertes
(cash settlement) nach dem 31. Marz 2012, unterliegen die Gewinne unabhéngig von einer
Behaltedauer der Besteuerung mi einem 25%igen Sondersatz. Die Gewinne sind in der
Steuererklarung zu erklaren. Die Besteuerung mit dem 25%igen Sondersteuersatz entfaltet keine
Endbesteuerungswirkung.

Die Ausubung einer Option oder die tatsachliche Lieferung des Basiswertes als solche fihrt — wie
bisher — noch zu keiner Besteuerung, sondern wirkt sich allenfalls in Form hdherer
Anschaffungskosten aus.

Nicht in Osterreich anséssige Anleger

Naturliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, und Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz haben,
(beides beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Einkiinften aus den Optionsscheinen in Osterreich
nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einklnfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte
oder sonst in Osterreich steuerpflichtigen Einkiinften zuzurechnen sind.

EU-Quellensteuer fallt bei Optionsscheinen nicht an. Selbst im Fall der Umgqualifizierung der
Optionsscheine in ein Zertifikat (Forderungswertpapier) kénnte EU-Quellensteuer, in Abhangigkeit
vom Basiswert, nach derzeitiger Verwaltungspraxis nur ausnahmsweise anfallen (zB bei Anleihen
oder bei bestimmten Anleiheindizes oder bei Zinssatzen als Basiswert). Dividenden aus Aktien
osterreichischer Aktiengesellschaften unterliegen in Osterreich der beschrankten Steuerpflicht in Form
des 25%igen Kapitalertragsteuerabzugs. Viele Doppelbesteuerungsabkommen sehen Ermagiigungen
vor. Gewinne aus der VeraulRerung von 0Osterreichischen Aktien sind steuerpflichtig, wenn die Aktien
Betriebsvermdgen einer 0Osterreichischen Betriebsstatte sind oder wenn der Verdullerer zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der VerauRerung zu mindestens einem
Prozent an der Gesellschaft beteiligt war. Viele von Osterreich abgeschlossene
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Doppelbesteuerungsabkommen weisen in letzterem Fall das Besteuerungsrecht aber ausschlielich
dem Ansassigkeitsstaat zu.

Abzugsfreie Zahlung (,,Tax gross up-Klausel*)

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird fir RLB-Emissionen keine ,Tax gross up-
Klausel“ vereinbart.

Marktibliche Steuer-/Tax gross up-Klauseln regeln im Wesentlichen, dass alle Zahlungen der
Emittentin auf die Wertpapiere ohne Abzug von im Land des Sitzes der Emittentin anfallenden
Quellensteuern erfolgen, es sei denn, gesetzliche Bestimmungen sehen einen derartigen Abzug vor.
In diesem Fall verpflichtet sich die Emittentin, die als Quellensteuer abzufihrenden Betrage durch
Zahlung zusétzlicher Betrage (,Tax gross up“) auszugleichen. Ublicherweise gibt es eine Anzahl von
Ausnahmen, die regeln, dass solche zusatzlichen Betrage nicht zahlbar sind. Beispielsweise sind
Ublicherweise keine zusatzlichen Betrdge zu zahlen wegen Steuern, die auf andere Weise als durch
Abzug oder Einbehalt an der Quelle auf Zahlungen aus den Wertpapieren zu entrichten sind, oder
zahlbar sind, weil der Inhaber der Wertpapiere zur Republik Osterreich eine aus steuerlicher Sicht
andere relevante Verbindung hat als den bloBen Umstand, dass er Inhaber der Wertpapiere ist, oder
andere Ausnahmen.

Sollte eine Tax gross up-Klausel fir eine bestimmte RLB-Emission vereinbart werden, wird im
jeweiligen Konditionenblatt der genaue Wortlaut der Tax gross up-Klausel aufgenommen.
Insbesondere werden geregelt:

- Definition ,Quellensteuern®
- Beschreibung der Falle, die die Tax gross up-Verpflichtung auslosen
- Definition der Ausnahmen

Ist eine Tax gross up-Klausel vereinbart, ist im Regelfall ein zusatzliches Kiindigungsrecht der
Emittentin im Fall des Entstehens der Verpflichtung fir die Emittentin zur Zahlung zuséatzlicher Betrage
(,Tax gross up®“) vorgesehen (siehe dazu Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin, Rickzahlung, vorzeitige
Rickzahlung” Absatz  ,Rlckzahlung, vorzeitige Rickzahlung® Punkt d) zusatzliche
Kindigungsrechte®).

4.2. Angaben Uber die zu Grunde liegenden Basiswerte

Unter ,Basiswert” wird jede Referenzgrofie verstanden, auf welche die Berechnung einer Zahlung auf
die Wertpapiere ((Erst)-Ausgabekurs, Zinsen/Ausschittungen, Tilgungs-/Riickzahlungskurse/-betrage)
referenziert/basiert.

Als Basis fur die Berechnung von (Erst)-Ausgabekurs und/oder Zinsen/Ausschittungen und/oder des
Ruckzahlungskurses/-betrages von RLB-Emissionen kdnnen als Referenzgréf3e(n)/Basiswert(e),
einschlief3lich Kérben von Referenzgrof3e(n)/Basiswert(en), herangezogen werden:

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Zinsen

- Derivative Finanzinstrumente
Die detaillierte Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) fur Derivative Nicht-Dividendenwerte
der Emittentin erfolgt im jeweiligen Konditionenblatt, gegebenenfalls ergéanzt durch Annexe betreffend
den Basiswert wie beispielsweise Prospekte, Vertrage oder Bedingungen.

4.2.1. Austibungspreis des Basiswertes

Soweit die Berechnung von Zinsen und/oder des Rickzahlungsbetrages von RLB-Emissionen von
einem Ausubungspreis/endguiltigen Referenzpreis abhangt, wird dieser Austbungspreis/endgultige
Referenzpreis in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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4.2.2. Typ des Basiswertes, Angaben uber den Basiswert

In den Endgltigen Bedingungen fir Derivative Wertpapiere der Emittentin werden folgende Angaben
zum jeweiligen Basis-/Referenzwert aufgenommen:

- Angaben dartiber, wo Angaben Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitdt (Maf3 fir die Schwankungsbreite der Marktkurse) eingeholt
werden kdnnen.

- Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, folgende Angaben:
O Name des Emittenten des Basis-Wertpapiers
O ISIN oder &hnlicher Sicherheitsidentifikationscode des Basis-Wertpapiers

- Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index: Bezeichnung des Index und
Indexbeschreibung, falls der Index von der Emittentin zusammengestellt wird; wird der Index
nicht von der Emittentin zusammengestellt, Angabe des Ortes, wo Angaben zu diesem Index
zu finden sind.

- Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz: Beschreibung des Zinssatzes.

- Fallt der Basiswert nicht unter eine der o.a. Kategorien, werden im Konditionenblatt
gleichwertige Angaben gemacht.

- Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten: Angabe der
Gewichtung jedes einzelnen Basiswertes im Korb.

4.2.3. Beschreibung von Marktstdérungen

Im jeweiligen Konditionenblatt wird die Vorgangsweise bei Stérungen des Marktes oder der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen, beschrieben. Insbesondere sind eine Definition eines
Marktstérungsereignisses und die mdglichen Vorgangsweisen der Emittentin bei Eintreten eines
Marktstérungsereignisses im jeweiligen Konditionenblatt festzuhalten.

4.2.4. Anpassungsregelungen

Im jeweiligen Konditionenblatt werden die Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den
Basiswert betreffen, beschrieben. Insbesondere sind eine Definition der mdéglichen
Anpassungsereignisse und gegebenenfalls mdoglicher aulerordentlicher Ereignisse sowie die
mdoglichen Vorgangsweisen der Emittentin bei Eintreten eines derartigen Ereignisses im jeweiligen
Konditionenblatt festzuhalten.

5. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan,
Zeichnung

5.1.1. Bedingungen des Angebotes

Im Konditionenblatt (einschlieRlich allfélliger als Annex beigefligter Volltext-Emissionsbedingungen)
der jeweiligen RLB-Emission wird die im Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung” dieses Basisprospektes
enthaltene Wertpapierbeschreibung vervollstandigt und angepasst.

Die Endgiiltigen Bedingungen samt Annexen sind stets im Gesamtzusammenhang mit dem Prospekt
einschlief3lich allfalliger Nachtrage zu lesen.
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Das jeweilige endgiltige Konditionenblatt (einschlie3lich allfalliger Annexe) wird bei der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz zur Verfigung stehen, wo Kopien
kostenlos erhdltlich sein werden.

5.1.2. Gesamtvolumen

Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller unter dem Angebotsprogramm ausstehenden
Wertpapiere der Emittentin betragt EUR 2.000.000.000,--.

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen einzelnen RLB-Emissionen werden im Regelfall unter
Angabe eines nach oben begrenzten Angebotsvolumens (Maximalvolumens) angeboten. Das
tatsdchliche Gesamtvolumen jeder einzelnen RLB-Emission steht nach Zeichnungsschluss der
jeweiligen Emission fest. Das maximale Emissionsvolumen einer bestimmten RLB-Emission wird im
jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.

5.1.3. Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Angebotsfrist

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die unter dem Angebotsprogramm
begebenen  Nicht-Dividendenwerte als  Daueremissionen  angeboten. Der  Angebots-
/Zeichnungsbeginn wird im jeweiligen Konditionenblatt festgehalten. Die Angebots-/Zeichnungsfrist
wird durch die Emittentin spéatestens zu dem Zeitpunkt geschlossen, zu dem das in den Endgultigen
Bedingungen festgelegte maximale Emissionsvolumen gezeichnet und zugeteilt wurde.

Sollte eine bestimmte RLB-Emission als Einmalemission angeboten werden, wird dies im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt. Der jeweilige Angebots-/Zeichnungstag bzw. die jeweilige Angebots-
/Zeichnungsfrist wird im Konditionenblatt angegeben.

Die Emittentin behalt sich vor, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu
beenden oder zu verlangern.

Antragsverfahren

Die Emittentin stellt flr ihre Emissionen jeweils lediglich Einladungen zur Zeichnung/Anbotsstellung
der/fir die Wertpapiere durch potentieller Zeichner/Kéufer. Sofern im Konditionenblatt nicht anders
geregelt, erfolgt die Einladung zur Zeichnung/Anbotstellung der/fir die Wertpapiere der Emittentin
durch die Emittentin selbst und gegebenenfalls steirischen Raiffeisenbanken bzw. der Hypo
Steiermark gegeniiber potentiellen Erst-/Direkterwerbern der Wertpapiere. Sofern im Konditionenblatt
nicht anders geregelt, erfolgt die auf die Zeichnung/Anbotstellung durch prasumtive Ersterwerber
folgende allfallige Anbotannahme durch die Emittentin im Wege der Wertpapier- Abrechnung und
Zuteilung.

Sollte die Einladung zur Zeichnung/Platzierung von RLB-Emissionen durch andere (Banken) erfolgen,
wird dies im Konditionenblatt angegeben (siehe auch Kapitel 5.4.3. ,Ubernahmezusage,
Vereinbarungen ,zu den bestmdglichen Bedingungen®).

Angebotsform

Die Wertpapiere konnen offentlich oder in Form einer Privatplatzierung angeboten werden.
Privatplatzierungen unter diesem Angebotsprogramm unterliegen nicht dem Prospektregime des
KMG.

Sollte das offentliche Angebot fir Nicht-Dividendenwerte der Emittentin unter Berufung auf einen
Prospektbefreiungstatbestand nach KMG erfolgen, wird dies unter Angabe des =zutreffenden
Befreiungstatbestandes im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Hinsichtlich solcher Wertpapiere,
die unter Berufung auf einen Prospektbefreiungstatbestand nach KMG angeboten werden, unterwirft
sich die Emittentin freiwillig dem Prospektregime des KMG gemaf § 3 Abs 2 KMG (,Opting-in®).

Die Angebotsform wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.
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5.1.4. Zuteilungen, Erstattung von Betragen
Zuteilungen

Die Emittentin stellt fir ihre Emissionen jeweils lediglich Einladungen zur Zeichnung/Anbotstellung
der/fir die Wertpapiere durch potentieller Zeichner/Kaufer. Die Emittentin behdlt sich vor, seitens
potentieller Zeichner/Kaufer gestellte Anbote auf Zeichnung/Kauf in Bezug auf bestimmte RLB-
Emissionen jederzeit und ohne Begriindung abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Erstattung von Betrégen

Im Regelfall erfolgt eine allféllige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrage in Form der
Rickabwicklung im Wege der Depot fiihrenden Banken. Ein besonderer Modus zur Rickerstattung
allféllig zu viel gezahlter Betrége wird gegebenenfalls im Konditionenblatt beschrieben.

5.1.5. Mindest-/H6chstzeichnungsbetrage

Sofern im jeweiligen Konditionenblatt nicht anders geregelt, ergibt sich ein Mindestzeichnungsbetrag
lediglich aus der Stuckelung der jeweiligen RLB-Emission (siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stlckelung,
Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung®).

Sofern im jeweiligen Konditionenblatt nicht anders geregelt, ergibt sich ein Héchstzeichnungsbetrag
lediglich aus dem maximalen Emissionsvolumen der jeweiligen RLB-Emission (siehe auch Kapitel
5.1.2. ,Gesamtvolumen®).

Sollte ein bestimmter Mindest- und/oder Hochstzeichnungsbetrag vereinbart sein, wird dieser im
jeweiligen Konditionenblatt angegeben als
a) Anzahl der mindestens/héchstens zu zeichnenden Wertpapiere oder
b) aggregierter Betrag des zu investierenden Mindest-/Hochstbetrages (d.h. Nominale/Stiick
zum Ausgabepreis/-kurs zuziglich allfalliger Aufschlage und Spesen).

5.1.6. Bedienung und Lieferung

Die Bedienung der Wertpapiere erfolgt zu den in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen
(Zinstermine, Tilgungstermine unter Berlcksichtigung der jeweiligen Bankarbeitstag-Konvention)
(siehe auch Kapitel 4.1.8. ,Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld“ und
Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin, Rickzahlung, vorzeitige Riickzahlung®).

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt gegen Zahlung im Wege der Depot fiihrenden Banken an die
Zeichner der Wertpapiere zu den marktiblichen Fristen (siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stlckelung, Form
und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung® Absatz ,Ubertragung®).

5.1.7. Termin fur Angebots-Ergebnisse

Eine Uber zwingende Bestimmungen des KMG hinausgehende Offenlegung der Ergebnisse eines
Angebotes ist grundséatzlich nicht vorgesehen.

Das Gesamtemissionsvolumen einer bestimmten RLB-Emission, deren Zulassung zum Handel an
einer Borse beantragt wird, ergibt sich aus dem beantragten Volumen fir den Bérsehandel.

5.1.8. Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte, nicht ausgetibte
Zeichnungsrechte

Fir die Zeichnung/den Kauf der unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere gibt es
grundsatzlich keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte. Es liegt jedenfalls im Ermessen der Emittentin
zur Zeichnung bestimmter Emissionen der Emittentin lediglich einen eingeschrankten Investorenkreis
einzuladen (z.B. fur bestimmte Investoren zugeschnittene ,Privatplatzierungen®).
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5.2. Plan fir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Investoren und Méarkte

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere werden in Osterreich und allenfalls — nach
erfolgter Notifizierung des Prospektes gemal EU-Prospekt-Richtlinie — in einem anderen Land
innerhalb des EWR (insbesondere in Deutschland) 6ffentlich angeboten. Die Wertpapiere kénnen
sowohl qualifizierten Anlegern im Sinne des 8§ 1 Abs. 1 Z. 5a KMG als auch sonstigen Anlegern
angeboten werden.

Sofern das Angebot auf bestimmte Investorengruppen oder Markte begrenzt wird, wird dies in den

Endgiiltigen Bedingungen festgehalten. Im Ubrigen koénnen die Nicht-Dividendenwerte von jedem
Anleger erworben werden.

5.2.2. Zuteilung

Ein eigenes, besonderes Meldeverfahren tber die den Zeichnern zugeteilten Nicht-Dividendenwerte
ist grundsatzlich nicht vorgesehen.

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wertpapieren Wertpapierabrechnungen uber die
zugeteilten Wertpapiere im Wege der Depot fihrenden Bank des Zeichners der Wertpapiere.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs/-preis (bei Einmalemissionen) bzw. der Erstausgabekurs/-preis (bei
Daueremissionen) einer bestimmten Emission wird unmittelbar vor Angebots- oder Laufzeitbeginn
festgelegt und im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Im Falle von Daueremissionen konnen
weitere Ausgabekurse/-preise durch die Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage
festgelegt werden.

Sollte der (Erst-)Ausgabekurs/-preis einer Berechnungsformel unterliegen, wird diese im
Konditionenblatt im Detail angeflhrt.

Zusatzlich zum Ausgabekurs/-preis kdnnen verschiedene Nebenkosten (wie Provisionen, Aufschlage,
Spesen oder fremde Kosten) anfallen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Angebot / Ubernahmesyndikat

Fur unter dem Angebotsprogramm begebene Wertpapiere ist grundsatzlich kein Koordinator des
gesamten oder von Teilen des Angebots vorgesehen. Grundsatzlich ist auch keine Syndizierung der
Emissionen vorgesehen, sondern es wird die Platzierung der Wertpapiere durch die Emittentin selbst
bzw. gegebenenfalls durch steirische Raiffeisenbanken bzw. die Hypo Steiermark vorgenommen.

Uber eine gegebenenfalls durch Ersterwerber der Wertpapiere einer bestimmten Emission erfolgende
weitere Platzierung kann die Emittentin naturgeman keine Angaben machen.

Sollte eine Emission gegebenenfalls durch andere Banken zur Platzierung tbernommen werden, wird
im jeweiligen Konditionenblatt angegeben, welche Banken das Angebot vornehmen.

5.4.2. Zahl-, Einreich- und Hinterlegungsstellen

Zabhlstelle fir die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nicht-Dividendenwerte ist die Emittentin
bzw. ein anderes Kreditinstitut innerhalb des EWR.

Weitere/eine andere Zahlstelle(n) kann/kénnen durch die Emittentin fiir bestimmte Emissionen bestellt
werden, die gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit Name und Anschrift unter ihrer Funktion
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(Haupt- oder Nebenzahistelle) angegeben wird/werden. Es handelt sich dabei ausschlieRlich um
Kreditinstitute innerhalb des EWR.

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere werden zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit. b) DepotG vertreten.

Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei

a) der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (im Tresor) oder
b) der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank oder
C) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur

Verwahrung berechtigten Verwahrer in Osterreich oder einem anderen Verwahrer
innerhalb des EWR oder

d) einem gemeinsamen Verwahrer (,Common Depositary“) fir Euroclear Bank S.A./N.V.
als Betreiber des Euroclear Systems oder Clearstream Banking, société anonyme
(,Clearstream Luxemburg®).

Im jeweiligen Konditionenblatt wird angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fir eine bestimmte RLB-
Emission verwahrt wird/werden.

Die Gutschrift von Zinszahlungen/Ausschittungen und Tilgungszahlungen erfolgt tber die jeweilige flr
die Inhaber der Wertpapiere Depot fihrende Stelle.

Die Emittentin wird Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die Nicht- Dividendenwerte
unverziiglich durch Uberweisung an den Verwahrer (siehe oben) zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Inhaber der Nicht-Dividendenwerte vornehmen. Die
Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht
gegentber den Inhabern der Nicht-Dividendenwerte befreit.

Siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stiickelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung*.

Die Zahl- und Einreichstellen, die anlésslich einer Emission bestellt werden, handeln ausschliefilich
als Vertreter der Emittentin und tibernehmen — sofern nicht anders vereinbart — keine Verpflichtungen
gegentber den Inhabern von Nicht-Dividendenwerten der Emittentin und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen diesen und den Inhabern der Nicht-Dividendenwerte begriindet.

5.4.3. Ubernahmezusage, Vereinbarungen ,zu den bestméglichen
Bedingungen*

Grundsatzlich ist keine Syndizierung der Emissionen vorgesehen, sondern die Platzierung der
Wertpapiere durch die Emittentin selbst bzw. gegebenenfalls durch steirische Raiffeisenbanken bzw.
die Hypo Steiermark.

Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebs-Vereinbarung ,zu den bestméglichen
Bedingungen® (,best effort® Platzierung) durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, werden im
Konditionenblatt Name und Anschrift der Institute, gegebenenfalls Quoten sowie die Art der
Vereinbarung (bindende Ubernahmezusage oder ,best effort* Platzierung) angegeben.

Zu den Quoten und Provisionen der jeweiligen Ubernahme-/Vertriebs-Vereinbarung erfolgen im
Konditionenblatt entsprechende Angaben.

5.4.4. Datum Ubernahmevertrag

Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebs-Vereinbarung ,zu den bestmdglichen
Bedingungen® durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, wird im Konditionenblatt das Datum des
Ubernahmevertrages festgehalten.

5.4.5. Berechnungsstelle, Optionsstelle

Grundsatzlich fungiert die Emittentin selbst als Berechnungsstelle fiir die Berechnung von Zinsen fir
Wertpapiere mit variabler Verzinsung oder fur Nicht-Dividendenwerte mit Verzinsung mit derivativer

Komponente sowie fir die Berechnung des Tilgungs-/Rickzahlungsbetrages fir Nicht-
Dividendenwerte mit Tilgung mit derivativer Komponente.
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Die Emittentin kann fir diese Berechnungen aber auch eine externe/andere Berechnungsstelle
bestellen, die gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit Name und Anschrift angegeben wird.

Die Berechnungsstelle, die anlasslich einer Emission bestellt wird, handelt ausschlielilich als Vertreter
der Emittentin und Gbernimmt — sofern nicht anders vereinbart — keine Verpflichtungen gegeniiber den
Inhabern von Nicht-Dividendenwerten der Emittentin und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen dieser und den Inhabern der Nicht-Dividendenwerte begriindet.

Bei Optionsscheinen fungiert die Emittentin grundsétzlich selbst als Optionsstelle, bei der die Inhaber
von Optionsscheinen ihr Optionsrecht ausiben kdnnen. Die Emittentin kann aber auch eine
externe/andere Optionsstelle (innerhalb des EWR) bestellen, die gegebenenfalls im jeweiligen
Konditionenblatt mit Name und Anschrift angegeben wird.

6. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel

Die Zulassung des gegenstandlichen Angebotsprogramms und der im Rahmen des
Angebotsprogramms zu begebenden Nicht-Dividendenwerte zum Handel im Geregelten Freiverkehr
oder zum Amtlichen Handel der Wiener Bdrse, die geregelte Markte im Sinne der von der
Européaischen Kommission herausgegebenen Liste sind, ist vorgesehen. Die Nicht-Dividendenwerte
kdénnen jedoch entsprechend den Angaben in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen auch am MTF
(ehemaliger Dritter Markt) der Wiener Boérse gehandelt werden oder es kann von einer
Handelseinbeziehung ganzlich abgesehen werden.

Die Emittentin behalt sich vor, eine Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt (nach erfolgter
Notifizierung des Prospektes gemal EU-Prospekt-Richtlinie) oder einem Ungeregelten Markt
innerhalb des EWR zu beantragen.

Im jeweiligen Konditionenblatt einer bestimmten Emission wird angegeben, ob vorgesehen ist, die
Zulassung oder Handelseinbeziehung der Nicht-Dividendenwerte
- zum Amtlichen Handel der Wiener Borse oder
- zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse oder
- zum MTF (ehemaliger Dritter Markt) der Wiener Borse
- im Wege der Notifizierung gemall EU-Prospekt-Richtlinie zu einem anderen Geregelten
Markt innerhalb des EWR
- zu einem Ungeregelten Markt innerhalb des EWR
- an keinem Handelsplatz
Zu beantragen.

Obgleich entsprechende Antrage gestellt werden, ist nicht sichergestellt, ob die zustdndige Wiener
Borse AG (oder allenfalls ein anderes Bérseunternehmen innerhalb des EWR) die Wertpapiere der
jeweiligen Emission der Emittentin, fir die der Antrag auf Zulassung zum Handel oder Antrag auf
Handelseinbeziehung gestellt wird, tatsdchlich zum Handel zulasst.

Da es sich bei gegenstandlichem Prospekt um einen Basisprospekt fir Emissionen handelt, deren
Angebotsbeginn in den nachsten 12 Monaten nach dem Datum dieses Basisprospektes liegt, kdnnen
keine Angaben Uber den Zeitpunkt des Angebotes von unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Emissionen und damit auch keine Angaben Uber den frihest mdglichen Termin der Zulassung der
Wertpapiere zum Handel erfolgen.

6.2. Bereits zugelassene vergleichbare Wertpapiere

Zum Datum dieses Basisprospektes ausstehende Anleihen/Wertpapiere der Emittentin notieren im
Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder MTF (ehemaliger Dritter Markt) der Wiener Borse oder
sind nicht an einer Borse notiert.

Seite 129 von 163



6.3. Intermediare im Sekundarhandel

Fur bestehende oder kinftig neu zu begebende Nicht-Dividendenwerte der Emittentin gibt es keinerlei
bindende Zusagen von Instituten, die als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat
mittels Geld- und Briefkursen zur Verfigung zu stellen, und es sind solche Intermediare/Market-
Maker auch nicht bestellt.

7. Zusétzliche Angaben

7.1. Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

An einer Emission von Nicht-Dividendenwerten unter dem Angebotsprogramm gegebenenfalls
beteiligte Berater kénnen im jeweiligen Konditionenblatt genannt werden. In diesem Fall wird im
jeweiligen Konditionenblatt eine Erklarung Uber die Funktion der Berater abgegeben.

7.2. Prufungsbericht der Abschlussprifer zu Informationen in der
Wertpapierbeschreibung

Es wurden keine weiteren Uber den Jahresabschluss hinausgehenden Informationen, die von den
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellten, in diese Wertpapierbeschreibung
aufgenommen.

Sofern die Aufnahme eines derartigen Berichts anlasslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine
Reproduktion des Berichtes oder mit Erlaubnis der FMA als der zustandigen Behdrde eine
Zusammenfassung des Berichtes als Annex in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen.

7.3. Sachverstandigen-Erklarung/-Bericht

In diese Wertpapierbeschreibung wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelte.

Sofern die Aufnahme einer derartigen Erklarung/eines derartigen Berichts anlésslich einer bestimmten
Emission erfolgt, werden der Name, die Geschéftsadresse, die Qualifikationen und gegebenenfalls
das wesentliche Interesse des Sachverstandigen an der Emittentin im jeweiligen Konditionenblatt
angegeben. Wird der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, so wird eine entsprechende
Erklarung als Annex in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen, dass die aufgenommene
Erklarung oder der aufgenommene Bericht des Sachverstandigen in der Form und in dem
Zusammenhang, in dem sie bzw. er aufgenommen wird, die Zustimmung dieser Person erhalten hat,
die den Inhalt dieses Teils der Wertpapierbeschreibung gebilligt hat. Wird eine
Sachverstandigenerklarung bzw ein -bericht anlasslich einer bestimmten Emission in das
Konditionenblatt bzw in die Endgtltigen Bedingungen aufgenommen, wird dieser Umstand — bei
Erfllung der Voraussetzungen des 8 6 KMG — auch in einem Nachtrag zum Prospekt genannt
werden.

7.4. Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben in Punkt 4.1.17 ,Quellensteuer”, Unterpunkt ,Nicht in Osterreich ansassige Anleger” sind
teilweise der Homepage des Bundesministeriums fur Finanzen
(https://www.bmf.gv.at/Steuern/Fachinformation/Einkommensteuer/Informationen/InformationderSteue
_5539/_start.htm, abgerufen am 05.08.2010) entnommen. Die Angaben zum Rating der Emittentin in
Punkt 7.5. ,Rating“ wurden von der Rating Agentur Moody’s zur Verfliigung gestellt. Die Emittentin
bestatigt, dass diese von Seiten Dritter tbernommenen Angaben korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der dritten Partei Ubermittelten
Angaben ableiten konnte - keine Tatsachen weggelassen wurden, die die wiedergegebenen Angaben
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.
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Sofern die Aufnahme anl&sslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine Bestatigung als Annex in
die Endgultigen Bedingungen aufgenommen, dass diese Information korrekt wiedergegeben worden
ist und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der dritten Partei
Ubermittelten Informationen ableiten kann - keine Tatsachen weggelassen worden sind, die die
reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Dartiberhinaus wird/werden
im Konditionenblatt die Quelle(n) der Informationen angegeben. Werden die Angaben von Seiten
Dritter anlasslich einer bestimmten Emission in das Konditionenblatt bzw in die Endgiltigen
Bedingungen aufgenommen, wird dieser Umstand — bei Erfullung der Voraussetzungen des § 6 KMG
— auch in einem Nachtrag zum Prospekt genannt werden.

7.5. Rating

Die Emittentin verfligt Gber ein Rating der Rating Agentur Moody‘s von Al. Moody‘s hat seinen Sitz
nicht innerhalb der Europaischen Gemeinschaft und hat, nach Kenntnis der Emittentin, einen Antrag
auf Registrierung gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen gestellt, wobei bisher noch keine
entsprechende Registrierungsentscheidung durch die zustandige Behdrde ergangen ist.

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf der Veréffentlichung von Moody's)

7.6. Veroffentlichungen nach erfolgter Emission

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgen alle Bekanntmachungen, die die jeweiligen
Emissionen betreffen, im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen
einstellen oder nicht mehr fir amtliche Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre Stelle das fur
amtliche Bekanntmachungen dienende Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Inhaber der Wertpapiere bedarf es nicht. Erfolgt jedoch eine direkte Mitteilung an die einzelnen
Inhaber der Wertpapiere, entfallt eine zusatzliche Bekanntmachung im ,Amtsblatt zur Wiener Zeitung®
oder einem anderen fir amtliche Bekanntmachungen dienenden Medium. Die Emittentin kann im
jeweiligen Konditionenblatt auch eine andere Art der Vertffentlichung vorsehen. Die Verdéffentlichung
des gegenstandlichen Basisprospektes sowie allfalliger Nachtrage im Sinne des 8 6 KMG erfolgt
grundsatzlich gemald 8 10 Abs. 3 Z. 2 KMG durch Schalterpublizitdt am Sitz der Emittentin und
allenfalls verkaufender Finanzinstitute.

Dieser Basisprospekt steht kostenlos in gedruckter Form am Sitz der Emittentin zur Verfligung. Eine
diesbeziigliche Hinweisbekanntmachung erfolgt im ,Amtsblatt zur Wiener Zeitung“. Im Ubrigen
veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Verdéffentlichungen (z.B. nach BoérseG).
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ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004
DER KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG mit ihrem Sitz in Graz, Osterreich, ist fiir diesen
Basisprospekt verantwortlich und erklar, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Basisprospektes wahrscheinlich

verandem kéinnen.

Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG

(als Emittentin}

Mag. Markus Mair Pkfrm. Arndt Hallmann
Generaldirektor Vorstandsdirektor

Graz, am /3)/’ 08, CQO/M
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MUSTER KONDITIONENBLATT

Emittentin ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein konzessioniertes
Kreditinstitut im Sinne des 8 1 Abs. 1 BWG.

Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind gemafd § 1 Abs. 1 Z. 10 und
11 des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Schuldverschreibungen:
- Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
- Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
O Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
O Kapitalmarkt-Floater
- Schuldverschreibungen ohne Verzinsung
O Zerobonds (Nullkupon-Wertpapiere)
- Sonstige Schuldverschreibungen mit Rickzahlung zumindest zum Nennwert

Derivative Nicht-Dividendenwerte:
- Derivative Nicht-Dividendenwerte mit Riickzahlung zumindest zum Nennwert, deren Verzinsung von
einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte“ Derivative Nicht-Dividendenwerte) und
Derivative Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder
mehreren Basiswerten abhéngen. Als Basis-/Referenzwert einschlielich Kérben von Basis-
/Referenzwerten kdnnen jeweils herangezogen werden:
O Index/Indizes, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Indexzertifikate
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Aktie(n), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Rohstoff(e), Waren, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Bonuszertifikate
O Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Multi Currency Notes
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln, worunter
beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
- Snowball Notes (“Memory Floater”)
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
O Derivative Finanzinstrumente
- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren
berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages im Rahmen eines
Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:
O Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)
O Reverse Convertible Notes
- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
O Call (Kauf) und Put (Verkauf) Optionsscheine
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Konditionenblatt

Die im Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung® enthaltene ,Wertpapierbeschreibung® wird bei
Begebung einer bestimmten Emission in den jeweiligen Abschnitten des anwendbaren
,<Konditionenblattes* (auch ,Endglltige Bedingungen®) einschlief3lich allfélliger Annexe zum
Konditionenblatt (insbesondere der Volltext-Emissionsbedingungen) vervollstandigt und angepasst.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie der Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung® auf.
D.h. alle gemaR den einzelnen Kapiteln der Wertpapierbeschreibung im jeweiligen Konditionenblatt zu
treffenden Angaben sind dort unter der gleichen Kapitel-Uberschrift angefiihrt.

Die Emittentin wird fir jede Emission ,Volltext-Emissionsbedingungen® erstellen, die im
Wesentlichen den im Anhang zu diesem Basisprospekt beigefligten Muster Emissionsbedingungen,
erganzt um alle gemal diesem Muster zu ergdnzenden Angaben, entsprechen.

Die Endgiltigen Bedingungen (mit allfélligen Annexen) sind stets im Gesamtzusammenhang mit dem
Prospekt einschlie3lich allfalliger Nachtrage zu lesen. Das jeweilige endgultige Konditionenblatt (mit
allfélligen Annexen) wird bei der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010
Graz zur Verfugung stehen, wo Kopien kostenlos erhéltlich sein werden.
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KONDITIONENBLATT

EUR 2.000.000.000,--
ANGEBOTSPROGRAMM fir Nicht-Dividendenwerte
(Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-
Dividendenwerte)

der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

[Bezeichnung]
[ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer]
[maximaler Gesamtnennbetrag]

[Datum]

Endgtiltige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank x

Steiermark
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Konditionenblatt

Endgtltige Bedingungen vom [Datum] fur:

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Emission von

bis zu [maximaler Gesamtnennbetrag der Emission] [Bezeichnung der Wertpapiere]
emittiert unter dem

EUR 2.000.000.000,--

Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Derivative Nicht-Dividendenwerte
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Vollstéandige Informationen Uber die Emittentin und die Wertpapiere sind alleine auf Grundlage dieser
Endgultigen Bedingungen einschliel3lich allfélliger Annexe zusammen mit dem Basisprospekt vom
31.08.2011 der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG und allfélliger Nachtrage erhéltlich.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie der Basisprospekt auf. D.h. alle gemaR den
einzelnen Kapiteln des Basisprospektes im Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind unter der
gleichen Kapitel-Uberschrift wie im Basisprospekt angefiihrt. Kapitel, die in den Endgiltigen
Bedingungen keiner Ergéanzung bedurfen sind dort auch nicht angefuhrt.

Im jeweiligen Konditionenblatt einer bestimmten Emission werden nur die Kapitel angefiihrt, fur die
auch Angaben fur diese bestimmte Emission erfolgen.

Begriffen und Definitionen, wie sie im Basisprospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den Endgultigen
Bedingungen samt Annexen dieselbe Bedeutung beizumessen.

Der Basisprospekt wird in gedruckter Form am Sitz der Emittentin, der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz dem Publikum kostenlos zur Verfigung gestellt. Die
Volltext-Emissionsbedingungen der Wertpapiere sind im Anhang zu diesen Endglltigen Bedingungen
wiedergegeben.

Die Volltext-Emissionsbedingungen enthalten zum Uberwiegenden Teil die in die Endglltigen
Bedingungen aufzunehmenden Angaben. Daher sind die Volltext-Emissionsbedingungen immer im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Konditionenblatt zu lesen. Bei widersprichlichen Formulierungen
gehen die Volltext-Emissionsbedingungen den Angaben im Hauptteil des Konditionenblattes vor, es
sei denn das Konditionenblatt bestimmt Abweichendes.

Seite 136 von 163



Konditionenblatt - Hauptteil

Hinweise:

Wahlfelder [ ] gelten dann als zutreffend, wenn sie folgendermaRen markiert sind: [X]
Wenn zu bestimmten Punkten keine Angaben erfolgen, treffen diese Punkte nicht zu.

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Anderungen zum Basisprospekt vom 31.08.2011
sofern diese keinen Einfluss auf die
Anlageentscheidung haben.

Erganzende aktuelle Finanzdaten
sofern diese keinen Einfluss auf die
Anlageentscheidung haben.

RISIKOFAKTOREN

Spezifische Risikofaktoren in Bezug auf die
gegenstandliche Emission

[

] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

bei Wertpapieren mit Tilgung
mit derivativer Komponente:

[ Totalverlust des eingesetzten Kapitals aufgrund der
Produktstruktur (Tilgung mit derivativer Komponente) mdglich

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

gof. Ergénzungen zu den Verkaufs-
beschréankungen im Basisprospekt

] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

WERTPAPIERBESCHREIBUNG

3. Wichtige Angaben

Emittentin

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Bezeichnung der Emission

[ Bezeichnung ]

3.1. Interessen von an der
Emission beteiligten Personen
ggf. Ergdnzungen zum Basisprospekt:

3.2. Grunde fur das Angebot,
Verwendung der Ertrage
ggf. Ergdnzungen zum Basisprospekt:

4. Angaben Uber die Wertpapiere

4.1. Angaben uber die Wertpapiere

4.1.1. Typ und Kategorie
Wertpapiere:

Derivative Nicht-Dividendenwerte:

[ Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung

O schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-
oder Kapitalmarkt-Floater®)

[ Schuldverschreibungen ohne Verzinsung

[ Sonstige Schuldverschreibungen mit

Ruckzahlung zumindest zum Nennwert

[ Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Tilgung von
einem Basiswert abhangen: [ ]
[ sSonstige derivative Instrumente: [ ]

ISIN/Wertpapieridentifikations-nummer
ISIN:

andere Wertpapierkennnummer:
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interne Wertpapierkennnummer:

[ ]

4.1.2. Erklarung zur Wertentwicklung
fur Derivative Wertpapiere

[ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

4.1.3. Rechtsvorschriften

Siehe § 16 der Volltext-Emissionsbedingungen im Anhang

4.1.4. Stuckelung, Form und Verbriefung,
Verwahrung und
Ubertragung

Stiickelung:

Form und Verbriefung:

Verwahrung:

Ubertragung:

[J Nominale EUR [ Betrag ]
[J Nominale [W&hrung] [ Betrag ]
[J nennwertlose Stiicke

[0 [ Anzahl ] Stiick & Nominale [EUR/Wahrung] [ Betrag ]
[0 [ Anzahl ] Stiick & Nominale [EUR/Wahrung] [ Betrag ]
[ [ Anzahl ] Stiick & Nominale [EUR/Wahrung] [ Betrag ]
O [ Anzahl ] Stiick

[0 sammelurkunde(n) verénderbar

[0 sammelurkunde(n) nicht veranderbar

[ Urkunden nach anderen Formvorschriften [ ]
O andere Form | ]

[ Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (im Tresor)

[ Oesterreichische Kontrollbank AG

[ sonstiger Verwahrer in Osterreich / EWR-Ausland [ Name
Verwahrer ]

O common Depositary fiir Euroclear / Clearstream

[ Name Verwahrer ]

O verwahrung durch Emittentin, eingeschrankt Ubertragbar
[ via OekB

O via Euroclear / Clearstream

O andere Ubertragung [ ]

4.1.5. Wéhrung
bei ,Multi-Currency*-
Emissionen:
Wéhrung Zeichnungsbetrag:
Wahrung Zinsen:

Wahrung Tilgungsbetrag:

O Euro

O andere Wahrung [ Wahrung |
[ Wahrung ]

[ Wahrung ]

[ Wahrung ]

4.1.6. Rang

Negativverpflichtung:

[ nicht nachrangig (,senior*)
[ nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG (,subordinated")
[CNachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG
O Kurzfristiges Nachrangiges Kapital im Sinne des § 23
Abs. 8a BWG
[ Fundierte Bankschuldverschreibungen
[ Sonstige besicherte Nicht-Dividendenwerte; Modus:

[ ]

[ Nein
OJa
[

] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

4.1.7. an die Wertpapiere gebundene Rechte
allfallige besondere Angaben:

4.1.8. Nominalzinssatz
Verzinsungsbasis:

allfallige Bedingungen fur
die Auszahlung der Zinsen:

allfallige Nachzahlungsverpflichtungen der
Emittentin:

[ Nennbetrag
[ eingezahlter Betrag je Stiick
[ andere Basis [ ]
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Verzinsungsbeginn:

Verzinsungsende:

[ Datum ]

[ Datum ]

Zinstermin(e):

Zinszahlung:

[ Datum, Datum, .. ]

[J im Nachhinein
O andere Regelung [

Bankarbeitstag-Definition fur
Zinszahlungen:

[ Bankschalter der Zahistelle fiir den éffentlichen Kundenverkehr

zuganglich
O TARGET-Tag
O andere Definition [

Zinsperioden:

O ganzjahrig

O halbjahrig

O vierteljahrig

O monatlich

O andere | ]

O erster langer Kupon [
O erster kurzer Kupon [
O letzter langer Kupon [
O letzter kurzer Kupon [

O aperiodische Zinszahlungen

O einmalige Zinszahlung [

]
]
]
]
[
]

Anpassung von Zinsterminen
,Business Day Convention*:

O unadjusted

O Following Business Day Convention
[ Modified Following Business Day Convention
[ Floating Rate Business Day Convention

[ Preceding Business Day
[ andere Anpassung [

Convention

]

Bankarbeitstag-Definition fur
Businsess Day Convention:

[J Bankschalter der Zahlstelle fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr

zuganglich
O TARGET-Tag
O andere Definition [

Zinstagequotient:

[ Actual/Actual-ICMA
[ Actual/Actual

[ Actual/365

[ Actual/Actual-ISDA
[ Actual/365 (Fixed)
O Actual/360

[ 30/360 Floating Rate
[ 360/360

[ Bond Basis

[ 30/360E

[ Eurobond Basis

[ 30/360

[ anderer zinstagequotient [ ]

Zinssatz:

[ fixer Zinssatz (ein Zinssatz oder mehrere Zinssétze)
[ variable Verzinsung (,Floater*)

[J Kombination von fixer un

[ unverzinslich (,Nullkupon®)
[ verzinsung mit derivativer Komponente
[ andere Art von Zinszahlung / Ausschiittung [ ]

d variabler Verzinsung

a) Fixer Zinssatz:

ein Zinssatz:

mehrere Zinssatze:

[ [ zahl ] % p.a. vom Nenn

[ [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick

vom [ Datum ] bis [ Datum ]:
[ [ zahl ] % p.a. vom Nenn

[ [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick

vom [ Datum ] bis [ Datum ]:
[ [ zahl ] % p.a. vom Nenn

[ [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick

wert

wert

wert

b) Variable Verzinsung:
Referenzzinssatz:

[J EURIBOR [ ]
[0 EUR-Swap-Satz [

[ anderer Referenzzinssatz [ ]

genaue Bezeichnung
] genaue Bezeichnung
genaue Bezeichnung
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Bildschirmseite:

[J Bloomberg [ 1 genaue Bezeichnung

[0 Reuters [ 1 genaue Bezeichnung
[ andere Bildschirmseite [ 1 genaue Bezeichnung
Uhrzeit: | [ Uhrzeit ]
Ersatzregelungen: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Berechnungsmodus: | [ Partizipation [ Zahl ] % [ ]  genaue Bezeichnung
[ Auf-/Abschlag [ ] genaue Bezeichnung
[0 anderer Berechnungsmodus [ ] genaue Bezeichnung

Rundungsregeln:

[ kaufmannisch auf [ ] Stellen / das néchste [ 1%
O abrunden auf ] Stellen / das nachste [ 1%

O aufrunden auf [ ] Stellen / das nachste [ 1%
[0 andere Rundung [ ] genaue Regelung

[ nicht runden

Mindestzinssatz:

Hdéchstzinssatz:

[ Zahl] % p.a.

[Zahl] % p.a.

Zinsberechnungstage:

[ [ zahl ] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode im vorhinein

[ [ zahl ] Bankarbeitstage vor Ende der jeweiligen
Zinsperiode im nachhinein

O Sonstige Regelung [ ]

Bankarbeitstag-Definition fir
Zinsberechnungstag(e):

[ Bankschalter der Zahlstelle fiir den éffentlichen Kundenverkehr
zuganglich

O TARGET-Tag

O andere Definition [ ]

Zinsberechnungsstelle:

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
O andere Zinsberechnungsstelle [ ]

Veroffentlichung der Zinsséatze:

O Termin [ ]
O Art der Veréffentlichung [ ]

¢) Kombination fixer / variabler
Zinssatz:

Fixer Zinssatz von [ Datum] bis [ Datum ]
Variable Verzinsung von [ Datum] bis [ Datum ]
weitere Angaben unter ,Fixer Zinssatz" und ,Variable Verzinsung“ oben

e) Verzinsung mit derivativer
Komponente:

Referenzgrofie:

[ Index/Indizes, Korbe

[ Aktie(n), Aktienkérbe

[ Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[ wahrungskurs(e), Kérbe

[ Fonds, Kérbe

[0 Geldmarktinstrumente, Kérbe

[ Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

[ Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssétzen / Formeln
[ Derivative Finanzinstrumente, Kérbe

[ sonstige

Basiswert:

Quelle fur Informationen
(uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung)

Ausilibungspreis

Erlauterung

(der Beeinflussung der Optionsscheine
durch die Wertentwicklung

des Basiswertes)

Vorgangsweise bei Marktstérungen
(betreffend den Basiswert)

[ ] genaue Bezeichnung
siehe auch 4.2.2.

siehe 4.2.2.

siehe 4.2.1.

siehe 4.2.2.

siehe 4.1.3.
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Anpassungsregelungen
(in Bezug auf Ereignisse betreffend | siehe 4.2.4.
den Basiswert)

Berechnungsmodus: | [ Partizipation [ Zahl ] % [ ] genaue Berechnung

[ Auf-/Abschlag [ ] genaue Berechnung

[ Formel ] genaue Berechnung oder Verweis auf Annex

[0 anderer Berechnungsmodus [ ] genaue Berechnung oder
Verweis auf Annex

Rundungsregeln: | [J kaufméannisch auf [ Zahl ] Stellen / das néchste [] %
[ abrunden auf [ Zahl ] Stellen / das nachste [ ] %

O aufrunden auf [ Zahl ] Stellen / das néchste [] %

[ andere Rundung [ ] genaue Regelung

O nicht runden

Mindestzinssatz / -betrag: | [ Zahl] % p.a./ [EUR / Wéahrung] [Betrag] je Stiick

Hochstzinssatz / -betrag: | [ Zahl] % p.a. / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stuick

Zinsberechnungstage: | [J [ Zahl ] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
im vorhinein

[ [ zahl ] Bankarbeitstage vor Ende der jeweiligen Zinsperiode im
nachhinein

O Sonstige Regelung [ 1

Bankarbeitstag-Definition fir
Zinssatzfestsetzungstag(e): | [J Bankschalter der Zahlstelle fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr
zuganglich

O TARGET-Tag

O andere Definition | 1

Zinsberechnungsstelle: | [ Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
O andere Zinsberechnungsstelle [ ]

Veroffentlichung der | Termin [ ]
Zinsséatze/-betrage: | Art der Verdffentlichung [ ]

f) Andere Art von Zinszahlung Beschreibung:
[ ]

Verjahrung Zinsen: | [ drei Jahre

O sonstige Regelung [ ]
Besondere Rundungsregelungen: | [ ]
Besondere Verzugsregelungen: | [ ]

4.1.9. Falligkeitstermin,
Ruckzahlung
Laufzeitbeginn: | [ Datum]

Laufzeitende: | [J [ Datum]

Laufzeit: | [ [zahl] Jahre [Zahl] Monate [Zahl] Tage
[ ohne bestimmte Laufzeit (Perpetual)

[ Emittentin [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
falls Prolongationsrecht: | [ Inhaber der Wertpapiere [ ] genauer Wortlaut oder Verweis
auf Annex
[ ]
Prolongationsmodus: | [ ]
Prolongationsfrist: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Prolongationstermine: [ ]
Veroffentlichungsmodus:
Falligkeitstermin: | [ ]

Bankarbeitstag-Definition fir
Tilgungszahlungen: | [J Bankschalter der Zahlstelle fir den éffentlichen Kundenverkehr
zugéanglich
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O TARGET-Tag
[0 andere Definition [ ]

Riuckzahlungsmodalitaten:

[J zur Ganze féllig

[ Teiltilgungen

[ ohne ordentliche Kiindigungsrechte der Emittentin und der
Inhaber der Wertpapiere

O mit ordentlichen Kiindigungsrecht(en) der Emittentin
und/oder der Inhaber der Wertpapiere

O mit zusatzlichen Kiindigungsrecht(en) aus bestimmten Griinden
der Emittentin und/oder der Inhaber der Wertpapiere

[J mit besonderen auRerordentlichen Kiindigungsregelungen
O bedingungsgemaRe vorzeitige Riickzahlung

[ Tilgung mit derivativer Komponente

[ mit sonstigen besonderen Riickzahlungsmodalitaten

[ ]

a) Gesamtfllig: ] zum Nennwert
O zu [ Zahl 1 % (Riickzahlungs-/Tilgungskurs)
[ zu [EUR / Wahrung] [ Betrag ] je Stiick (Riickzahlungs-
[Tilgungsbetrag)
Teiltilgungen:

Tilgungsmodus:

Teiltilgungsraten/-betrage:

Tilgungstermine:

Tilgungskurse/-betréage:

[ Verlosung von Serien
[ prozentuelle Teiltilgung je Stiickelung
[ sonstiger Modus [ 1

Nominale [ EUR / Wahrung] [Betrag ] / [Anzahl] Stiick
Nominale [ EUR / Wahrung] [Betrag ] / [Anzahl] Stiick
Nominale [ EUR / Wahrung] [Betrag ] / [Anzahl] Stiick

[ Datum ]
[ Datum]
[ Datum ]

[ Zahl] % / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stlick
[ Zahl] % / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stlick
[ Zahl] % / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stlick

Bankarbeitstag-Definition fur
Kindigungstermin(e):

[ Bankschalter der Zahlstelle fiir den &ffentlichen Kundenverkehr
zuganglich

O TARGET-Tag

O andere Definition [ 1

¢) Ordentliches Kiindigungsrecht:

[ Emittentin insgesamt

O Emittentin teilweise

[ einzelne Inhaber der Wertpapiere [ ]

[ bestimmten Mehrheiten der Inhaber der Wertpapiere

[ alle Inhaber der Wertpapiere gemeinsam [ ]
Kundigungsfrist: | [ ]
Kundigungstermin(e): | [ Datum]
[ Datum ]

Ruckzahlungskurs/-betrag:

Berechnung Ruckzahlungskurs/-

betrag bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer
Komponente:

Falls Regelung betr. Stiickzinsen:

Kindigungsvolumen:

Teilweise Ruckzahlung:

Veroffentlichung:

[ Zahl] %/ [EUR / Wahrung ][ Betrag ] je Stiick

[ ] Beschreibung

[ ] Beschreibung

[ insgesamt
O teilweise [ 1

O einmalig
O in Teilbetragen

Termin [ ]
Art der Verdffentlichung [ ]

Bankarbeitstag-Definition fir
Kindigungstermin(e):

[ Bankschalter der Zahlstelle fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr
zugéanglich
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O TARGET-Tag
[0 andere Definition [ ]

d) Zusatzliches Kiindigungsrecht
aus bestimmten Griinden:

[J Emittentin insgesamt

[ Emittentin teilweise

[ einzelne Inhaber der Wertpapiere [ 1

[ bestimmten Mehrheiten der Inhaber der Wertpapiere [ ]
[ alle Inhaber der Wertpapiere gemeinsam

[ ]

durch die Emittentin:

[J aus Steuergriinden [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf

Annex
[ aus sonstigen Griinden [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf
Annex
durch die Inhaber der Wertpapiere
aus folgenden Griinden: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

Kundigungsfrist:

Kundigungstermin(e):
Rickzahlungskurs/-betrag:

Berechnung Riickzahlungskurs/-

betrag bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer
Komponente:

falls Regelung betr. Stiickzinsen:

Kiindigungsvolumen:

Teilweise Rickzahlung:

Verdffentlichung:

[ ]

[ Datum ] [ Datum ]

[Zahl] % / [EUR / Wahrung ] [Betrag] je Stiick

[ ] Beschreibung
[ ] Beschreibung

[0 insgesamt
O teilweise [ 1

O einmalig
O in Teilbetragen

Termin [ ]
Art der Veroffentlichung [ ]

e) Besondere au3erordentliche
Kindigungsregelungen
durch die Inhaber der Wertpapiere:

durch die Emittentin:

Kiindigungsmodus bei a.o.
Kindigungsregelungen:

O bei Verzug der Emittentin [
auf Annex

[ ,Cross default [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
O sonstige auRerordentliche Kiindigungsregelungen

] genauer Wortlaut oder Verweis

[ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
[ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
[ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

f) Vorzeitige Riickzahlung bei
Eintritt bestimmter Bedingungen:
Bedingungen:

Ruckzahlungstermin(e):
Ruckzahlungskurs/-betrag:

Berechnung Ruckzahlungskurs/-

betrag bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer
Komponente:

falls Regelung betr. Stliickzinsen:

Kiindigungsvolumen:

Teilweise Ruckzahlung:

Veroffentlichung:

[ ]

[ Datum ] [ Datum ]

[Kurs ] % / [EUR / Wéhrung ] [ Betrag ] je Stiick

[ ] Beschreibung
[ ] Beschreibung

[ insgesamt
O teilweise [ 1

O einmalig
O in Teilbetragen

Termin [ ]
Art der Verdffentlichung [ ]

Bankarbeitstag-Definition fir
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Kindigungstermin(e):

[ Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen Kundenverkehr
zugéanglich

O TARGET-Tag

[0 andere Definition [ 1

) Tilgung mit derivativer
Komponente / Aktienanleihen/

Optionsscheine:
ReferenzgrofRe:

[ Index/Indizes, Kérbe

O Aktie(n), Aktienkérbe

[ Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[0 wahrungskurs(e), Kérbe

O Fonds, Kérbe

O Geldmarktinstrumente, Kérbe

[ Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

[ Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssétzen / Formeln
[ Derivative Finanzinstrumente, Kérbe

O Sonstige

Basiswert:

Quelle fur Informationen
(Uber die vergangene und zukiinftige
Wertentwicklung)

Auslibungspreis

Erlauterung

(der Beeinflussung der Optionsscheine
durch die Wertentwicklung

des Basiswertes)

Vorgangsweise bei Marktstérungen
(betreffend den Basiswert)

Anpassungsregelungen
(in Bezug auf Ereignisse betreffend
den Basiswert)

[ ] genaue Bezeichnung
siehe auch 4.2.2.

siehe 4.2.2.

siehe 4.2.1.

siehe 4.2.2.

siehe 4.1.3.

siehe 4.2.4.

Berechnungsmodus:

O Partizipation [
[ Auf-/Abschlag [ ] genaue Berechnung
O Formel [ ] genaue Berechnung oder Verweis auf Annex

O andere Berechnungsmodus [ ] genaue Berechnung oder
Verweis auf Annex

1% [ ] genaue Berechnung

Mindestrickzahlungs-
betrag/-Kurs:

Hoéchstrickzahlungs-
betrag/-Kurs:

O [EUR / Wahrung ] [ Betrag ] je Stiick
O [ zahl ] % vom Nominale

[ [EUR / Wahrung ] [ Betrag ] je Stiick
[ [ zahl ] % vom Nominale

Rundungsregeln:

[ kaufmannisch auf [ Zahl ] Stellen

[ abrunden auf [ Zahl ] Stellen

[ aufrunden auf [ Zahl ] Stellen

[0 andere Rundung [ ] genaue Regelung
[ nicht runden

Berechnungstag fir die Berechnung
des Tilgungskurses/-betrages:

[ Datum ]

Beobachtungstag(e) fur die Berechnung des
Tilgungskurses/-betrages:

[ Datum ] [ Datum ] [ Datum ]

Bankarbeitstag-Definition fur
Berechnungstag / Beobachtungstage:

[ Bankschalter der Zahlstelle fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr
zugéanglich

[0 TARGET-Tag

[ andere Definition [ ]

Berechnungsstelle fur den Tilgungs-
/Ruckzahlungskurs/-betrag:

[ Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[ andere Berechnungsstelle [ Name der Berechnungsstelle ]

Veroffentlichung des Tilgungs-/
Riickzahlungskurses/-betrages:

Termin [ ]
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Art der Veréffentlichung [ ]

Bei Aktienanleihen:

[J Bedingungen fiir das Recht der Emittentin zur Lieferung von
Aktien [ ] genauer Wortlauf oder Verweis auf Annex

[ Ausiibungspreis / Strike [ Preis / Kurs ]

[ Bewertungsstichtag [ Datum ]

[ Barriere [ Preis / Kurs ]

[ Bewertungszeitraum [ Datum ] bis [ Datum ]
[ Modus fiir eine Lieferung von Aktien [

oder Verweis auf Annex

] genauer Wortlauf

Bei Optionsscheinen:

[J Index/Indizes, Kérbe

[ Aktie(n), Aktienkérbe

[ Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[0 wahrungskurs(e), Kérbe

O Fonds, Kérbe

O Geldmarktinstrumente, Kérbe

[ Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

[ Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssétzen / Formeln
O Sonstige [ ]

Basiswert:

Quelle fur Informationen
(Uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung)

Auslibungspreis

Erlauterung

(der Beeinflussung der Optionsscheine
durch die Wertentwicklung

des Basiswertes)

Vorgangsweise bei Marktstérungen
(betreffend den Basiswert)

Anpassungsregelungen
(in Bezug auf Ereignisse betreffend
den Basiswert)

[ ] genaue Bezeichnung
siehe auch 4.2.2.

siehe 4.2.2.

siehe 4.2.1.

siehe 4.2.2.

siehe 4.1.3.

siehe 4.2.4.

Laufzeit:

Typ des Optionsscheines:

Ausibungspreis:

Sonstige Bestimmungen betr.
das Optionsrecht:

Auslibungsart:

Auslibungsmodus:
Auslibungstermin:

Ausilibungsfrist:

falls Barausgleich:
Berechnung:

Berechnungsstelle:
Automatische Ausubung:

Optionsstelle:

Bankarbeitstag-Definition:

[ Datum] bis [ Datum ]

O Kauf-Optionsschein (,Call*)
O Verkauf-Optionsschein (,Put)

siehe oben

[ ]

[ Lieferung des Basiswertes
[ Barausgleich
[0 Sonstige Regelungen [ ]

[ ]
[ ]

[ Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[ andere Optionsstelle innerhalb des EWR [ Name der
Optionsstelle ]

[ Bankschalter der Zahlstelle fiir den 6ffentlichen Kundenverkehr
zugéanglich

[0 TARGET-Tag

[ andere Definition [ 1
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h) Sonstige besondere
Rickzahlungsmodalitaten:

[ ] Beschreibung

Ruckkauf vom Markt
Besondere Bestimmungen:

[ ]

Verjahrung Kapital:

[ 30 Jahre
O sonstige Regelung [ 1

Besondere Rundungsregelungen:

[ ]

Besondere Verzugsregelungen:

[ ]

4.1.10. Emissionsrendite

O [zahl] % p.a.
[ variabel verzinst, Angabe entfallt
O derivativ, Angabe entfallt

4.1.11. Vertretung von Wertpapierinhabern

gegebenenfalls Regelungen zur Vertretung von
W ertpapierinhabern:

[ ] genauer Wortlauf oder Verweis auf Annex

4.1.12. gegebenenfalls besondere
Beschliusse / Genehmigungen

[ ]

4.1.13. Zeichnungsfrist, Valutatage
Zeichnungsfrist

vorzeitiger Zeichnungsschluss
vorbehalten:

Valutatag:

Weitere Valutatage:

siehe 5.1.3.

O ja
[ nein

O Erstvalutatag: [ Datum ]
O valutatag: [ Datum ]

[ bis auf weiteres T + [ Zahl ] Bankarbeitstage

O [ Datum ]
Teileinzahlungen: [ keine Teileinzahlungen
[ Teileinzahlungen (,Partly paid*), Modus: [ ]
4.1.14. gegebenenfalls besondere
Angaben zur Ubertragbarkeit [ ]
4.1.15. Abrechnungsverfahren
far Derivative Wertpapiere
Besondere Regelungen: | [ ]
4.1.16. Ruckgabe, Zahlungs-
und Lieferungstermin,
Berechnungsmodalitéaten fur Derivative
Wertpapiere
Besondere Regelungen: | [ ]
4.1.17 Quellensteuern
Besondere steuerliche Hinweise: | [ ]
Tax gross up-Klausel: | [J Nein
O Ja [ ] genaue Beschreibung oder Verweis auf Annex

4.2. Angaben Uber den Basiswert
(bei Derivativen Wertpapieren)

Basiswert:

O Index/Indizes, Korbe

[ Aktie(n), Aktienkérbe

[ Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[ wahrungskurs(e), Kérbe

O Fonds, Kérbe

[0 Geldmarktinstrumente, Kérbe

[ Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

[ Zinssatz / Zinsséatze / Kombination von Zinssétzen / Formeln
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[J Sonstige [ 1

4.2.1. Ausliibungspreis

[ Preis / Kurs ]

4.2.2. Typ des Basiswertes,
Angaben zum Basiswert

Quelle fir Informationen:
(uber die vergangene und zukinftige
Wertentwicklung)

Basiswert Wertpapier:
Name des Emittenten:

ISIN:

Basiswert Index:
Bezeichnung Index:

Beschreibung Index:
Verfugbarkeit Index:

Basiswert Zinssatz:
Beschreibung Zinssatz:

Sonstiger Basiswert:
Basiswert Korb:

Gewichtung:

[ Name ]

[ISIN]

[ Bezeichnung ]

[ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ ]

[ ]
[ ]

[ Basiswert ] [ Zahl ] [ % / Stick]

[ Basiswert ] [ Zahl ] [ % / Stick]

4.2.3. Vorgangsweise bei
Marktstérungen

Definition Marktstorung: [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Vorgangsweise bei Marktstérungen: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
4.2.4 Anpassungsregelungen
in Bezug auf Ereignisse, die
den Basiswert betreffen
Definition Anpassungsereignis: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Anpassungsregelungen: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

5. Bedingungen und Voraussetzungen fir
das Angebotsprogramm

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken,
Zeitplan, Zeichnung

5.1.1. Bedingungen des Angebotes

Besondere Bedingungen:

siehe Volltext-Emissionsbedingungen im Anhang

5.1.2. Gesamtvolumen

[ bis zu EUR [ Betrag ]

[0 EUR [ Betrag ]

[ bis zu [ Wahrung ] [ Betrag |
[ [ wahrung ] [ Betrag ]

5.1.3. Angebotsfrist, Angebotsverfahren,
Angebotsform
Angebots-/Zeichnungsfrist:

Angebotsverfahren:

Angebotsform:

[ Daueremission (,offen*) ab [ Datum ]

O Einmalemission (,geschlossen®) - Zeichnungsfrist
vom [ Datum ] bis [ Datum ]

O Einmalemission (,geschlossen®) - Emissionstag
am [ Datum ]

[ Direktvertrieb durch die Emittentin

[0 zusatzlicher Vertrieb durch steirische Raiffeisenbanken und
Hypo Steiermark

[ Vvertrieb durch ein Bankensyndikat

[ Offentliches Angebot mit KMG-Prospekt
[ Offentliches Angebot Befreiung von KMG-Prospekt
[ Kein éffentliches Angebot (Privatplatzierung)
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ggf. Tatbestand der Prospektbefreiung:

[ § 3 Abs. 1 3. KMG (,Daueremission®)

[J § 3 Abs. 1 9. KMG (Stiickelung gréRer
EUR 50.000,-)

[ sonstiger Befreiungstatbestand [ ]

5.1.4. Zuteilungen, Erstattung
von Betragen
Besondere Zuteilungsregelungen:

[ ]

5.1.5. Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

[J keine Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage
[J Mindestzeichnungsbetrag [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick
[0 Héchstzeichnungsbetrag [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick

5.1.6. Bedienung und Lieferung
Besondere Regelungen:

5.2. Plan fir die Aufteilung und Zuteilung

5.2.1. Investoren und Méarkte

[ Offentliches Angebot in Osterreich
[ Privatplatzierung in Osterreich

O Offentliches Angebot in [ Land ]
O Privatplatzierung in [ Land ]

O Sonstige Angaben [ ]

5.2.2. Besondere Zuteilungsregelungen

[ ]

5.3. Preisfestsetzung

Weitere Ausgabekurse/
-preise bei Daueremissionen:

ggof. Berechnungsformel fur
Ausgabekurs/-preis:

Spesen, Aufschlége:

Erstausgabekurs: [ Kurs] % Daueremission
Erstausgabepreis: [EUR / Wahrung ] [Betrag] je Stiick
Ausgabekurs: [ Kurs ] % Einmalemission
Ausgabepreis: [EUR / Wahrung ] [Betrag] je Stiick
O je nach Marktlage

Or ]

[ ]
[ ]

5.4. Platzierung und Ubernahme

[ ]

5.4.1. Angebot / Ubernahmesyndikat

siehe 5.2.1. und 5.4.3.

5.4.2. Zahl-, Einreich-, Hinterlegungsstellen
Zahlstelle:

[0 Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

[0 andere Hauptzahistelle (Kreditinstitute innerhalb des EWR)
[Name der Zahlstelle]

[ Nebenzahlstelle (Kreditinstitute innerhalb des EWR)
[Name der Zahlstelle ]

Hinterlegungsstelle

siehe 4.1.4. Verwahrung

5.4.3. Ubernahmezusage /
Vereinbarungen ,,zu den bestméglichen
Bedingungen

Bankensyndikat:

Provisionen, Quoten:

[ Direktvertrieb durch die Emittentin

O zusatzlicher Vertrieb durch steirische Raiffeisenbanken und
Hypo Steiermark

[J Ubernahmezusage durch ein Bankensyndikat

[ ,Best Effort* Vereinbarung mit Bankensyndikat

[Name, Anschrift der Banken]

[Provisionen, Quoten]

5.4.4. Datum des Ubernahmevertrages

[ Datum ]

5.4.5. Berechnungsstelle,
Optionsstelle :

[ Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[ andere Berechnungsstelle, Optionsstelle innerhalb des EWR [

]
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6. Zulassung zum Handel und
Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel
Fir diese Emission wird beantragt:

[ Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener Borse

[0 zulassung zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse
O zulassung zum MTF (ehemaliger Dritter Markt) der Wiener
Borse

O zulassung zu einem anderen Geregelten Markt innerhalb des
EWR

[Borse/Markt]

O zulassung zu einem anderen Ungeregelten dritten Markt
innerhalb des EWR

[Borse/Markt]

[ Keine Bérsezulassung oder Handelseinbeziehung

7. Zusétzliche Angaben

siehe 5.2.1. und 5.4.3.

7.1. Gegebenenfalls an der Emission
beteiligte Berater

Berater: | [ Name ]
Funktion: | [ ] Beschreibung
7.2. Gegebenenfalls Prifungsbericht
Abschlussprufer
Prifungsbericht: | [ ] Wortlaut oder Verweis auf Annex
7.3. Gegebenenfalls Sachverstandigen-
Erklarung / Bericht
Sachverstandiger:
[ Name ]
Qualifikation:
[ ]
Interesse an der Emittentin:
[ ]
Erklarung/Bericht:
[ ] Wortlaut oder Verweis auf Annex
Erklarung der Emittentin Uber
die Zustimmung des Sachverstandigen:
[ ] Wortlaut oder Verweis auf Annex
7.4. Angaben von Seiten Dritter
Erklarung der Emittentin zu den
Informationen von Seiten Dritter: | [ ] Wortlaut oder Verweis auf Annex

7.5. Rating
Anleihenrating

[ Keine gesonderte Bewertung
[ Bewertung durch [Name der Ratingagentur]
[ ] Rating und Ratingdetails

7.6. Veroffentlichungen

[ Wiener Zeitung

[ anderes Medium / andere Zeitung [

[ ur die Veréffentlichung festgelegter variabler Zinssatze:
Internet-Homepage der Emittentin (www.rlbstmk.at)

[ andere Verdffentlichung [ ]

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen.

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Annexe

[ Volltext-Emissionsbedingungen der hierin beschriebenen Wertpapiere
[ Berichte [ 1

[ sonstige [ 1
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MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emittentin wird fur jede Emission von Wertpapieren unter dem Angebotsprogramm Volltext-
Emissionsbedingungen im Wesentlichen auf Basis der folgenden Muster Emissionsbedingungen
erstellen. Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfillungsbedirftige Bedingungen, vorgegebene
Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Volltext-Emissionsbedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt. Verweise auf die Wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise
auf den Abschnitt Wertpapierbeschreibung in diesem Basisprospekt.

Die jeweiligen Volltext-Emissionsbedingungen werden dem jeweiligen Konditionenblatt als integraler
Bestandteil als Annex beigefugt.

Der vorliegende Basisprospekt der Emittentin vom 31.08.2011 einschlief3lich aller in Form eines

Verweises einbezogener Dokumente und aller Nachtrage bildet gemeinsam mit dem jeweiligen
Konditionenblatt einschlief3lich aller Annexe einen Prospekt im Sinne des § 7 (4) Kapitalmarktgesetz.
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[Bezeichnung der Wertpapiere]
ISIN [ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer]
[emittiert unter dem
EUR 2.000.000.000,-- Angebotsprogramm
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG]

Emissionsbedingungen

8 1 Zeichnungsfrist, Gesamtemissionsvolumen

1) Die [Bezeichnung der Wertpapiere] (,die [Wertpapiere / andere Bezeichnung]®) der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (die ,Emittentin") [wird / werden] im Wege einer [Daueremission mit
offener Zeichnungsfrist / Einmalemission] [ab [Datum] / vom [Datum] bis [Datum] / am [Datum]]
[6ffentlich / fur ausgewahlte Investoren in Form einer Privatplatzierung] zur Zeichnung aufgelegt. [Die
Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist ohne Angabe von Grinden jederzeit [vorzeitig] zu
beenden [oder zu verlangern].]

2) [Das Gesamtemissionsvolumen / Die Gesamtstlickzahl] betréagt [bis zu] [Nominale [EUR / Wahrung]
[Betrag] / Anzahl [Stick / Bezeichnung]] [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf [Nominale [EUR /
Wahrung] [Betrag] / Anzahl [Stlick / Bezeichnung])].

§ 2 Status [und Negativverpflichtung]
Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Emissionen:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.

Bei fundierten Wertpapieren:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] begrinden unmittelbare, unbedingte, besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zuklnftigen gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.

Bei nachrangigen Emissionen:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin — aul3er jenen
nachrangigen Verbindlichkeiten, welche ausdriicklich den nachrangigen [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] im Rang nachstehen - gleichrangig sind.

Im Falle der Vereinbarung einer Negativverpflichtung:

[Genaue Regelungen der Negativverpflichtung gemafR Kapitel 4.1.6. der Wertpapierbeschreibung /
Endglltigen Bedingungen einfligen.]

8 3 [Erstausgabekurs / Ausgabekurs[e] / Erstausgabepreis / Ausgabepreis|[e]],
[Erstvalutatag / Valutatag]

1) Der [Erstausgabekurs / Ausgabekurs / Erstausgabepreis / Ausgabepreis] wird [unmittelbar vor
[Zeichnungsbeginn / Laufzeitbeginn] / am [Datum]] festgesetzt.

oder:

Der [Erstausgabekurs / Ausgabekurs / Erstausgabepreis / Ausgabepreis] betragt [[Zahl] % / [EUR /
Wahrung] [Betrag] je Stiick / Bezeichnung]. [Weitere [Ausgabekurse / Ausgabepreise ] kénnen von der
Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden.] [Gegebenenfalls
Regelungen betreffend die Berechnung des (Erst)Ausgabekurses/-preises einfiigen.]
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2) Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] sind [erstmals] am [Datum] zahlbar ([,Erstvalutatag” /
»Valutatag“]).

Bei international syndizierten Emissionen:
§ 3 Absatz 1) entféllt, 8 3 Abs. 2) in § 1 Abs. 1) einfligen.
Bei Teileinzahlungen (,,partly paid*):

[Regelungen betreffend Teileinzahlungen gemald Kapitel 4.1.13. der Wertpapierbeschreibung /
Endgtltigen Bedingungen einfuigen.]

8§ 4 Form, Stiickelung

Die auf den Inhaber lautenden [Wertpapiere / andere Bezeichnung] sind eingeteilt in [bis zu] [Anzahl]
[(im Falle einer Aufstockung in [bis zu] [Anzahl])] untereinander gleichberechtigte [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] [mit einem Nennwert von je [EUR / Wahrung] [Betrag] / ohne Nennwert].

§ 5 Sammelverwahrung
Bei Sammelurkunden:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden zur Ganze durch eine [veranderbare]
Sammelurkunde gemaR 8§ 24 lit. b) Depotgesetz vertreten, die die firmenmaRige Zeichnung der
Emittentin tragt. Ein Anspruch auf Ausfolgung von [Wertpapieren / andere Bezeichnung] besteht nicht.
Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG (,0eKB*) als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der OeKB [und auRerhalb Osterreichs von
Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V.] Ubertragen werden kénnen.
oder:

Die Sammelurkunde wird bei der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hinterlegt. Den Inhabern
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

Bei Verwahrung im Ausland:

[Genaue Regelungen betreffend Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung gemaR Kapitel 4.1.4. der
Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen einfligen.]

§ 6 Verzinsung

[Emissionen kénnen entweder mit fixer oder mit variabler Verzinsung, oder mit einer Kombination von
fixer und variabler Verzinsung, oder unverzinslich, oder mit einer Verzinsung mit derivativer
Komponente oder einer anderen Art und Weise der Ausschiittung ausgestattet sein.]

Bei Emissionen mit fixer Verzinsung:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wahrung]
[Betrag] je Stiick] verzinst, zahlbar im nachhinein [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datum, Datum, Datum und Datum] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]), erstmals am [Datum] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)]. [Der letzte Zinstermin ist der [Datum] (letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].
Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Erstvalutatag / Valutatag /
Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf
Basis [Zinstagequotient gemaR Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgiiltigen Bedingungen
einfigen].

Bei Emissionen mit mehreren fixen Zinsséatzen:
Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Erstvalutatag / Valutatag /

Datum] und endet an dem ihrer Féalligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich /
vierteljahrlich / halbjahrlich / j&hrlich] im nachhinein am [Datum, Datum, Datum und Datum] eines
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jeden Jahres (,Zinstermin[e]“), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste lange / kurze Zinsperiode)]. [Der
letzte Zinstermin ist der [Datum] (letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die Berechnung der Zinsen
erfolgt auf Basis [Zinstagequotient gemal3 Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgdltigen
Bedingungen einfiigen].

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden fir die Dauer der ersten Laufzeitperiode [vom Datum
bis Datum] mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick] verzinst. Fiur die
Dauer der zweiten Laufzeitperiode [vom Datum bis Datum] werden die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stiick] verzinst. [Fiur die
Dauer der [Zahl] Laufzeitperiode [vom Datum bis Datum] werden die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stiick] verzinst.]

Bei Emissionen mit variabler Verzinsung mit Bindung an den EURIBOR oder den EUR-Swap-
Satz oder einen anderen vergleichbaren Zinsreferenzsatz (,,Geldmarkt-Floater” oder
,,Kapitalmarkt-Floater®):

1) Die variable Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Erstvalutatag
/ Valutatag / Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind
[monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] im nachhinein am [Datum, Datum, Datum
und Datum] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]®), erstmals am [Datum] [(erste lange / kurze
Zinsperiode)] zahlbar [es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie
nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zinstermin auf [Wortlaut der Bankarbeitstag-
Konvention fur Zinstermine geman Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen
Bedingungen einfligen] verschoben / vorgezogen]. [Der letzte Zinstermin ist der [Falligkeitstag
/ Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].] [Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist
[Bankarbeitstag-Definition fiir Bankarbeitstag-Konvention flr Zinstermine gemaf Kapitel 4.1.8.
der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen einfligen.]]

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag / Datum] bzw. einem Zinstermin
(jeweils einschlieRlich) und dem jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] (jeweils ausschlieBlich) wird nachfolgend jeweils
"Zinsperiode" genannt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient gemaf
Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfligen].

3) [Der Zinssatz fir die [Zahl] [Zinsperiode[n]] (vom [Datum] bis [Datum]) betragt [[Zahl] % p.a.
vom Nennwert / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stick]. Fir die [folgenden] Zinsperioden (vom
[Datum] bis [Datum]) werden die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] mit einem gemaf
nachstehenden Absatzen [festgestellten/berechneten] variablen Zinssatz verzinst] Der
variable Zinssatz [fur jede Zinsperiode] wird von der [Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG /
Bezeichnung  Zinsberechnungsstelle] als  Zinsberechnungsstelle nach  folgenden
Bestimmungen [festgestellt / berechnet]:

a) Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den

Abséatzen [Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fiir [Zahl]-Monats-

Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / anderen

Referenzzinssatz ] [zuzliglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [[auf /

ab / kaufmannisch] gerundet [auf [Zahl] Nachkommastellen / das nachste [Zahl]

Prozent]].

oder:

Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl] % des gemalk den

Absatzen [Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-

Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satzes /

anderen Referenzzinssatzes] [[auf / ab / kaufménnisch] gerundet [auf [Zahl]

Nachkommastellen / das nachste [Zahl] Prozent]].

oder:

[anderen Berechnungsmodus einfligen]

b) [Der Mindestzinssatz fir die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl] % p.a.. / Der
Hochstzinssatz fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl] % p.a..]

c) Am [Zahl in Worten] Bankarbeitstag vor [jeder Zinsperiode / jedem Zinstermin]
(.Zinsberechnungstag“) bestimmt die Zinsberechnungsstelle [im vorhinein / im
nachhinein] fur die [dem Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode den
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[[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]- Jahres EUR-Swap-Satz / anderen
Referenzzinssatz | durch Bezugnahme auf den [vom EURIBOR- Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-Euro- Einlagen / derzeit auf der
[Bildschirmseite] angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit
einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / auf [Quelle] angegebenen anderen
Referenzzinssatz] [zum jeweiligen [Bezeichnung] Fixing] um ca. [Uhrzeit]
[mitteleuropéischer / andere Zeitzone] Zeit.

d) Falls an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / anderer Referenzzinssatz] auf einer anderen als der in Absatz
[Buchstabe]) [angefiihrten Bildschirmseite / anderen Quelle] genannt wird, ist diese
[Bildschirmseite / andere Quelle] als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / anderer Referenzzinssatz] veréffentlicht wird, [kann die Emittentin
eine andere, wirtschaftlich gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen / Wortlaut
einer anderen Ersatzregelung

einfigen).

f) Bankarbeitstag im Sinne des Absatzes [Buchstabe]) ist [Bankarbeitstag-Definition
fur Zinsberechnungstage gemaRl Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung /
Endglltigen Bedingungen einfugen].

g) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient gemaR Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen einfiigen].

h) Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur die jeweilige
Zinsperiode festgestellten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unverziglich
gemaf § [Zahl].

i) [Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke dieses § [Zahl] gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die
Emittentin, die Zahlstelle gemafR § [Zahl] und die Inhaber der [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] bindend.]

i) [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, [die Ernennung der
Zinsberechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und] eine andere
oder eine zusatzliche Zinsberechnungsstelle zu ernennen.] [Kann oder will die
Emittentin ihr Amt als Zinsberechnungsstelle nicht mehr ausliben, ist sie berechtigt,
eine andere Bank als Zinsberechnungsstelle zu bestellen.] [Die Emittentin wird alle
Veranderungen im Hinblick auf die Zinsberechnungsstelle unverziglich gemal §
[Zahl] bekannt machen.]

k) [Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fur die
variable Zinsen [festzustellen / zu berechnen] sind, eine Zinsberechnungsstelle
bestimmt ist.]

) falls die Emittentin nicht selbst Zinsberechnungsstelle ist:

[Die Zinsberechnungsstelle als solche ist ausschlieRBlich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Zinsberechnungsstelle und den Inhabern der [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis begriindet.]

Bei Wertpapieren ohne Verzinsung:

Auf die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] erfolgen wahrend ihrer gesamten Laufzeit keine
periodischen Zinszahlungen.

Bei Wertpapieren mit Verzinsung mit derivativer Komponente:

Als Basis fur die Berechnung der Zinsen kénnen als ReferenzgréRe / Basiswert, einschlielich Kérben
von Basiswerten / Referenzgréf3en, herangezogen werden: Index/Indizes, Aktie(n), Rohstoff(e),
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Waren, Wahrungskurs(e), Fonds, Geldmarktinstrumente, Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten,
Zinssatz / Zinsséatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln, Derivative Finanzinstrumente.

1) Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Erstvalutatag /
Valutatag / Datum] und endet an dem ihrer Féalligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind
[monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] im nachhinein am [Datum, Datum, Datum
und Datum] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“), erstmals am [Datum] [(erste lange / kurze
Zinsperiode)] zahlbar [es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie
nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zinstermin auf [Wortlaut der Bankarbeitstag-
Konvention fiir Zinstermine geman Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endguiltigen
Bedingungen einfligen] verschoben / vorgezogen]. [Der letzte Zinstermin ist der [Falligkeitstag
/ Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]]. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist
[Bankarbeitstag-Definition fiir Bankarbeitstag-Konvention fir Zinstermine gemaf Kapitel 4.1.8.
der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen

einfugen].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag / Datum] bzw. einem Zinstermin
(jeweils einschlieR3lich) und dem jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] (jeweils ausschlieBlich) wird nachfolgend jeweils
"Zinsperiode" genannt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient gemaf
Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfiigen].

3) [Der [Zinssatz / Zinsbetrag] fur die [Zahl] [Zinsperiode[n]] (vom [Datum] bis [Datum]) betragt
[[Zzahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wéhrung] [Betrag] je [Stuck / Bezeichnung]. Fur die
[folgenden] Zinsperioden (vom [Datum] bis [Datum]) werden die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] mit einem gemafl nachstehenden Absatzen [festgestellten / berechneten]
[Zinssatz / Zinsbetrag] verzinst.] Der [Zinssatz / Zinsbetrag] [fUr jede Zinsperiode] wird von der
[Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG [/ Bezeichnung Zinsberechnungsstelle] als
Zinsberechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen [festgestellt / berechnet]:

a) Der [Zinssatz / Zinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode wird am [Zahl in Worten]
Bankarbeitstag [vor jedem Zinstermin / vor jeder Zinsperiode] (,Zinsberechnungstag®)
durch die Zinsberechnungsstelle [im vorhinein / im nachhinein] flr die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode wie folgt berechnet:
[Regelungen zur Berechnung des Zinssatzes / Zinsbetrages und Angaben zum
Basiswert gemal Kapitel 4.1.8. und 4.2.2. der Wertpapierbeschreibung

/ Endgiltigen Bedingungen einfligen]

b) [Der [Mindestzinssatz / Mindestzinsbetrag] fir die jeweilige Zinsperiode betragt
[[Zahl] % p.a. / [EUR / Wahrung] [Betrag] je Stuck]. / Der [HOchstzinssatz /
Hochstzinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl] % p.a. / [EUR /
Wahrung] [Betrag] je Stlick].]

¢) Bankarbeitstag im Sinne des Absatzes [Buchstabe]) ist [Bankarbeitstag-Definition
fir Zinsberechnungstage gemalRl Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung /
Endgultigen Bedingungen einfligen].

d) [Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient gemaR Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgiiltigen Bedingungen einfligen].

e) Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige
Zinsperiode festgestellten [Zinssatzes / Zinsbetrages] und des Zinstermins
unverziglich gemaf § [Zahl].

f) [Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke dieses 8§ [Zahl] gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die
Emittentin, die Zahlstelle gemaf § [Zahl] und die Inhaber der [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] bindend.]

g) [Die Emittentin behadlt sich das Recht vor, [die Ernennung der
Zinsberechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und] eine andere

Seite 155 von 163



oder eine zusatzliche Zinsberechnungsstelle zu ernennen.] [Kann oder will die
Emittentin ihr Amt als Zinsberechnungsstelle nicht mehr ausiben, ist sie berechtigt,
eine andere Bank als Zinsberechnungsstelle zu bestellen.] [Die Emittentin wird alle
Veranderungen im Hinblick auf die Zinsberechnungsstelle unverziiglich gemaid §
[Zahl] bekannt machen.]

h) [Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die [Zinsen
/ Zinsbetrége] [festzustellen/zu berechnen] sind, eine Zinsberechnungsstelle bestimmt
ist.]

i) Falls die Emittentin nicht selbst Zinsberechnungsstelle ist:

[Die Zinsberechnungsstelle als solche ist ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Zinsberechnungsstelle und den Inhabern der [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.]

Bei Kurzfristigen Nachrangigen Wertpapieren mit Verzinsung:

Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] erfolgt vorbehaltlich der Bestimmungen Uber
die Kapitalform gemaf § [Zahl] dieser Emissionsbedingungen, d.h. die Zinszahlungen werden nur
geleistet, soweit dadurch die anrechenbaren Eigenmittel des Kreditinstitutes nicht unter das
Mindesteigenmittelerfordernis absinken (8 23 Abs. 8a lit. 3 iVm 8 22 Abs. 1 Z 1 bis 5). Die
Zinszahlungen sind hingegen nicht gewinnabhangig.

Bei sonstigen Bedingungen fur die Zinszahlungen / Nachzahlungsverpflichtungen:

[Regelungen flr sonstige Bedingungen fir die Zinszahlungen / Nachzahlungsverpflichtungen gemar
Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfligen.]

§ 7 Laufzeit und Tilgung, [Rickzahlungsbetrag]

Die Laufzeit der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Datum] und endet [[vorbehaltlich
einer vorzeitigen Kindigung / vorzeitigen Rickzahlung / Prolongation] gemaf § [Zahl]] mit Ablauf des
[Datum].

Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt, werden die Wertpapiere [zum Nennwert /
Zu [Zahl] % vom Nominale / zu ihrem gemafd Absatz [Zahl]) festgestellten Riickzahlungsbetrag] am
[Datum] (, Tilgungstermin®) [vorbehaltlich einer Prolongation gemaf § [Zahl]] zurlickgezahlt.

oder bei Teiltilgungen:

[Regelungen fur Teiltigungen gemafl Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen
Bedingungen einfligen]

oder bei Wertpapieren ohne bestimmte Laufzeit:

Die Laufzeit der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Datum], die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] haben kein bestimmtes Laufzeitende.

Bei Wertpapieren mit Tilgung mit derivativer Komponente:

Als Basis fur die Berechnung des Rickzahlungsbetrages kénnen als ReferenzgrofRe/Basiswert,
einschlieBlich Koérben von Basiswerten/ReferenzgrofRen, herangezogen werden: Index/Indizes,
Aktie(n), Rohstoff(e), Waren, Wahrungskurs(e), Fonds, Geldmarktinstrumente, Nicht-Dividendenwerte
anderer Emittenten, Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln, Derivative
Finanzinstrumente.

Der [Riickzahlungskurs / Riickzahlungsbetrag] wird von der [Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG /
Bezeichnung Berechnungsstelle] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen festgestellt:

a) Der [Rickzahlungskurs / Ruckzahlungsbetrag] wird am [[Datum] / [Zahl in Worten]
Bankarbeitstag vor dem Tilgungstermin] (,Berechnungstag®“) durch die Berechnungsstelle wie
folgt berechnet: [Regelungen zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages und Angaben zum
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Basiswert gemal Kapitel 4.1.9. und 4.2.2. der Wertpapierbeschreibung / Endgiiltigen
Bedingungen einfiigen]

b) [Der [Mindestriickzahlungskurs / Mindestriickzahlungsbetrag] betragt [[Zahl] % / [EUR /
Wahrung] [Betrag] je Stuck. / Der [Hochstriickzahlungskurs / Hoéchstriickzahlungsbetrag]
betragt [[Zahl] % / [EUR / Wé&hrung][Betrag] je Stlck].

c) Bankarbeitstag im Sinne des Absatzes [Buchstabe]) ist [Bankarbeitstag-Definition fur
Berechnungstage gemafR Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endglltigen
Bedingungen einfligen].

d) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des festgestellten
[Ruckzahlungskurses / Riickzahlungsbetrages] unverziiglich geman § [Zahl].

e) [Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses 8§ [Zahl] gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zahlstelle gemalR § [Zahl] und die Inhaber der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] bindend.]

f) [Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, [die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit
anders zu regeln oder zu beenden und] eine andere oder eine zusatzliche Berechnungsstelle
zu ernennen.] [Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Berechnungsstelle nicht mehr
ausuben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen.] [Die
Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziglich geman
§ [Zahl] bekannt machen.]

g) Falls die Emittentin nicht selbst Berechnungsstelle ist:

[Die Berechnungsstelle als solche ist ausschliel3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der
Berechnungsstelle und den Inhabern der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] besteht kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.]

Bei Optionsscheinen:

[Nichtzutreffende Regelungen aus den Emissionsbedingungen streichen, zuséatzliche Regelungen
betreffend das Optionsrecht, dessen Austbung und Abwicklungsmodalitaten gemaR Kapitel 4.1.9.1.
der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen einfligen.]

Bei Aktienanleihen:

[Regelungen betreffend Aktienanleihnen gemall Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung /
Endgultigen Bedingungen einfligen.]

Im Falle einer Prolongation:

[Regelungen betreffend Prolongation gemafd Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen
Bedingungen einfligen]

Im Falle von Teiltilgungen:

[Regelungen betreffend Teiltiigungen gemaf Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen
Bedingungen einfligen]

Bei kurzfristigen nachrangigen Wertpapieren:

Die Rickzahlung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] bei Falligkeit erfolgt vorbehaltlich der
Bestimmungen Uber die Kapitalform gemaR § [Zahl] dieser Emissionsbedingungen, d.h. die
Tilgungszahlungen werden nur geleistet, soweit dadurch die anrechenbaren Eigenmittel des
Kreditinstitutes nicht unter das Mindesteigenmittelerfordernis absinken (8 23 Abs. 8a lit. 3 iVm § 22
Abs. 1 Z 1 bis 5).

Im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin kénnen die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt
werden.
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Bei Wertpapieren mit Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder mit Tilgung mit
derivativer Komponente:

§ [Zahl] Marktstérung

[Regelungen zur Vorgangsweise bei Marktstorungen betreffend den Basiswert gemafl Kapitel 4.2.3.
der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfligen.]

§ [Zahl] Anpassungen

[Regelungen zur Vorgangsweise bei Anpassungen bei Ereignissen betreffend den Basiswert gemaf
Kapitel 4.2.4. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfuigen.]

Im Falle einer Antragstellung auf Zulassung zu einem Geregelten Markt:
§ 8 Borseeinfuhrung

Die Stellung eines Antrags auf Zulassung dieser [Wertpapiere / andere Bezeichnung] zum [Amtlichen
Handel / Geregelten Freiverkehr] an der [Wiener Bérse / andere Borse] ist vorgesehen.

Im Falle einer Antragstellung auf Einbeziehung zum MTF (ehemaliger Dritter Markt) der Wiener
Borse

§ 8 Handelseinbeziehung

Die Stellung eines Antrags auf Handelseinbeziehung dieser [Wertpapiere / andere Bezeichnung] zum
MTF (ehemaliger Dritter Markt) an der Wiener Boérse ist vorgesehen.

Falls weder eine Bérseeinfihrung noch eine Handelseinbeziehung vorgesehen ist:
§ 8 Borseeinfiuhrung oder Handelseinbeziehung

Eine Antragsstellung zwecks Boérseeinfihrung oder Handelseinbeziehung dieser [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] ist nicht vorgesehen.

§ 9 Steuern

[Alle Steuern, Geblhren und Abgaben, die im Zusammenhang mit der Auszahlung von Kapital [und /
oder Zinsen] an die Inhaber dieser [Wertpapiere / andere Bezeichnung] anfallen, werden vom
Ruckzahlungsbetrag [und / oder von den Zinsbetragen] abgezogen.]

oder:

[Andere Regelungen betreffend Steuern (z.B. ,Tax gross up“ geméR Kapitel 4.1.17 der
Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen) einfiigen.]

§ 10 Kundigung
Bei Emissionen ohne ordentliche Kiindigungsrechte:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber dieser [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] ist unwiderruflich ausgeschlossen.

Bei Emissionen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin:

Seitens der Emittentin kdnnen die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise / insgesamt (aber nicht
teilweise)] zum [ Rickzahlungskurs / Nominale / Rickzahlungsbetrag / gemaR Absatz [Zahl])
festgestellten [Rickzahlungskurs / Riickzahlungsbetrag] ] [zuzlglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen] [zum [Datum] / nachsten Zinstermin, erstmals zum [Datum]]
(,RUckzahlungstermin®) gekiindigt werden]. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziiglich
gemal § [Zahl] bekanntgemacht. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes [Zahl]) ist [Bankarbeitstag-
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Definition fur Kindigungstermine gemaf Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen
Bedingungen einftigen].

Bei Emissionen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber:

Jeder Inhaber kann seine [Wertpapiere / andere Bezeichnung] unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
von [Zahl] Bankarbeitstagen zum [ Ruckzahlungskurs / Nominale / Riickzahlungsbetrag / gemaf
Absatz [Zahl]) festgestellten [Ruckzahlungskurs / Ruckzahlungsbetrag] ] [zuzUglich bis zum
Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] [zum [Datum] / né&chsten Zinstermin, erstmals zum
[Datum]] (,Ruckzahlungstermin®) kiindigen. [Die Kindigung ist mittels eingeschriebenem Brief an die
Zahlstelle zu Ubermitteln und wird mit Zugang an diese wirksam. Der Mitteilung ist ein Nachweis
dartber beizufiigen, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Inhaber der
betreffenden [Wertpapiere / andere Bezeichnung] ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung
der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erbracht werden / andere Regelung einfligen ].
Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes [Zahl]) ist [Bankarbeitstag-Definition fiir Kiindigungstermine
geman Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endguiltigen Bedingungen einfiigen]. [Regelungen
betreffend erforderliche Mehrheiten fur die Kindigung durch die Inhaber gemal} Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen einfligen]

Bei Emissionen mit zusatzlichem Kindigungsrecht der Emittentin aufgrund bestimmter
Ereignisse:

[Regelungen betreffend zusatzliches Kindigungsrecht der Emittentin (z.B. aus Steuergriinden) gemar
Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit zusatzlichem Kindigungsrecht der Inhaber aufgrund bestimmter
Ereignisse:

[Regelungen betreffend zusétzliches Kindigungsrecht der Inhaber gemaR Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgultigen Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit besonderen auf3erordentlichen Kiindigungsregelungen fir die Emittentin:

[Besondere Regelungen betreffend ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin geman
Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgtiltigen Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit besonderen aul3erordentlichen Kiindigungsregelungen fiir die Inhaber:
[Besondere Regelungen betreffend ein aufRerordentliches Kindigungsrecht der Inhaber (z.B. bei
Verzug der Emittentin und ,cross default) geméal3 Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung /
Endgultigen Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit bedingungsgemalfier vorzeitiger Rickzahlung:

[Regelungen betreffend vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt bestimmter Bedingungen gemaR Kapitel
4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgiltigen Bedingungen einfiigen.]

Bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer Komponente zusatzlich:

[Regelungen betreffend die Berechnung des Rickzahlungsbetrages, gegebenenfalls einschlief3lich
eines Mindest- / Hochstriickzahlungsbetrages einfligen]

§ 11 Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen [von félligen Zinsen verjahren nach [drei / Zahl ] Jahren,] aus falligen
Wertpapieren nach [dreif3ig / Zahl ] Jahren.
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§ 12 Zahlstelle, Zahlungen

Zahlstelle ist die [Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG bzw. ein anderes Kreditinstitut innerhalb des
EWR / andere Zahlstelle].

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor], die Ernennung der Zahlstelle jederzeit anders zu regeln
oder zu beenden und] eine andere oder eine zusatzliche Zahlstelle zu ernennen. Die Emittentin wird
alle Verénderungen im Hinblick auf die Zahlstelle unverziglich geman § [Zahl] bekannt machen.]
oder:

[Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Zahlstelle nicht mehr ausiiben, ist sie berechtigt eine andere
Bank als Zahlstelle zu bestellen.] Die Gutschrift der [Zinsen- und] Tilgungszahlungen erfolgt tUber die
jeweilige fur den Inhaber der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] Depot fihrende Stelle.

oder:

[Die Emittentin wird Zahlungen von Kapital [und / oder Zinsen] auf die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] unverziglich durch Uberweisung an den Verwahrer gemaR § [Zahl] zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Inhaber der [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] vornehmen. Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen Order
von ihrer Zahlungspflicht gegenliber den Inhabern der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] befreit.]

Falls die Emittentin nicht selbst Zahlstelle ist:

[Die Zahlstelle als solche ist ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Zahlstelle und
den Inhabern der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis.]

§ 13 [Sicherstellung / Kapitalform]
Bei nicht besicherten, nicht nachrangigen Emissionen:

Fur den Dienst dieser [Wertpapiere / andere Bezeichnung ] haftet die Emittentin mit ihrem gesamten
freien Vermogen.

Bei fundierten Emissionen:

1. Fundierte Schuldverschreibungen sind haftungsrechtlich insoweit bevorzugt, als sie durch einen
gesonderten Deckungsstock - gemald dem Gesetz betreffend fundierte Schuldverschreibungen
(,FBSchVG*) - besichert sind.

2. Fur die vorzugsweise Deckung (Fundierung) der Anspriche aus den fundierten
Schuldverschreibungen ist eine Kaution zu bestellen. Die als Kaution bestellten Vermégenswerte
muissen von der Emittentin einzeln im Deckungsfonds angefiihrt werden. Nachfolgende
Forderungen und Wertpapiere konnen zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) und
Befriedigung der Glaubiger fir den Deckungsstock bestellt werden:

(a) Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Mindelgeld geeignet sind (§ 230b
ABGB);

(b) Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafir in einem offentlichen Buch
eingetragen ist;

(c) Forderungen, wenn sie gegen eine inlandische Koérperschaft des offentlichen Rechts,
einen anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen
die Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskorperschaften, fur
welche die zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1 lit. b Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von hdchstens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der
vorgenannten Korperschaften die Gewahrleistung tbernimmt;

(d) Wertpapiere, wenn sie von einer der in c) genannten Korperschaft begeben wurden oder
wenn eine dieser Korperschaften die Gewahrleistung Gbernimmt; und

(e) Sicherungsgeschéfte (Derivativvertrage), die zur Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-,
Wahrungs- oder Schuldnerrisiken - und zwar auch im Insolvenzfall der Emittentin - im
Verhaltnis der Vermdgenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Bankschuldverschreibungen dienen.
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3. Die Kaution hat jederzeit zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen der im Umlauf befindlichen
fundierten Schuldverschreibungen sowie die im Falle der Insolvenz der Emittentin voraussichtlich
anfallenden Verwaltungskosten zu decken.

4. Die Einhaltung des FBSchVG wird von einem Regierungskommissar Uberprift. Verfiigungen tber
die Deckungswerte sind ausschlief3lich mit Zustimmung des Regierungskommissérs zulassig.

5. Im Falle der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Grinden den
Zahlungen beziglich der  fundierten Bankschuldverschreibungen geman den
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) kdnnen gemall FBSchVG die Anspriiche der Glaubiger
der fundierten Bankschuldverschreibungen aus den Vermdégensobjekten, wie sie im
entsprechenden Deckungsregister angefiihrt sind, befriedigt werden.

6. Fundierte Schuldverschreibungen der Emittentin begrinden unmittelbare, unbedingte, besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Gemafl 84a FBSchVG sind fundierte
Bankschuldverschreibungen der Emittentin zur Anlage von Muindelgeld (8230b Z5 ABGB)
geeignet.

Bei sonstigen besicherten Emissionen:

[Regelungen betreffend die Besicherung gemal Kapitel 4.1.6. der Wertpapierbeschreibung /
Endglltigen Bedingungen einfugen.]

Bei Nachrangigem Kapital gemaf § 23 Abs. 8 BWG:

Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel, die nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4
BWG sind, d.h. im Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen, und folgende Bedingungen
erfullen:

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens funf Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht festgelegt
oder eine Kindigung seitens des Kreditinstitutes oder des Glaubigers mdoglich, ist eine
Kindigungsfrist von zumindest finf Jahren vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen ohne
Kindigungsfrist nach einer Laufzeit von funf Jahren kiindigen, wenn es zuvor Kapital in
gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; die Frist von funf
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fihrt, vorzeitig gekiindigt werden
und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat
beschafft hat; im Falle der Kiindigung von nachrangigem Kapital hat das Kreditinstitut diese
gleichwertige Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;

b) die Bedingungen dirfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen
Umstanden als der Auflésung des Kreditinstituts oder gemaf lit. a) vor dem vereinbarten
Ruckzahlungstermin rickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses
betreffend die Nachrangigkeit mdglich sind;

¢) Urkunden Uber nachrangige Einlagen, Wertpapiere oder Sammelurkunden sowie
Zeichnungs- und Kaufauftrage haben die Bedingungen der Nachrangigkeit ausdriicklich
festzuhalten;

d) die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen des Kreditinstituts
muss ausgeschlossen sein und fir die Verbindlichkeiten dirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch das Kreditinstitut oder durch Dritte gestellt werden;

e) die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden ist so zu wahlen, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Wertpapieren ausgeschlossen ist.
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Eine vorzeitige Kindigungsmdglichkeit nach Mal3gabe des lit. a) wird in § 10 Kindigung
vertraglich vereinbart. Auch sonstige der oben genannten Bedingungen werden vertraglich
vereinbart.

Bei Kurzfristigem Nachrangigem Kapital gemaf § 23 Abs. 8a BWG:

Kurzfristiges Nachrangiges Kapital geméal3 § 23 Abs. 8a BWG sind jene eingezahlten Eigenmittel der
Emittentin, die nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG sind d.h. im Fall der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt werden kdnnen, und folgende Bedingungen erflllen:

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens zwei Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit nicht
festgelegt oder eine Kiindigung seitens des Kreditinstitutes oder des Glaubigers mdglich, ist
eine Kundigungsfrist von zumindest zwei Jahren vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen
ohne Kundigungsfrist nach einer Laufzeit von zwei Jahren kiindigen, wenn es zuvor Kapital in
gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitédt beschafft hat; die Frist von zwei
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fihrt, vorzeitig gekiindigt werden
und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitét
beschafft hat; im Falle der Kindigung von kurzfristigem Nachrangigen Kapital hat das
Kreditinstitut diese gleichwertige Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;

b) die Bedingungen des § 23 Abs. 8 Z. 2 bis 5 BWG;

c¢) vertraglich bedungen ist, dass weder Tilgungs- noch Zinsenzahlungen geleistet werden
durfen, die zur Folge hatten, dass die anrechenbaren Eigenmittel eines Kreditinstitutes unter
das Mindesteigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs. 1 Z. 1 bis 5 BWG absinken.

Eine vorzeitige Kindigungsmdglichkeit nach MaRRgabe des lit. a) wird in § 10 Kiindigung
vertraglich vereinbart. Auch sonstige der oben genannten Bedingungen werden vertraglich
vereinbart.

§ 14 Begebung weiterer [Wertpapiere / andere Bezeichnung ], Erwerb

1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der [Wertpapiere /
andere Bezeichnung ] weitere [Wertpapiere / andere Bezeichnung] mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den [Wertpapieren / andere Bezeichnung] eine Einheit bilden.

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit [Wertpapiere / andere Bezeichnung] zu jedem beliebigen
Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kénnen diese
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] gehalten, [oder] wiederum verkauft [oder annulliert] werden.

Im Falle des Erwerbs eigener nachrangiger Wertpapiere durch die Emittentin, ist dieser Erwerb gemaf
§ 23 Abs. 16 BWG auf 10vH des vom Kreditinstitut begebenen nachrangigen Kapitals und
kurzfristigen, nachrangigen Kapitals begrenzt.

§ 15 Bekanntmachungen

Bei Wertpapieren mit fixer Verzinsung, Wertpapieren ohne Verzinsung und Derivativen Nicht-
Dividendenwerten:

Alle Bekanntmachungen, die diese [Wertpapiere / andere Bezeichnung] betreffen, erfolgen im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen oder nicht mehr fur
amtliche Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre Stelle das fir amtliche Bekanntmachungen
dienende Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] bedarf es nicht. Erfolgt jedoch eine direkte Mitteilung an die einzelnen Inhaber
der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] entfallt eine zuséatzliche Bekanntmachung im ,Amtsblatt zur
Wiener Zeitung“ oder einem anderen fir amtliche Bekanntmachungen dienenden Medium.

Bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung (,,Geldmarkt-Floater* oder ,,Kapitalmarkt-Floater*):
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1) Alle Bekanntmachungen, die diese Wertpapiere / andere Bezeichnung] betreffen, erfolgen
im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen oder nicht
mehr fir amtliche Bekannimachungen dienen, so tritt an ihre Stelle das fur amtliche
Bekanntmachungen dienende Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
inhaber der (Wertpapiere / andere Bezeichnung] bedarf es nicht. Erfolgt jedoch eine dirgkte
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der [Weripapiere / andere Bezeichnung] entféllt eine
zusétzliche Bekanntmachung im ,Amtsblatt zur Wiener Zeitung® oder einem anderen fir
amtliche Bekanntmachungen dienenden Medium.

2) GemaR § [Zahf] durch die Zinsberechnungsstelle berechnete variable Zinssétze kdnnen
abweichend von Absatz 1) statt im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung" auf der Internet-Homepage
der Emittentin (www.rtbstmk at} verdffentlicht werden. '

§ 16 Gerichtsstand

1) Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen [Wertpapieren / andere
Bezeichnung) gilt ésterreichisches Recht. Erflllungsort ist Graz [Osterreich].

2) Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen [Wertpapieren / andere Bezeichnung]
gilt ausschlieBlich das sachlich zustindige Gericht am Sitz der Emittentin als gema § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.

3) Zwangsgerichtsstande (§83a Jurisdiktionsnorm) sowie Verbrauchergerichtssténde {insbesondere
nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberithrt. Der im Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses gegebene aligemeine Gerichtsstand eines Verbrauchers in Osterreich bleibt
auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Veriragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausland
verlegt und 6sterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.

§ 17 Tellunwirksamkeit

Solite eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so
bleiben die ibrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den w1rtschafﬂ|chen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich mégliche Rechnung tragt.

Graz, im [Monat] {Jahr]

Diese Emissionsbedingungen bilden einen integralen Bestandtell der Endgiltigen Bedingungen
(einschlieBlich alifalliger weiterer Annexe) der [Bezeichnung] und sind im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der Emittentin vom 31.08.2011 einschlieflich aller in Form eines Verweises
einbezogener Dokumente und aller Nachtrage zu lesen.

Béi einem o6ffentlichent Angebof, das von der Prospekipflicht gemiB § 3 KMG befreit ist:
[Hinweis auf den Tatbestand der Prospektbefreiung einfiigen.]

Job Nr.: O/(/( 0. 5€
Prospeki/gebilligt
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