RAIFFEISEN-LANDESBANK STEIERMARK AG

Angebotsprogramm
far
Schuldverschreibungen und Zertifikate

NACHTRAG NR 2
vom 2.4.2020
zum Prospekt vom 29.4.2019

Dieser Nachtrag (der "Nachtrag Nr2") stellt einen Prospektnachtrag nach Artikel 16 der
Richtlinie 2003/71/EG des Europédischen Parlamentes und des Rates vom 4.11.2003 (die
"Prospektrichtlinie") und § 6 Abs 1 Kapitalmarktgesetz idF BGBI. I Nr. 48/2018 ("KMG") in
Verbindung mit § 30 Abs 2 Kapitalmarktgesetz 2019 BGBI. I Nr. 62/2019 und Artikel 46 der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14.6.2017 dar
und ist in Verbindung mit dem Prospekt vom 29.4.2019 (der "Original Prospekt" und
zusammen mit dem Nachtrag Nr 1 vom 20.9.2019, der "Prospekt") der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG (die "Bank" oder die "Emittentin") fiir ein Angebotsprogramm fiir
Schuldverschreibungen und Zertifikate, der am 29.4.2019 von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde
("FMA") gebilligt wurde, zu lesen.

Anleger, die nach Eintritt der in diesem Nachtrag Nr 2 angefiihrten Umstinde, aber vor
Veroffentlichung dieses Nachtrags Nr 2 einen Erwerb oder eine Zeichnung von
Wertpapieren zugesagt haben, haben gemifi Artikel 16 der Prospektrichtlinie und
§ 6 KMG das Recht, ihre Zusagen innerhalb einer Frist von zwei Bankarbeitstagen nach
Veroffentlichung dieses Nachtrags Nr 2 zuriickzuziehen. Die Riicktrittsfrist endet folglich
am 6.4.2020.

Die Bank hat die FMA ersucht, der zustindigen Behorde in der Bundesrepublik Deutschland
eine Bescheinigung iiber die Billigung zu iibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser
Nachtrag Nr 2 gemif der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 erstellt
wurde (die "Notifizierung"). Die Bank kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zustindigen
Behorden im Europdischen Wirtschaftsraum Notifizierungen des Nachtrags Nr 2 zu libermitteln.
Begriffe, die in diesem Nachtrag Nr 2 verwendet werden, haben dieselbe Bedeutung wie im
Original Prospekt. Im Fall von Widerspriichen zwischen (a) Angaben in diesem Nachtrag Nr 2
und (b) Angaben im Original Prospekt oder durch Verweis aufgenommenen Angaben, gelten die
Angaben des Nachtrags Nr2. Dieser Nachtrag Nr2 ist auf der Internetseite der Bank
www .rlbstmk.at verfiigbar. Eine Kopie des Nachtrags Nr2 ist wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten an der Geschiftsanschrift der Bank, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, kostenlos
erhéltlich.

Soweit durch diesen Nachtrag Nr2 Anderungen in Bezug auf die Emissionsbedingungen
vorgenommen werden, finden diese nur auf Emissionen von Wertpapieren Anwendung, die am
Tag der Billigung dieses Nachtrags Nr 2 oder spéter begeben werden.
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Folgende Informationen, die wichtige neue Umstédnde in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen

Angaben darstellen konnen, konnen die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen, weshalb

folgende Anderungen des Original Prospekts erfolgen:

I.
I.1

1.2

ZUSAMMENFASSUNG

In Punkt B.4b "Bekannte Trends" auf Seite 6 des Original Prospekts, werden die
Informationen bis zur Uberschrift "Auswirkungen auf die Emittentin"
(ausschlieBlich) in der rechten Spalte durch die folgenden Informationen ersetzt:

"Wirtschaftliches Umfeld

Bekannte Trends, die die Emittentin und die Branche, in der sie aktiv ist, beeinflussen,
sind das generelle makrodkonomische Umfeld mit dem nach wie vor historisch
niedrigen Zinsniveau und die weiterhin und speziell durch die COVID-19 Pandemie
zusétzlich angespannte Lage an den Finanz- und Kapitalmdarkten, welche in der
Vergangenheit und moglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und die Geschaftsergebnisse, insbesondere auch auf die
Kapitalkosten der Emittentin haben konnen. Dariiber hinaus kénnen sich auch etwaige
negative Entwicklungen bei vollkonsolidierten und at equity bilanzierten Unternehmen
negativ auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Zudem koénnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur Durchsetzung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die Finanzbranche negativ beeintrachtigen. Neue
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse sowie die von der Europidischen
Bankenaufsichtsbehorde und der Européischen Zentralbank durchgefiihrten Stresstests
und eine Anderung des als angemessen angenommenen Niveaus fiir Eigenmittel,
Liquiditat und Verschuldungsquote konnen zu hoheren Anforderungen an und Standards
fiir Eigenmittel und Liquiditit fithren. Weiters konnen sowohl eine strengere
Rechtsprechung als auch strengere Rechtsauslegungen der Gerichte und
Verwaltungsbehorden negative Auswirkungen auf die Finanzbranche haben.

Ausbruch der COVID-19 Pandemie

Die gednderten Umsténde, die aufgrund der staatlichen Maflnahmen und Interventionen
zur Bekdmpfung der Verbreitung von COVID-19 das tigliche Leben und die weltweite
Wirtschaft erfasst haben, machen eine Rezession in der Eurozone mit negativen
Folgewirkungen auf die Emittentin wahrscheinlich. Die Banktdtigkeit der Emittentin
konnte unter anderem durch eine verminderte Fidhigkeit der Kunden, ihre
Kreditverbindlichkeiten zu bedienen, sowie durch negative Auswirkungen auf den
Marktwert eigener Vermogenswerte und auf die Werthaltigkeit von Vermogenswerten,
welche als Sicherheit fiir die Riickzahlungsanspriiche der Emittentin dienen und/oder im
Deckungsstock der Emittentin enthalten sind, wesentlich nachteilig beeintrachtigt
werden."

In Punkt B.12 "Erklirung zu den Aussichten der Emittentin" auf Seite 8 des
Original Prospekts, wird die Information in der rechten Spalte durch folgende
Information ersetzt:

"Mit Ausnahme der in Element B.4b unter der Uberschrift "Ausbruch der COVID-19
Pandemie" oben dargestellten Ereignisse, haben sich seit dem Datum des letzten
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verOffentlichten gepriiften Abschlusses, das heifit seit dem 31.12.2018, die Aussichten
der Emittentin nicht wesentlich verschlechtert."”

In Punkt B.12 "Beschreibung wesentlicher Verinderungen bei Finanzlage oder
den Handelsposition der Emittentin" auf Seite 8 des Original Prospekts, wird die
Information in der rechten Spalte durch folgende Information ersetzt:

"Mit Ausnahme der in Element B.4b unter der Uberschrift "Ausbruch der COVID-19
Pandemie" oben dargestellten Ereignisse, gab es keine wesentlichen Verdnderungen der
Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin, die nach dem von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum, das heift nach dem 30.6.2019, eingetreten
sind."

In Punkt D.2 "Zentrale Risiken, die der Emittentin eigen sind", der auf Seite 29
des Original Prospekts beginnt, wird nach dem Aufzihlungspunkt in Bezug auf
den Risikofaktor "Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines Imageverlusts der
Marke "Raiffeisen" (Reputationsrisiko)." der folgende Aufzihlungspunkt erginzt:

n

e Die weltweite COVID-19 Pandemie (Coronavirus) kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Emittentin und ihre Kunden haben."

RISIKOFAKTOREN

Im Risikofaktor '"1.2 Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhiltnisse oder
ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen
auswirken (Beteiligungsrisiko).", der auf Seite 47 des Original Prospekts beginnt,
werden nach dem zweiten Absatz die folgenden Absitze erginzt:

"Die RBI, und damit auch die Beteiligung der Emittentin an der RBI, unterliegt neben
den zuvor genannten Risiken insbesondere den Risiken im Zusammenhang mit
Ausbriichen von Krankheiten und Seuchen, wie COVID-19 (Coronavirus) und den
MaBnahmen, die Regierungen, Unternehmen und andere Personen zur Verhinderung der
Ausbreitung solcher Seuchen ergreifen oder zu ergreifen verabsdumen. Die
Banktitigkeit des RBI-Konzerns konnte unter anderem durch eine verminderte
Féhigkeit der Kunden, ihre Kreditverbindlichkeiten zu bedienen, oder aufgrund einer
gesetzlichen tempordren Stundung dieser Verbindlichkeiten (Moratorium), durch eine
Beschriankung oder Aussetzung von Dividendenzahlungen von Tochtergesellschaften
der RBI an die RBI oder eine Verschlechterung der Liquiditdtssituation der RBI
aufgrund von angespannten Finanzmarktbedingungen wesentlich nachteilig
beeintrichtigt werden. All dies konnte sich negativ auf die at equity Bilanzierung der
RBI in kiinftigen Konzernjahresabschliissen der Emittentin auswirken.

Die COVID-19 Pandemie kann auch Auswirkungen auf die {ibrigen Beteiligungen der
Emittentin haben; dadurch besteht vor allem bei nichtkonsolidierten Beteiligungen das
Risiko, dass Dividendenausschiittungen fiir 2019 verschoben, verringert oder komplett
ausgesetzt werden."
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Nach dem Risikofaktor '"1.30 Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines
Imageverlusts der Marke 'Raiffeisen" (Reputationsrisiko)." auf Seite 57 des
Original Prospekts wird der folgende Risikofaktor erginzt:

"1.31 Die weltweite COVID-19 Pandemie (Coronavirus) kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und ihre Kunden haben.

Die Emittentin ist direkt und Uber ihre Kunden bestimmten Risiken im Zusammenhang
mit der Coronavirus ("COVID-19") Pandemie und den MaRnahmen, die von Staaten,
Unternehmen und anderen zur Verhinderung der Ausbreitung von COVID-19 ergriffen
werden, ausgesetzt. Die weltweit rasche Ausbreitung der COVID-19 Pandemie und die
daraus resultierenden Geschaftseinschrankungen und Geschéaftseinschnitte konnten zu
einer Verschlechterung der finanziellen Bedingungen von Kunden der Emittentin im
Allgemeinen und bestimmter Unternehmen, z.B. bei Handels- und Gewerbebetrieben,
Unternehmen der Tourismusbranche sowie bei Beherbergungsbetrieben und im
Gastgewerbe, im Besonderen fiihren. Infolgedessen konnte sich die Qualitit des
Kreditportfolios der Emittentin verschlechtern und die Hohe notleidender Kredite
zunehmen, weil bestimmte Kunden der Emittentin mdglicherweise nicht oder nicht
rechtzeitig in der Lage sind, ihre Kredite zuriickzuzahlen, und/oder die Sicherheiten zur
Absicherung dieser Kredite unzureichend werden und keine neuen Sicherheiten
beigebracht werden kénnen. Dementsprechend konnte dies zu Kreditverlusten fiihren
und die Bildung erhohter Risikovorsorgen erforderlich machen.

Als Reaktion auf die COVID-19 Pandemie und die zu erwartende Wirtschaftskrise
haben Regierungen von Landern, in denen die Emittentin tatig ist, bereits unerprobte
staatliche InterventionsmalRnahmen wie Zahlungsmoratorien,
Uberbriickungsfinanzierungen usw. ergriffen und werden dies wahrscheinlich auch in
Zukunft tun, um ihre Blrger, Volkswirtschaften und Wahrungen zu schiitzen. Sofern
diese oder ahnliche staatliche InterventionsmaBnahmen nicht die gewiinschte Wirkung
zeigen, konnte sich dies durch geringere Zinsertradge, hohere Risikovorsorgen einzeln
oder in Kombination wesentlich nachteilig auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die COVID-19 Pandemie kann negative Auswirkungen auf den Marktwert eigener
Vermdogenswerte der Emittentin sowie auf die Werthaltigkeit von Vermdgenswerten
haben, die als Sicherheit fiir die Riickzahlungsanspriiche der Emittentin dienen und/oder
im Deckungsstock der Emittentin enthalten sind. Dies ist insbesondere auf das Risiko
hoher Leerstdnde in (oder Mietausfalle in Bezug auf) Gewerbeimmobilien, wie z.B.
Tourismus-, Beherbergungs- und Gastronomiebetriebe, Einzelhandelszentren, die
Absage von Messen und Ausstellungen und mdgliche Insolvenzen von Mietern,
Birgen, Garanten und anderen Anbietern von Sicherheiten zuriickzufuihren, die die
Zahlungsfahigkeit von Kunden der Emittentin beeintrachtigen und zu Ausfallen bei von
der Emittentin zur Verfligung gestellten Finanzierungen fiihren kénnen.

Dariiber hinaus fuhrte die COVID-19 Pandemie zu einer Abnahme der Liquiditat und
einem malgeblichen Anstieg der Volatilitdt an den globalen Kapitalmérkten sowie der
Spreads auf den Kreditméarkten, was sich negativ auf die Refinanzierungskosten als
auch die Liquiditat der Emittentin auswirken konnte.
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Durch die noch nicht abschétzbaren Entwicklungen im Zusammenhang mit der COVID-
19 Pandemie kann es im Fall der Emittentin verstarkt zu Stundungen, Ziehen von
zugesagten Rahmen und auch mdglicherweise zu einer Reduktion der Einlagen
kommen. Das wirde die Liquiditatsausstattung der Emittentin belasten und sich negativ
auf ihre Refinanzierung und Liquiditat auswirken und sich generell nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken."

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Nach dem zweiten Absatz unter der Uberschrift ""4.1.5 Wichtige Ereignisse aus
jiingster Zeit, die fiir die Bewertung der Zahlungsfihigkeit der Emittentin in
hohem Mafle relevant sind'" werden auf Seite 100 des Original Prospekts die
folgenden Informationen ergénzt:

"Ausbruch der COVID-19 Pandemie

Die gednderten Umstéinde, die aufgrund der staatlichen MaBBnahmen und Interventionen
zur Bekdmpfung der Verbreitung von COVID-19 das tigliche Leben und die weltweite
Wirtschaft erfasst haben, machen eine Rezession in der Eurozone mit negativen
Folgewirkungen auf die Emittentin wahrscheinlich. Die Banktitigkeit der Emittentin
konnte unter anderem durch eine verminderte Fiahigkeit der Kunden, ihre
Kreditverbindlichkeiten zu bedienen, sowie durch negative Auswirkungen auf den
Marktwert eigener Vermogenswerte und auf die Werthaltigkeit von Vermogenswerten,
welche als Sicherheit fiir die Riickzahlungsanspriiche der Emittentin dienen und/oder im
Deckungsstock der Emittentin enthalten sind, wesentlich nachteilig beeintrachtigt
werden."

Der Absatz unter der Uberschrift "7.1 Erklirung betreffend negative
Verinderungen seit dem letzten Jahresabschluss" auf Seite 104 des Original
Prospekts wird durch folgenden Absatz ersetzt:

"Mit Ausnahme der in Abschnitt 4.1.5 "Wichtige Ereignisse aus jingster Zeit, die
fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin in hohem MafRe relevant
sind" unter der Uberschrift "Ausbruch der COVID-19 Pandemie" oben dargestellten
Ereignisse, haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepriiften
Abschlusses, das heilt seit dem 31.12.2018, die Aussichten der Emittentin, nicht
wesentlich verschlechtert.”

Der Absatz unter der Uberschrift "11.7 Wesentliche Verinderungen in der
Finanzlage der Bank' auf Seite 112 des Original Prospekts wird durch folgenden
Absatz ersetzt:

"Mit Ausnahme der in Abschnitt 4.1.5 "Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit, die
fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin in hohem MafRe relevant
sind" unter der Uberschrift "Ausbruch der COVID-19 Pandemie" oben dargestellten
Ereignisse, gab es seit dem 30.6.2019 keine wesentliche Verdnderung in der
Finanzlage der Emittentin."
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Verantwortlichkeitserklarung

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG mit Sitz in Graz und der Geschéftsanschrift
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, ist fiir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag Nr 2
gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass die erforderliche Sorgfalt angewendet
wurde, um sicherzustellen, dass die in diesem Nachtrag Nr 2 gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des
Nachtrages Nr 2 wahrscheinlich verandern kénnen.

Graz, am 2.4.2020

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

als Emittentin gemall § 8 KMG
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