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ABKURZUNGSVERZEICHNIS / DEFINITIONEN

ABGB

Angebotsprogramm

BAO

Basisprospekt

BWG

BorseG

DepotG

Derivative Wertpapiere

Dividendenwerte

»Endgultige Bedingungen*
oder , Konditionenblatt*

EStG

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Angebotsprogramm im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 10. KMG:
ein Plan, der es erlaubt, Nicht-Dividendenwerte ahnlicher
Art und/oder Gattung, wozu auch Optionsscheine jeder
Art gehéren, dauernd oder wiederholt wahrend eines
bestimmten Emissionszeitraums zu begeben.

Das Angebotsprogramm der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG ist dartber hinaus als
sEmissionsrahmenprogramm® im Sinne der §§ 64 ff
BoérseG zu verstehen und auszulegen.

Bundesgesetz vom 28. Juni 1961, betreffend allgemeine
Bestimmungen und das Verfahren flur die von den
Abgabenbehérden des Bundes verwalteten Abgaben
(Bundesabgabenordnung).

Basisprospekt im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 17. KMG

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber die Wertpapier- und allgemeinen
Warenbdrsen (Bérsegesetz 1989) i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren (DepotG)
i.d.g.F.

Wertpapiere mit
-Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder
-Tilgung mit derivativer Komponente

Im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 4a. KMG: Aktien und andere,
Aktien gleichzustellende Wertpapiere sowie jede andere
Art Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht verbriefen,
bei Umwandlung des Wertpapiers oder Ausubung des
verbrieften Rechts die erstgenannten Wertpapiere zu
erwerben; Voraussetzung hierfur ist, dass die
letztgenannten Wertpapiere vom Emittenten der zu
Grunde liegenden Aktien oder von einer zur
Unternehmensgruppe dieses Emittenten gehérenden
Stelle begeben wurden.

Die Endgultigen Bedingungen einer Emission, die weder
in den Basisprospekt noch in einen Nachtrag
aufgenommen wurden und bei der FMA hinterlegt
wurden.

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens

naturlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988 -
EStG) i.d.g.F.
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EStR

EU-IAS-Verordnung

EU-Prospekt-Richtlinie

EU-Prospekt-Verordnung

EURIBOR

Euro oder EUR

FBSchVG

GLE AG

Handelsplatz

uGB

Hypo Steiermark

ICMA (frGher: “ISMA?”)
IFRS

ISDA

ISIN

KMG

Einkommensteuerrichtlinie 2000 (EStR 2000)
(https://ffindok.bmf.gv.at/findok/showBIlob.do;jsessionid=12
57EB6507EB6B7F1D6E37EFFOFBABAE?rid=120&base=
GesPdf&gid=), abgerufen per 1.3.2010

Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards.

Richtlinie 2003/71/EG des Européaischen Parlamentes und
des Rates vom 4. November 2003

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.
April 2004 ABI. 2004 L 149/1 in der berichtigten Fassung
ABI. 2005 L 186/3

Euro Interbank Offered Rate: Ein fur Termingelder
(Termineinlagen, Festgeld) im Geldmarkt in Euro
ermittelter Zwischenbanken-Zinssatz. Die Quotierung
dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative Banken
(EURIBOR Panel-Banken).

Euro; Die gemeinsame Waéahrung derjenigen
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die an der am
1.1.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe der
Européischen Wahrungsunion teilnehmen.

Gesetz vom 27. Dezember 1905, betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen i.d.g.F.

Bezeichnung der Mittelstandsfinanzierungs-AG, die Uber
eine Finanzierungsgesellschaft zu 95 % im Eigentum der
Emittentin steht.

sHandelsplatz® gemaB Art 2 Z 8 der Verordnung (EG)
Nr.1287/2006 der Kommission vom 10. August 2006 zur
DurchfUhrung der MIFID (Geregelte Markte, MTFs und
systematische Internalisierer).

zivilrechtliche
Unternehmen

,Bundesgesetz Uber besondere
Vorschriften far
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F.
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, RadetzkystraB3e
15-17, 8010 Graz, Firmenbuch FN 136618i Landesgericht
Graz.

International Capital Market Association

International Financial Reporting Standards

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

International Securities Identification Number

Bundesgesetz Uber das Offentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen und
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KSchG

KStG

Kuratorengesetz 1874

LIBOR

MTF

Nicht-Dividendenwerte

OeKB

OGAWSs

Prospekt

Qualifizierte Anleger

»Raiffeisen-Bankengruppe
in Osterreich”, ,RBG*

Uber die Aufhebung des Wertpapier-Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 8. Marz 1979, mit Bestimmungen
zum Schutz der Verbraucher (Konsumentenschutzgesetz)
i.d.g.F.

Kdrperschaftsteuergesetz 1988 i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die blcherliche
Behandlung der flr solche Teilschuldverschreibungen
eingeraumten Hypothekarrechte, i.d.g.F.
Kuratorenergadnzungsgesetz 1877 Gesetz vom 5.
Dezember 1877, womit ergdnzende Bestimmungen zu
den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr. 48 und 49)
betreffend die Vertretung der Besitzer von Pfandbriefen
und auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen erlassen
werden, i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate: Im Interbankenhandel am
Londoner Geldmarkt angewendeter kurzfristiger
Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer anderen
kurzfristige Einlagen Uberlasst bzw. Geldmarktkredite
aufnimmt.

Multilaterales Handelssystem (MTF) gemaB der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente
(,MiFID*) sowie geméaB § 1 Z 9 WAG 2007.

Im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 4b. KMG: alle Wertpapiere, die
keine Dividendenwerte sind

Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien.

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
geman Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG in der
Fassung der Richtlinien 88/220/EWG, 95/26/EG,
2000/64/EG, 2001/107/EG, 2001/108/EG und 2004/39/EG.

Dieser Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage
zusammen mit den Endgultigen Bedingungen,
einschlieBlich etwaiger Annexe (das sind zuséatzliche
Informationen, die gemeinsam mit einzelnen
Bedingungen ausgegeben werden) und den
Dokumenten, die in Form eines Verweises einbezogen
sind.

Qualifizierte Anleger im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 5a. KMG
Die RBG in Osterreich ist dreistufig aufgebaut und
umfasst rund 570 (31.12.2006) selbststédndige lokale

Raiffeisenbanken in Osterreich und acht regional tatige
Raiffeisen-Landeszentralen (Raiffeisenlandesbank bzw.
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»,Raiffeisen-Bankengruppe
Steiermark”, ,RBG Stmk*

,Raiffeisen Kunden-
garantiegemeinschaft
Steiermark*

»Raiffeisen Kunden-
garantiegemeinschaft
Osterreich”

Raiffeisenverband), die Zveza Bank sowie die Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft als
Spitzeninstitut.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark umfasst 88 (per
30.03.2009) selbstadndige Raiffeisenbanken in der
Steiermark mit der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
als Spitzeninstitut.

ein Verein unter dem Namen
"Kundengarantiegemeinschaft der Raiffeisen
Geldorganisation Steiermark, kurz: Landesfonds', dem
der Treugeber als Mitglied angehért und dem jede
Raiffeisenbank in der Steiermark beitreten kann und der
in  Ergdnzung zur 3Osterreichischen  gesetzlichen
Einlagensicherung wie nachstehend beschrieben bis zu
100% der Kundeneinlagen seiner Mitgliedsinstitute
garantiert. Alle Vereinsmitglieder Ubernehmen gemal
den Bestimmungen der Satzung des Vereins eine
vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie
nach MaBgabe der jeweiligen wirtschaftlichen
Tragfahigkeit die zeitgerechte Erfullung aller geschutzten

Kundenforderungen - das sind insbesondere
Kundeneinlagen und Forderungen aus nicht
nachrangigen Eigenemissionen - eines insolventen

Vereinsmitglieds oder eines anderen direkt oder indirekt
der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
(RKO) angeschlossenen Kreditinstituts garantieren.

ein Verein unter dem Namen "Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)", dessen
Mitglieder die Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark und Ubrigen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaften der jeweiligen
Bundeslénder sowie die Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG (RZB) sind. Die RKO garantiert in Erganzung zur
Osterreichischen gesetzlichen Einlagensicherung wie
nachstehend beschrieben bis zu 100% der
Kundeneinlagen der RZB, Raiffeisenlandesbanken und
Raiffeisenbanken, die einer Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft als Vereinsmitglied
angehoéren. Alle Vereinsmitglieder Ubernehmen geman
den Bestimmungen der Satzung des Vereins eine
vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie
nach MaBgabe der jeweiligen wirtschaftlichen
Tragfahigkeit die zeitgerechte Erfullung

aller geschiutzten Kundenforderungen - das sind
insbesondere Kundeneinlagen und Forderungen aus nicht
nachrangigen Eigenemissionen - der RZB, einer
Raiffeisenlandesbank und Raiffeisenbank, die einer
Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft als
Vereinsmitglied angehoért, garantieren.
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,Emittentin®,
die ,,Bank®,

RLB-Emissionen

TARGET

uGB

Wertpapiere

WAG

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse
5-7, 8010 Graz, Firmenbuch FN 264700 s Landesgericht
Graz.

In diesem Basisprospekt und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen verwendeter Uberbegriff fiir alle unter
diesem Angebotsprogramm begebenen Nicht-
Dividendenwerte der Emittentin (siehe Abschnitt
,Gegenstand des Angebotsprogrammes der Emittentin®).

Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer (, TARGET") Zahlungssystem

Unternehmensgesetzbuch geman Artikel I des
HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005
id.g.F. siehe oben ,UGB*

Uberbegriff fir alle unter diesem Angebotsprogramm
begebenen Nicht-Dividendenwerte der Emittentin (siehe
Abschnitt ,Gegenstand des Angebotsprogramms der
Emittentin®)

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen, BGBI. | Nr. 60/2007, i.d.g.F.
tritt mit 1.11.2007 in Kraft und ersetzt das bisher geltende
WAG)
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene
Einschatzung der Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wertpapiere der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung =zur Investition in Wertpapiere der Emittentin sollte
ausschlieBlich auf dem Prospekt (i.e. der Basisprospekt einschlieBlich etwaiger
Nachtrage zusammen mit den Endglltigen Bedingungen, einschlieBlich etwaiger
Annexe und den Dokumenten, die in Form eines Verweises einbezogen sind (vgl.
Abschnitt ,AbklUrzungsverzeichnis®) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhéltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer
Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu
ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.
Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung
zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapiere dar und dient
ausschlieBlich zur Information. Die unter diesem Prospekt begebenen Nicht-
Dividendenwerte der Emittentin sind von keiner Zulassungs-, Billigungs- oder
Aufsichtsbehérde in  Osterreich und keiner Wertpapier-, Biligungs- oder
Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der
Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter
und unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es maoglich,
dass die tatséchlichen zukUnftigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Emittentin von jenen
abweichen, die in diesem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu
gehéren unter anderem  Auswirkungen gegenwartiger und zuklUnftiger
Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedurfnisse der  Emittentin, die
Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Emittentin, Unsicherheiten aus
dem Geschiéftsbetrieb innerhalb und auBerhalb Osterreichs, nachhaltige
Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hdhere Gewalt, Unruhen,
Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor dem Hintergrund dieser und anderer
allgemeiner Unabwé&gbarkeiten sollten sich Anleger nicht auf derartige
zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes
geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern
kann. Dies gilt insbesondere fur steuerliche Angaben.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im
Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen,
dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Nachtragen und Endglltigen Bedingungen (einschlie3lich
allfalliger Annexe) darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben
werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit
Entgegennahme dieses Basisprospektes zu. AusschlieB3lich die Emittentin sowie
gegebenenfalls die sonstigen in diesem Basisprospekt samt Nachtragen und
Endglltigen Bedingungen (einschlieBlich allfélliger Annexe) genannten Quellen
haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verflgung
gestellt.
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Das offentliche Anbieten, Bewerben, gewerbsmaBige Vermitteln sowie vergleichbare
MaBnahmen im Bezug auf die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
diirfen nur in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie 2003/71/EG idgF sowie in
Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren inlandischen wie auslédndischen
gesetzlichen Bestimmungen erfolgen. Die Vero6ffentlichung des Basisprospektes
stellt far sich weder ein o6ffentliches Angebot von Wertpapiere noch eine
Zeichnungseinladung zu deren Erwerb dar.

AuBerhalb des EWR wird vor allem auf die in den Vereinigten Staaten von Amerika
geltenden Beschrdnkungen des US Securities Act of 1933 (,Securities Act")
hingewiesen. Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sollen
grundsatzlich nicht geman dem Securities Act registriert werden und durfen daher
grundsatzlich auch nicht innerhalb der Vereinigten Staaten bzw. an oder flr
Rechnung von Personen aus den Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden.

GEGENSTAND DES ANGEBOTSPROGRAMMS
DER EMITTENTIN

Gegenstand des Angebotsprogramms

Emittentin ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein konzessioniertes
Kreditinstitut im Sinne des § 1 BWG.

Der Prospekt wurde am 25.08.2010 durch die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehdrde gebilligt und ist ab seiner Verdffentlichung fur 12
Monate glltig. Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller unter dem
Angebotsprogramm ausstehenden Wertpapiere der Emittentin betragt EUR
2.000.000.000,--.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlieBlich allfalliger
Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls geman § 6 KMG erstellen wird, zwolf
Monate ab Veréffentlichung glltig ist.

Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind geman § 1
Abs. 1 Z. 10. und 11. des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder
wiederholt begebenen Nicht- Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Schuldverschreibungen:
- Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
- Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
O Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
O Kapitalmarkt-Floater
- Schuldverschreibungen ohne Verzinsung
O Zerobonds (Nullkupon-Schuldverschreibungen)
- Sonstige nicht derivative Schuldverschreibungen mit Rickzahlung zumindest zum
Nennwert

Sonstige / Derivative Nicht-Dividendenwerte:
- Derivative Nicht-Dividendenwerte mit RlUckzahlung zumindest zum Nennwert,
deren Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte”
Derivative Nicht-Dividendenwerte) und Derivative Nicht-Dividendenwerte, deren
Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren Basiswerten
abhangen. Als Basis-/Referenzwert einschlieBlich Kérben von Basis-/Referenzwerten
kénnen jeweils herangezogen werden:
O Index/Indizes, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Indexzertifikate
- Bonuszertifikate
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- Diskontzertifikate
O Aktie(n), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Rohstoff(e), Waren, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Bonuszertifikate
O Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Multi Currency Notes
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln, worunter
beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
- Snowball Notes (“Memory Floater”)
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
O Derivative Finanzinstrumente
- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren
Wertpapieren berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages
im Rahmen eines Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:
O Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)
O Reverse Convertible Notes
- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
O Call (Kauf) und Put (Verkauf) Optionsscheine

Nicht Gegenstand des Angebotsprogramms sind:

- Asset Backed Securities: in ein Special Purpose Vehicle (SPV) ausgelagerte
Forderungen, die in Wertpapieren verbrieft werden;

- Emissionen mit Garantie Dritter;

- Als Namenspapiere begebene Nicht-Dividendenwerte

- Credit-linked Notes.

- Erganzungskapitalanleihen

Im Folgenden werden unter dem gegenstandlichen Angebotsprogramm begebene
Schuldverschreibungen und Sonstige/Derivative  Nicht-Dividendenwerte der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG gemeinsam mit dem Uberbegriff ,Nicht-
Dividendenwerte“ oder ,Emissionen“ oder ,Wertpapiere"“ bezeichnet.

Offentliches Angebot

Gegenstand des vorliegenden Basisprospektes sind gemaB den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen o6ffentlich angebotene Nicht-Dividendenwerte der
Emittentin, deren Angebotsbeginn und Angebotsende innerhalb der Gultigkeitsdauer
des Prospektes liegt. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, Wertpapiere, auf die
die Bestimmungen des § 3 Abs. 1 Z. 3. KMG Anwendung finden, nicht unter dem
gegenstandlichen Angebotsprogramm zu begeben.
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Zulassung zu einem Geregelten Markt an der Wiener Borse

Gegenstand des vorliegenden Basisprospektes der Emittentin sind weiters in den 12
Monaten nach der Verdffentlichung des gegenstandlichen Basisprospektes
einschlieBlich etwaiger Nachtrage geman den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
begebene Nicht-Dividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, fur die
die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel an der
Wiener Bodrse beantragt werden soll. Im Zusammenhang mit Antragen auf
Zulassung dieses Angebotsprogramms und darunter erfolgenden Emissionen zum
Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel an der Wiener Boérse ist dieses
Angebotsprogramm als ,Emissionsrahmenprogramm® im Sinne der §§ 64 ff BoérseG
zu verstehen. Die Emittentin behalt sich vor, Wertpapiere, insbesondere solche, auf
die die Bestimmungen des § 75 Abs. 2 BdrseG Anwendung finden, nicht unter dem
gegenstandlichen Angebotsprogramm zu begeben. Die Zulassung des
Angebotsprogramms und der im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden
Nicht-Dividendenwerte zum Handel im Geregelten Freiverkehr oder im Amtlichen
Handel der Wiener Boérse, die geregelte Markte im Sinne der von der Europaischen

Kommission herausgegebenen Liste
(http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid_de.htm) sind, wurde
beantragt.

Aufbau des Basisprospektes

Dieser Basisprospekt ist in folgende Abschnitte gegliedert:
INHALTSVERZEICHNIS
ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
GEGENSTAND DES ANGEBOTSPROGRAMMS
ZUSAMMENFASSUNG

RISIKOFAKTOREN

ANGABEN ZUR EMITTENTIN
unter Anwendung des Annexes Xl der EU-Prospekt-Verordnung

WERTPAPIERBESCHREIBUNG
unter Anwendung der Annexe V und Xll der EU-Prospekt-Verordnung

MUSTER KONDITIONENBLATT

MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN
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ZUSAMMENFASSUNG

1. Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu verstehen und nennt
kurz die wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf die Emittentin und die
Wertpapiere, die unter dem Angebotsprogramm begeben werden, zutreffen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf
die PrUifung des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis
einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrége und der endgultigen
Emissionsbedingungen stutzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnten der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Mitgliedsstaaten des Européischen Wirtschaftsraumes die Kosten fur die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und die fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Personen
ké&nnen nicht fur den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar gemacht werden, es
sei denn, dass die Zusammenfassung irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospektes gelesen wird.

2. Die Emittentin Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG

Die Emittentin ist ein konzessioniertes Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 BWG
und fuhrt die Firma Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG“. Die Emittentin hat ihren
Sitz in Graz. Die Geschaftsanschrift lautet A-8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5-7. Die
Emittentin ist unter der Rechtsordnung der Republik Osterreich in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft tatig.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark besteht aus 88 selbsténdigen
Raiffeisenbanken und der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG. Insgesamt gibt es
steiermarkweit 336 Bankstellen.

Mit Stichtag 31. Dezember 2008 erreichten die steirischen Raiffeisenbanken eine
kumulierte Bilanzsumme von EUR 13,1 Mrd. oder plus 8,1 % gegenUber dem Jahr
2007.

Rechnet man die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hinzu, kommt die gesamte
Bankengruppe Steiermark 2008 auf insgesamt 22,6 Mrd. Bilanzsumme (+ 10,3 %).
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Die RLB Steiermark im Uberblick —

Konzernabschluss nach IFRS per 31.12.2009 inkl. Vergleichsperiode

- Gewinn- und Verlustrechnung vom 1.1. - 31. 12.2009 (gepriift):

1.1.- 1.1.-
31.12.2009 | 31.12.2008 | Veranderung
in TEUR| in TEUR in TEUR
Zinsen und ahnliche Ertrage 456.903 684.764 -227.861| -33,3%
Laufende Ertrage aus at-equity bewerteten
Unternehmen 12.984 15.784 -2.800| -17,7%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -299.045| -421.069 122.024| -29,0%
Zinsiiberschuss 170.842 279.479 -108.637 | -38,9%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -89.487 -44.322 -45.165| >100%
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 81.355 235.157 -153.802| -65,4%
Provisionsuberschuss 32.762 34.893 -2.131 -6,1%
Handelsergebnis 15.389 46.746 -31.357| -67,1%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten - designated
at fair value through profit or loss 24.776 -90.053 114.829| >100%
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten -
available for sale 5.248 -74.061 79.309| >100%
Verwaltungsaufwendungen -158.505| -171.219 12.714 -7,4%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 68.897 65.348 3.549 5,4%
Jahresiiberschuss vor Steuern 69.922 46.811 23.111 49,4%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -5.596 5.075 -10.671| >100%
Konzern-Jahresiiberschuss 64.326 51.886 12.440| 24,0%
den anderen Gesellschaftern zurechenbarer
Konzern-Jahresuberschuss 5.832 -7.907 13.739| >100%
den Anteilseignern der RLB Steiermark
zurechenbarer Konzern-Jahresuberschuss 58.494 59.793 -1.299 -2,2%

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)

Entwicklung der ,,Available for Sale* (AFS) Riicklage:

Veranderung der Afs-
Riicklage 2009 | in TEUR 2008 | in TEUR

nach nach
vor Steuern SEET S EET vor Steuern S EET SEIET

Veranderung der Afs-
Rucklage 31.455 -6.220 25.235 -20.385 6.997 -13.388

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum
31.12.2009 der Emittentin.)
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Bilanz per 31.12.2009 (geprift):

2009 2008 | Verdanderung

in TEUR in TEUR in TEUR
Barreserve 200.369 30.002 170.367 | >100%
Kredite und Forderungen zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 7.380.691 7.186.997 193.694| 2,7%
ab: Risikovorsorge im Kreditgeschaft -256.945 -184.145 -72.800| 39,5%
Handelsaktiva 1.552.316 1.989.768 -437.452| 22,0%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at fair
value through profit or loss 809.806 665.108 144.698 | 21,8%
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale 2.774.272 2.554.452 219.820| 8,6%
At equity bilanzierte Unternehmen 178.133 177.482 651| 0,4%
Immaterielle Vermdgenswerte 16.862 16.176 686| 4,2%
Sachanlagen 29.757 33.028 -3.271| -9,9%
Laufende Ertragsteuerforderungen 12.934 12.050 884| 7,3%
Latente Ertragsteuerforderungen 15.155 14.575 580| 4,0%
Sonstige Aktiva 439.901 623.976 -184.075| 29,5%

GESAMT AKTIVA

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten

13.153.251

13.119.469

Anschaffungskosten 6.490.121 6.274.125 215.996| 3,4%
Handelspassiva 1.080.240 1.217.297 -137.057 | 11,3%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair
value through profit or loss 4.515.467 4.678.341 -162.874 | -3,5%
Rickstellungen 68.766 74.582 -5.816| -7,8%
Laufende Ertragsteuerschulden 488 4.332 -3.844 | 88,7%
Latente Ertragsteuerschulden 14.342 0 14.342
Sonstige Passiva 145.822 149.249 -3.427| -2,3%
Eigenkapital 838.005 721.543 116.462| 16,1%
Auf die Anteilseignern der RLB Steiermark 762.626 652.540 110.086 | 16,9%
entfallendes Eigenkapital
Anteile anderer Gesellschafter 75.379 69.003 6.376 | 9,2%

GESAMT PASSIVA

13.153.251

13.119.469

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)
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Eigenkapitalveranderungsrechnung (gepriift):

in TEUR

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital
-riick-
lagen

Gewinn-
riick-
lagen

Konzern-
Jahres-
tber-
schuss

Auf die
Anteils-
eigner
der RLB-
Stmk
Verbund
entfall-
endes
Eigen-
kapital

Anteile
an-
derer
Gesell-
schaf-
ter

Gesamt-
kapital

Eigenkapital zum
1.1.2009

Gesamtergebnis

135.297 | 334.378

146.385

-23.313
23.267

59.793
58.494

652.540
81.761

69.003
7.800

721.543
89.561

Gesellschafter-
zuschusse

37.502

37.502

37.502

Kapital-
erhéhung

Kapitalherab-
setzung

Einstellung in die
Gewinnrlcklagen
aus dem
Jahresuberschuss

51.321

-51.321

Gewinn-
ausschuttung

-8.472

-8.472

-8.472

Sonstige
Veranderungen
Eigenkapital zum
31.12.2009

Eigenkapital zum
1.1.2008

Gesamtergebnis

135.297 | 371.880

135.297 | 334.368

-705

197.001

88.440

-46

-9.744
-13.569

58.494

72.960
59.793

-705

762.626

621.321
46.224

-1.424

75.379

50.196
-71.726

-2.129

838.005

671.517
38.498

Gesellschafterzus
chisse

Kapitalerh6hung

27.500

27.500

Kapitalherabsetzu
ng

Einstellung in die
Gewinnricklagen
aus dem
Jahresuberschuss

61.812

-61.812

Gewinnausschuttu
ng

-11.148

-11.148

-11.148

Sonstige
Veranderungen
Eigenkapital zum

31.12.2008

135.297 | 334.378

146.385

-23.313

59.793

652.540

69.003

721.543

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)
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Geldflussrechnung zum Konzernabschluss der Emittentin fiir 2009 und

2008 (gepriift):

in TEUR 2009 2008
Konzern-Jahresiiberschuss 64.326 51.886
im Konzern-Jahrestiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibung, Wertberichtigung, Zuschreibung auf
Vermogensgegenstande 6.334 106.160
Dotierung/Aufldsung von Rickstellungen und Risikovorsorge 66.984 43.597
Verlust/Gewinn aus der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden -3.515 37.479
Sonstige Anpassungen (i.W. gezahlte Ertagsteuern, erhaltene Zinsen
abzulglich gezahlter Zinsen) -27.222 -223.336
Verédnderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus
operativer Geschiftstétigkeit nach Korrektur um
zahlungsunwirksame Bestandteile
Kredite und Forderungen zu fortgefihrten
Anschaffungskosten -195.124 536.525
Handelsaktiva 436.605 1.578.512
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at fair
value through profit or loss -141.762 238.394
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale -238.561 341.820
Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit 146.908 -361.928
Verbindlichkeiten zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 196.966 615.507
Handelspassiva -140.780 240.598
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at fair
value through profit or loss -163.552 -177.970
Andere Passiva aus der operativen
Geschéaftstatigkeit 23.392 -20.754
Gezahlte Ertragsteuern 5.012 -1.546
Erhaltene Zinsen 458.061 419.087
Erhaltene Dividenden 48.751 230.462
Gezahlte Zinsen -299.045 -421.069
Cash Flow aus operativer Geschaftstitigkeit 243.778 76.400
Einzahlung aus Veraulerung
Sachanlagen und immaterielle
Vermogensgegenstande 1.351 1.637
Veraulerung von Beteiligungen (nicht
konsolidiert) 12.528 58.960
Auszahlungen fur Erwerb
Finanzielle Vermdgenswerte - assoziierte
Unternehmen 0 -50.000
Sachanlagen und immaterielle
Vermogensgegenstande -14.870 -13.772
Erwerb von Beteiligungen (nicht konsolidiert)  -101.450 -435.355
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -102.441 -438.530
_ _ Kapitalerh6hungen 37.502 0
Dividendenzahlungen -8.472 -11.148
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 29.030 -11.148
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 30.002 403.280
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 243.778 76.400
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -102.441 -438.530
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 29.030 -11.148
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 200.369 30.002
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(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)

Kennzahlen (gepruft):

Kennzahlen (gepriift):

Monetére Werte in TEUR 2009 2008 |Veranderung

- . .|
11. - 11. -

Erfolgsrechnung 31.12. 31.12.

ZinsUberschuss nach Risikovorsorge 81.355 235.157 -65,4%

Provisionsuberschuss 32.762 34.893 -6,1%

Handelsergebnis 15.389 46.746 -67,1%

Ergebnis aus Finanzinstrumenten -

designated at fair value through profit or loss 24.776 -90.053 >100%

Ergebnis aus Finanzinstrumenten - available

for sale 5.248 -74.061 >100%

Verwaltungsaufwendungen -158.505( -171.219 -7,4%

Jahresiberschuss vor Steuern 69.922 46.811 49,4%

Konzern-Jahresuberschuss 64.326 51.886 24,0%

Gesamtergebnis 89.561 38.498 >100%

Bilanz

Kredite und Forderungen zu fortgefihrten

Anschaffungskosten nach Risikovorsorge 7.123.746 | 7.002.852 1,7%
Handelsaktiva 1.552.316| 1.989.768 -22,0%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at

fair value through profit or loss 809.806 665.108 21,8%
Finanzielle Vermbgenswerte - available for

sale 2.774.272| 2.554.452 8,6%
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten

Anschaffungskosten 6.490.121| 6.274.125 3,4%
Handelspassiva 1.080.240| 1.217.297 -11,3%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at

fair value through profit or loss 4.515.467| 4.678.341 -3,5%
Eigenkapital (inkl. Fremdanteile und Ergebnis) 838.005 721.543 16,1%
Bilanzsumme 13.153.251 | 13.119.469 0,3%

Bankaufsichtliche Kennzahlen

Gesamte Eigenmittel 1.024.223 934.068 9,7%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 699.076 700.182 -0,2%
Kernkapitalquote 9,52% 8,36% 1,17 PP
Anrechenbares Tier | - Kapital (Kernkapital) 832.282 731.359 13,8%
Eigenmittelquote 11,72% 10,67% 1,05 PP

Kennzahlen
Return on Equity 8,97% 6,62% 2,35 PP
Cost / Income Ratio 55,06% 40,15% 14,91 PP
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Cost / Income Ratio ohne Einmaleffekte |  5961%| 70,62%| -11,01 PP
Kennzahlen 31.12. 31.12.

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 1.002 1.045 -43
Bankstellen 25 26 -1

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)

Uberleitung vom Konzernjahresiiberschuss zum Gesamtergebnis (gepriift):

1.1.- 1.1.-
31.12.2009 | 31.12.2008 | Verénderung
in TEUR in TEUR in TEUR

Konzern-Jahresiiberschuss 64.326 51.886 12.440 24,0%
Bewertungsanderung der finanziellen
Vermogenswerte available for sale (Afs)
inkl. Steuerlatenz 25.235 -13.388 38.623 [ >100%
Gesamtergebnis 89.561 38.498 51.063 | >100%
den anderen Gesellschaftern
zurechenbares Gesamtergebnis 7.800 -7.726 15.526| >100%
den Anteilseignern der RLB Steiermark
zurechenbarer Gesamtergebnis 81.761 46.224 35.537 76,9%

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepruften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)
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3. Das Angebotsprogramm fur Wertpapiere und
Nicht-Dividendenwerte der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

Gegenstand des Angebotsprogramms
Emittentin ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein konzessioniertes
Kreditinstitut geman § 1 Abs. 1 BWG.

Das Angebotsprogramm hat am 25.08.2010 begonnen und ist zeitlich unlimitiert.
Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller unter dem Angebotsprogramm
ausstehenden Wertpapiere der Emittentin betragt EUR 2.000.000.000,--.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlieBlich allfalliger
Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls geman § 6 KMG erstellen wird, zwolf
Monate ab Verdffentlichung gultig ist. Gegenstand des vorliegenden
Angebotsprogramms der Emittentin sind gemaB § 1 Abs. 1 Z. 10. und 11. des KMG
Emissionen der Emittentin von dauernd oder wiederholt begebenen Nicht-
Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Schuldverschreibungen:
- Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
- Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
O Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
O Kapitalmarkt-Floater
- Schuldverschreibungen ohne Verzinsung
O Zerobonds (Nullkupon-Schuldverschreibungen)
- Sonstige nicht derivative Schuldverschreibungen mit Rickzahlung zumindest zum
Nennwert

Sonstige / Derivative Nicht-Dividendenwerte:
- Derivative Nicht-Dividendenwerte mit RlUckzahlung zumindest zum Nennwert,
deren Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte”
Derivative Nicht-Dividendenwerte) und Derivative Nicht-Dividendenwerte, deren
Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren Basiswerten
abhangen. Als Basis-/Referenzwert einschlieBlich Kérben von Basis-/Referenzwerten
kénnen jeweils herangezogen werden:
O Index/Indizes, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Indexzertifikate
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Aktie(n), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Rohstoff(e), Waren, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Bonuszertifikate
O Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Multi Currency Notes
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln, worunter
beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Reverse Floating Rate Notes
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- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
- Snowball Notes (“Memory Floater”)
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
O Derivative Finanzinstrumente
- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren
Wertpapieren berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages
im Rahmen eines Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:
O Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen*)
O Reverse Convertible Notes
- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
O Call (Kauf) und Put (Verkauf) Optionsscheine

Fir jede Emission unter dem gegensténdlichen Angebotsprogramm werden die
Endglltigen Bedingungen in einem ,Konditionenblatt® einschlieBlich allfalliger
Annexe (wie insbesondere Volltext-Emissionsbedingungen) festgelegt, das
zusammen mit diesem Basisprospekt vom 25.08.2010 einschlieBlich allfalliger
Nachtréage zu lesen ist.

Alle Angaben in der folgenden Ubersicht sind mit dem Zusatz zu verstehen: ,wie im
Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung”“ des Basisprospektes definiert und im jeweiligen
Konditionenblatt einschlieBlich allfalliger Annexe konkret festgelegt”.

Emittentin: Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
Programmvolumen: max. EUR 2.000.000.000,--
Emissionswéhrung: Euro

Eine andere Emissionswahrung kann im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt werden, wobei die
jeweils anwendbaren gesetzlichen und
behdérdlichen Anforderungen einzuhalten sind.

Angebotsform: Offentliches Angebot oder Privatplatzierung.

Vertrieb: Durch die Emittentin und gegebenenfalls durch
steirische Raiffeisenbanken bzw. die Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG welche in diesem
Fall mit der Emittentin zusammenarbeiten. Die
Platzierung einzelner Emissionen durch ein
Bankensyndikat kann im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt werden.

Zeichnungsfrist: Als Daueremission mit Erstangebotstag und
offenem Ende. Ein Angebot als Einmalemission
kann im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt
werden. Die Emittentin behalt sich vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern.

Stiickelung: Mindestens Nominale EUR 0,01 oder im Falle von

Nicht- Dividendenwerten ohne Nennbetrag
mindestens 1 Stlck.
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Rang der Nicht-
Dividendenwerte:

Form:

Verzinsung:

Zinstermine:

Variable Verzinsung:

Verzinsung mit derivativer
Komponente:

Die Nicht-Dividendenwerte haben folgenden Rang:
- unbesichert und gleichrangig =zu anderen
unbesicherten Nicht- Dividendenwerten (,senior”)
oder

- unbesichert und nachrangig im Sinne des § 45
Abs. 4 BWG (,,subordinated”) oder

- fundiert geméaB dem Gesetz Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) oder

- sonstig besichert.

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten
durch Sammelurkunden geman § 24 lit. b) DepotG.

- fix (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze) oder
- variabel (,Floater”) oder

- eine Kombination aus fix und variabel oder

- Nullkupon oder

- mit derivativer Komponente oder

- sonstige Zinszahlung oder Ausschuttung

Die genaue Beschreibung erfolgt im jeweiligen
Konditionenblatt.

Die Zinsen kdnnen vor Beginn oder vor Ablauf der
jeweiligen Zinsperiode im vorhinein oder im
nachhinein festgesetzt werden. Als Referenzsatz
fur die Berechnung der Zinsen kdénnen
herangezogen werden:

- EURIBOR, oder

- EUR-Swap-Satz, oder

- Sonstige Zinsreferenz

Die Zinsen kdnnen vor Beginn oder vor Ablauf der
jeweiligen Zinsperiode im vorhinein oder im
nachhinein festgesetzt werden. Als Referenz flr
die Berechnung des Zinssatzes/-betrages kdnnen
unter anderem herangezogen werden (wobei auch
Kérbe von Basiswerten und ReferenzgréBen
erfasst sind):

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen
/ Formeln

- Derivative Finanzinstrumente
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Berechnung von Zinsbetrégen:

Nullkupon Nicht-
Dividendenwerte:

Emissions-/Ausgabekurs:

Laufzeit der
Wertpapiere:

Tilgung:

Prolongation:

- Actual/Actual-ICMA oder Actual/Actual oder

- Actual/365 oder Actual/Actual-ISDA oder

- Actual/365 (Fixed) oder

- Actual/360 oder

- 30/360 (Floating Rate) oder 360/360 oder ,Bond
Basis“ oder

- 30/360E oder ,,Eurobond Basis“ oder

- 30/360 oder

- Sonstige

Nullkupon Nicht-Dividendenwerte werden
entweder auf diskontierter Basis oder zum
Nominale (mit einem Tilgungskurs Uber par:
sPramienanleihe”) emittiert. Nullkupon Nicht-
Dividendenwerte weisen keine laufende
Verzinsung auf.

- zum Nominale (,par®) oder

- Uber par oder

- unter par

Bei Daueremissionen kdnnen die Emissions-
/Ausgabekurse laufend in Abhangigkeit von der
jeweils aktuellen Marktlage festgelegt werden. Es
k&bnnen auch Emissions-/Ausgabepreise je Stlck
festgelegt  werden bzw. Regelungen zur
Berechnung von Emissions-/Ausgabekursen/-
preisen vorgesehen sein.

Begrenzt oder mit unbestimmter Laufzeit
(,Perpetual®)

- zum Nominale (,,par®) oder

- Uber par oder

- unter par oder

- zu einem (zu berechnenden) Ruckzahlungbetrag
je Stuck. Die Tilgung erfolgt gesamtfallig.
Teiltiigungen kdnnen im jeweiligen Konditionenblatt
festgelegt werden.

Im jeweiligen Konditionenblatt kann ein
Prolongationsrecht fur die Emittentin und/oder die
Inhaber der Nicht-Dividendenwerte naher
ausgestaltet sein. Unter Prolongation ist eine
Verlangerung der Laufzeit der Wertpapiere zu
verstehen.
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Tilgung mit derivativer
Komponente:

Kiindigung:

Als Referenz far die Berechnung des
Tilgungskurses/-betrages kdnnen unter anderem
herangezogen werden (wobei auch Koérbe von
Basiswerten und ReferenzgréBen erfasst sind):

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
-Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen
/ Formeln

- Derivative Finanzinstrumente

Die Nicht-Dividendenwerte sind weder fur die
Emittentin noch fur die Glaubiger kindbar, sofern
nicht ordentliche/zuséatzliche Kilndigungsrechte in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen sind
und kein auBerordentlicher Kuindigungsgrund
vorliegt.

Kiindigungsrecht der Emittentin:

Kiindigungsrecht der Inhaber
von Nicht-Dividendenwerten:

Es kann ein Kundigungsrecht flr die Emittentin wie
folgt vorgesehen werden:

- Ordentliche/zuséatzliche Kundigung aus
bestimmten Grinden (einschlieB3lich Kindigung
aus Steuergriinden)

- AuBerordentliche Kundigungsrechte kdnnen in
den Endgultigen Bedingungen naher ausgestaltet
sein.

Es kann ein Kundigungsrecht fur die Inhaber wie
folgt vorgesehen werden:

- Ordentliche/zuséatzliche Kundigung aus
bestimmten Grinden

- AuBerordentliche Kundigungsrechte kdnnen in
den Endgultigen Bedingungen ausgestaltet sein.

BedingungsgeméiBe Vorzeitige

Rlickzahlung:

Sicherstellung:

Es kann vorgesehen werden, dass bei Eintritt
bestimmter Bedingungen eine vorzeitige
Ruckzahlung erfolgt.

Die Emittentin haftet mit ihrem gesamten freien
Vermdgen fur die Bedienung und Ruckzahlung
unbesicherter Emissionen. Fur fundierte Nicht-
Dividendenwerte wird ein gesonderter
Deckungsstock gemaB dem Gesetz betreffend
fundierte Bankschuldverschreibungen (FBSchVG)
gebildet.
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Kapitalform:

Nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8
und 8a BWG ist nachrangig im Sinne des § 45 Abs.
4 BWG und wird im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen
Anrechenbarkeit von nachrangigen Wertpapieren
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als
Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher
das Risiko, dass nachrangige Wertpapiere der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG nicht als
Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG angerechnet werden kénnen.

ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer:

Borseeinfiihrung:

Zahl-, Berechnungs-,
Optionsstelle:

Hinterlegungsstelle:

Anwendbares Recht der

Emissionsbedingungen:

Gerichtsstand:

Eine ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer wird
fur jede Emission beantragt.

Im Amtlichen Handel oder im Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Boérse. Es kann im
Konditionenblatt auch eine EinfUhrung oder
Handelseinbeziehung im MTF (ehemaliger Dritter
Markt) an der Wiener Boérse oder an keinem
Handelsplatz festgelegt werden.

- Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG oder

- eine andere im Konditionenblatt festgelegte Zahl-
Berechnungs-, Optionsstelle. Als  Zahlstelle
kommen ausschlieBlich Osterreichische
Kreditinstitute, die dem BWG unterliegen, in Frage.

- Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG oder

- Oesterreichische Kontrollbank AG oder

- sonstiger Verwahrer in Osterreich oder

- gemeinsamer Verwahrer (,Common Depositary®)
fUr Euroclear oder Clearstream

Osterreichisches Recht

Sitz der Emittentin (Graz).

Far Streitigkeiten mit Verbrauchern sind die gem. §
14 KSchG normierten Gerichte ausschlieBlich
zustandig. (siehe Angaben Uber ,Gerichtsstand”
unter Kapitel 4.1.3.).
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4. Risikofaktoren
Allgemeine Hinweise

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

- Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen Dritter (Kreditrisiko, Ausfallsrisiko)

- Risiko aufgrund von Beteiligungen (Beteiligungsrisiko)

- Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

- Risiko der Anderungen von gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen

- Risiko aufgrund intensiven Wettbewerbs (Wettbewerbsrisiko)

- Risiko der Abhangigkeit vom Provisionsgeschéaft

- Risiko der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaéglichkeiten

- Risiko aufgrund unterschiedlicher Fristigkeiten (Liquiditatsrisiko)

- Risiko der Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

- Risiko aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin auBerhalb Osterreichs
(Landerrisiko)

- Risiko aufgrund des Versagens interner Verfahren, Systeme und Prozesse,
Mitarbeiter oder des Eintretens von externen Ereignissen (Operationales Risiko)

- Risiko der Abhangigkeit von qualifizierten FUhrungskraften und Mitarbeitern

- Risiko der Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

- Risiken aufgrund eines inaktiven oder illiquiden Handels der Wertpapiere

- Risiko des wirtschaftlichen Umfelds - Finanzkrise

- Risiko aufgrund von Stérungen der Kommunikations- und
Datenverarbeitungssysteme (IT-Risiko)

- Risiko der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark und Vertragspartner der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich (RKO)

Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte
Allgemeine Risiken im Hinblick auf die Nicht-Dividendenwerte

- Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen und der Bonitdt der Emittentin
(Bonitatsrisiko)

- Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

- Kursrisiko von festverzinslichen Wertpapieren

- Kursrisiko von variabel verzinsten Wertpapieren

- Kursrisiko bei Nullkupon-Emissionen

- Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nicht-Dividendenwerten mit langer Laufzeit oder
ohne bestimmte Laufzeit - Perpetuals

- Liquiditatsrisiko

- Risiko aufgrund von Wahrungsschwankungen (Wé&hrungsrisiko)

- Risiko aufgrund vorzeitiger Kindigung (Kundigungsrisiko)

- Risiko von Nachrangkapital

- Risiko der Ertragsverminderung durch Transaktions- und Folgekosten

- Risiko aufgrund von Anderungen der Marktsituation (Wiederveranlagungsrisiko)

- Operationales Risiko

- Risiko bei Kreditfinanzierungen

- Risiko aufgrund von Anderungen der Rechtslage (Steuerliches Risiko)

- Risiko mdglicher Interessenskonflikte

- Risiko irrationaler Faktoren
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Zusatzliche Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten

- Allgemeine Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten
- ReferenzgréBen
O Index/indizes
O Aktie(n)
O Rohstoff(e), Waren
O Wahrungskurse
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz / Zinsséatze /| Kombination aus Zinssatzen / Formeln
O Derivative Finanzinstrumente (Optionen, Futures, Termingeschéfte)

- Produktspezifische Risiken von Derivativen Nicht-Dividendenwerten
O Risiken von ,Index Linked Notes” - Wertpapiere gebunden an Indizes
O Risiken von ,Equity Linked Notes” - Wertpapiere gebunden an Aktien
O Risiken von ,Commodity Linked Notes”- Wertpapiere gebunden an
Rohstoffe/Waren
O Risiken von ,Currency Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an
Wéahrungskurse
O Risiken von ,Fund Linked Notes* - Wertpapiere gebunden an Fonds
O Risiken von ,Wertpapieren mit Zinsstrukturen® - Wertpapiere
gebunden an Zinssatze
O Risiken von Wertpapieren gebunden an Geldmarktinstrumente
O Risiken von Wertpapieren gebunden an Nicht-Dividendenwerte
anderer Emittenten
O Risiken von ,Derivative Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an
derivative Finanzinstrumente
O Risiken von Cash or Share Notes“ - ,Aktienanleihen”
O Risiken von Optionsscheinen
O Wéahrungsrisiko bei Derivativen Nicht-Dividendenwerten

Der Erwerb von und die Veranlagung in unter diesem Angebotsprogramm
begebenen Nicht- Dividendenwerten der Emittentin ist mit Risken fur den Erwerber
verbunden.

Soweit fur Nicht-Dividendenwerte der Emittentin ein Anspruch auf Tilgung zum
Nennwert oder ein anderer fixer Tilgungsbetrag vorgesehen ist, ist die RUuckzahlung
dieses Betrages bei (End-)falligkeit in erster Linie von der Bonitat der Emittentin
abhangig. Die Bonitdt der Emittentin hé&ngt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer
Universalbank, der Ertragsentwicklung der Emittentin, der kinftigen Entwicklung des
Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitat
der Finanzmarkte und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt
sinngeman fur allfallige fixe Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin an Inhaber
der unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere fix zugesicherte
Betrage.

Soweit die RulUckzahlung von Nicht-Dividendenwerten der Emittentin von der
Entwicklung eines Basiswertes abhangt, tritt zum Bonitatsrisiko der Emittentin vor
allem auch jenes der Wertentwicklung dieses Basiswertes hinzu. Der
Ruckzahlungskurs kann von der Entwicklung von Indizes, Aktien, Rohstoffen, Waren,
Wahrungskursen, Fonds, Geldmarktinstrumenten, Nicht-Dividendenwerten anderer
Emittenten, Zinssatzen und derivativen Finanzinstrumenten abhangig sein. Gleiches
gilt sinngeman fur Zinszahlungen oder sonstige von der Emittentin an Inhaber der
unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere zu zahlende Betrage, die
von der Entwicklung eines Basiswertes abhangen.
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Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Ruckgangen der
erwarteten Zinszahlungen und des erwarteten Rluckzahlungs- oder Tilgungsbetrages
bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Nicht-Dividendenwerte =zusétzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in
Zukunft die steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen flr die Nicht-
Dividendenwerte auch wesentlich zum Nachteil der Emittentin und der Inhaber von
Nicht-Dividendenwerten &ndern. Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen
Erwerb der Wertpapiere zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre
Anlageziele berucksichtigen und die Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer
persénlichen Umstande immer vor dem Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts-
und Steuerberatern erértern.

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Abschnitt , Risikofaktoren® im
Kapitel ,2. Risiken in Bezug auf die Emittentin® naher dargestellt, Risiken im
Zusammenhang mit den Nicht- Dividendenwerten sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren*
im Kapitel ,,3. Risiken im Hinblick auf die Nicht- Dividendenwerte”“ nadher dargestelit.

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin und den Nicht-
Dividendenwerten der Emittentin verbundenen Risiken eintreten, kdnnte es zu
wesentlichen Kursrickgéngen der Nicht-Dividendenwerte wahrend der Laufzeit oder
im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.
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Liste der durch Verweis in den Basisprospekt
aufgenommenen Dokumente

Konzernabschluss der Emittentin flir das Geschéftsjahr 2008

Der Konzernabschluss 2008 der Emittentin kann auf der Homepage der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,,Uber uns“ eingesehen werden.

Konzernabschluss der Emittentin flir das Geschéftsjahr 2009

Der Konzernabschluss 2009 der Emittentin kann auf der Homepage der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,,Uber uns“ eingesehen werden.
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RISIKOFAKTOREN

1. Alilgemeine Hinweise

Wenn sie eine Investitionsentscheidung treffen, haben sich Investoren auf ihre
eigene Einschatzung betreffend die Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit
der Investition in Wertpapiere der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere der Emittentin sollte
ausschlieBlich auf dem Prospekt samt Nachtragen und Endgultigen Bedingungen
(einschlieBlich allfalliger Annexe) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhéltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer
Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information sollte man eine befugte oder sachversténdige Person zurate
ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im zivilrechtlichen oder im Sinne des WAG
zu verstehen. Dieser Prospekt ersetzt nicht die vor jeder Anlageentscheidung in
jedem individuellen Fall unerléssliche Beratung durch die Hausbank, einen Anlage-,
Rechts-, Steuer- oder sonstigen Berater.

Die unter diesem Prospekt begebenen Nicht-Dividendenwerte der Emittentin sind
von keiner Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehérde in Osterreich und keiner
Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise
empfohlen worden. Dieser Basisprospekt enthéalt zukunftsgerichtete Aussagen.
Durch den Eintritt bekannter und unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer
Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zuklUnftigen Ereignisse, die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der
Emittentin von jenen abweichen, die in diesem Basisprospekt ausdriucklich oder
implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger
und zukuUnftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedurfnisse der Emittentin, die
Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Emittentin, Unsicherheiten aus
dem Geschaftsbetrieb innerhalb und auBerhalb Osterreichs, nachhaltige
Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hdhere Gewalt, Unruhen,
Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor dem Hintergrund dieser und anderer
allgemeiner Unabwé&gbarkeiten sollten sich Anleger nicht auf derartige
zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Potentielle Investoren sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an
Wert verlieren kénnen und es gegebenenfalls zu einem Verlust der
gesamten Investition kommen kann.
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2. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Allgemeines

Die Emittentin unterliegt den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken
einer in der Region Steiermark tatigen Universalbank mit den
Unternehmensschwerpunkten im Bankgeschaft mit Privat-, Gewerbe-, Kommerz-
und institutionellen Kunden sowie im Treasury-Geschéft. Diese Risiken werden
nachfolgend beispielhaft angefihrt. Die Realisierung dieser Risiken kann unter
Umstédnden dazu fuhren, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nicht fristgerecht nachkommen kann.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Bank gegenlber sieht. Die
Bank hat nur jene Risiken inr Geschéaft, ihre Geschéaftstatigkeit, Finanzlage oder
Aussichten betreffend beschrieben, welche sie als wesentlich ansieht und von
welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es kann zuséatzliche Risiken geben, von denen die
Bank derzeit keine Kenntnis hat, und jedes dieser Risiken kdnnte Auswirkungen auf
ihre Ertrags- und Finanzlage und das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit haben.

Die wirtschaftliche Lage der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (zum Bonitéats-
und Insolvenzrisiko siehe unten Kapitel 3.1.1.), die sich wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere &ndern kann, kann durch die Verwirklichung bestimmter Risiken negativ
beeinflusst werden. Die nachfolgende Aufzéhlung dieser Risiken ist nicht
abschlieBend, umfasst aber nach Ansicht der Emittentin aus heutiger Sicht alle
wesentlichen Risiken.

2.1. Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen Dritter
(Kreditrisiko, Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten
Zahlungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem
Schuldner der Emittentin an diese zu erbringen sind. Das Kredit- oder Ausfallsrisiko
ist umso héher, je schlechter die Bonitat des Vertragspartners der Emittentin ist, und
bildet séamtliche negative Folgen aus Leistungsstérungen oder der Nichterfullung
abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschaft aufgrund der
Bonitatsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko ist das bedeutendste
Risiko der Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem
Kredit-, Diskont- und Garantiegeschéaft, als auch bei bestimmten Handelsprodukten,
wie z.B. Derivatkontrakten wie Termingeschéaften, Swaps und Optionen oder
Pensionsgeschaften und Wertpapierleinen, besteht. Es ist mdglich, dass vom
Schuldner bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht
ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das Kreditrisiko umfasst
auch das Landerrisiko (siehe unten Kapitel 2.10.).

Das AusmalB uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin sowie
erforderliche Wertberichtigungen kénnen die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2. Risiko aufgrund von Beteiligungen
(Beteiligungsrisiko)

Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von
Dividendenausfall, Teilwertabschreibungen und VerauBerungsverlusten aus den

Beteiligungen der Emittentin summiert (siehe Abschnitt ,Angaben zur Emittentin“
Kapitel 5.1.1. ,Haupttatigkeiten der Emittentin® Absatz ,Beteiligungen®). Deren
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Eintreten kann sich nachhaltig negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.3. Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise
(Marktrisiko)

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten in Osterreich, Europa, den USA und
weltweit haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin.
Anderungen und Schwankungen des Marktzinsniveaus (,Zinsvolatilitat“) sowie
Anderungen und Schwankungen an den Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen
Maéarkten k&nnen sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse der Emittentin
auswirken. Zu nachteiligen Entwicklungen auf den Finanzmérkten kann es nicht nur
aus rein wirtschaftlichen Grinden sondern auch durch Kriege, Terroranschlage,
Naturkatastrophen oder &hnliche Ereignisse kommen. Solche Entwicklungen an den
genannten Finanzmarkten kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschéfts- , Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fGhren.

2.4. Risiko der Anderung von gesetzlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin unterliegt den &sterreichischen und
internationalen Gesetzen und Vertragen sowie der Finanzmarktaufsicht (FMA). Eine
Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann
sich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Die kunftige Entwicklung der Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin ist unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter
Gewinne auf Ebene der Emittentin. Jede kiinftige Anderung der Gesetzeslage, der
Rechtssprechung und/oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung kénnte die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin nachhaltig beeinflussen.

2.5. Risiko aufgrund intensiven Wettbewerbs
(Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschaft mit
Privat-, Gewerbe-, Kommerz- und institutionellen Kunden sowie das Treasury-
Geschéaft. Der regionale Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in der Steiermark.
Die Emittentin ist in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich)
tatig. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende
Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich, kann die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

2.6. Risiko der Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in
den letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen.
Gelingt es der Emittentin nicht auch in Zukunft die Provisionsertrage aus dem
Bankgeschaft weiter zu steigern oder auf dem jetzigen Niveau zu halten, kann sich
daraus ein nachteiliger Einfluss auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin ergeben.

2.7. Risiko der Abhangigkeit von
Refinanzierungsmaoglichkeiten

Die Profitabilitat der Emittentin héangt von ihrem Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten
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kbnnte sich gegenuber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank
einschrénken oder verteuern. Ungunstige Refinanzierungsmdoglichkeiten kénnten
sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.8. Risiko aufgrund von unterschiedlichen
Fristigkeiten (Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten
der Emittentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwértigen und
zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht volistandig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann.

Das Eintreten eines solchen Ereignisses kann sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.9. Risiko der Abhangigkeit von ausreichend
vorhandenen Eigenmitteln

Die Emittentin verflugt derzeit Uber eine Eigenmittelquote von 15,18 % per
31.12.2009 (Vorjahr 13,43 %). Die Emittentin kann nicht garantieren, dass diese
Eigenmittelquote flr ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.
Das Eintreten eines solchen Ereignisses kann sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.10. Risiken aufgrund der Geschaftstatigkeit der
Emittentin auBerhalb Osterreichs (Landerrisiko)

Die Emittentin ist durch Geschéfte mit Kunden in anderen Staaten als Osterreich
einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschéaftsergebnisse
der Emittentin auswirken kann. Das Landerrisiko ist das Risiko, dass ein
auslandischer Schuldner trotz eigener Zahlungsfahigkeit etwa auf Grund eines
Mangels an Devisenreserven der zustadndigen Zentralbank oder auf Grund politischer
Intervention der jeweiligen Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht
oder nicht termingerecht erbringen kann. Das Eintreten eines solchen Ereignisses
kann sich nachteilig auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.11. Risiken aufgrund des Versagens interner
Verfahren, Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder
des Eintretens von externen Ereignissen
(Operationales Risiko)

Die Unangemessenheit, das Versagen oder Fehler von/in internen Verfahren,
Systemen und Prozessen, von Mitarbeitern oder externen Ereignissen kdnnen sich
nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

2.12. Risiko der Abhangigkeit von qualifizierten
Fuhrungskraften und Mitarbeitern

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem MaBe von qualifizierten FUhrungskraften
und Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit
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Jahren beschéaftigt sind. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass
FUhrungskrafte und Mitarbeiter in Schlusselpositionen auch in Zukunft far die
Emittentin tatig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser FUhrungskréafte
und Mitarbeiter kdnnte einen nachteiligen Effekt auf die Geschafts-, Vermobgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.13. Risiko der Abhangigkeit von erfolgreichem
Risikomanagement

Die Emittentin hat ein System zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement
eingerichtet. Es kbnnte der Fall eintreten, dass dieses System fur eine bestimmte,
aus heutiger Sicht unabsehbare, Situation bzw. hinsichtlich bestimmter Risiken nicht
(voll) ausreichend ist.

Dies kann einen nachteiligen Einfluss auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

2.14. Risiken aufgrund eines illiquiden Handels der
Wertpapiere

Bei den begebenen Wertpapiere handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, flr
die zum Emissionszeitpunkt kein liquider sekundéarer Handelsmarkt besteht. Es ist
nicht gesichert, dass sich ein Sekundarmarkt fur die Wertpapiere bildet oder ein
solcher fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt k&nnten Anleger nicht in der
Lage sein, die Wertpapiere jederzeit und/oder zu einem fairen Preis zu verkaufen.
Das angegebene maximale Emissionsvolumen von Emissionen der Emittentin lasst
keinen Ruckschluss auf die Liquiditat der Wertpapiere zu. Anleger muiussen daher
damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Wertpapiere insbesondere bei
VerauBerung wahrend der Laufzeit im Extremfall nicht oder nicht zum gewlnschten
Zeitpunkt bzw nicht zum gewinschten Kurs verauBern kénnen.

2.15. Risiken aufgrund eines inaktiven Handels der
Wertpapiere (Handelsaussetzung)

Der Handel in einem Finanzinstrument kann, wenn dies im Interesse eines
ordnungsgeman funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteresse dem
nicht entgegenstehen, gemaB den jeweils anwendbaren Bestimmungen des
Boérseplatzes ausgesetzt werden. Das &sterreichische Boérsegesetz trifft flr
Finanzinstrumente, die den Regeln eines geregelten Marktes nicht mehr
entsprechen, ndhere Regelungen (§ 25b BoérseG).

Wéhrend einer Handelsaussetzung kd&nnen an dem von der Handelsaussetzung
jeweils betroffenen geregelten Markt keine Kauf- und Verkaufsauftrage der
Marktteilnehmer durchgefuhrt werden. Nach einer Handelsaussetzung kann der Kurs
stark vom letzten Kurs abweichen und es besteht das Risiko, dass sich gewisse
Erwartungen der Marktteilnehmer hinsichtlich Kauf- und Verkaufskursen nicht mehr
erflllen.

Bérsen im Sinne des § 1 Abs 1 BérseG kdnnen geman § 13 Abs 4 BorseG Beginn
und Ende der Boérsezeit im Einzelfall abweichend von den Allgemeinen
Geschéaftsbedingungen bestimmen oder Bérseversammlungen Uberhaupt ansetzen
oder Uberhaupt entfallen lassen, wenn es wichtige Umstédnde im Offentlichen
Interesse oder zur Gewaéahrleistung eines geordneten Bérsehandels oder zum Schutz
der am Boérseverkehr interessierten Personen verlangen oder wenn durch sonstige
Umsténde ein geordneter Ablauf des Handels nicht gewéhrleistet ist. Weiters ist die
Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde FMA gemaB § 8a Abs 2 Z 7
Kapitalmarktgesetz (KMG) befugt, den Handel an einem geregelten Markt fur jeweils
hdéchstens zehn aufeinander folgende Bankarbeitstage auszusetzen oder von den
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betreffenden geregelten Markten die Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn
hinreichende Grinde fur die Annahme bestehen, dass gegen die Bestimmungen
des KMG oder gegen §§ 74 ff BorseG verstoBen wurde.

Es bestent fur Anleger das Risiko, dass die von ihnen gehaltenen Wertpapiere im
Extremfall nicht oder nicht zum gewlnschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewlnschten
Kurs gehandelt werden kdnnen, ihre Orders fur erloschen erklart werden und neu
erteilt werden mussen.

2.16. Risiko des wirtschaftlichen Umfeldes -
Finanzmarktkrise

Neben dem wirtschaftlichen und politischen Umfeld in Osterreich haben als Ergebnis
der Globalisierung auch die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen
Finanzmérkte einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach den von der
Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auch auf
die Geschéfts-, Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Ausgehend von der Immobilien-Krise in den USA ab dem Sommer 2007, verscharft
durch weitere Erschitterungen im US-Finanzsystem seit Herbst 2008, kam es zu
einer Vertrauenskrise der internationalen Interbankenmaéarkte, RUckgang von
Kreditwachstum und Direktinvestitionen, Beeintrdchtigungen der Kapital- und
Liquiditatsausstattung von Banken und Verschlechterung der Bonitdt von
Unternehmen. Die Weltwirtschaft und die Finanzmaéarkte sind gegenwartig durch
einen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Die Rezessionszeichen in den
USA und Westeuropa haben auch zentral- und osteuropéaische Volkswirtschaften
erreicht. Die Dauer und die weiteren Folgen der Wirtschafts- und Finanzkrise sind in
ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Weiters ist es seit Herbst 2008 zu einer
deutlich verminderten Nachfrage nach bestimmten Bankdienstleistungen
gekommen. Eine anhaltend nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder
politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine nachteilige Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte kdnnen der Emittentin und seine
Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Dienstleistungen und Finanzprodukten nachteilig beeinflussen und sich damit
nachteilig auf die Geschafts-, Vermobégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Die Krise der internationalen Finanzmarkte hat zu enormen Abschreibungen von
Aktiva in den Bilanzen vieler Banken und zu einer maBgeblichen Ausweitung der
Kreditaufschlage auf den Kapitalmérkten gefuhrt, was die Refinanzierungskosten
bestimmter Banken erhdéht hat. Aufgrund dieser erhdhten Kosten und
Abschreibungen sind einige Marktteilnehmer in wirtschaftliche Schwierigkeiten
geraten und konnten einen Konkurs nicht vermeiden. Diese Entwicklung hat zu einer
beachtlichen Vertrauenskrise im Interbanken-Markt mit dem Resultat geflhrt, dass
die Kreditgewadhrung zwischen den Banken substantiell zurlckgegangen ist. Das
Osterreichische Parlament und die Osterreichische Bundesregierung haben
bestimmte MaBnahmen getroffen, die das Finanzsystem stabilisieren und die
Kreditgewahrung unter den Banken unterstltzen sollen. In diesem Zusammenhang
wurde das Interbankmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das
Finanzmarktstabilitdtsgesetz (FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen,
die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken. Um den globalen Finanzmarkt
weiter zu stérken, kann nicht ausgeschlossen werden, dass auf europaischer und
nationaler Ebene weitere MaBnahmen, wie zum Beispiel das Auflegen erhdhter
Kapitalforderungen oder verstarkter behdrdlicher Kontrollen beschlossen und
durchgefuhrt werden. In Fallen, in denen die &ffentliche Hand direkt in Kreditinstitute
investiert, besteht das Risiko, dass dadurch geschéaftspolitische Entscheidungen von
Kreditinstituten beeintrédchtigt werden. Die Auswirkungen dieser erhdhten
KontrollmaBnahmen und verstarkter Regulierung sind ungewiss.

Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.
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2.17. Risiko aufgrund von Storungen der
Kommunikations- und Datenverarbeitungssysteme
(IT-Risiko)

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin hadngt, wie bei Banken Ublich, in hohem MaBe
von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kdnnen 2zu Ausfallen oder
Unterbrechungen der Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung,
Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuihren.

Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kdnnen sich
nachteilig auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin zum Datum dieses Basisprospektes
Uber kein Rating einer Rating-Agentur verfugt. Auch unter diesem
Angebotsprogramm emittierte Wertpapiere der Emittentin werden derzeit keinem
Rating-Verfahren unterworfen.

2.18. Risiko der Emittentin als Mitglied der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark
und Vertragspartner der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)

Hingewiesen wird auf das Risiko der Emittentin, als Mitglied der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark durch die Insolvenz eines Mitgliedes der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark oder Inanspruchnahme durch
die Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO) Nachteile zu erleiden.

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark kommt dem Geschéftsverlauf der Ubrigen
Mitglieder der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark auch fur jenen der
Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Eine Insolvenz eines Mitglieds der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark birgt aufgrund der garantierten
ErfGllung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen Vereinsmitglieds
durch die Ubrigen Vereinsmitglieder, dh auch durch die Emittentin, das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zu bewirken.

Wenn die wirtschaftliche Tragfahigkeit einer anderen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft im Falle der Insolvenz eines Vereinsmitglieds
nicht ausreicht, um samtliche im Rahmen der jeweiligen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft geschutzten Kundenforderungen abzudecken
bzw zu ersetzen oder wenn eine Insolvenz der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft eintritt, garantieren die Vereinsmitglieder der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich, dh auch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark, nach MaBgabe der Bestimmungen der
Satzung der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich eine Erflllung aller
Kundeneinlagen und nicht nachrangigen Eigenemissionen des insolventen Mitglieds
der jeweiligen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft. Eine Insolvenz eines
Mitglieds einer anderen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft oder der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft birgt daher das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zu bewirken.
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3. Risiken im Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte

3.1. Allgemeine Risiken im Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte

Die Interessen von Anlegern an den unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nicht-Dividendenwerten sind bestimmten unterschiedlichen Risiken ausgesetzt, die
mit den verschiedenen mdglichen Ausgestaltungen der Nicht-Dividendenwerte
verbunden sind. Risiko bezeichnet im Wesentlichen die Mdglichkeit, dass

- die bei Erwerb des Wertpapiers erwartete Rendite auf das eingesetzte

Kapital nicht eintritt oder

- der Marktkurs des Wertpapiers im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit des

Wertpapiers wesentlich zurlickgeht oder

- das eingesetzte Kapital teilweise oder ganz verloren wird.

Hinweis: Die Rendite (bestimmt durch Ausgabekurs, Laufzeit, Zinssatz und
Tilgungszahlung - siehe auch Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung® Kapitel 4.1.10.
,Rendite”) kann (als Emissionsrendite) in den Endgultigen Bedingungen nur unter der
Annahme im vorhinein angegeben werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende
gehalten wird und nur in dem Falle, dass die Laufzeit, die Hbohe der Verzinsung
sowie der Tilgungskurs/-betrag im vorhinein feststehen.

Die folgenden Ausflhrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem
Erwerb der Nicht-Dividendenwerte verbunden sind und erheben keinen Anspruch auf
Vollstdndigkeit. Weitergehende Informationen sind den etwaigen spezifischen
Risikohinweisen in den Endglltigen Bedingungen zu entnehmen. Anleger sollten bei
der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wertpapiere zunachst ihre jeweilige
finanzielle Situation und ihre Anlageziele berlcksichtigen. In diesem Zusammenhang
sollten sie neben den Ubrigen im Prospekt enthaltenen Informationen die
nachfolgenden Risiken einer Anlage in Nicht-Dividendenwerte der Emittentin in
Betracht ziehen.

3.1.1. Risiko aufgrund von Zahlungsausféillen und der Bonitat
der Emittentin (Bonitatsrisiko)

Die Bedienung (u.a. Verzinsung, Tilgung, Lieferung) der Nicht-Dividendenwerte hangt
von der Bonitdt der Emittentin bis zum Ende der Laufzeit bzw. bis zum
AuslUbungszeitpunkt ab.

Es besteht das Risiko, dass sich die wirtschaftliche Lage der Emittentin so
verschlechtert, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Nicht-
Dividendenwerten nicht termingerecht, nur teilweise oder gar nicht erflllen kann
(Bonitatsrisiko - siehe auch Kapitel ,2. Risiken in Bezug auf die Emittentin®).

3.1.2. Risiko aufgrund von Anderungen der Marktpreise
(Marktrisiko)

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die Verwirklichung bestimmter weiterer
Risiken erheblich negativ beeinflusst werden; hierzu z&hlen, wobei die Aufzahlung
nicht abschlieBend ist, insbesondere folgende Risiken: Der Markt fur von
Osterreichischen Banken begebene Nicht-Dividendenwerte kann volatil sein und wird
von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem Marktumfeld in Osterreich sowie in
unterschiedlichem Umfange von Faktoren wie beispielsweise dem Marktumfeld,
Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen européischen und
sonstigen Landern beeinflusst. Es kann sei, dass Ereignisse in Osterreich, Europa,
USA oder anderswo zu Marktvolatilitat fuhren oder dass sich diese Volatilitat
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nachteilig auf den Kurs der Nicht-Dividendenwerte auswirken wird oder dass diese
volkswirtschaftlichen Faktoren und das Marktumfeld andere nachteilige
Auswirkungen haben werden. Der Marktwert von Nicht-Dividendenwerten wird durch
die Kreditwlrdigkeit der Emittentin (siehe oben) und durch eine Anzahl von
zusétzlichen Faktoren wie zum Beispiel den Marktzins, das Marktumfeld, die
Inflationsrate und die Restlaufzeit der Nicht-Dividendenwerte bestimmt.

Der Kurs, zu dem Nicht-Dividendenwerte wahrend der Laufzeit vor Féalligkeit verkauft
werden kdnnen, kann im Hinblick auf den Ausgabekurs, zu dem diese vom Anleger
gekauft/gezeichnet wurden, stark abweichen.

Es besteht das Risiko, dass bei Verwirklichung des Marktrisikos Zinszahlungen ganz
oder teilweise und/oder die Tilgung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfalit.

3.1.3. Kursrisiko von festverzinslichen Wertpapieren

Grundséatzlich gilt der Zusammenhang, dass bei steigenden Marktzinsen die Kurse
von festverzinslichen Wertpapieren im Sekundé&rmarkt (d.h. dem Markt fur den
Handel bereits emittierter Wertpapiere - im Gegensatz zum Priméarmarkt, dem Markt
fur Neuemissionen) fallen. Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto starker
fallt diese Kursédnderung aus. Das Marktzinsniveau wiederum hangt von einer Reihe
von Faktoren ab, wie u.a. der Inflationsrate, der Geldpolitik, dem Marktumfeld und
Markterwartungen.

Es besteht das Risiko, dass bei einem Verkauf wéhrend der Laufzeit der
Verkaufskurs stark vom Kaufkurs abweicht.

3.1.4. Kursrisiko von variabel verzinsten Wertpapieren

Auch bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-“ oder ,Kapitalmarkt-
Floater®), die abhangig von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzsatz
festgelegt wird, darf nicht von einer Kursentwicklung um den Nennwert der
Wertpapiere ausgegangen werden. Die Kursentwicklung hangt von der Entwicklung
des zu Grunde liegenden Referenzsatzes (EURIBOR, LIBOR, etc.) und dessen
Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- (,Floor") und/oder
Hoéchstzinssatzen (,Cap”) und von gegebenenfalls vereinbarten Klindigungsrechten
ab.

Es besteht das Risiko, dass bei einem Verkauf wéhrend der Laufzeit der
Verkaufskurs stark vom Kaufkurs abweicht.

3.1.5. Kursrisiko bei Nullkupon-Emissionen

Bei Nullkupon-Emissionen haben Verdnderungen des Marktzinsniveaus wegen der
stark unter par (unter dem Nennwert) liegenden Emissions- / Ausgabekurse bzw. der
stark Uber par liegenden Tilgungskurse (bei ,Pramienanleihen®), die durch die
Abzinsung bzw. Aufzinsung zustande kommen, wesentlich starkere Auswirkungen
auf die Kurse als bei Ublichen laufend verzinsten Anleihen. Steigen die Marktzinsen,
so erleiden Nullkupon-Wertpapiere hdhere Kursverluste als andere Anleihen mit
gleicher Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitat. Nullkupon-Emissionen sind
wegen ihrer Hebelwirkung auf den Kurs eine Wertpapierforrm mit besonderem
Kursrisiko. Die Hebelwirkung besteht darin, dass sich der Kurs von Nullkupon-
Emissionen starker verandert als der Kurs bei Emissionen mit laufender Verzinsung
unter der Berucksichtigung einer gleichen Marktzinsveranderung.

Es besteht das Risiko, dass die Kursschwankungen bei Nullkupon-Emissionen
starker ausfallen als bei Emissionen mit laufender Verzinsung.
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3.1.6. Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nicht-
Dividendenwerten mit langer Laufzeit oder ohne bestimmte
Laufzeit - Perpetuals

Nicht-Dividendenwerte mit sehr langer Laufzeit oder ohne bestimmte Laufzeit
(,Perpetuals®) reagieren besonders stark auf Verdnderungen des Marktzinsniveaus
und unterliegen daher einem erhéhten Kursrisiko. Weiters verflgen diese Wertapiere
oft nicht Uber einen liquiden Markt. Es besteht einerseits das Risiko, dass die
Kursschwankungen stérker ausfallen als bei Nicht-Dividendenwerten mit bestimmter
oder kurzerer Laufzeit. Es besteht andererseits das Risiko, dass die Nicht-
Dividendenwerte wéhrend der Laufzeit nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen
oder gar nicht verauBert werden kdnnen

3.1.7. Liquiditatsrisiko

Abhéngig von Markthachfrage und Angebot, Emissionsvolumen und Angebotsform
der Wertpapiere gibt es keine Sicherheit bezluglich der Entwicklung eines liquiden
Handelsmarktes fur die Nicht- Dividendenwerte. Das in den jeweiligen
Emissionsbedingungen angegebene maximale Emissionsvolumen von Emissionen
der Emittentin lasst keinen RUckschluss auf die Liquiditat der Wertpapiere zu.

D.h. es besteht das Risiko, dass die Nicht-Dividendenwerte wahrend der Laufzeit
nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen oder gar nicht verauBert werden kénnen.

3.1.8. Risiko aufgrund von Wahrungsschwankungen
(Wéahrungsrisiko)

Anleger mussen sich bewusst sein, dass eine Anlage in die Nicht-Dividendenwerte
mit Wahrungsrisiken verbunden sein kann. Diese Risiken treten zum Ausfallsrisiko
hinsichtlich der Emittentin, dem Markt- und Liquiditatsrisiko und dem Risiko der Art
der begebenen Nicht-Dividendenwerte hinzu. Der Wechselkurs als Preis einer
Waéahrungseinheit ausgedruckt in einer anderen Wahrung kann stark schwanken und
hangt von einer Anzahl von Faktoren ab, wie Zinsdifferenzen zwischen den Landern,
Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik. RLB-Emissionen werden
im Regelfall in Euro begeben, sodass fur Anleger, die in einer anderen Wé&ahrung als
Euro rechnen und bilanzieren ein Wahrungsrisiko besteht. Flr Anleger, die in Euro
rechnen und bilanzieren besteht ein Wéahrungsrisiko bei RLB-Emissionen, die in einer
anderen Wéahrung als Euro begeben werden oder fur die ein Basiswert in einer
anderen Wahrung als Euro gewahlt wird oder fur die der Ausgabekurs, Zins-
und/oder Tilgungszahlungen in verschiedenen Wahrungen festgelegt werden.

Es besteht das Risiko, dass bei Verwirklichung des Wahrungsrisikos Zinszahlungen
ganz oder teilweise und/oder die Tilgung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.1.9. Risiko aufgrund vorzeitiger Kindigung
(Kundigungsrisiko)

Fir bestimmte Nicht-Dividendenwerte kdnnen in den Endgultigen Bedingungen
ordentliche/zuséatzliche Klndigungsrechte vorgesehen sein und/oder
auBerordentliche Kindigungsrechte der Emittentin ndher ausgestaltet sein oder eine
vorzeitige Ruckzahlung in Abhangigkeit des Eintrittes bestimmter Bedingungen
vorgesehen sein. Sowohl bei auBerordentlichen als auch bei ordentlichen
Kundigungen als auch bei einer bedingungsmaBigen vorzeitigen Rilckzahlung
kénnen negative Abweichungen gegeniber der erwarteten Rendite eintreten und
der RUckzahlungsbetrag niedriger als der fur die Nicht- Dividendenwerte vom
Inhaber gezahlte Ausgabe-/Kaufpreis sein, sodass der Investor in diesem Fall sein
eingesetztes Kapital nicht in vollem Umfang zurlckerhalt. DarUber hinaus kdnnen
Anleger die bei einer Klindigung vorzeitig erstatteten Betrdge mdoglicherweise nur zu
einer niedrigeren Rendite wieder veranlagen.

Seite 41 von 176



Es besteht das Risiko, dass bei Nicht-Dividendenwerten, deren Rlckzahlungskurs
von der Entwicklung eines Basis- / Referenzwertes (einschlieBlich Kérben von Basis-
/Referenzwerten) abhangt, bei einer Kiindigung im Extremfall das eingesetzte Kapital
zur Ganze verloren sein kénnte.

3.1.10. Risiko des volistandigen oder teilweisen Ausfalls von
Zinszahlungen und/oder Tilgungszahlungen bei (kurzfristigen)
nachrangigen Wertpapieren

Im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin sind
Nachrangige Wertpapiere gegeniiber anderen Verbindlichkeiten nachrangig
zu bedienen (Risiko von Nachrangkapital)

Nachrangige Wertpapiere geman § 23 Abs. 8 und 8a BWG sind nachrangig im Sinne
des § 45 Abs. 4 BWG und werden im Falle der Liquidation oder des Konkurses der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt. Zu den Ausgestaltungsmaéglichkeiten von Nachrangigen Wertpapieren
siehe Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung“ Kapitel ,4.1.6. Rang der Wertpapiere“.
Die Inhaber von nachrangigen Wertpapieren tragen ein hdheres Ausfallsrisiko als die
Inhaber nicht-nachrangiger Wertpapiere. Nachrangige Wertpapiere kénnen dartber
hinaus ein Kundigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Inhaber von nachrangigen
Wertpapieren mussen in diesem Fall auch ein Kindigungsrisiko tragen Anleger
mussen daher berucksichtigen, dass im Falle einer KUndigung durch die Emittentin
der Ruckzahlungsbetrag niedriger als der fur die Wertpapiere gezahlte
Ausgabe/Kaufpreis sein kann, sodalBB3 der Anleger sein eingesetztes Kapital nicht in
vollem Umfang zurlickerhalt.

DarlUber hinaus kénnte der Anleger die bei einer vorzeitigen Kindigung erstatteten
Betrage moglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite wieder veranlagen. (siehe
Risikofaktor ,Kundigungsrisiko“). Fur Inhaber Nachrangiger Wertpapiere besteht
weiters das Risiko fehlender KUndigungsmaéglichkeiten. Anleger missen daher damit
rechnen, dass sie ihre Wertpapiere nicht kindigen, sondern allenfalls am
Handelsmarkt zu unglnstigeren Konditionen verkaufen kd&nnen. Die Wertpapiere
unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (siehe Risikofaktoren
»~Kundigungsrisiko“, ,Wiederveranlagungsrisiko“ , Liquiditatsrisiko®).

Die Emittentin kann eigenes Nachrangiges Kapital und eigenes kurzfristiges
Nachrangiges Kapital gemaB § 23 Abs. 16 BWG bis zu 10% des jeweils begebenen
Nachrangigen Kapitals und kurzfristig Nachrangigen Kapitals erwerben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von Nachrangigen
Schuldverschreibungen der Raiffeisen-Landesbank Steiermark  AG als
Nachrangkapital ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht
daher das Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG nicht als Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG angerechnet werden kénnen.

3.1.11. Risiko der Ertragsverminderung durch Transaktions-
und Folgekosten

Es besteht das Risiko, dass die tatsdchliche Rendite auf Nicht-Dividendenwerte
infolge von Transaktionskosten, verrechneten Spesen Provisionen und fremden
Kosten sowie von Folgekosten (z.B. Depotgebuhren) niedriger ist als die
angegebene Emissionsrendite.

Seite 42 von 176



3.1.12. Risiken aufgrund von Anderungen der Marktsituation
(Wiederveranlagungsrisiko)

Bei Nicht-Dividendenwerten mit regelméaBiger Verzinsung/Ausschuttungen kdnnen
Anleger die als Zinszahlungen/Ausschiuttungen auf die Nicht-Dividendenwerte
ausbezahlten Betrdge mdglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite
wiederveranlagen.

Es besteht dadurch das Risiko, dass die tatsé&chliche Rendite niedriger ist als die
angegebene Emissionsrendite.

3.1.13. Operationelles Risiko

Die Nicht-Dividendenwerte werden durch veranderbare Sammelurkunden geman
DepotG oder Globalurkunden vertreten, die bei der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG oder bei der OeKB als Wertpapiersammelbank oder bei einem
anderen in- oder auslandischen Verwahrer hinterlegt werden. Die Anleger mussen
sich auf die Verfahren fir die Ubertragung, Zahlung und Kommunikation mit der
Emittentin verlassen.

Weiters besteht das Risiko des Verzugs/Ausfalls von Zahlungen oder einer
verspateten Orderausfuhrung fur RLB-Emissionen infolge fehlerhafter Prozesse,
menschlichem Versagen, Natur- und sonstiger Katastrophen, Technologieversagen
oder Anderungen im externen Umfeld (,event risk“), beispielsweise: Ausfille von IT-
Systemen, Sachschaden oder Betrugsfalle.

3.1.14. Risiko bei Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb von Nicht-Dividendenwerten mit Kredit finanziert und kommt es
anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Nicht-
Dividendenwerte oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleger einerseits den
eingetretenen Verlust hinnehmen, andererseits auch die Kreditzinsen bedienen und
den Kredit zurlckzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen.
Aufgrund des erhdhten Risikos ist daher von kreditfinanzierten Wertpapiergeschéaften
abzuraten.

3.1.15. Risiko aufgrund von Anderungen der Rechtslage
(Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite von Inhabern der Nicht-Dividendenwerte kann durch
steuerliche Auswirkungen der Anlage in diese Werte verringert werden. Dies trifft
auch auf Anderungen der Steuerrechtslage oder der Vollzugspraxis vor dem Ende
der Laufzeit oder dem Ausubungszeitpunkt der Nicht- Dividendenwerte zu.

Die Emittentin rat allen Anlegern, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer
Anlage in die Nicht-Dividendenwerte ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren Zu
allgemeinen steuerlichen Aspekten der Nicht-Dividendenwerte siehe den Abschnitt
~Wertpapierbeschreibung”“ Kapitel ,4.1.17. Quellensteuer”.

3.1.16. Risiko moglicher Interessenskonflikte

Es besteht die Mdbglichkeit, dass Entscheidungen der Emittentin, die in anderen
unabhangigen Geschaftsbereichen getroffen werden, eine negative Auswirkung auf
den Wert der Nicht- Dividendenwerte haben. Beispielsweise kdnnen
Investitionsentscheidungen der Emittentin in unabhangigen Geschéaftsbereichen den
Kurs eines Wertpapiers beeinflussen, welches bei der Berechnung als Basiswert flr
Zins- und/oder Tilgungszahlungen (mit-)herangezogen wird.

Es besteht das Risiko, dass vereinzelt die Zins- und/oder Tilgungszahlungen negativ
beeinflusst werden, bzw im Extremfall ganz oder teilweise ausfallen kébnnen.
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3.1.17. Risiko irrationaler Faktoren

Der Kurs, die Verzinsung und die Ruckzahlung von Nicht-Dividendenwerten kénnen
auch durch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geruchte negativ
beeinflusst werden.

3.2. Zusatzliche Risiken von Derivativen Nicht-
Dividendenwerten

3.2.1. Allgemeine Risiken von Derivativen Nicht-
Dividendenwerten

Die folgenden AusfUhrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem
Erwerb von Derivativen Nicht-Dividendenwerten der Emittentin verbunden sind und
erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfalle unerléssliche
Beratung durch die Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und
Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in Derivative Wertpapiere
beurteilen zu konnen. Eine Anlageentscheidung solilte sich auch auf
anderen Informationen als jenen, die in diesem Basisprospekt und den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen Risikohinweisen enthalten
sind, stlitzen, da diese Informationen eine auf die Bedlrfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiéltnisse des jeweiligen Anlegers
zugeschnittene Beratung und Aufkldrung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in Derivative Wertpapiere ist fliir Anleger ohne ausreichende
Kenntnisse im Finanzbereich nicht geeignet.

Anleger sollten abwéagen, ob eine Anlage in Derivative Wertpapiere vor dem
Hintergrund ihrer persdnlichen Umstédnde flr sie geeignet ist. Eine Investition in
Derivative Wertpapiere erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfanrung mit der Anlage in die den Derivativen
Wertpapiere zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbundenen
Risiken kennen.

Eine Anlage in Derivative Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei
einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel verzinste
Wertpapiere nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken
eintreten, kbnnen Anleger, die in Derivative Wertpapiere investieren, ihr
eingesetztes Kapital sowie die aufgewendeten Transaktionskosten ganz
oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Nicht-Dividendenwerten zu Grunde liegenden Index
oder Korb von Basiswerten kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es
auf Grund der Zusammensetzung des Index oder Korbes oder auf Grund von
Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz von Derivativen Nicht-Dividendenwerten ist u.U. niedriger (oder

hoéher) als bei konventionellen Wertpapiere, die zur selben Zeit von der
Emittentin begeben werden, oder die Wertpapiere sind Uberhaupt unverzinst.
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- Die Kapitalrickzahlung kann zu anderen Terminen erfolgen, als vom Anleger
erwartet.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Nicht-Dividendenwerte umfassen
sowohl Risiken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur
far die Nicht-Dividendenwerte selbst gelten.

- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die auf mehr als eine Klasse von
Basiswerten oder auf Formeln bezogen sind, in die mit mehr als einer
Basiswertklasse verbundene Risiken einflieBen, haben mdglicherweise ein
héheres Risikoniveau als Nicht-Dividendenwerte, die nur auf eine
Basiswertklasse bezogen sind.

- Eine wesentliche Marktstdérung kdnnte dazu fuhren, dass ein Index, auf dem
die Derivativen Nicht-Dividendenwerte beruhen, nicht fortgefuhrt wird.

- Darlber hinaus ist der Wert der Derivativen Nicht-Dividendenwerte am
Sekundarmarkt einem hdheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer
Nicht-Dividendenwerte.

Eine Reihe von Faktoren wirken sich unabhéngig von der Bonitat der Emittentin auf
einen etwaigen Sekundarmarkt fur die Derivativen Nicht-Dividendenwerte aus (siehe
auch ,Produktspezifische Risiken“ unten), das sind beispielsweise:
- die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die
von einer Reihe zusammenhangender Faktoren abhéngt, darunter
volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die
die Emittentin keine Kontrolle hat;
- die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen
zu Grunde liegenden Basiswertes (,,Volatilitat”);
- im Fall von zu Grunde liegenden Kdrben von Basiswerten: die historische
und erwartete ,Korrelation“ (statistische MaBzahl fur die Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Basiswerte untereinander);
- die Restlaufzeit der Nicht-Dividendenwerte;
- der ausstehende Betrag der Nicht-Dividendenwerte;
- das Marktzinsniveau;
- bei Anwendung von Formeln fur die Berechnung der Verzinsung und/oder
Tilgung mit Derivativer Komponente: die gegebenenfalls in Formeln
enthaltenen Multiplikatoren und Hebelfaktoren;
- die eingeschrankte Liquiditdt des Sekundédrmarktes, die gegebenenfalls
trotz Bdrsenotierung der Nicht-Dividendenwerte dazu fuhrt, dass die Titel vor
Laufzeitende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden
ké&nnen, wobei die Emittentin i.d.R. als alleinige Kauferin nicht ausgelaufener
Nicht-Dividendenwerte in Frage kommt.

Die Kursbildung von derivativen Nicht-Dividendenwerten orientiert sich im Gegensatz
zu anderen Wertpapiere nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und
Nachfrage, da die Emittentin im Sekundérmarkt unter gewdhnlichen
Marktbedingungen eigenstadndig An- und Verkaufskurse fur die Wertpapiere stellt.
Diese Preisberechnung wird von der Emittentin auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der Nicht-Dividendenwerte
grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wertes der weiteren
Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kundigungsrechte, Ruckzahlung zum Nominale
zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmaBig An- und Verkaufskurse fur Derivative Nicht-Dividendenwerte einer
Emission stellen wird. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Investoren
k&bnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Nicht-Dividendenwerte wahrend
der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBern
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kénnen. Insbesondere kdnnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise fur die
Derivativen Nicht-Dividendenwerte einer Emission von den von anderen
Wertpapierhadndlern fur die Derivaten Nicht-Dividendenwerte eventuell gestellten
Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung der/des Derivativen Nicht-Dividendenwerten zu
Grunde liegenden Basiswerte(s)/ReferenzgréBe(n), einschlieBlich Kérben
von Basiswerten/ReferenzgréBen, solilte nicht als ausschlaggebend fiir die
kiinftige Entwicklung der/des zu Grunde liegenden Basiswerte(s)/
ReferenzgréBe(n), einschlieBlich Kérben von Basiswerten/ReferenzgréBen,
wéhrend der Laufzeit von Derivativen Nicht-Dividendenwerten angesehen
werden.

DarUber hinaus kénnen mit der Inhaberschaft bestimmter Derivativer Nicht-
Dividendenwerte flr bestimmte Anleger aufsichtsrechtliche (z.B. BWG Normen) oder
sonstige Auswirkungen (z.B. interne Satzungen institutioneller Investoren) verbunden
sein.

Die Emittentin ist berechtigt, Wertpapiere flur eigene oder fur Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Wertpapiere zu begeben. Die Emittentin wird
Uberdies taglich an den d&sterreichischen und an den internationalen \Wertpapier-
und Devisenmaérkten tatig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder flr
Kundenrechnung Geschéafte abschlieBen, an denen Anlagewerte, die als Basis-/
Referenzwerte fur Derivative Nicht-Dividendenwerte dienen, direkt oder indirekt
beteiligt sind, und sie kann in Bezug auf diese Geschéafte auf dieselbe Weise
handeln, wie wenn die Derivativen Nicht- Dividendenwerte nicht ausgegeben worden
waren. Investitionsentscheidungen der Emittentin in unabhangigen
Geschéaftsbereichen kdnnen den Kurs eines Wertpapieres beeinflussen, welches bei
der Berechnung als Basiswert fur Zins- und/oder Tilgungszahlungen mit heran-
gezogen wird. Die Emittentin verfugt mdglicherweise am ersten Tag der
Angebotsfrist von Derivativen Nicht- Dividendenwerten Uber Informationen in Bezug
auf die Basiswerte, die fur Inhaber von Derivativen Nicht-Dividendenwerten
maoglicherweise wesentlich sind und mdglicherweise nicht &éffentlich zuganglich sind.
Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere Geschafte abschlieBen kdnnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken
ausschlieBen oder einschranken kdnnen; dies hangt von den Marktverhéltnissen und
den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche
Geschéafte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fur die
Inhaber der Derivativen Nicht-Dividendenwerte ein entsprechender Verlust entsteht.

3.2.2. ReferenzgroBen

Anleger mussen sich bewusst sein, dass die Zahlung von Zinsen und/oder Kapital
auf Derivative Wertpapiere von verschiedenen Faktoren wie Indizes,
Aktienvermdgen, Rohstoffen oder anderem Vermdgen abhangig sein kann oder
beschrankt auf Betrage sein kann, die die Anleiheschuldnerin von dritten Parteien
erhalt. Deshalb hé&ngt das Risiko einer Nichtleistung solcher Zins- und/oder
Kapitalzahlungen von spezifischen Risiken ab, die mit der anwendbaren Art der
Bezugs-/ReferenzgréBe verbunden sind. Der Marktwert von Derivativen Nicht-
Dividendenwerten wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch
die Wertentwicklung der maBgeblichen ReferenzgréBe fur die Berechnung eines
variablen Zinssatzes und/oder die Berechnung des Riuckzahlungsbetrages
bestimmt. Das AusmaB der Kursschwankungen (,Volatilitdt) und damit das
Kursrisiko im Sekundérmarkt wahrend der Laufzeit der Nicht-Dividendenwerte kann
sich durch die Anwendung von Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren bei der
Berechnung der zahlbaren Betrédge zusétzlich erhéhen.

ReferenzgréBen kdnnen sein:
a) Index/Indizes
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b) Aktie(n)

c) Rohstoff(e), Waren

d) Wahrungskurs(e)

e) Fonds

f) Geldmarktinstrumente

g) Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

h) Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln

i) Derivative Finanzinstrumente (Optionen, Futures, Termingeschafte)

Zu mdglichen Ausgestaltungsvarianten von Derivativen Nicht-Dividendenwerten und
damit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung“ Kapitel
4.1.1. ,Typ und Kategorie, ISIN“ Absatz ,Typ und Kategorie“.

a) Index/Indizes

Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen
gegenuber einem frUheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht
werden kbnnen. Indizes werden von verschiedensten Institutionen und
Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Bérsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet
und verodffentlicht. Indizes k&nnen die verschiedensten Instrumente (Aktien,
Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wa&ahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen
abbilden. Indizes bilden damit das Risiko der durch sie abgebildeten Assets in der
im Index vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

b) Aktie(n)

Eine Aktie ist ein Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital einer
Aktiengesellschaft verbrieft und dem Inhaber Vermégens- und Mitspracherechte
sichert (Beteiligungspapier). Der Kurs einer Aktie ergibt sich aus Angebot und
Nachfrage, er représentiert den Wert des Unternehmens. Der potentielle Ertrag von
Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und Wertzuwéachsen (bei
bérsenotierten Aktien aus Kursgewinnen). Beide sind u.a. abhangig vom
Unternehmenserfolg und damit nicht verlasslich prognostizierbar.
Aktienveranlagungen kdénnen zu deutlichen Verlusten (bis zum Totalverlust) fUhren:
Im Allgemeinen orientiert sich der Wert/Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen
Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen. Aber auch das Marktumfeld und irrationale
Faktoren (Stimmungen, Meinungen) kdnnen die Kursentwicklung beeinflussen.
Zudem besteht bei Aktien mit geringem Volumen und geringer Streuung das Risiko
der mangelnden Handelbarkeit.

c) Rohstoffe, Waren

Bestimmte bewegliche Sachguter (,Commodities”“) wie Rohstoffe (Erddl, Kupfer,
etc.), Edelmetalle (Gold, Silber, etc.), Landwirtschaftsprodukte (Weizen, Kakao, etc.)
und Nahrungsmittel werden an sogenannten Warenbdrsen weltweit gehandelt.
Geschéafte an Warenbérsen werden entweder als Kassageschéafte mit sofortiger
ErfUllungsfrist (,Spotmarkt”) oder als Termingeschafte (Warentermingeschéafte)
abgeschlossen. Es werden Futures und Optionen, aber auch Optionen auf Futures,
jeweils im Hinblick auf Kauf und Verkauf von Commodities in Form von
standardisierten Kontrakten gehandelt. (Zur Definition von Optionen, Futures und
Termingeschaften siehe Absatz i) unten). Die Kursentwicklung dieser Instrumente ist
starkeren Schwankungen (hohe Volatilitdt) als bei anderen Anlagekategorien
unterworfen. Preisrisiken von Commodities sind haufig sehr komplex. Die
Preisentwicklung ist u.a. von der VerflUgbarkeit/Lieferbarkeit der Commodities, von
politischen, geopolitischen und von meteorologischen (Naturkatastrophen, widrige
Witterungsverhaltnisse, etc.) Faktoren abh&ngig. Nicht alle Commodities-Méarkte
sind liquide.
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d) Wéhrungskurs(e)

Der Wechselkurs als Preis einer Wahrungseinheit ausgedrlckt in einer anderen
Waéahrung kann stark schwanken und hangt von einer Anzahl von Faktoren ab, wie
beispielsweise Zinsdifferenzen zwischen den Léndern, Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

e) Fonds

Investmentfonds investieren die Gelder der Anleger nach dem Prinzip der
Risikostreuung in Aktien, Anleihen, Immobilien, Geldmarktinstrumente,
Finanzinstrumente, Fonds oder andere Anlageinstrumente. Durch die Streuung auf
viele unterschiedliche Anlagen soll das Gesamtrisiko verringert werden. Je nach
nationaler Gesetzgebung des Sitzstaates verbriefen Anteile an Kapitalanlagefonds
Miteigentumsanteile am Fondsvermdégen (Sondervermdgen), schuldrechtliche
Ansprliche gegen die Fondsgesellschaft in Hbhe des aliuoten Anteils am
Fondsvermégen oder Anteile an einer Kapitalgesellschaft. Die Haupttypen sind
Anleihefonds, Aktienfonds, gemischte Fonds (investieren in Anleihen und Aktien),
Geldmarktfonds, Hedgefonds, Dachfonds (,Fund of Funds“) und Immobilienfonds.
Fonds kénnen in inlandische und/oder auslédndische Werte investieren. Der
potentielle Ertrag dieser Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen
Ausschuttungen und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fondsvermogens
zusammen und kann im vorhinein nicht prognostiziert werden. Die Entwicklung ist
von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, von der
Wertentwicklung des Fondsvermégens und von der Qualifikation des jeweiligen
Fondsmanagers abhangig.

OGAWSs (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) geman Art. 1 Abs. 2
der Richtlinie 85/611/EWG sehen in der Regel auf Verlangen jederzeitige
Ruckgaberechte zum RUcknahmepreis vor; unter auBergewodhnlichen Umstanden
kann die RlUcknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds und
Eingang des Verwertungserldses vorubergehend ausgesetzt werden. Fonds anderer
Jurisdiktionen k&nnen (stark) eingeschrankte Handelbarkeit und/oder (stark)
eingeschrankte Liquiditat aufweisen.

f) Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind verbriefte Geldmarktveranlagungen, im Regelfall mit
einer Laufzeit von unter einem Jahr. Zu den (in- und auslandischen)
Geldmarktinstrumenten zéhlen u.a. kurzfristige Staatspapiere (wie
Bundesschatzscheine in Osterreich), ,Certificates of Deposits* oder
,Depositenzertifikate“ von Banken, und ,Commercial Paper“ von Unternehmen.
Geldmarktinstrumente werden im Regelfall diskontiert begeben. Die
Kursentwicklung dieser Instrumente hangt von der Entwicklung der Geldmarktzinsen
ab. FUr Geldmarktinstrumente besteht meist kein geregelter Sekundarmarkt, d.h. die
jederzeitige Handelbarkeit kann eingeschrankt sein.

g) Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

Zur Definition von Nicht-Dividendenwerten anderer Emittenten siehe die Definition
von Nicht-Dividendenwerten der Emittentin im Abschnitt ,Gegenstand des
Angebotsprogramms der Emittentin®. Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
weisen neben dem Bonitatsrisiko des jeweiligen Emittenten die je nach
Ausgestaltung zutreffenden im Kapitel ,2. Risiken im Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte® beschriebenen Risiken auf.

h) Zinssatz/Zinssédtze/Kombination von Zinssétzen/Formeln

Ein Zinssatz ist ein prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und
Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, EUR-Swap-Satz). Die EURIBOR
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(Euro Interbank Offered Rate)-Satze werden werktaglich um 11:00 Uhr Brusseler Zeit
als ungewichteter Durchschnitt aus Briefsatzen von Interbankeinlagen erstklassiger
Institute auf Basis der Transaktionen von 48 Banken, darunter 41 aus dem
Euroraum, 3 aus sonstigen EU-Landern und aus 4 internationalen Banken,
berechnet. Dabei werden die jeweils 15% hoéchsten und tiefsten Werte eliminiert.

Ein Swap ist eine Vereinbarung Uber den gegenseitigen Austausch von (fixen und
variablen) Zahlungsstromen auf Basis eines zugrunde liegenden Nominalbetrages
(Zinsswap). Hiertber kénnen Zinsanderungsrisiken gesteuert werden.
Zinsswapvereinbarungen umfassen den Kapitalbetrag, die Laufzeit, die
Zinszahlungsperiode, den laufzeitkonformen Swap-Satz und den Referenzsatz flr
den variablen Satz (z. B. 3- MonatsEURIBOR).

Swap-Satze werden werktaglich von verschiedensten Marktteiinehmern am
Kapitalmarkt gestellt und von der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA®) mittels ISDAFIX® Uber Reuters und Bloomberg standardisiert verdffentlicht.
Swap-Satze kdnnen verschiedene Laufzeiten und Themen (Zinsen, Wahrungen,
Devisen, Rohstoffe, Assets etc.) abbilden. Die Entwicklung der Zinssétze hangt von
einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

i) Derivative Finanzinstrumente

Unter derivativen Finanzinstrumenten (,von Wertpapiere abgeleitete
Finanzprodukte®) werden Finanzinstrumente verstanden, deren Bewertung von der
Preisentwicklung des zu Grunde liegenden Finanztitels (Basiswert) abhangt, wie
beispielsweise Optionen, Futures oder Swaps. Nachstehend werden beispielhaft
Optionen und Futures (Termingeschéafte) beschrieben. Optionen und Futures werden
auBerbdrslich oder bérslich gehandelt. Optionen bezeichnen Rechte, eine
bestimmte Menge eines Basiswertes (wie z.B. Aktien) zu einem vereinbarten Preis
(AusUbungspreis) innerhalb eines festgelegten Zeitraums oder zu einem bestimmten
Zeitpunkt vom Schreiber (Stillhalter) der Option zu erwerben (Kaufoption/Call) bzw.
an diesen zu verauBern (Verkaufsoption/Put). Der Optionsk&ufer zahlt dem Verkaufer
fur das AuslUbungsrecht einen Optionspreis (Optionspramie). Dafur verpflichtet sich
der Verkaufer, wenn die Option ausgelbt wird, den Basiswert gegen Zahlung des
Auslbungspreises bereitzustellen oder zu Ubernehmen. Nimmt der Optionsinhaber
sein Recht nicht in Anspruch, erlischt das Optionsrecht am Ende der Laufzeit und die
Option verfallt. Da diese Entscheidung zur Auslbung allein der Kaufer des
Optionsrechts trifft, werden Optionen auch als bedingte Termingeschéafte
bezeichnet. Die Wertentwicklung von Optionen wird insbesondere vom aktuellen
Preis des Basiswertes, der Volatilitdt (als MaBzahl fur die erwartete
Schwankungsbreite des Basiswertes) und der Restlaufzeit der Option beeinflusst.
Futures sind Terminkontrakte, bei welchen Kaufer und Verkaufer sich verpflichten,
eine bestimmte Menge eines Basiswertes bei Falligkeit zu einem festgelegten Preis
zu liefern bzw. abzunehmen. Man unterscheidet Financial Futures und Commodity
Futures. Basiswerte von Financial Futures sind Aktienindizes, Devisen oder Zinsen.
Commodity-Futures beziehen sich auf Waren wie Rohstoffe oder landwirtschaftliche
Produkte. Eine Futures Long-Position bezeichnet die Pflicht, bei Falligkeit den
vereinbarten Preis zu zahlen und den Basiswert abzunehmen, bei einer Short-
Position bestent die Verpflichtung, den Basiswert zu liefern — im Gegenzug erhalt der
Lieferant den vereinbarten Kaufpreis.

3.2.3. Produktspezifische Risiken von Derivativen Nicht-
Dividendenwerten

Nachstehend werden exemplarisch die Risiken von verschiedenen Derivativen Nicht-
Dividendenwerten beschrieben. Weitergehende Informationen zu den spezifischen
Risiken von Emissionen Derivativer Nicht-Dividendenwerte der Emittentin sind den
etwaigen spezifischen Risikohinweisen in den jeweiligen Endgulltigen Bedingungen
zu entnehmen.
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Grundsatzlich gilt fur Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von
Basiswerten/ReferenzgréBen abhangt, dass fur eine sachgerechte Bewertung von
mit dem Kauf von an Basiswerte/ReferenzgréBen gebundenen Wertpapiere
Kenntnisse Uber den Markt fur die zugrundeliegenden Basiswerte/Referenzgrdfi3en,
deren Funktionsweise und Bewertungsfaktoren notwendig sind.

3.2.3.1. Risiken von ,Index Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an
Indizes

Index Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von einem Index /
Indizes (siehe oben Absatz a) ,Index/ Indizes®) abhangt.

Daher hangt die Kursentwicklung der Index Linked Notes (nicht ausschlieBlich) von
folgenden Faktoren ab: Marktzinsanderungen, Marktumfeld, Kurs-/Preisdnderungen
des Index/der Indizes, historische und erwartete Schwankungsbreite der
Preise/Kurse (,Volatilitat“) des/der unterliegenden Index/Indizes und bei mehreren
Indizes als Basiswert: historische und erwartete ,Korrelation“ (statistische MaBzahl
fur die Abhangigkeit der Wertentwicklung der Indizes untereinander) der Preis-
/Kursanderungen der unterliegenden Indizes.

Das Risiko von Kurschwankungen von Index Linked Notes wahrend der Laufzeit wird
im Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapiere der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder
Ruckzahlung an einen Index gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung
und/oder Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.2. Risiken von ,Equity Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an
Aktien

Equity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Kursentwicklung von Aktien (siehe oben Absatz b) ,Aktie(n)“) oder bestimmten
definierten Aktienkdrben (Aktienbaskets) abhangt.

Daher hangt die Kursentwicklung der Equity Linked Notes (nicht ausschlieBlich) von
folgenden Faktoren ab: Marktzinsdnderungen, Marktumfeld, Kursdnderungen,
historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse (,Volatilitat“) der
unterliegenden Aktie(n) und bei Aktienkdrben: historische und erwartete , Korrelation“
(statistische MaBzahl fur die Abhangigkeit der Wertentwicklung der Aktien
untereinander) der Kursanderungen der unterliegenden Aktien.

Das Risiko von Kursschwankungen von Equity Linked Notes wahrend der Laufzeit
wird im Regelfall deutlich hdher sein als von konventionellen fix verzinsten
Wertpapiere der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder
Ruckzahlung an eine Aktie oder an einen Aktienkorb/-basket gebunden, besteht das
Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rilckzahlung ganz oder teilweise ausfallen
bzw. ausfallt.

3.2.3.3. Risiken von ,,Commodity Linked Notes*“ - Wertpapiere gebunden an
Rohstoffe/Waren

Commodity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Kursentwicklung der an den Rohstoff-/ Warenbérsen gehandelten Instrumente (siehe
oben Absatz c) ,Rohstoffe, Waren®) abhangt.

Daher hangt die Kursentwicklung der Commodity Linked Notes (nicht ausschlie3lich)
von folgenden Faktoren ab: Marktzinsdnderungen, Marktumfeld, Kursanderungen,
historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse (,Volatilitat“) der
unterliegenden Instrumente und bei mehreren Commodities als Basiswert:
historische und erwartete ,Korrelation“ (statistische Maf3zahl flr die Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Commodities untereinander) der Preis-/Kursdnderungen der
unterliegenden Commodities.
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Das Risiko von Kursschwankungen von Commodity Linked Notes wahrend der
Laufzeit wird im Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix
verzinsten Wertpapiere der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung
und/oder RlUckzahlung an die Kursentwicklung von Rohstoffen/\MWaren gebunden,
besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Ruckzahlung ganz oder teilweise
ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.4. Risiken von ,Currency Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an
Waéhrungskurse

Currency Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten direkt oder indirekt
von einer oder mehreren Wéahrungen oder Wahrungsbaskets (siehe oben Absatz d)
~Wahrungen®) abhangt. Die Kursentwicklung von Currency Linked Notes hangt von
der Entwicklung der Kurse dieser Wahrungen, die stark schwanken kénnen, ab.
Weiters ist die Kursentwicklung von Marktzinsdnderungen sowie Anderungen des
Marktumfelds abhangig.

Das Risiko von Kursschwankungen von Currency Linked Notes wéhrend der Laufzeit
wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapiere der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder
Rickzahlung an die Kursentwicklung von einer oder mehreren Wahrungen oder
Waéahrungsbaskets gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder
Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.5. Risiken von ,,Fund Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an Fonds

Fund Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Entwicklung von Fonds (siehe oben Absatz e) ,,Fonds®) abhangt.

Daher hangt die Kursentwicklung der Fund Linked Notes (nicht ausschlieBlich) von
folgenden Faktoren ab: Marktzinsdnderungen, Marktumfeld, Kursanderungen,
historische und erwartete Schwankungsbreite der Wertentwicklung (,Volatilitat“) der
unterliegenden Fonds, die wiederum insbesondere von der Zusammensetzung des
Fondsvermégen abhangt, und bei mehreren Fonds als Basiswert: historische und
erwartete ,Korrelation“ (statistische MaBzahl fur die Abhangigkeit der
Wertentwicklung der Fonds untereinander) der Preis-/Kursdnderungen der
unterliegenden Fonds.

Das Risiko von Kursschwankungen von Fund Linked Notes wéhrend der Laufzeit wird
im Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix verzinsten
Wertpapiere der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder
Ruckzahlung an die Wertentwicklung von Fonds gebunden, besteht das Risiko, dass
die Verzinsung und/oder Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.6. Risiken von ,Wertpapiere mit Zinsstrukturen“ - Wertpapiere
gebunden an Zinsséatze

Unter ,Wertpapiere mit Zinsstrukturen werden in diesem Prospekt Nicht-
Dividendenwerte — mit Ausnahme der in diesem Basisprospekt als ,Wertpapiere mit
variabler Verzinsung“ (,Geldmarkt- Floater* oder ,Kapitalmarkt-Floater”, siehe
Abschnitt ,Wertpapierbeschreibung” Kapitel 4.1.8. ,Angabe des nominalen
Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld®) definierten Wertpapiere -
verstanden, deren Verzinsung und/oder Ruckzahlung in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von der Hbhe eines Zinssatzes, von der H6he mehrerer
Zinssatze, von der Differenz zweier Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten
eines/mehrerer Zinssatzes/-satze oder &ahnlichen Ausgestaltungen abhangt.
Zusatzlich kdnnen eine Formel betreffend die Kombination von Zinssatzen sowie
Multiplikatoren und/oder Hebelfaktoren Anwendung finden. Wertpapiere mit
Zinsstrukturen kénnen auch Kundigungsrechte der Emittentin oder eine vorzeitige
Ruckzahlung bei Eintreten von im vorhinein definierten Bedingungen (z.B. im Falle
des Erreichens einer Zinsobergrenze ,Cap®) vorsehen. Daher héngt die
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Kursentwicklung von Wertpapiere mit Zinsstrukturen (nicht ausschlieBlich) von
folgenden Faktoren ab: Entwicklung der zu Grunde liegenden Zinssatze, historische
und erwartete Schwankungsbreite der Entwicklung (,Volatilitdt“) der unterliegenden
Zinssatze, Veranderung der Zinsstrukturkurve, anzuwendende Formel,
gegebenenfalls in der Formel enthaltene Multiplikatoren und

Hebeleffekte, gegebenenfalls vereinbarte Mindest-/Héchstzinssatze, gegebenenfalls
vereinbarte Kundigungsrechte und gegebenenfalls vereinbarte bedingungsgemaie
vorzeitige Ruckzahlung.

Das Risiko von Kursschwankungen von Wertpapiere mit Zinsstrukturen wahrend der
Laufzeit wird im Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix
verzinsten Wertpapiere oder konventionellen variabel verzinsten Wertpapiere
(,Floater”) der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder
Rickzahlung an einen Zinssatz / Zinssatze / eine Kombination aus Zinsséatzen
gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rlickzahlung ganz oder
teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.7. Risiken von Wertpapiere gebunden an Geldmarktinstrumente

Die Verzinsung und/oder RulUckzahlung von Wertpapiere gebunden an
Geldmarktinstrumente hangt in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten
von der Entwicklung von Geldmarktinstrumenten (siehe oben Absatz Q)
sGeldmarktinstrumente®) ab.

Daher hangt die Kursentwicklung von Wertpapiere gebunden an
Geldmarktinstrumente von der Wertentwicklung der unterliegenden
Geldmarktinstrumente, die Schwankungen unterliegen kann, ab.

Das Risiko von Kursschwankungen dieser Wertpapiere wahrend der Laufzeit wird im
Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapiere
der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an
die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten gebunden, besteht das Risiko,
dass die Verzinsung und/oder RlUckzahlung ganz oder teilweise ausfallen oder
ausfallt.

3.2.3.8. Risiken von Wertpapiere gebunden an Nicht-Dividendenwerte
anderer Emittenten

Die Verzinsung und/oder die Riuckzahlung von Wertpapiere gebunden an Nicht-
Dividendenwerte anderer Emittenten héngt in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von der Verzinsung und/oder der Ruckzahlung von Nicht-
Dividendenwerten anderer Emittenten ab.

Daher hangt die Kursentwicklung von Wertpapiere gebunden an Nicht-
Dividendenwerte anderer Emittenten von der Wertentwicklung der unterliegenden
Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten, die starken Schwankungen unterliegen
ké&nnen, ab.

Das Risiko von Kursschwankungen dieser Wertpapiere wéhrend der Laufzeit wird im
Regelfall deutlich héher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Wertpapiere
der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an
die Tilgung/Ruckzahlung von Nicht- Dividendenwerten anderer Emittenten
gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rlickzahlung ganz oder
teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.9. Risiken von , Derivative Linked Notes“ - Wertpapiere gebunden an
derivative Finanzinstrumente

Derivative Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Entwicklung von derivativen Finanzinstrumenten (siehe oben Absatz h) ,Derivative
Finanzinstrumente®) abhangt.

Daher héngt die Kursentwicklung der Derivative Linked Notes von der
Wertentwicklung der unterliegenden derivativen Finanzinstrumente, die oft starken
Schwankungen unterliegt, ab.
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Das Risiko von Kursschwankungen von Derivative Linked Notes wahrend der
Laufzeit wird im Regelfall deutlich hdher sein als jene von konventionellen fix
verzinsten Wertpapiere der gleichen Laufzeit. Ist die Berechnung der Verzinsung
und/oder Rickzahlung an die Wertentwicklung von derivativen Finanzinstrumenten
gebunden, besteht das Risiko, dass die Verzinsung und/oder Rluckzahlung ganz oder
teilweise ausfallen bzw. ausfallt.

3.2.3.10. Risiken von ,,Cash or Share Notes*“ - ,,Aktienanleihen*

s~Aktienanleihen” sind Nicht-Dividendenwerte, fur die die Tilgung durch die Emittentin
- abhéangig von der Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum
Tilgungszeitpunkt — nicht zum Nominale sondern durch die physische Lieferung der
zu Grunde liegende(n) Aktie(n) erfolgen kann. Der Zinssatz fur Aktienanleihen enthalt
einen Aufschlag (Risikopramie) gegenuber dem aktuellen Marktzinssatz fur die
Laufzeit der Aktienanleihe. Der Inhaber einer Aktienanleihe ist in der Position eines
Verkaufers einer Putoption (siehe auch Absatz i) derivative Finanzinstrumente oben),
d.h. er hat das Risiko, dass die Emittentin die zu Grunde liegende(n) Aktie(n) am
Laufzeitende liefert und der dann aktuelle Marktkurs der Aktie so stark
zurickgegangen ist, dass die Rendite der Aktienanleihe (deutlich) unter der Rendite,
die im Falle einer Tilgung zum Nominale eingetreten ware, liegen kann.

Die Rendite einer Aktienanleihe kann auch negativ sein, im schlimmsten Fall kébnnen
die gelieferten Aktien keinen Marktwert mehr aufweisen. Behéalt der Inhaber einer
Aktienanleihe die Aktien nach Lieferung durch die Emittentin so hat er alle Risiken
einer Aktienveranlagung zu tragen. Da Investoren in einem solchen Fall den
spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken der zu liefernden Aktien ausgesetzt
sind, sollten sie sich bereits bei Erwerb der Aktienanleihe Uber die gegebenenfalls zu
liefernden Aktien informieren.

Es besteht das Risiko, dass die gelieferte Aktie im Extremfall keinen Marktwert
aufweist und damit zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommt.

3.2.3.11. Risiken von Optionsscheinen

Optionsscheine sind Wertpapiere, die das Recht, nicht aber die Verpflichtung
verbriefen, eine bestimmte Menge eines zu Grunde liegenden Gegenstandes oder
Basiswerts zu einem im vorhinein festgelegten Preis (Ausubungspreis) zu kaufen
(Kauf-/Call-Optionsscheine) oder zu verkaufen (Verkauf-/Put- Optionsscheine). Bei
einem Kaufoptionsschein erwartet der Erwerber in der Regel ansteigende
Wertverédnderungen des Basiswertes, bei einem Verkaufoptionsschein fallende
Wertverédnderungen. Im Regelfall schlagt sich eine Wertverdnderung des
Basiswertes in einer verhéaltnismaBig groBeren Veranderung (Hebeleffekt) des Kurses
der Optionsscheine nieder. Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen: Bei
ungunstigen Entwicklungen des Kurses der zugrunde liegenden Basiswerte wirkt
sich der Hebeleffekt zum Nachteil des Erwerbers aus; hingegen bei glnstigen
Kursentwicklungen zum Vorteil des Erwerbers.

Die Wertentwicklung eines Optionsscheines kann starken Schwankungen
unterliegen und wird insbesondere vom aktuellen Kurs/Preis des Basiswertes, der
Volatilitadt (als MaBzahl fur die erwartete Schwankungsbreite des Kurses/Preises des
Basiswertes) und der Restlaufzeit des jeweiligen Optionsscheines beeinflusst. Das
Risiko von Optionsscheinen besteht zusatzlich darin, dass sich der Kurs des
Basiswertes abweichend von der Kurserwartung beim Kauf des Optionsscheines
entwickelt. Im Extremfall kann dies zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals bei
AuslUbung fuhren. Wahrend der Laufzeit des Optionsscheins fallt der Zeitwert
tendenziell immer weiter, bis er schlieBlich Null betragt. Der Verlust vollzieht sich
umso schneller, je ndher der Verfallstag rickt. Es erfolgt keine Verstandigung vom
Ablauf der AusUbungsfrist. Optionsscheine werden in der Regel nur in geringen
Stluckzahlen emittiert, weshalb ein erhéhtes Liquiditatsrisiko besteht, d.h. es ist unter
Umstanden nicht moéglich, Optionsscheine zu jedem gewlnschten Zeitpunkt zu
verkaufen.
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Neben dem Liquiditatsrisiko besteht das Risiko, dass es im Extremfall zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommt.

3.2.3.12. Wéhrungsrisiko bei Derivativen Nicht-Dividendenwerten

Wenn der durch Derivative Nicht-Dividendenwerte verbriefte Anspruch mit Bezug auf
eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder
sich der Wert des Basiswertes in einer solchen fremden Wéahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Risiko der Wertpapiere nicht allein von
der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch von ungunstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab.

Derartige Entwicklungen kénnen das Risiko der Derivativen Nicht-Dividendenwerte
zuséatzlich erhéhen.

Ist die Berechnung der Verzinsung und/oder Rickzahlung an die Wertentwicklung
von fremden Wahrungen, Wahrungseinheiten oder Recheneinheiten ab, besteht das
Risiko, dass die Verzinsung und/oder Ruckzahlung ganz oder teilweise ausfallen
bzw. ausfallt.
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ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1. Verantwortliche Personen

1.1. Fur die im Basisprospekt gemachten Angaben
verantwortliche Personen

Fir die inhaltliche Richtigkeit aller in diesem Prospekt gemachten Angaben ist die
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5-7,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der far den Basisprospekt
verantwortlichen Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt
hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden,
die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. Abschlussprufer

2.1. Name und Anschrift der Abschlussprufer

FUr das Geschéftsjahr 2008 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den
IFRS Vorschriften im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte
Bankpriufer Mag. Christian Loicht, Wirtschaftsprifer und Verbandsrevisor des
Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit dieser den
Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2008 geméaB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) gepruft und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

FUr das Geschéftsjahr 2009 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den
IFRS Vorschriften im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte
Bankpriufer Mag. Christian Loicht, Wirtschaftsprifer und Verbandsrevisor des
Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit dieser den
Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2009 gemaB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) gepruft und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Osterreichische Raiffeisenverband Ubt die Funktion des Fachverbandes der
Genossenschaften nach dem System Raiffeisen der Wirtschaftskammer Osterreich
aus.

Fir die Geschéaftsjahre 2008 und 2009 hat die Emittentin neben der gesetzlichen
Revision durch den dsterreichischen  Raiffeisenverband eine freiwillige
Abschlusspriufung des Einzel- und Konzernabschlusses durch die KPMG Austria
GmbH, Wirtschaftspriufungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichgasse 41-43,
4020 Linz, durch die nachstehend angefuhrten Wirtschaftsprufer durchflhren lassen:
2008: Mag. Martha Kloibmuller, Mag. Ernst Pichler

2009: Mag. Martha Kloibmuller, Mag. Ernst Pichler
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Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprufung- und Steuerberatungsgesellschaft ist
Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder Osterreich.

2.2. Wechsel Abschlussprifer

Trifft nicht zu.

3. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Siehe Abschnitt ,Risikofaktoren® Kapitel 2. ,,Risiken in Bezug auf die Emittentin® in
diesem Basisprospekt.

4. Angaben uber die Emittentin

4.1. Geschiftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der
Emittentin

Geschiiftsgeschichte

Im Wirtschaftsjahr 2005 wurde das bankgeschéaftiche Unternehmen der
seinerzeitigen Raiffeisenlandesbank Steiermark registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung geman § 92 BWG in die neu errichtete Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG eingebracht.

Die einbringende Genossenschaft hat den Firmenwortlaut in RLB-Stmk Holding
Genossenschaft mit beschrankter Haftung abgeé&ndert und ist alleinige Aktionarin
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG.

Um das Zusammenwirken der steirischen Raiffeisenbanken mit der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG in besonderem MaBe weiterhin sicherzustellen, haben
diese die RLB-Stmk Verbund Genossenschaft mit beschrankter Haftung gegrindet
und ihre an der nunmehrigen Holdinggenossenschaft gehaltenen Geschéaftsanteile in
die neue Verbundgenossenschaft eingebracht.

Das Grundkapital der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (per 31.12.2009) in
Hoéhe von EUR 120,0 Mio. besteht aus 2.617.837 nennbetragslosen, auf Namen
lautenden Stlckaktien. Des Weiteren ist im gezeichneten Kapital der rechnerische
Nominalbetrag (EUR 15,3 Mio.) aus der Partizipationskapital-Emission 2001
enthalten.

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet: ,Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG“. Die
Emittentin tritt imm Geschaftsverkehr auch unter den kommerziellen Namen
,Raiffeisen-Landesbank Steiermark” oder ,Emittentin®“ auf.

4.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und ihre
Registrierungsnummer

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist beim Landesgericht Graz unter FN
264700s eingetragen.

4.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin

Seite 56 von 176



Die Emittentin selbst wurde am 06.06.2005 gegrindet. Die Emittentin wurde auf
unbestimmte Dauer errichtet.

4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung,
Land der Griindung

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG wurde nach dem Recht der Republik
Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in
Graz. Die Geschéaftsanschrift lautet A-8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5-7. Die
Telefonnummer lautet: ++43 (0)316 8036.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist in und entsprechend der
Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

4.1.5. Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der
Geschéftstatigkeit der Emittentin

Nachteilige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der Emittentin, die
in hohem MaBe fur die Bewertung der Solvenz relevant sind, sind der Emittentin
nicht bekannt.

5. Geschaftsuberblick

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Haupttatigkeiten der Emittentin

Der Konzessionsumfang der Emittentin stellt sich wie folgt dar:

§1 Abs. 1 Z1 BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschaft)

§1 Abs. 1 Z2 BWG:
Die Durchflihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des
Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung flir andere (Girogeschaft)

§1 Abs. 1 Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewéahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

§1 Abs. 1 Z4 BWG:
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft)

§ 1 Abs. 1 Z 5 BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschaft)

§1 Abs. 1 Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und
Reiseschecks

§1 Abs. 1 Z27 BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) ausléndischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéaft);
b) Geldmarktinstrumenten;
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c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieB3lich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf
Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschéaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

§1 Abs. 1 Z8 BWG:
Die Ubernahme von Blrgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere,
sofern die Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

§ 1 Abs. 1 Z9 BWG:

Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erléses nach den hieflr geltenden besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschéft);

§1 Abs.1Z10BWG:
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1 Abs. 1 Z 11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschéft)

§1 Abs. 1 Z215 BWG:
Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauBerung (Kapitalfinanzierungsgeschéft)

§1 Abs. 1 Z 16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ¢ ausgenommen
die Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher
Forderungen (Factoringgeschaft)

§1 Abs. 1 Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

§1 Abs. 1 Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermoégensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;

d) Z 8;

§ 1 Abs. 1 Z 20 BWG:
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG definiert sich als Allfinanz-Dienstleister.
Ihre Geschaftsfelder gliedern sich wie folgt:
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Geschéftsfeld Privatkunden: Filialgeschaft, Betreuung von Privatkunden und
Freiberuflern, Immobiliengeschéaft

Geschéftsfeld Kommmerzkunden: Betreuung von Firmenkunden, das sind
Gewerbekunden (KMU), Kommerzkunden sowie
Industriekunden

Geschéftsfeld Kapitalmarkt: Finanzmarkt- und Treasurygeschéfte wie Geld-,
Zins-, Devisen- und Wertpapierhandel und
Emissionsgeschaft, Private Banking

Geschéaftsfeld Beteiligungen: Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG halt
schwerpunktmaBig Beteiligungen im
Allfinanzbereich und ist der zweitgréBte Aktionar
der Raiffeisen-Zentralbank sowie Hauptaktionar
der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG.
DarUber hinaus halt die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG direkte Beteilungen an der
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina in
Bosnien Herzegowina, der Raiffeisenbank Austria
d.d. in Kroatien, der Raiffeisen Krekova Banka d.d.
in Slowenien sowie der Raiffeisen Bank Zrt in
Ungarn. Weiters halt die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG ein Beteiligungsportfolio an
steirischen Unternehmen.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG betreibt ein eigenes Rechenzentrum flr
die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark und ist darliber hinaus am Drittmarkt tatig.

Hinsichtlich der detaillierten Aufzahlung der erlaubten Geschafte gemaB § 3 der
Satzung bzw. Firmenbucheintragung wie folgt:

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin geman § 3 der Satzung:

(1) Der Gegenstand des Unternehmens umfasst insbesondere:
- den Betrieb aller Bankgeschéafte gemas § 1 Abs. 1 und 3 des
Bankwesengesetzes, sofern diese im Konzessionsumfang gedeckt sind;

- die Besorgung aller bankmaBigen Vermittlungs- und
Dienstleistungsgeschéfte

- alle Aufgaben als das fur die steirischen Raiffeisenbanken geméaB BWG
zusténdige Bank-Zentralinstitut und alle Aufgaben als Sektorbank fur die
Raiffeisen-Bankengruppe  Steiermark nach den jeweils geltenden
Verbundregeln;

- unter Bedachtnahme auf die diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften
weiters folgende Geschafte: Dienstleistungen im Bereich der automatischen
Datenverarbeitung und Informationstechnik, Erwerb, Vermietung und
Verpachtung von Liegenschaften und Mobilien, das Immobilienmakler- und
Immobilienverwaltungsgeschaft, Vermoégensberatung und -verwaltung,
Unternehmensberatung einschlieflich der Unternehmensorganisation,
Reiseblrogewerbe, Garagierungsgewerbe, Versicherungsmakler- und
Versicherungsvermittlergewerbe, Handelsgewerbe, Leasinggeschaft;

- Geschéaftsgegenstand ist im Rahmen der jeweiligen gesetzlichen

Bestimmungen ferner die Auslbung von Téatigkeiten, welche dem Zweck der
Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar forderlich sind - hier insbesondere der
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Betrieb von gemeinsamen Organisations- und Verwaltungseinrichtungen mit
Unternehmen, mit denen ein Organisations- oder Kooperationsverhaltnis oder
ein sonstiges Vertragsverhaltnis besteht;

- Die Grundung von sowie die Beteiligung an juristischen Personen des
Handelsrechtes, des Genossenschafts- und Vereinsrechtes sowie an
Personengesellschaften des Handelsrechts und eingetragenen
Erwerbsgesellschaften;

- Die Férderung und Durchfuhrung des genossenschaftlichen Bildungswesens
gemeinsam mit dem gesetzlichen Revisionsverband;

- Durch Werbung und Information zur Bildung einer positiven offentlichen
Meinung Uber die Genossenschaft nach dem System Raiffeisen;

- Die Teilnahme an Solidaritdtsgemeinschaften und anderen
Garantieeinrichtungen zum Schutz der Mitglieder und deren Kunden;

- Die Ausgabe von Partizipationskapital, Ergadnzungskapital und
Nachrangkapital gemaBi Bankwesengesetz;

- Die Beratung und Betreuung der Genossenschaften nach dem System
Raiffeisen in wirtschaftlichen Angelegenheiten;

- Die Vertretung und Wahrung von Interessen der Genossenschaften nach
dem System Raiffeisen.

(2) Der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG obliegt es, fur die Weitergabe der
Informationen Uber alle einschlédgigen Belange an die Genossenschaften nach dem
System Raiffeisen zu sorgen und diese bei deren Abwicklung nach Kraften zu
unterstitzen. Zu diesem Zweck kann sie entsprechende Einrichtungen schaffen.

(3) Das Tatigkeitsgebiet umfasst grundsatzlich das Bundesland Steiermark.

(4) Die Gesellschatft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, Unternehmen
zZu erwerben, zu errichten und 2zu verauBern und Unternehmensvertrage
abzuschlieBen.

(5) Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweig-, Zahl-, Annahmestellen oder andere der
Verfolgung des Gesellschaftszwecks dienende Einrichtungen zu schaffen und zu
betreiben.

5.1.2. Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Trifft nicht zu.

5.1.3. Wichtigste Mérkte

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
liegt in der Steiermark. Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG verfugt tber 11
direkte Bankstellen, davon befinden sich 10 Bankstellen in Graz und 1 Bankstelle in
Frohnleiten. Weiters besteht ein enger geschéftlicher Kontakt mit den 88 steirischen
Raiffeisenbanken und deren Bankstellen. Insgesamt verfugt die Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark im gleichnamigen Bundesland Uber 336 Bankstellen.
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Die wesentlichen Beteiligungen der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG bilden
jene im Allfinanzbereich. So ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG am
Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich, der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG mit 14,94 % beteiligt. Fiir den regionalen Markt besonders bedeutend
ist die Beteiligung an der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG mit rund 75 %
weniger einer Aktie.

Neben Beteiligungen im 0&sterreichischen Raiffeisen-Allfinanzverbund wie der
Raiffeisen Bausparkasse, der Raiffeisen Factor Bank, der Raiffeisen Capital
Management und der Raiffeisen Leasinggesellschaft gibt es wichtige Beteiligungen
auch auf den Auslandskernmarkten an der RAIFFEISEN BANK Zrt., Budapest mit
8,13 %, der Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb mit 19,58 %, der Raiffeisen Banka
d.d., Marburg mit 9,9 %, der Raiffeisen Bank d.d. Bosnien und Herzegowina mit 3 %
und der A-Leasing SpA, Treviso mit 18,5 %.

Weiters gibt es Beteiligungen an der RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH
(100%) und an der Raiffeisen-Immobilien Steiermark GmbH (100%).

Neben den Beteiligungen im Interesse der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark
werden Beteiligungen im Dienstleistungsbereich wie an der Steirischen Raiffeisen
Reisebtro GmbH (51%), der Comm-Unity EDV GmbH (51 %) und an der Raiffeisen
Rechenzentrum (100 %) gehalten.

Zur Unterstutzung der Klein- und Mittelbetriebe mit Eigenkapital wurde Ende 2008
eine Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft gegrundet, die sich an Klein- und
Mittelbetrieben mit Eigenkapital beteiligt hat. Im Fokus der Beteiligungsstrategie
dieser GLE AG stehen vor allem Unternehmen mit stabiler wirtschaftlicher
Entwicklung, entwicklungsfahiger Position am Markt und vorrangig regionalem
Bezug.

Weitere bedeutende Beteiligungsengagements betreffen Fremdenverkehrs- und
Handelsunternehmen. Mit der Beteiligung an der Steirerfrucht Betriebsgesellschaft
m.b.H. & Co KG und der Obst Hofer Handels-GmbH halt die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark Beteiligungen an den bedeutendsten Obstvermarktungsunternehmen in
Osterreich.

5.1.4. Grundlage fiir Angaben zur Wettbewerbsposition

Es werden keine Angaben Uber die Wettbewerbsposition der Emittentin in diesen
Prospekt aufgenommen.
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6. Organisationsstruktur

6.1. Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb der
Gruppe

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist Teil der Raiffeisen-Bankengruppe
Steiermark. Diese besteht aus 88 selbstandigen Raiffeisenbanken und der
Raiffeisen-Landesbank. Insgesamt gibt es steiermarkweit 336 Raiffeisen-
Bankstellen.

Mit Stichtag 31. Dezember 2009 erreichten die steirischen Raiffeisenbanken eine
kumulierte Bilanzsumme von EUR 13,65 Mrd. oder plus +3,97 % gegenuber dem
Jahr 2008.

Rechnet man die Raiffeisen-Landesbank hinzu, kommt die gesamte Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark 2009 auf insgesamt EUR 23,05 Mrd. Bilanzsumme (+
1,92 %). Zusammen mit der Gruppe RLB Steiermark (Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG und Landes-Hypothekenbank Steiermark AG) sowie den steirischen
Raiffeisenbanken ergibt sich eine Bilanzsumme von EUR 28,11 Mrd.

Der Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
liegt im Bankgeschaft in der Steiermark. Dort, wo die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG die Leistungen nicht selbst erbringt, bedient sie sich eigener
Tochtergesellschaften, wie beispielsweise der Raiffeisen Leasing, Raiffeisen
Bausparkasse, Raiffeisen Capital Management.

Der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark ist der Schutz ihrer Kunden und deren
Einlagen ein wichtiges Anliegen. In Uber 25 Jahren wurde ein starkes, mehrfach
gesichertes Netz an Sicherheitseinrichtungen geknupft. Die Emittentin ist Mitglied

der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Die
Kundengarantiegemeinschaft ist zweistufig aufgebaut, einerseits auf Landesebene
und andererseits in der Bundesgarantiegemeinschatft. Die

Kundengarantiegemeinschaft gewahrleistet Uber die gesetzliche Einlagensicherung
hinaus Sicherheit fur die Kunden.

Diese Gemeinschaft aus Raiffeisenbanken, Raiffeisenlandesbanken und der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) garantiert wechselseitig alle
Kundeneinlagen und die eigenen Wertpapieremissionen, unabhéangig von der Hbhe.
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88 Raiffeisenbanken

b b

Organe

5 Geschéftsleiter
RLB-Stmk Verbund Gen. 4 Funktionare
(Kopfstimmrecht)
l 93,21 % GA
4 Geschaftsleiter
4 Funktionare

RLB-Stmk Holding Gen.
(Anteilsstimmrecht)

l 100 % Aktien
VS (5 Mitglieder)

AR = VS d. Holding

4 Virilisten

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

—
~—

Kuratorium

Abkulrzungen: VS - Vorstand, AR - Aufsichtsrat, GA - Geschéaftsanteile;

(Stand zum Datum des Prospektes. Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf
dem Aktienbuch und eigenen Erhebungen der Emittentin)

6.2. Abhangigkeit innerhalb der Gruppe

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren Aktiondren abhangig.
Alleinaktionar ist die RLB-Stmk Holding registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung (FN 58993f). Diese wiederum steht im Ausmaf von 93,21% der RLB-Stmk.
Verbund registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (FN 263388Kk),
welche im 100% Anteilsbesitz der 88 steirischen Raiffeisenbanken steht (siehe unten
Punkt 10.1.).

Seite 63 von 176



7. Trend Informationen

7.1. Erklarung betreffend negativer Veranderungen
seit dem letzten Jahresabschluss

Bis zum Datum des Prospektes sind der Emittentin keine wesentlichen negativen
Verédnderungen in den finanziellen Verhéaltnissen oder den Aussichten im Hinblick auf
den finanziellen Status oder die Geschéaftsergebnisse bekannt.

7.2. Informationen uber die Beeinflussung der
Aussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr

Die gegenwaértige Finanzkrise hat auch die Emittentin betroffen. Die Auswirkungen
sind aber aus Sicht der Emittentin im Wesentlichen bereits in der Bilanz 2008
enthalten. Weitere wichtige Faktoren die die Geschéftsertrage der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, sind der Emittentin nicht bekannt. Zu den Auswirkungen
der gegenwartigen Finanzkrise wird auf Risikofaktor 2.16. verwiesen.

Darlberhinaus liegen der Emittentin keine Informationen Uber bekannte Trends,
Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle vor, die voraussichtlich

die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften.

8. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin hat davon Abstand genommen, Gewinnprognosen oder —schatzungen
in den gegenstandlichen Basisprospekt aufzunehmen.
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9. Verwaltungs-,

Aufsichtsorgane

Geschaftsfuhrungs- und

9.1. Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-
und Aufsichtsorgane

VORSTAND
Vorstand der Raiffeisen- Wesentliche Funktionen auf3erhalb der Position
Landesbank Steiermark Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG aufrecht
AG
MAIR Markus, Mag. Vorstandsmitglied Osterreichische
Generaldirektor Raiffeisen-Einlagensicherung Ja
reg.Gen.m.b.H.
Vorstand der Raiffeisen -
Einlagensicherung Steiermark registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung Ja
(Obmann)
Aufsichtsrat der Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft Nein
Vorstandsmitglied Raiffeisen- Ja
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
Vorstandsmitglied
Kundengarantiegemeinschaft der Ja
Raiffeisen-Geldorganisation Steiermark
Vorstandsmitglied Raiffeisenverband Ja
Steiermark
Vorstandsmitglied Osterreichischer Ja
Raiffeisenverband
Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Ja
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Ja
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Raiffeisen Bausparkasse Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der OPAG Pensionskassen Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der UNIQA Versicherungen AG Ja
Aufsichtsrat der Grazer Wechselseitige
Versicherung Aktiengesellschaft Ja
Aufsichtsrat der GRAWE- Ja
Vermogensverwaltung
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Aufsichtsrat der Energie Steiermark AG Ja
Aufsichtsrat der SAG Immobilien AG Ja
Aufsichtsrat der Styria Media Group Ja
Geschiftsfiihrer der R-Landesbanken- Ja
Beteiligung GmbH
Geschiftsfiihrer der Raiffeisen- Ja
Landesbanken-Holding GmbH
Geschiftsfiihrer der KONKRETA Ja
Beteiligungsverwaltungs GmbH
Geschaftsfiihrer der NWB Beteiligungs Ja
GmbH
Geschaftsfiihrer der RLB-Stmk Holding Nein
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung
Geschiftsfiihrer der RLB-Stmk Verbund
registrierte Genossenschaft mit Ja
beschrankter Haftung
Geschiftsfiihrer der Steirische RB- Ja
Verwaltungsgenossenschaft registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstandsmitglied Solidaritdtsverein der Ja
Raiffeisen-Geldorganisation Steiermark
Geschiftsfiihrer der RVS Raiffeisen Vertrieb Nein
und Service GmbH
Geschiftsleiter der RLB-Stmk Holding Nein
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung
Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Aufsichtsrat der Raiffeisen Nein
Vermogensverwaltungsbank AG
Aufsichtsrat der Raiffeisen Wohnbaubank Nein
Aktiengesellschaft
Geschiftsfiihrer der RLB-Stmk Ja
Management GmbH (FN 228275z)
LENGGER Friedrich, Vorstandsmitglied der Raiffeisen- Ja
Mag. Einlagensicherung Steiermark registrierte
Generaldirektor- Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Stellvertreter
Vorstandsmitglied der Dr. Gustav Karl Ja
Krempl Privatstiftung
Aufsichtsrat der Holzinnovationszentrum Ja
GmbH
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Vorstand der Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft

§tv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der
OWGES Gemeinniitzige
Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiihrer der G + R Leasing
Gesellschaft m.b.H.

KONKRETA Beteiligungsverwaltungs
GmbH

Geschiftsfiihrer der Maxima-
Vermogensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiihrer der NWB Beteiligungs
GmbH

Geschaftsfiihrer der Optima-
Vermogensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Geschiftsfiihrer der RLB STMK-
Beteiligungs- und Treuhandgesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfiihrer der RLO Beteiligungs
GmbH

Geschiftsfiihrer der Steirische Raiffeisen -
Immobilien - Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiihrer der VECTRA Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H

Vorstandsmitglied der RLB-Stmk Holding
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung

Aufsichtsrat der AGRANA Fruit Austria
GmbH

Aufsichtsrat der top.equity
Unternehmensbeteiligungs AG

Geschiftsfiihrer der AGRANA Juice GmbH

Geschaftsfiihrer der BONITA HYPO Leasing
GmbH

Geschaiftsfiihrer der FUTURA LHB-RLB
Leasing Holding GmbH

Geschiftsfiihrer der KONSTRUKTA
Unternehmensberatungs GmbH

Geschaftsfiihrer der SUPRA HYPO Leasing
GmbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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HALLMANN Arndt M.,
Dkfm.
Vorstandsdirektor

Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Aufsichtsrat der Raiffeisen
Vermogensverwaltungsbank AG

Aufsichtsrat der Raiffeisen Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Ja

Ja

Ja

JAUK Johann, Mag.
Vorstandsdirektor

Stv. Vorstandsvorsitzender der Bernhard
Deutinger Privatstiftung

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Steirischer Technologie- und
Wachstumsfonds Beteiligungen AG

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Innofinanz-Steiermarkische Forschungs-
und Entwicklungsforderungsgesellschaft
m.b.H.

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Steirische
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Raiffeisen Factor Bank AG

Geschiftsfiihrer der Steirische Raiffeisen -
Immobilien - Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiihrer der RLO Beteiligungs
GmbH

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

JEINDL Martin, Mag.
Vorstandsdirektor

Aufsichtsrat der Raiffeisen Datennetz
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfiihrer der STED EDV-Dienste
Betriebsgesellschaft m.b.H.

Geschéftsfiihrer der TSI-Terminal und
Software Installationen GmbH

Geschiftsfiihrer der Raiffeisen Informatik
Center Steiermark GmbH

Geschiftsfiihrer der Raiffeisen
Rechenzentrum Siid GmbH

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

(Stand zum Datum dieses Prospekts. Quelle: Eigene Erhebungen der Emittentin unter den

Vorstandsmitgliedern)
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AUFSICHTSRAT

Aufsichtsrat der Wesentliche Funktionen Position
Raiffeisen-Landesbank aulerhalb der aufrecht
Steiermark AG Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
THOMA Wilfried, Ing. Obmann-Stv. der Raiffeisen - Ja
Prasident Einlagensicherung Steiermark registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Obmann der Raiffeisenbank Leoben-Bruck Ja
eGen
Obmann der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Obmann der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Obmann der Steirische RB- Ja
Verwaltungsgenossenschaft registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
KOLB Herbert, Mag. Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
1. Vizeprasident Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Geschéftsfiihrer der Raiffeisenbank Ja
Grobming eGen
LACKNER Alfred, Ing. Vorstand der Raiffeisen - Einlagensicherung Ja
Ok.-Rat Steiermark registrierte Genossenschaft mit
2. Vizeprasident beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der Lagerhaus Graz Land Ja
registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung
GRATZER Johann Vorstand der Bioheizwerk Unterfeistritz Ja
Mitglied registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Geschaftsfiihrer der Raiffeisenbank Anger- Ja
Puch-Koglhof eGen
HAINZL Josef Obmann der Raiffeisenbank Pélstal eGen Ja
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
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Obmann der Steirersaat registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
JAUK Hans-Heinz, Obmannstellvertreter Lagerhaus Nein
Ok.-Rat Gleinstéatten-Ehrenhausen-Wies registrierte
Mitglied Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
PABST Alois, Ok.-Rat Obmann der Lagerhaus Graz Land Ja
Mitglied registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Aufsichtsrat der RWA - Raiffeisen Ware Ja
Osterreich AG
ROTH Eugen, Mag. Vorstand der Alois Nunner Privatstiftung Ja
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Geschéftsfiihrer der Raiffeisenbank Leibnitz Ja
eGen
SCHEROUNIGG Josef, Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Mag. Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Geschiftsfiihrer der Raiffeisenbank Graz- Ja
StraBgang registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung
VENNINGDOREF Erik, Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Dipl. techn. Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Mitglied
Prokurist der Grazer Wechselseitige Ja
Versicherung Aktiengesellschaft
ZUGNER, Josef Obmann der Raiffeisenbank GroRwilfersdorf- Ja
Mitglied Hainersdorf-Sochau-Aschbach registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Aufsichtsrat der Holzcluster Steiermark Ja
GmbH
Prokurist der Haas Liegenschaftsverwaltung Ja
GmbH
Prokurist der Stabil Bauelemente GmbH Ja

Seite 70 von 176



Prokurist der Stabil Liegenschaftsverwaltung Ja

GmbH
Prokurist der WO&WO Sonnenlichtdesign Ja
GmbH
Prokurist der WO&WO Sonnenlichtdesign Ja
GmbH & Co KG
STIENINGER Hubert, Vorstand der RLB-Stmk Holding registrierte Ja
Ing. Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Mitglied
Vorstand der RLB-Stmk Verbund registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Geschiftsleiter der Raiffeisenbank Mittleres Ja
Miirztal eGen
ZEHETLEITNER - -
Thomas

Betriebsratsvorsitzende
r

GRUBER Walter - -
Vom Betriebsrat
entsendet

HOFER Josef - -
Vom Betriebsrat
entsendet

KORSCHELT Harald, - -
Mag.

Vom Betriebsrat
entsendet

WESENER Bernhard - -
Vom Betriebsrat
entsendet

MATLSCHWEIGER - -
Margret, Mag.
Vom Betriebsrat
entsendet

(Stand zum Datum dieses Prospekts. Quelle: Eigene Erhebungen der Emittentin unter den
Aufsichtsratsmitgliedern)

Die Zustelladresse fur die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates ist:
8010 Graz, Kaiserfeldgase 5 -7

STAATSAUFSICHT

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister flr Finanzen
bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommisséar und dessen Stellvertreter fUr eine Funktionsperiode von langstens
funf Jahren zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als
Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlieBlich deren
Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissdr und dessen Stellvertreter sind vom
Kreditinstitut zu den Hauptversammlungen, Generalversammlungen und sonstigen
Mitgliederversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf
ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese
Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.
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Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung
dessen Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung,
Generalversammlung und sonstiger Mitgliederversammlungen sowie gegen
Beschlisse des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschissen des
Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt erachten, unverziglich
Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie
anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verst63t.
Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur
aufsichtsbehoérdlichen Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen
einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages
entschieden, tritt der Einspruch auBer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die
Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissér und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die
Schriftstucke und Datentrédger des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es flr
die Erflllung ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der
gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers flr
Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erflllung der Verpflichtungen des Kreditinstituts
gegenuber seinen Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der inm anvertrauten
Vermdgenswerte nicht mehr gewéhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht
mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln.
Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als
Staatskommissére in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn | Stellung Position
aufrecht
Mag. Gabriele Herbeck | 01.05.1994 Ministerialrat, Ja
BM flr Finanzen
Gabriele Hermann 01.09.1993 Amtsdirektor, Ja
BM flr Finanzen

(Stand zum Datum dieses Prospekts. Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den
entsprechenden Bestellungsbescheiden des Bundesministers fur Finanzen)

9.2. Potentielle Interessenskonflikte

Der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG sind derzeit keine potenziellen
Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenlber der Emittentin von
Seiten der unter Punkt 9.1 genannten Personen sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen bekannt.
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10. Hauptaktionare

10.1. Hauptaktionare

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 120.000.000,00 und ist in 2.617.837
Stlckaktien geteilt, wobei jede Stluckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf
jede Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt gerundet
EUR 45,84.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren Gesellschaftern abhangig.

Die RLB-Stmk Holding registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung halt per
25.08.2010 100% der Aktien der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG. Sie hat
somit die Kontrolle Uber die Emittentin und ist somit deren einziger Aktionar. Diese
wiederum steht im AusmafB von 93,21% im Eigentum der RLB-Stmk Verbund
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (RLB-Stmk Verbund), die
Ubrigen Anteilsrechte werden von sonstigen Genossenschaften gehalten. Die RLB-
Stmk Verbund steht als Ubergeordnete Finanzholding zu 100% im Anteilsbesitz der
88 steirischen Raiffeisenbanken.

MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach
MaBgabe des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des
Aktiengesetzes ausgelbt werden.

10.2. Vereinbarungen betreffend die zukunftige
Kontrolle der Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Auslbung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin flhren
kénnte.

11. Finanzinformationen uber die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin

11.1. Geschaftsentwicklung 2009
Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsen und laufenden Ertrage verringerten sich im Jahr 2009 um EUR -227,9
Mio. auf EUR 456,9 Mio. Wahrend die Zinsertrdge (inkl. der Ertrdge aus
festverzinslichen Wertpapieren) um EUR -65,9 Mio. sanken, verminderten sich die
laufenden Ertrage aus nicht festverzinslichen Wertpapieren und aus dem
Beteiligungsgeschaft um EUR -161,9 Mio. Dieser Ruckgang ist fast ausschlieBlich
auf die Verringerung der Sonderausschuttungen von Beteiligungsunternehmen
zurlickzufihren, die im abgelaufenen Geschéaftsjahr mit EUR 22,0 Mio. nach EUR
184,0 Mio. im Vorjahr in dieser Position enthalten sind. Die laufenden Ertrage aus at-
equity bewerteten Unternehmen in H6he von EUR 13,0 Mio. liegen mit EUR -2,8 Mio.
unter dem Vorjahreswert.

Von der Verminderung der Zinsertrage stammen EUR -98,9 Mio. aus dem Ruckgang
der Zinsertrdge von Forderungen an Kunden, was vor allem auf das gesunkene
Zinsniveau und somit auf eine geringere durchschnittliche Verzinsung
zuruckzufihren ist. Ebenfalls verringert haben sich die Zinsertrage aus Forderungen
an Kreditinstitute um EUR -29,4 Mio. Das Zinsergebnis aus derivativen
Finanzinstrumenten des non-trading Bestandes verbesserte sich gegeniber dem
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Vorjahr um EUR +94,5 Mio., wahrend sich die Zinsertrage aus festverzinslichen
Wertpapieren und sonstigen Zinsertragen um EUR -32,1 Mio. verringerten.

Die Zinsen und ahnliche Aufwendungen des Konzerns betrugen im laufenden
Geschaftsjahr EUR 299,1 Mio. nach EUR 421,1 Mio. im Vorjahr. Dies entspricht im
Jahresvergleich einem Ruckgang von EUR -122,0 Mio. oder -28,98 %. Wahrend sich
die Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten gegeniber Kunden aufgrund des
gefallenen Zinsniveaus um EUR - 30,1 Mio. verminderten, betrug der Rickgang der
in dieser Position ausgewiesenen Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten EUR -50,2 Mio. Der Zinsaufwand fur verbriefte
Verbindlichkeiten (inkl. Nachrangkapital) hat sich gegentber dem Vorjahr von EUR
238,1 Mio. auf EUR 196,4 Mio. vermindert.

Daraus ergibt sich fUr das Jahr 2009 ein Zinsuberschuss von EUR +170,8 Mio., was
im Vergleich zum Vorjahr eine Verminderung von EUR -108,6 Mio. bedeutet.
Berilcksichtigt man auch die im Handelsergebnis ausgewiesenen Zinsertrage und
Zinsaufwendungen, ergibt sich ein ZinslUberschuss inkl. Zinsen aus dem
Handelsergebnis in Hohe von EUR 173,3 Mio. Das entspricht einer Veranderung von
EUR -147,0 Mio. zum Vorjahr. Bereinigt man diesen Betrag um die laufenden
Ertrage aus dem Wertpapier- und Beteiligungsgeschéaft, ergibt sich fur 2009 ein
ZinsUberschuss in Hohe von EUR 83,9 Mio. nach EUR 66,2 Mio. im Vorjahr.

Die Risikovorsorge stieg im Geschaftsjahr 2009 gegenluber dem Vorjahreswert um
EUR 45,2 Mio. auf EUR 89,5 Mio. und spiegelt das aufgrund der Wirtschaftskrise
deutlich verschlechterte Kreditumfeld wider. Davon entfallen EUR 87,3 Mio. auf
Einzelwertberichtigungen im Kundenbereich. Von dieser Entwicklung besonders
betroffen war vor allem das Kreditgeschaft im Firmenkundenbereich. Die
Portfoliowertberichtung und sonstigen Risikovorsorgen waren mit einem Betrag von
insgesamt EUR 2,4 Mio. aufwandswirksam zu erhdéhen.

Aufgrund anhaltend schwieriger Bedingungen verringerte sich der
Provisionsuberschuss um EUR -2,1 Mio. auf EUR +32,8 Mio. Vor allem das
Provisionsergebnis aus dem Kredit- und Wertpapiergeschéaft entwickelte sich
racklaufig.

Das Handelsergebnis liegt mit einem Wert von EUR 15,4 Mio. unter dem
Vorjahreswert von EUR 46,7 Mio. Zum einen kam es hier (auch volumensbedingt) zu
einem RulUckgang des Zinsergebnisses aus Zwischenbankgeschaften (-38,4 Mio.),
zum anderen hat sich das Bewertungsergebnis dieser Positionen um EUR +7,1 Mio.

gegenuber dem Vorjahr verbessert.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten - designated at fair value through profit or loss
hat sich durch die Erholung auf den Finanzmarkten im Geschaftsjahr um EUR 114,8
Mio. auf EUR +24,8 Mio. stark verbessert. Zum Ultimo konnte ein positives
Bewertungs- und VerauBerungsergebnis aus Wertpapieren mit EUR +7,9 Mio.
(Vorjahr: EUR -54,1 Mio.) ausgewiesen werden. Der Saldo aus der Bewertung der
designierten und zum fair value bewerteten Verbindlichkeiten und Derivate betrug im
Geschéaftsjahr insgesamt EUR +16,9 Mio. nach EUR -38,3 Mio. im Vorjahr.

Die deutliche Entspannung auf Finanzméarkten hat sich auch im Ergebnis aus
finanziellen Vermogenswerten - available for sale niedergeschlagen. In dieser
Position war eine Ergebnisverbesserung um EUR +79,3 Mio. zu verzeichnen. Das
Ergebnis von EUR +5,2 Mio. (Vorjahr: EUR -74,1 Mio.) betrifft mit einem Betrag von
EUR 9,0 Mio. (Vorjahr: EUR -62,9 Mio.) Abschreibungen aufgrund von
Wertminderungen bei Wertpapieren sowie Abwertungen von Beteiligungen mit EUR
-18,9 Mio. (Vorjahr: EUR -9,2 Mio.). Durch ergebniswirksame Zuschreibungen bei
Wertpapieren (EUR +31,3 Mio.) konnte dieser Effekt jedoch mehr als kompensiert
werden. Das VerauBerungsergebnis aus Wertpapieren und Beteiligungen des Afs-
Bestandes betrug EUR +1,9 Mio. nach EUR -2,0 Mio. im Vorjahr.
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Die Verwaltungsaufwendungen sanken im Berichtsjahr um EUR -12,7 Mio. bzw. -
7,43 % auf EUR 158,5 Mio. Der Ruckgang resultiert vor allem aus der Verminderung
des Personalaufwands um EUR -4,8 Mio. (-5,58 %) sowie der Sachaufwendungen
um EUR -8,0 Mio. (-11,63 %).

Das sonstige betriebliche Ergebnis ist im Jahresvergleich von EUR 65,3 Mio. auf EUR
68,9 Mio. (+5,43 %) gestiegen. Im sonstigen betrieblichen Ergebnis sind vor allem
bankfremde Ertréage (z. B. Kostenersatze fur die Leistungsverrechnung im Verbund)
enthalten.

Der RLB Steiermark Konzern erzielte im abgelaufenen Wirtschaftsjahr trotz der
insgesamt schwierigen Marktsituation einen gegeniber dem Vorjahr deutlich
verbesserten Jahreslberschuss vor Steuern in Hohe von EUR 69,9 Mio. Dies
entspricht einer Steigerung von EUR +23,1 Mio. oder +49,37 %.

Die Position Steuern vom Einkommen und Ertrag in H6he von EUR -5,6 Mio. betrifft
vor allem latente Steueraufwendungen. Im Vorjahr war in dieser Position ein
Steuerertrag (vor allem aus laufenden Steuern) auszuweisen.

Vom Konzern-Jahresuberschuss in Hohe von EUR 64,3 Mio. entfallen EUR 58,5 Mio.
auf die Anteilseigner der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (RLB Steiermark)
und EUR 5,8 Mio. auf die Anteile konzernfremder Gesellschafter. Der Konzern-
Jahresuberschuss der Vorperiode betrug EUR 51,9 Mio.

Das Gesamtergebnis des Konzerns betragt EUR 89,6 Mio. (Vorjahr: EUR 38,5 Mio.)
und beinhaltet neben dem Konzern-dahresuberschuss auch die
Bewertungsanderungen der finanziellen Vermdgenswerte available for sale in H6he
von EUR 25,2 Mio. (Vorjahr: -13,4 Mio.). Den Anteilseignern der RLB Steiermark wird
somit ein Periodenergebnis von EUR 81,8 Mio. zugewiesen, den konzernfremden
Gesellschaftern ein Betrag von EUR 7,8 Mio.

Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2009 auf EUR
13.153,3 Mio. Im Vergleich zum Jahresende 2008 bedeut dies einen leichten Anstieg
in H6he von EUR +33,8 Mio. bzw. +0,26 %.

Die Kredite und Forderungen zu fortgefUhrten Anschaffungskosten verzeichneten
gegenuber dem Vorjahr einen Zuwachs von +2,70 % und wurden mit EUR 7.380,7
Mio. bilanziert. Wahrend sich die Forderungen an Kreditinstitute um EUR +183,2
Mio. (+15,77 %) erhdhten, ist der Bilanzstand der Forderungen an Kunden im
Geschéaftsjahr 2009 annahernd gleich geblieben (EUR +10,5 Mio. oder +0,17 %).

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft war im abgelaufenen Geschéaftsjahr von EUR
184,1 Mio. auf EUR 256,9 Mio. zu erhdhen, was einer Steigerung von EUR +72,8
Mio. oder +39,53 % entspricht. Hievon entfallen EUR 227,0 Mio. (Vorjahr: EUR 155,4
Mio.) auf Einzelwertberichtigungen und ein Betrag von EUR 29,9 Mio. (Vorjahr: EUR
28,7 Mio.) auf Portfoliowertberichtigungen. Nach Abzug der Risikovorsorgen
errechnet sich fur die Kredite und Forderungen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
ein Bilanzwert von EUR 7.123,7 Mio. (Vorjahr: 7.002,9 Mio.).

Der Ruckgang der Handelsaktiva gegentiber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen
aus dem Abreifen von Termingeldern des Handelsbestandes. Diese sind gegenuber
dem Vorjahr um EUR -493,3 Mio. zurlickgegangen und erreichten zum 31. 12. 2009
einen Bilanzstand von EUR 1.421,2 Mio. Daruber hinaus kam es in dieser Position zu
einer Zunahme der positiven Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten und
Wertpapieren des Handelsbestandes um insgesamt EUR +55,9 Mio., sodass sich fur
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die Handelsaktiva zum Jahresultimo ein Gesamtstand von 1.552,3 Mio. nach EUR
1.989,8 Mio. im Vorjahr ergibt.

Die finanziellen Vermbdgenswerte - designated at fair value through profit or loss
stiegen von EUR 665,1 Mio. auf EUR 809,8 Mio. (+21,76 %) an. Dieser Anstieg
resultiert vor allem aus der verstarkten Veranlagung in Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere (EUR +154,0 Mio.).

Die finanziellen Vermoégenswerte - available for sale haben sich gegenuber dem
Vorjahr um EUR +219,8 Mio. oder +8,61 % auf EUR 2.774,3 Mio. erhdht. In dieser
Position kam es bei den Wertpapieren des Afs-Bestandes zu einer Zunahme in H6he
von EUR +304,1 Mio., welche einerseits auf Zugadnge und andererseits auf
Bewertungen in Hbhe von insgesamt EUR 53,8 Mio. zuruckzufuhren ist. Die
verbrieften Kredite und Forderungen sanken gegenuber der Vorperiode um EUR -
19,4 Mio. Die ebenfalls in dieser Position ausgewiesenen - nicht vollkonsolidierten -
Beteiligungen haben sich gegentiber dem Vorjahr um EUR -64,9 Mio. verringert und
erreichten zum Jahresultimo einen Bilanzstand von EUR 820,4 Mio.

Der Bilanzstand des at-equity bilanzierten Unternehmens hat sich gegenuber dem
Vorjahr kaum verandert und ist um EUR 0,7 Mio. geringflgig angewachsen.

Die Verdnderungen in den uUbrigen Posten der Aktivseite betreffen immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen (EUR -2,6 Mio. bzw -5,25 %) sowie laufende und
latente Ertragssteuerforderungen (EUR +1,5 Mio. bzw +5,50 %).

Die sonstigen Aktiva sanken im Jahresvergleich um EUR -184,1 Mio. auf EUR 439,9
Mio. Die Verdnderungen in dieser Position betreffen einerseits eine Erhéhung der
positiven Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten im Zusammenhang mit
Sicherungsgeschaften mit EUR +54,5 Mio., und andererseits einen Rlickgang in den
Ubrigen Aktiva in H6he von EUR -238,5 Mio., der vor allem auf den Ruckgang von
Forderungen aus aktivierten Gewinnanspruchen zurlckzufuhren ist.

Passivseitig ist es bei den Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten zu
einer Erhbhung um EUR +216,0 Mio. gekommen. Diese wurden zum
Berichtsstichtag mit EUR 6.490,1 Mio. ausgewiesen. Am starksten zum Anstieg
beigetragen haben die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, die von EUR
2.403,4 Mio. auf 3.049,2 Mio. (+26,87 %) angestiegen sind. Die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewerteten verbrieften Verbindlichkeiten (inkl. nachrangige
Verbindlichkeiten) verzeichneten gegenuber dem Vorjahr einen Ruckgang von EUR -
425,4 Mio. und erreichten zum Jahresende einen Bilanzstand von EUR 1.226,9 Mio.
Ebenso verringerten sich die Verbindlichkeiten gegentber Kunden um EUR —4,4 Mio.
auf EUR 2.214,0 Mio.

Die Entwicklung der Handelspassiva zeigte einen Ruckgang von EUR -137,1 Mio.,
welcher maBgeblich auf die dem Trading-Bestand gewidmeten und zum fair value
bewerteten Zwischenbankeinlagen (EUR -182,9 Mio.) zurlckzufihren ist. Dem
gegenuber steht eine Erhdhung der negativen Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten (EUR +45,8 Mio.), sodass sich zum Ultimo ein Gesamtstand der
Handelspassiva von EUR 1.080,2 Mio. ergibt.

Eine gegenuber dem Vorjahr geringe Veranderung von -3,48 % ist bei den
finanziellen Verbindlichkeiten - designated at fair value through profit or loss zu
beobachten. Wahrend sich die zum fair value be werteten Emissionen (inkl.
nachrangige Verbindlichkeiten) um EUR -28,6 Mio. verringerten, kam es bei den
bewerteten Einlagen von Kreditinstituten zu einem Ruckgang von EUR -126,8 Mio.
Die zum fair value be werteten Kundeneinlagen verminderten sich ebenfalls und
waren zum Jahresende mit einem Stand von EUR 73,4 Mio. nach EUR 80,8 Mio. im
Vorjahr auszuweisen.
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Die Ruckstellungen erreichten zum 31. 12. 2009 einen Bilanzstand von EUR 68,8
Mio. und liegen damit um EUR -5,8 Mio. oder -7,80 % unter dem Vorjahreswert. Die
laufenden und latenten Ertragssteuerschulden erhdhten sich gegenltiber dem Vorjahr
um EUR 10,5 Mio. auf EUR 14,8 Mio. Die Veranderung der sonstigen Passiva um
EUR -3,4 Mio. ergibt sich zum einen aus der Zunahme der negativen Marktwerte von
derivativen Finanzinstrumenten im Zusammenhang mit Sicherungsgeschéften um
EUR +22,3 Mio. und zum anderen aus der Verringerung der Ubrigen Passivposten in
Hohe von EUR -25,7 Mio., sodass sich zum Jahresende ein Wert von EUR 145,8 Mio.
ergibt.

Das Eigenkapital erhéhte sich im Berichtsjahr um EUR 116,5 Mio. auf EUR 838,0
Mio. Hievon entfallen EUR 762,6 Mio. auf die Anteile der Gesellschafter des
Mutterunternehmens und EUR 75,4 Mio. auf die Anteile anderer Gesellschafter. Mit
einem Kapitalzuschuss von EUR 37,5 Mio. haben die Eigentumer der RLB
Steiermark maBgeblich zur Stérkung der Eigenkapitalposition beigetragen.

Die detaillierte Entwicklung ist aus der Eigenkapitalveranderungsrechnung des
Konzernabschlusses ersichtlich.

Finanzielle Leistungsindikatoren
Erfolgskennzahlen

Die Cost/Income-Ratio lag per 31. 12. 2009 bei 55,06 % und damit um 14,91
Prozentpunkte Uber dem Vergleichswert des Vorjahres. Bereinigt um die (an anderer
Stelle erwahnten) Sonderausschiuttungen von Beteiligungsunternehmen, errechnet
sich fur das Geschéftsjahr eine Cost/Income-Ratio von 59,61 % (Vorjahr: 70,62 %).

Der Return on Equity, das ist der Jahresuberschuss vor Steuern bezogen auf das
durchschnittliche Eigenkapital, lag zum Berichtsstichtag bei 8,97 % (Vorjahr: 6,62 %).

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die gesamten anrechenbaren Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe der RLB
Steiermark erreichten zum 31. 12. 2009 ein Volumen von EUR 1.024,2 Mio. Dem
gegenuber steht ein aufsichtsrechtliches Eigenmittelerfordernis von EUR 699,1 Mio.,
so dass sich zum Jahresultimo ein EigenmittellUberschuss von EUR 325,1 Mio.
ergab. Sowohl die Kernkapitalquote als auch die Eigenmittelquote haben sich in der
Berichtsperiode deutlich erhéht und lagen bei 9,52 % (Vorjahr: 8,36 %) bzw. 11,72 %
(Vorjahr: 10,67 %).
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11.2. Historische Finanzinformationen
Das Geschaftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

Die RLB Steiermark im Uberblick

Konzernabschluss nach IFRS per 31.12.2009 inkl. Vergleichsperiode

- Gewinn- und Verlustrechnung vom 1.1. - 31. 12.2009 (gepruft):

1.1.- 1.1.-
31.12.2009 31.12.2008 | Verdnderung
in TEUR in TEUR in TEUR
Zinsen und ahnliche Ertréage 456.903 684.764 -227.861| -33,3%
Laufende Ertrage aus at-equity bewerteten
Unternehmen 12.984 15.784 -2.800| -17,7%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -299.045 -421.069 122.024 | -29,0%
Zinsiiberschuss 170.842 279.479 -108.637 | -38,9%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -89.487 -44.322 -45.165| >100%
Zinsuiberschuss nach Risikovorsorge 81.355 235.157 -153.802 | -65,4%
Provisionsuberschuss 32.762 34.893 -2.131 -6,1%
Handelsergebnis 15.389 46.746 -31.357| -67,1%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten - designated at
fair value through profit or loss 24.776 -90.053 114.829| >100%
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten -
available for sale 5.248 -74.061 79.309| >100%
Verwaltungsaufwendungen -158.505 -171.219 12.714 -7,4%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 68.897 65.348 3.549 5,4%
Jahresiiberschuss vor Steuern 69.922 46.811 23.111 49,4%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -5.596 5.075 -10.671| >100%
Konzern-Jahresiiberschuss 64.326 51.886 12.440 24,0%
den anderen Gesellschaftern zurechenbarer
Konzern-Jahresuberschuss 5.832 -7.907 13.739 >100%
den Anteilseignern der RLB Steiermark
zurechenbarer Konzern-Jahresiberschuss 58.494 59.793 -1.299 -2,2%

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum
31.12.2009 der Emittentin.)
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Uberleitung vom Konzernjahresiiberschuss zum Gesamtergebnis (geprUift):

1.1.-
31.12.2009 1.1.-31.12.2008 | Veranderung

in TEUR in TEUR inTEUR| in%
Konzern-Jahresiiberschuss 64.326 51.886 12.440 | 24,0%
Bewertungsanderung der finanziellen
Vermogenswerte available for sale (Afs)
inkl. Steuerlatenz 25.235 -13.388 38.623 [ >100%
Gesamtergebnis 89.561 38.498 51.063 | >100%
den anderen Gesellschaftern
zurechenbares Gesamtergebnis 7.800 -7.726 15.526 | >100%
den Anteilseignern der RLB Steiermark
zurechenbarer Gesamtergebnis 81.761 46.224 35.537| 76,9%

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum
31.12.2009 der Emittentin.)

Entwicklung der , Available for Sale” (AFS) Rucklage:

Verdnderung der Afs-
Riicklage 2009 | in TEUR 2008 | in TEUR

nach nach
vor Steuern SEET S EET vor Steuern S EET Steuern

Veranderung der Afs-
Rucklage 31.455 -6.220 25.235 -20.385 6.997 -13.388

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepriften Konzernabschluss zum
31.12.2009 der Emittentin.)
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Bilanz zum 31.12.2009 (gepriift):

2009 2008 | Veranderung

in TEUR| inTEUR in TEUR
Barreserve 200.369 30.002 170.367 | >100%
Kredite und Forderungen zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 7.380.691| 7.186.997 193.694 | 2,7%
ab: Risikovorsorge im Kreditgeschaft -256.945| -184.145 -72.800| 39,5%
Handelsaktiva 1.552.316| 1.989.768 -437.452 | 22,0%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at
fair value through profit or loss 809.806 665.108 144.698 | 21,8%
Finanzielle Vermdgenswerte - available for
sale 2.774.272| 2.554.452 219.820| 8,6%
At equity bilanzierte Unternehmen 178.133 177.482 651 0,4%
Immaterielle Vermdgenswerte 16.862 16.176 686 | 4,2%
Sachanlagen 29.757 33.028 -3.271( -9,9%
Laufende Ertragsteuerforderungen 12.934 12.050 884 | 7,3%
Latente Ertragsteuerforderungen 15.155 14.575 580 4,0%
Sonstige Aktiva 439.901 623.976 -184.075| 29,5%

GESAMT AKTIVA

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten

13.153.251

13.119.469

Anschaffungskosten 6.490.121| 6.274.125 215996 | 3,4%
Handelspassiva 1.080.240 | 1.217.297 -137.057 | 11,3%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at
fair value through profit or loss 4.515.467| 4.678.341 -162.874 | -3,5%
Rickstellungen 68.766 74.582 -5.816 | -7,8%
Laufende Ertragsteuerschulden 488 4.332 -3.844 | 88,7%
Latente Ertragsteuerschulden 14.342 0 14.342
Sonstige Passiva 145.822 149.249 -3.427( -2,3%
Eigenkapital 838.005 721.543 116.462 | 16,1%
Auf die Anteilseignern der RLB Steiermark 762.626 652.540 110.086 | 16,9%
entfallendes Eigenkapital
Anteile anderer Gesellschafter 75.379 69.003 6.376 | 9,2%

GESAMT PASSIVA

13.153.251

13.119.469

(Quelle: Die Angaben basieren auf
31.12.2009 der Emittentin.)

dem gepriuften Konzernabschluss zum
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung zum 31.12.2009 (gepriift):

in TEUR

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital
-riick-
lagen

Gewinn-
rick-
lagen

Konzern-
Jahres-
tiber-
schuss

Auf die
Anteils-
eigner
der RLB-
Stmk
Verbund
entfallen
des
Eigen-
kapital

Anteile
an
derer
Gesell-
schaft
er

Gesamt-
kapital

Eigenkapital zum
1.1.2009

Gesamtergebnis

135.297 | 334.378

146.385

-23.313
23.267

59.793
58.494

652.540
81.761

69.003
7.800

721.543
89.561

Gesellschafter-
zuschusse

37.502

37.502

37.502

Kapital-
erhéhung

Kapitalherab-
setzung

Einstellung in die
Gewinnricklagen
aus dem
Jahresuberschuss

51.321

-51.321

Gewinn-
ausschuttung

-8.472

-8.472

-8.472

Sonstige
Veranderungen
Eigenkapital zum
31.12.2009

135.297 | 371.880

-705

197.001

-46

58.494

-705

762.626

-1.424

75.379

-2.129

838.005

Eigenkapital zum
1.1.2008

Gesamtergebnis

135.297 | 334.368

88.440

-9.744
-13.569

72.960
59.793

621.321
46.224

50.196
-7.726

671.517
38.498

Gesellschafter-
zuschusse

Kapitalerh6hung

27.500

27.500

Kapital-
herabsetzung

Einstellung in die
Gewinnricklagen
aus dem
Jahresuberschuss

61.812

-61.812

Gewinn-
ausschuttung

-11.148

-11.148

-11.148

Sonstige
Veranderungen
Eigenkapital zum

10

-3.867

-3.857

-967

-4.824

31.12.2008

135.297 | 334.378

146.385

-23.313

59.793

652.540

69.003

721.543

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)
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Geldflussrechnung fiir die Konzernabschlliisse 2009 und 2008 (gepriift):

in TEUR 2009 2008
Konzern-Jahresiiberschuss 64.326 51.886
im Konzern-Jahrestiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibung, Wertberichtigung, Zuschreibung auf
Vermogensgegenstande 6.334 106.160
Dotierung/Aufldsung von Ruckstellungen und Risikovorsorge 66.984 43.597
Verlust/Gewinn aus der VerauRRerung von Vermdgensgegenstanden -3.515 37.479
Sonstige Anpassungen (i.W. gezahlte Ertragsteuern, erhaltene
Zinsen abzlglich gezahlter Zinsen) -27.222 -223.336
Verédnderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus
operativer Geschiftstétigkeit nach Korrektur um
zahlungsunwirksame Bestandteile
Kredite und Forderungen zu fortgefihrten
Anschaffungskosten -195.124  536.525
Handelsaktiva 436.605 1.578.512
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at
fair value through profit or loss -141.762  238.394
Finanzielle Vermdgenswerte - available for
sale -238.561 341.820
Andere Aktiva aus operativer
Geschéaftstatigkeit 146.908 -361.928
Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 196.966  615.507
Handelspassiva -140.780  240.598
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at
fair value through profit or loss -163.552 -177.970
Andere Passiva aus der operativen
Geschéaftstatigkeit 23.392 -20.754
Gezahlte Ertragsteuern 5.012 -1.546
Erhaltene Zinsen 458.061 419.087
Erhaltene Dividenden 48.751 230.462
Gezahlte Zinsen -299.045 -421.069
Cash Flow aus operativer Geschaftstitigkeit 243.778 76.400
Einzahlung aus Veraulerung
Sachanlagen und immaterielle
Vermogensgegenstande 1.351 1.637
VeraulRerung von Beteiligungen (nicht
konsolidiert) 12.528 58.960
Auszahlungen fur Erwerb
Finanzielle Vermdgenswerte - assoziierte
Unternehmen 0 -50.000
Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstande -14.870 -13.772
Erwerb von Beteiligungen (nicht konsolidiert) -101.450 -435.355
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -102.441 -438.530
_ _ Kapitalerh6hungen 37.502 0
Dividendenzahlungen -8.472 -11.148
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 29.030 -11.148
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Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 30.002 403.280
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 243.778 76.400
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -102.441 -438.530
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 29.030 -11.148
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 200.369 30.002

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem geprtiften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)

Kennzahlen (geprift):

Monetére Werte in TEUR 2009 2008 |Veranderung

e
11. - 11. -

Erfolgsrechnung 31.12. 31.12.

ZinsUberschuss nach Risikovorsorge 81.355 235.157 -65,4%

Provisionsuberschuss 32.762 34.893 -6,1%

Handelsergebnis 15.389 46.746 -67,1%

Ergebnis aus Finanzinstrumenten -

designated at fair value through profit or loss 24.776 -90.053 >100%

Ergebnis aus Finanzinstrumenten - available

for sale 5.248 -74.061 >100%

Verwaltungsaufwendungen -1568.505( -171.219 -7,4%

Jahresiberschuss vor Steuern 69.922 46.811 49,4%

Konzern-Jahresuberschuss 64.326 51.886 24,0%

Gesamtergebnis 89.561 38.498 >100%

Bilanz

Kredite und Forderungen zu fortgefihrten

Anschaffungskosten nach Risikovorsorge 7.123.746| 7.002.852 1,7%
Handelsaktiva 1.552.316| 1.989.768 -22,0%
Finanzielle Vermdgenswerte - designated at

fair value through profit or loss 809.806 665.108 21,8%
Finanzielle Vermdgenswerte - available for

sale 2.774.272| 2.554.452 8,6%
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten

Anschaffungskosten 6.490.121| 6.274.125 3,4%
Handelspassiva 1.080.240| 1.217.297 -11,3%
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at

fair value through profit or loss 4.515.467 | 4.678.341 -3,5%
Eigenkapital (inkl. Fremdanteile und Ergebnis) 838.005 721.543 16,1%
Bilanzsumme 13.153.251 | 13.119.469 0,3%

Bankaufsichtliche Kennzahlen

Gesamte Eigenmittel 1.024.223 934.068 9,7%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 699.076 700.182 -0,2%
Kernkapitalquote 9,52% 8,36% 1,17 PP
Anrechenbares Tier | - Kapital (Kernkapital) 832.282 731.359 13,8%
Eigenmittelquote 11,72% 10,67% 1,05 PP
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Kennzahlen

Return on Equity 8,97% 6,62% 2,35 PP
Cost / Income Ratio 55,06% 40,15% 14,91 PP
Cost / Income Ratio ohne Einmaleffekte 59,61% 70,62% -11,01 PP
Kennzahlen 31.12. 31.12.

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 1.002 1.045 -43
Bankstellen 25 26 -1

(Quelle: Die Angaben basieren auf dem gepruften Konzernabschluss zum 31.12.2009 der Emittentin)

Die Bilanz zum 31.12.2008 sowie die Gewinn- und Verlustrechnung 2008 der
Emittentin: siehe Konzernabschluss 2008

Die Bilanz zum 31.12.2009 sowie die Gewinn- und Verlustrechnung 2009 der
Emittentin: siehe Konzernabschluss 2009

Die Konzernabschlisse 2008 und 2009 der Emittentin wurden bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt und wurden auf diesem
Wege dem vorliegenden Prospekt durch Verweis inkorporiert.

Die Konzernabschllsse fur die Geschéaftsjahre 2008 und 2009 der Emittentin wurden
gemanB § 10 Abs 3 Z 3 KMG verdffentlicht und kdnnen auf der Homepage der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns” eingesehen werden.

Die Kapitalflussrechnung 2008 der Emittentin findet sich auf Seite 41 im
Geschéaftsbericht 2008 der Emittentin, der auf der Homepage der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns“ eingesehen werden kann.

Die Kapitalflussrechnung 2009 der Emittentin findet sich auf Seite 47 im
Geschéaftsbericht 2009 der Emittentin, der auf der Homepage der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns“ eingesehen werden kann.

11.3. Jahresabschlilisse

Die Konzernabschllisse 2008 und 2009 der Emittentin kbnnen auf der Homepage
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,,Uber uns*“ eingesehen werden.
Die Konzernabschlisse 2008 und 2009 der Emittentin wurden anlasslich der
Antragstellung auf Biligung des vorliegenden Basisprospektes bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.
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11.4. Prifung der historischen jahrlichen
Finanzinformationen

11.4.1. Erkldrung Uuber die Priifung der historischen
Finanzinformationen

FUr das Geschéftsjahr 2008 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den
IFRS Vorschriften im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte
Bankprifer Mag. Christian Loicht, Wirtschaftsprifer und Verbandsrevisor des
Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit dieser den
Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2008 geméaB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) gepruft und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

FUr das Geschéftsjahr 2009 hat die Emittentin einen Konzernabschluss nach den
IFRS Vorschriften im Sinne der EU-IAS-Verordnung erstellt. Der angeflhrte
Bankprifer Mag. Christian Loicht, Wirtschaftsprifer und Verbandsrevisor des
Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, hat den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht, soweit dieser den
Konzernabschluss erlautert, des Jahres 2009 geméaB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften und den International Standards on Auditing (ISA) gepruft und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Osterreichische Raiffeisenverband Ubt die Funktion des Fachverbandes der
Genossenschaften nach dem System Raiffeisen der Wirtschaftskammer Osterreich
aus.

Fir die Geschéaftsjahre 2008 und 2009 hat die Emittentin neben der gesetzlichen
Revision durch den Osterreichischen Raiffeisenverband eine freiwillige
Abschlussprifung durch die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichgasse 41-43, 4020 Linz, durch die
nachstehend angeflhrten Wirtschaftsprufer durchflihren lassen:

2008: Mag. Martha Kloibmdller, Mag. Ernst Pichler

2009: Mag. Martha Kloibmuller, Mag. Ernst Pichler

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifung- und Steuerberatungsgesellschaft ist
Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder Osterreich.

11.4.2. Angabe sonstiger geprifter Informationen im
Registrierungsformular

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. ,Historische Finanzinformationen® angeflhrten
Informationen wurden in diesem Basisprospekt keine sonstigen von den
Abschlussprifern gepruften Informationen aufgenommen, insbesondere wurde der
Abschnitt ,Angaben zur Emittentin® nicht von den Abschlussprufern der Emittentin
gepruft.

11.4.3. Andere Quellen von Finanzdaten
Finanzdaten in diesem Abschnitt ,Angaben zur Emittentin“, deren Quelle nicht ein

geprufter Jahresabschluss der Emittentin ist, wurden bei den entsprechenden
Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.
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11.5. Alter der jungsten gepriuften
Finanzinformationen

Datum der jingsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin ist der 31.12.2009
(Konzernabschluss 2009).

11.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige
Finanzinformationen

Trifft nicht zu.

11.7. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist in diverse Rechtsstreitigkeiten, die im Zuge ihrer gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit auftreten, involviert. Obgleich es letztlich nicht mdglich ist, den
Ausgang schwebender Verfahren vorauszusagen, ist das Management der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG der Uberzeugung, dass der Ausgang all
dieser Verfahren - sowohl einzeln als auch in Summe betrachtet - keinen negativen
Einfluss auf die finanzielle Situation der Emittentin und/oder Gruppe haben wird.
Abgesehen von den oben angefuhrten Angaben erklart die Emittentin, dass keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhé&ngig sind oder
eingeleitet werden kdénnten) bestehen, die im Zeitraum der mindestens 12 letzten
Monate bestanden/abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder die Tochtergesellschaften
der Emittentin auswirken bzw in jungster Zeit ausgewirkt haben.

11.8. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage
der Emittentin

Nach Einschatzung des Managements der Emittentin sind seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der
Emittentin eingetreten.

12. Wesentliche Vertrage

Nach Einschatzung des Managements wurden keine wesentlichen Vertrage
abgeschlossen, die nicht im Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit
abgeschlossen wurden und die dazu flhren kdnnten, dass die Emittentin eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegenUber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die unter
dem Angebotsprogramm auszugebenden Wertpapiere nachzukommen, von
wesentlicher Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter,
Sachverstandigen- Erklarungen und

Interessenerklarungen

13.1. Sachverstandigen-Berichte

In diesen Basisprospekt wurden keine Berichte von Sachverstandigen
aufgenommen.
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13.2. Ahgaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.

14. Einsehbare Dokumente

Die Emittentin erklart, dass die folgenden Dokumente bei der Emittentin,
Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz, zu den Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen
werden kénnen:

- die Satzung der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG in der jeweils glltigen
Fassung 1);

- der Konzernabschluss 2008 der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG in
Papierform s);

- der Konzernabschluss 2009 der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG in
Papierform 4

- dieser Basisprospekt samt allen Nachtragen, die die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG gegebenenfalls gemanB § 6 KMG erstellen wird, und die Endgultigen
Bedingungen einschlieBlich allfélliger Annexe betreffend die jeweiligen RLB-
Emissionen.

1) Die derzeit gultige Fassung der Satzung der Emittentin wurde anlésslich der
Antragstellung auf Biligung des gegensténdlichen Basisprospektes bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt. Sobald eine neue Fassung
vorliegt, wird auch diese hinterlegt werden.

- Der Konzernabschluss 2008 kann auch auf der Homepage der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns” eingesehen werden.

- Der Konzernabschluss 2009 kann auch auf der Homepage der Raiffeisen-

Landesbank Steiermark AG (www.rlbstmk.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns” eingesehen werden.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Nachstehend folgt der Wortlaut der ,Wertpapierbeschreibung“, die vorbehaltlich
einer Vervollstandigung und Anpassung sowie von Ergénzungen und Anderungen in
den jeweiligen Abschnitten des anwendbaren ,Konditionenblattes" (auch
-Endgliltige Bedingungen“) einschlie3lich allfalliger Annexe (insbesondere von
Volltext-Emissionsbedingungen) auf die jeweilige RLB-Emission Anwendung findet.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie diese
Wertpapierbeschreibung auf. D.h. alle gemaB der einzelnen Kapitel dieser
Wertpapierbeschreibung im jeweiligen Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind
dort unter der gleichen Kapitel-Uberschrift anzufiihren. Die Emittentin wird fir jede
Emission ,Volltext-Emissionsbedingungen® erstellen, die im Wesentlichen den im
Anhang zu diesem Basisprospekt beigefligten Muster Emissionsbedingungen,
erganzt um alle geman diesem Muster zu ergdnzenden Angaben, entsprechen.

Begriffen und Definitionen, wie sie im gegenstandlichen Basisprospekt sowie in

dieser Wertpapierbeschreibung enthalten sind, ist im Zweifel in den Endgultigen
Bedingungen samt Annexen dieselbe Bedeutung beizumessen.

1. Verantwortliche Personen

1.1. Fur die Iim Prospekt gemachten Angaben
verantwortliche Personen

Siehe Abschnitt ,Angaben zur Emittentin® Kapitel 1.1. ,FlUr die im Prospekt
gemachten Angaben verantwortliche Personen®.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen
Personen

Siehe Abschnitt ,Angaben zur Emittentin® Kapitel 1.2. ,Erkldrung der flur den
Prospekt verantwortlichen Personen®.

2. Risikofaktoren in Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte

Siehe Abschnitt ,Risikofaktoren® Kapitel 3. ,Risiken im Hinblick auf die Nicht-
Dividendenwerte® in diesem Basisprospekt.

3. Wichtige Angaben

Emittentin
Emittentin der unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere ist die
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG.

Seite 88 von 176



Bezeichnung

Das gegenstandliche Angebotsprogramm tragt die Bezeichnung
~Angebotsprogramm fiir Wertpapiere und sonstige Nicht-Dividendenwerte
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Die Bezeichnung der einzelnen unter dem Angebotsprogramm begebenen RLB-
Emissionen wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Die Bezeichnung enthélt
im Regelfall eine Produktbezeichnung oder einen von der Emittentin vergebenen
Eigennamen, das Emissionsjahr und das Tilgungsjahr und eine Nummer. Da die
Emittentin aufgrund entsprechender gesetzlicher Aushahmebestimmungen
bestimmte als Daueremissionen begebene Wertpapiere ohne Prospekt &ffentlich
anbieten kann (§ 3 Abs 1 Z 3 KMG) bzw. fur diese Wertpapiere die Zulassung zu
einem Geregelten Markt an der Wiener Bérse ohne Prospekt beantragen kann (§ 75
Abs 2 BdrseG) behalt sich die Emittentin vor, bestimmte Wertpapiere nicht unter
diesem Angebotsprogramm zu begeben. Die Nummerierung von Emissionen der
Emittentin erfolgt laufend innerhalb eines Kalenderjahres flur alle Emissionen,
unabhangig davon, ob sie unter dem Angebotsprogramm begeben werden oder
nicht.

3.1. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind.

Es kann vorkommen, dass die Emittentin auf Vertriebspartner (steirische
Raiffeisenbanken bzw die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG) zugreift, die
gleichzeitig in einem Kunden-, Schuldner- oder Glaubigerverhéltnis oder einer
sonstigen geschéftlichen Beziehung im Rahmen ihrer gewdhnlichen geschéaftlichen
Tatigkeit zur Emittentin oder einer ihrer Tochtergesellschaften stehen kdnnen. Die
steirischen Raiffeisenbanken bzw. die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG als
Vertriebspartner haben ein Interesse an der Platzierung der Emission infolge von
Provisionszahlungen, wodurch potentielle Interessenskonflikte bei den
Vertriebspartnern auftreten kénnen. Es wird auf die Darstellung mdglicher
Interessenskonflikte im Kapitel ,Risikofaktoren“ Punkt 3.1.16. verwiesen.

Es kann weiters sein, dass die Emittentin bzw. ein Vertriebspartner Market-Maker
(auBerbdrslich) fur einen oder mehrere Basiswerte der Nicht-Dividendenwerte ist.
Durch solches Market-Making wird die Emittentin bzw. der Vertriebspartner den
Preis des Basiswertes mafBgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
strukturierten Nicht-Dividendenwerte beeinflussen.

Die Emittentin kann auch fur eigene und fremde Rechnung Geschéfte auf den
Wertpapiermarkten tatigen. Diese Geschafte kdnnen auch direkt oder indirekt einen
Basiswert eines Wertpapiers betreffen.

3.2. Grunde fir das Angebot und Verwendung der
Ertrage

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nicht-Dividendenwerte stellen
Veranlagungsinstrumente fur Anleger dar.

Der Nettoemissionserlés der unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nicht-
Dividendenwerte dient der Refinanzierung der Bank und der Erflillung der
satzungsmaBigen Aufgaben der Emittentin.

Die Begebung von nachrangigen Wertpapieren unter diesem Angebotsprogramm
dient der Starkung der Eigenmittelausstattung der Bank.
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4. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere

4.1. Ahgaben uber die Wertpapiere

4.1.1. Typ und Kategorie, ISIN

Typ und Kategorie

Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind geman § 1
Abs. 1 Z. 10. und 11. des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder
wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Wertpapiere:

Als ,Wertpapiere“ werden in diesem Basisprospekt alle ,nicht-derivativen
Wertpapiere verstanden, deren Verzinsung und Tilgung nicht von einem Basiswert
abhangen. Weiters werden zu den ,Wertpapiere“ Geldmarkt- und Kapitalmarkt-
Floater gezahlt, deren Verzinsung in Form eines Auf- oder Abschlags oder einer
prozentuellen Partizipation, nicht aber aufgrund einer Formel mit Hebelfaktoren oder
Multiplikatoren, vom zu Grunde liegenden Referenzzinsatz (z.B. EURIBOR oder
anderer Geldmarkt-Referenzzinssatz, EUR-Swap-Satz oder anderer Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz) abhangt.

- Wertpapiere mit fixer Verzinsung

Wertpapiere mit fixer Verzinsung weisen zu definierten Kuponterminen eine
im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf. Die Wertpapiere kbnnen einen
Uber die Laufzeit gleichen Kupon, einen steigenden Kupon (Step up), einen
fallenden Kupon (Step down) oder sonst unterschiedliche Kupons flur
unterschiedliche Laufzeitperioden aufweisen. Wertpapiere mit fixer
Verzinsung kdnnen zusatzlich u.a. mit Kindigungsrechten der Emittentin
und/oder der Inhaber, Prolongationsrechten der Emittentin und/oder der
Inhaber oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

- Wertpapiere mit variabler Verzinsung
Wertpapiere mit variabler Verzinsung sind Wertpapiere, die mit einem
variablen Kupon verzinst werden, der im vorhinein oder im nachhinein
berechnet werden kann. Wertpapiere mit variabler Verzinsung k&nnen
zusétzlich u.a. mit einer Mindestverzinsung (Floor), einer H6chstverzinsung
(Cap), Kiundigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber,
Prolongationsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltiigungen
ausgestattet sein. Darunter fallen beispielsweise:

- Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)

Geldmarkt-Floater sind Wertpapiere, deren variabler Zinssatz in

Abhéngigkeit von einem Geldmarkt-Referenzzinssatz (wie z.B. dem

EURIBOR oder einem anderen Geldmarkt-Referenzzinssatz) z.B. durch

einen Auf- oder Abschlag berechnet wird.

2> Kapitalmarkt-Floater

Kapitalmarkt-Floater sind Wertpapiere, deren variabler Zinssatz in
Abhéangigkeit von einem Kapitalmarkt-Referenzzinssatz (wie z.B. dem EUR-
Swap-Satz oder einem anderen Kapitalmarkt-Referenzzinssatz) z.B. durch
einen prozentuellen Partizipationssatz berechnet wird.

- Wertpapiere ohne Verzinsung
Zerobonds (Nullkupon-Wertpapiere)
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Zerobonds sind Wertpapiere, die nicht mit Kupons ausgestattet sind. Anstelle
periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Ruckzahlungs-
und dem Ausgabekurs den Zinsertrag bis zur Endfalligkeit dar. Zerobonds
kénnen zusatzlich u.a. mit Kindigungsrechten der Emittentin und/oder der
Inhaber oder Teiltigungen ausgestattet sein.

- Sonstige nicht derivative Wertpapiere mit Ruckzahlung zumindest zum
Nennwert

Sonstige / Derivative Nicht-Dividendenwerte:

- Unter Derivativen Nicht-Dividendenwerten werden in diesem Basisprospekt Nicht-
Dividendenwerte mit RUickzahlung zumindest zum Nennwert, deren Verzinsung von
einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte“ Derivative Nicht-
Dividendenwerte) und Derivative Nicht- Dividendenwerte, deren Tilgung (und
gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren Basiswerten abhangen,
verstanden. Als Basis-/Referenzwert einschlieBlich Kdérben von Basis-
/Referenzwerten kénnen jeweils herangezogen werden:

- Index/Indizes - Index Linked Notes - Wertpapiere gebunden an Indizes
Index Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von einem
Index/Indizes abhangt. Index Linked Notes kdnnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hd&chstverzinsung (Cap) oder Kundigungsrecht
durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Index Linked Notes fallen
beispielsweise:
O Indexzertifikate
Indexzertifikate sind Nicht-Dividendenwerte, die das Recht auf
Partizipation an einem Index verbriefen. Indexzertifikate kénnen
zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), H6chstverzinsung (Cap)
oder Kundigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.
O Bonuszertifikate
Der Tilgungsbetrag (samt Bonus) oder die Verzinsung von
Bonuszertifikaten auf Indizes wird nach einer Formel berechnet.
Bonuszertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Wird diese
Barriere wahrend der Laufzeit berlUhrt oder durchbrochen, tragt der
Anleger direkt das Risiko des jeweiligen Index. Bonuszertifikate k&énnen
zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), H6chstverzinsung (Cap)
oder Kundigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.
O Diskontzertifikate
Diskontzertifikate sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung oder
Verzinsung von der Entwicklung eines Index oder Indexbaskets
abhéangig ist. In der Regel erwirbt der Inhaber im Wege der Zertifikate
einen Index oder Indexbasket zu einem Preis, der unter dem jeweiligen
aktuellen Kurs liegt. FUr diesen Preisvorteil nimmt der Anleger eine
Begrenzung des Ertragspotentials (Cap) in Kauf. Ist der Kurs des
Basiswertes am Laufzeitende gleich oder unter dem Cap, erfolgt die
Tilgung im Rahmen des vereinbarten Bezugsverhaltnisses, sonst zum
jeweiligen Cap. Diskontzertifikate kbnnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap) oder
Kundigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.

- Aktie(n) - Equity Linked Notes - Wertpapiere gebunden an Aktien

Equity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Kursentwicklung von Aktien oder bestimmten definierten Aktienkdrben
(Aktienbaskets) abhangt. Equity Linked Notes kdnnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), H&chstverzinsung (Cap) oder Kindigungsrecht
durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Equity-linked Notes fallen
beispielsweise:
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O Bonuszertifikate
Der Tilgungsbetrag (samt Bonus) oder die Verzinsung von
Bonuszertifikaten auf Aktien/Aktienbaskets wird nach einer Formel
berechnet. Bonuszertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Wird
diese Barriere wahrend der Laufzeit beruhrt oder durchbrochen, tragt
der Anleger direkt das Risiko der jeweiligen Aktien/des jeweiligen
Aktienbaskets. Bonuszertifikate kbnnen  zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap) oder
Klndigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.
O Diskontzertifikate

Diskontzertifikate sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung oder
Verzinsung von der Entwicklung einer Aktie oder eines Aktienbaskets
abhéangig ist. In der Regel erwirbt der Inhaber im Wege der Zertifikate
eine Aktie oder einen Aktienbasket zu einem Preis, der unter dem
jeweiligen aktuellen Kurs liegt. FuUr diesen Preisvorteil nimmt der
Anleger eine Begrenzung des Ertragspotentials (Cap) in Kauf. Ist der
Kurs des Basiswertes am Laufzeitende gleich oder unter dem Cap,
erfolgt die Tilgung im Rahmen des vereinbarten Bezugsverhéltnisses,
sonst zum jeweiligen Cap. Diskontzertifikate kbnnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap) oder
Klndigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.

- Rohstoff(e), Waren — Commodity Linked Notes - Wertpapiere gebunden an

Rohstoffe/Waren

Commodity Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung

und/oder Rilckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten

von der Kursentwicklung der an den Rohstoff-\Warenbdrsen gehandelten

Instrumente abhangt. Commodity Linked Notes ké&nnen zuséatzlich u.a. mit

Mindestverzinsung (Floor), H&chstverzinsung (Cap) oder Kindigungsrecht

durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Commodity Linked Notes fallen

beispielsweise:

O Bonuszertifikate

Der Tilgungsbetrag (samt Bonus) oder die Verzinsung von
Bonuszertifikaten auf Rohstoffe/Waren bzw. Baskets von
Rohstoffen/\Waren wird nach einer Formel berechnet. Bonuszertifikate
sind mit einer Barriere ausgestattet. Wird diese Barriere wéhrend der
Laufzeit bertihrt oder durchbrochen, tragt der Anleger direkt das Risiko
der jeweiligen Rohstoffe/Waren oder des jeweiligen Baskets von
Rohstoffen/\Waren. Bonuszertifikate kbnnen zusatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap) oder
Kundigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.

> Waéahrungskurs(e) — Currency Linked Notes - Wertpapiere gebunden an
Wahrungen

Currency Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung
und/oder Rilckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten
direkt oder indirekt wvon einer oder mehreren Wa&ahrungen oder
Wéahrungsbaskets abhéangt. Currency Linked Notes kénnen zuséatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hd&chstverzinsung (Cap) oder Kundigungsrecht
durch die Emittentin ausgestattet sein. Unter Currency Linked Notes fallen
beispielsweise:

O Multi-Currency Notes

Multi-Currency Notes sind Nicht-Dividendenwerte, die unterschiedliche

Wahrungen fur die Berechnung des Zeichnungsbetrages und der Zins-

/Ausschuttungsbetrage und/oder des Rickzahlungsbetrages vorsehen.

Multi Currency Notes kénnen zuséatzlich u.a. mit Mindestverzinsung

(Floor), Ho6chstverzinsung (Cap) oder Kundigungsrecht durch die

Emittentin und/oder die Inhaber ausgestattet sein.
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- Fonds - Fund Linked Notes - Wertpapiere gebunden an Fonds

Fund Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Kursentwicklung von Fonds abhangt. Fund Linked Notes kbnnen zusétzlich
u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), Héchstverzinsung (Cap),
Kundigungsrechten durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder
Teiltiigungen ausgestattet sein.

- Geldmarktinstrumente - Wertpapiere gebunden an Geldmarktinstrumente
Die Verzinsung und/oder RulUckzahlung von Wertpapiere gebunden an
Geldmarktinstrumente hangt in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von der Entwicklung von Geldmarktinstrumenten ab.
Wertpapiere gebunden an Geldmarktinstrumente kbnnen zuséatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Ho6chstverzinsung (Cap), Klindigungsrechten durch
die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten - Wertpapiere gebunden an
Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

Die Verzinsung und/oder Ruckzahlung von Wertpapiere gebunden an Nicht-
Dividendenwerte anderer Emittenten héngt in den unterschiedlichsten
Ausgestaltungsvarianten von der Verzinsung und/oder der Tilgung von Nicht-
Dividendenwerten anderer Emittenten ab. Wertpapiere gebunden an Nicht-
Dividendenwerte anderer Emittenten kdnnen zuséatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Ho6chstverzinsung (Cap), Klindigungsrechten durch
die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

- Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln — Wertpapiere
mit Zinsstrukturen
Wertpapiere mit Zinsstrukturen sind Nicht-Dividendenwerte - mit Ausnahme
der oben beschriebenen ,Wertpapiere mit variabler Verzinsung“ (,,Geldmarkt-
Floater® oder ,Kapitalmarkt- Floater“), deren Verzinsung und/oder
Ruckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von der
Hbhe eines Zinssatzes, von der Ho6he mehrerer Zinssatze, von der Differenz
zweier Zinssatze, von vorgegebenen Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-
sétze oder ahnlichen Ausgestaltungen abhangt. Zusétzlich kdnnen eine
Formel betreffend die Kombination von Zinssatzen sowie Multiplikatoren
und/oder Hebelfaktoren Anwendung finden. Wertpapiere mit Zinsstrukturen
kénnen zuséatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), H6chstverzinsung (Cap),
Kindigungsrecht durch die Emittentin, Zielkupon oder Teiltiigungen
ausgestattet sein. Unter Wertpapiere mit Zinsstrukturen fallen beispielsweise:
O Reverse Floating Rate Notes
Reverse Floating Rate Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren
variable Verzinsung durch Abzug eines Zinsreferenzsatzes (wie z.B.
EURIBOR) von einem fixen Zinssatz berechnet wird, wobei zusatzlich
Hebelfaktoren und Multiplikatoren Anwendung finden k&nnen. Reverse
Floating Rate Notes kénnen zuséatzlich u.a. mit Mindestverzinsung
(Floor), Héchstverzinsung (Cap), Kiindigungsrecht durch die Emittentin,
Zielkupon oder Teiltiigungen ausgestattet sein.
O Range Accrual Notes
Range Accrual Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren variable
Verzinsung von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangt:
Dabei kann beispielsweise entweder fur Tage, an welchen der
Referenzzinssatz in einer gewissen Bandbreite (Range) liegt, ein
proportionaler Fixzinssatz ausgezahlt werden und an jenen Tagen, an
welchen der Referenzzinssatz auBerhalb der Bandbreite liegt, ein
anderer proportionaler Fixzinssatz ausgezahlt werden. Oder aber es
erfolgt eine Beobachtung des Referenzzinssatzes einmal wahrend der
gesamten Zinsperiode. Liegt der Referenzzinssatz zu diesem Zeitpunkt
Uber einer festgelegten Schranke, dann wird ein bestimmter
Festzinssatz ausgezahlt, sonst wird ein anderer Festzinssatz
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ausgezahlt. Range Accrual Notes kbdnnen zuséatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), Hbchstverzinsung (Cap), Kundigungsrecht
durch die Emittentin, Zielkupon oder Teiltigungen ausgestattet sein.

O Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
Target Redemption Notes sind variabel verzinste Nicht-
Dividendenwerte, die eine automatische vorzeitige RlUckzahlung durch
die Emittentin fur den Fall vorsehen, dass die Summe der bereits
ausgezahlten bzw. auszubezahlenden Kupons einen im vorhinein
definierten ,Zielkupon“ erreicht.

O Snowball Notes (“Memory Floater”)
Snowball Notes sind Nicht-Dividendenwerte, die mit einer
Laufzeitperiode mit fixer Verzinsung und einer Laufzeitperiode mit
variabler Verzinsung ausgestattet sind, wobei die variable Verzinsung
berechnet wird, indem ein vorher definierter Zinssatz zum Kupon der
Vorperiode addiert und ein bestimmter Referenzzinssatz subtrahiert
wird. Snowball Notes kdnnen zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung
(Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kiindigungsrecht durch die Emittentin,
Zielkupon oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

O Steepener Notes
Steepener Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren variable
Verzinsung der Differenz bzw. einem Vielfachen der Differenz zwischen
zwei Referenzzinssédtzen (z.B. zwei EUR Swap-Satzen mit
unterschiedlicher Laufzeit) entspricht. Steepener Notes kbnnen
zusétzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), H6chstverzinsung (Cap),
Kundigungsrecht durch die Emittentin, Zielkupon oder Teiltigungen
ausgestattet sein.

O Inflation linked Notes
Inflation linked Notes sind fix oder variabel verzinste Nicht-
Dividendenwerte, wobei der Zinssatz entweder mit einem
Inflationsindex multipliziert wird oder ein Inflationsindex zum Zinssatz
addiert wird. Inflation linked Notes k&nnen zuséatzlich u.a. mit
Mindestverzinsung (Floor), H&chstverzinsung (Cap), Kundigungsrecht
durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltiigungen
ausgestattet sein.

O CMS-linked Notes
CMS-linked Notes sind variabel verzinste Nicht-Dividendenwerte,
deren variabler Zinssatz durch eine Formel, die vom EUR-Swap-Satz
(CMS: Constant Maturity Swapsatz) abhangt, berechnet wird, wobei
Hebelfaktoren und Multiplikatoren Anwendung finden kdénnen. CMS-
linked Notes kdbnnen zuséatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Héchstverzinsung (Cap), Kundigungsrechten durch die Emittentin
und/oder die Inhaber oder Teiltigungen ausgestattet sein.

- Derivative Finanzinstrumente - Derivative Linked Notes - Wertpapiere
gebunden an Derivative Finanzinstrumente

Derivative Linked Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung
und/oder Rilckzahlung in den unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten
von der Entwicklung von derivativen Finanzinstrumenten abhangt. Derivative
Linked Notes kbnnen zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor),
Héchstverzinsung (Cap), Kundigungsrecht durch die Emittentin und/oder die
Inhaber oder Teiltiigungen ausgestattet sein.

- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren
Wertpapieren berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages
im Rahmen eines Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:

- Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)

Cash or Share Anleihen sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung von der
Entwicklung einer/mehrerer Aktie(n) abhangig ist. Die Verzinsung ist
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Ublicherweise fix. Die Emittentin hat das Recht, abhéngig von der
Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum Tilgungszeitpunkt,
die Tilgung statt zum Nominale durch die Lieferung der zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) vorzunehmen (siehe auch Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin.
Ruckzahlung, vorzeitige RUckzahlung“ Absatz ,,Aktienanleihen®).

- Reverse Convertible Notes

Reverse Convertible Notes sind Nicht-Dividendenwerte, deren Tilgung
abhangig von der Entwicklung eines Basiswertes (Aktie(n), Index, Indizes)
festgelegt wird. Ublicherweise werden Reverse Convertible Notes zum
Nennwert (oder einem anderen vereinbarten Betrag) getilgt, wenn der Kurs
des Basiswertes zum jeweiligen fur die Tilgung maBgeblichen Zeitpunkt tUber
dem Startwert liegt. Im gegenteiligen Fall werden die Reverse Convertible
Notes zu einem geringeren Wert getilgt. Reverse Convertible Notes kdnnen
zusatzlich u.a. mit Mindestverzinsung (Floor), H6chstverzinsung (Cap) oder
Klndigungsrecht durch die Emittentin ausgestattet sein.

- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
- Call und Put Warrants (Kauf- und Verkauf-Optionsscheine)
Optionsscheine sind Wertpapiere, die das Recht, nicht aber die Verpflichtung
verbriefen, eine bestimmte Menge eines zu Grunde liegenden Gegenstandes
oder Basiswerts (z.B. Aktien, Rohstoffe) zu einem im vorhinein festgelegten
Preis (AusUbungspreis) zu kaufen (Kauf-/Call-Optionsscheine) oder zu
verkaufen (Verkauf-/Put-Optionsscheine).

Nicht Gegenstand des Angebotsprogramms sind:

- Asset Backed Securities: in ein Special Purpose Vehicle (SPV) ausgelagerte
Forderungen, die in Wertpapieren verbrieft werden;

- Emissionen mit Garantie Dritter;

- Erganzungskapitalanleihen

- als Namenspapiere begebene Nicht-Dividendenwerte.

ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer

Die Emittentin oder gegebenenfalls eine der Banken, die eine RLB-Emission zur
Platzierung Ubernimmt, wird flr jede Emission unter dem Angebotsprogramm die
Vergabe einer ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer beantragen.

Im Falle der Verwahrung der die jeweilige RLB-Emission verbriefenden
Sammelurkunde in Osterreich (siehe Kapitel 4.1.4. ,Stuckelung, Form und
Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung®) wird die ISIN im Regelfall bei der OeKB
angefordert.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer wird im jeweiligen Konditionenblatt
angegeben.

4.1.2. Erklarung zur Wertentwicklung fiir Derivative Wertpapiere

FUr unter diesem Angebotsprogramm begebene ,Derivative Wertpapiere“ der RLB,
d.h. Nicht- Dividendenwerte mit
- Verzinsung mit derivativer Komponente (siehe Kapitel 4.1.8. ,Angabe des
nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld® Absatz
sZinssatz/Ausschuttung” Punkt e)) und/oder
>Tilgung mit derivativer Komponente (siehe Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin,
Ruckzahlung, vorzeitige RuUckzahlung“® Absatz ,Ruckzahlung, vorzeitige
Ruckzahlung® Punkt g)) wird in die jeweiligen Endgultigen Bedingungen (sowie
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gegebenenfalls in einem Annex zu den Endgultigen Bedingungen) eine klare
und umfassende Erlauterung aufgenommen, die den Anlegern verstandlich
macht, wie der Wert der Wertpapiere durch den Wert des/der Basis-
/Referenzwerte(s) beeinflusst wird.

4.1.3. Rechtsvorschriften

Der vorliegende Basisprospekt wurde nach dem derzeit geltenden Recht der
Republik Osterreich erstelit.

Anwendbares Recht

Flr samtliche Rechtsverhaltnisse aus den unter diesem Angebotsprogramm
begebenen Wertpapiere gilt 8sterreichisches Recht. Erfullungsort ist Graz.

Gerichtsstand

a) Fur Klagen der Glaubiger aus den unter dem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere gegen die Emittentin gilt ungeachtet des Streitwertes die Zustéandigkeit
des Bezirksgerichtes am Sitz der Hauptniederlassung der Emittentin (derzeit Graz).
Dieser Gerichtsstand ist auch fur Klagen der Emittentin gegen den Glaubiger
maBgeblich.

b) Litera a) gilt fur Glaubiger, die Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes (KSchG) sind, mit den folgenden Einschrankungen:

- Fur Klagen eines Verbrauchers gegen die Emittentin k&nnen anstelle des
Bezirksgerichtes am Sitz der Hauptniederlassung der Emittentin (derzeit Graz) auch
allfallige sonstige aufgrund des Gesetzes gegebene Gerichtsstédnde in Anspruch
genommen werden (§ 14 Abs. 3 KSchG).

- fur Klagen der Emittentin gegen Verbraucher, die in Osterreich ihnren Wohnsitz,
ihren gewodhnlichen Aufenthalt oder ihre Beschéaftigung haben, wird die Zustédndigkeit
des Bezirksgerichtes am Sitz der Hauptniederlassung der Emittentin (derzeit Graz)
nur insoweit begriindet, als in dessen Sprengel auch der Wohnsitz, der gewdhnliche
Aufenthalt oder der Ort der Beschéaftigung des Verbrauchers liegt (§ 14 Abs. 1
KSchG). Im Ubrigen gilt fir diese Verbraucher der jeweilige gesetzliche
Gerichtsstand, das ist in der Regel der allgemeine Gerichtsstand des Verbrauchers.

c) Der im Zeitpunkt des Vertragsabschlusses gegebene allgemeine Gerichtsstand
eines Verbrauchers in Osterreich bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher
nach Vertragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt und &sterreichische
gerichtliche Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.

d) Die nach den Regelungen des Europaischen Zivilverfahrensrechtes flr
Verbraucher mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union
oder in einem Dirittstaat geltenden Rechte, vor einem Gericht an ihrem Wohnsitz zu
klagen oder vor dem Gericht ihres Wohnsitzes geklagt zu werden bleiben von der
Regelung nach litera a) unberuhrt.
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4.1.4. Stiuckelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und
Ubertragung

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere lauten auf den Inhaber.
Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die Wertpapiere zur Ganze
durch Sammelurkunden geman § 24 lit. b) DepotG vertreten.

Stiickelung

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere kdnnen auf einen
Nennwert in EUR - mindestens auf EUR 0,01 - (oder einer anderen im
Konditionenblatt festgelegten Waéahrung) lauten oder in nennwertlosen Stlcken
begeben werden.

Die Mindeststlckelung einer RLB-Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt
angegeben.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders angegeben, wird im Falle der Ausgabe von
auf den Inhaber lautenden Nicht-Dividendenwerten das Gesamtnominale einer RLB-
Emission in untereinander gleichrangige Nicht-Dividendenwerte gleicher Stlickelung
eingeteilt.

Form, Verbriefung
Sammelurkunden

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die Verbriefung der
Wertpapiere zur Ganze durch verdnderbare Sammelurkunden geman § 24 lit. b)
DepotG, im Falle der Verwahrung durch die OeKB (siehe Punkt b) unten) in
Verbindung mit den jeweils glltigen Form- und Verwahrungsregeln der OeKB in
deren Funktion als Wertpapiersammelbank in Osterreich.

Die im Regelfall ver&nderbaren Sammelurkunden tragen die firmenmaBige Fertigung
der Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder der Emittentin oder eines
Vorstandsmitgliedes und eines Prokuristen oder zweier Prokuristen). Die
Sammelurkunden tragen zuséatzlich die Kontrollunterschrift der entsprechenden
Zahlstelle, sofern diese nicht mit der Emittentin ident ist. Erhdht oder vermindert sich
das Nominale einer RLB-Emission, wird die jeweilige Sammelurkunde entsprechend
angepasst.

Verwahrung

Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei
a) der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (im Tresor) oder
b) der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank oder
c) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher
Regelungen zur Verwahrung berechtigten Verwahrer in Osterreich oder
d) einem gemeinsamen Verwahrer (,Common Depositary”) fur Euroclear
Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems oder Clearstream
Banking, société anonyme (,,Clearstream Luxemburg"“).

Im Fall d) erfolgt bei einer Verwahrung der Sammelurkunde im Ausland die
Verwahrung regelmaBig in Form der sogenannten ,Wertpapierrechnung“: D.h. dem
Kunden steht nur ein schuldrechtlicher Anspruch gegenuber der Depotbank auf
Herausgabe der Wertpapiere zu. Der Kaufer bzw. Einlieferer hat in diesem Fall einen
schuldrechtlichen Anspruch auf Ruckgabe gleichartiger, nicht derselben
Wertpapiere. Der Depotkunde erhélt von seiner inlandischen Depotbank flr seine im
Ausland erworbenen und dort verwahrten Wertpapiere eine Gutschrift in Form der
Wertpapierrechnung.
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Im jeweiligen Konditionenblatt wird angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fur eine
bestimmte RLB-Emission verwahrt wird/werden.

Ubertragung

Den Inhabern der Wertpapiere stehen in den Fallen a) bis c¢) oben
Miteigentumsanteile an der von der Emittentin ausgegebenen Sammelurkunde zu,
die im Falle der Hinterlegung bei der OeKB innerhalb Osterreichs gemaB den
Regelungen und Bestimmungen der OeKB Ubertragen werden k&nnen. Die
Miteigentumsanteile der Inhaber der Wertpapiere an der Sammelurkunde gehen in
der Regel durch Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen nach auBen in
Erscheinung treten, Uber. Im Falle der Verwahrung der Sammelurkunde bei der
Emittentin ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann méglich, wenn fir
die Depot fuhrende Bank der Inhaber der Wertpapiere ein Depot bei der Emittentin
gefuhrt wird.

Die Ubertragung der Miteigentumsanteile auBerhalb Osterreichs durch internationale
Clearingsysteme (Euroclear Systems bzw. Clearstream Banking) kann im Wege der
OeKB veranlasst werden.

4.1.5. Wéhrung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die Wertpapiere der
Emittentin in Euro begeben.

Sofern dies im Einklang mit der entsprechenden nationalen Gesetzgebung oder
sonstigen relevanten und anwendbaren Normen steht, kénnen die Wertpapiere auch
in einer anderen Landeswéhrung begeben werden. Sollte die Wahrung eine andere
als der Euro sein, wird dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen auch unterschiedliche Wé&ahrungen fur die
Berechnung des Zeichnungsbetrages (zugeteiltes Nominale / zugeteilte Stuck zum
(Erst-)Ausgabekurs/-preis zuzlUglich allfalliger Ausgabeaufschldge und Spesen) und
der Zins-/Ausschlttungsbetrage und/oder des Ruckzahlungs-/Tilgungsbetrages
vorsehen (,Multi-Currency” Emissionen).

4.1.6. Rang der Wertpapiere
Nicht-nachrangige RLB-Emissionen (,,Senior Notes*)

Nicht-nachrangige Emissionen der Emittentin begrinden, unmittelbare, unbedingte,
nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwaértigen und zuklUnftigen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind.

Nachrangige Wertpapiere im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG (,Subordinated
Notes*)

Nachrangige Wertpapiere im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG werden im Falle der
Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen der
anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Wertpapiere der Emittentin begrinden unmittelbare, unbedingte,
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin - auBer jenen nachrangigen
Verbindlichkeiten, welche ausdrlcklich den nachrangigen Wertpapiere im Rang
nachstehen - gleichrangig sind. Die Inhaber von nachrangigen Wertpapieren

Seite 98 von 176



mussen somit allgemein ein erheblich hdheres Ausfallsrisiko tragen, als die Inhaber
nicht nachrangiger Wertpapiere der Emittentin.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen
Wertpapieren der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Nachrangkapital ist
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko,
dass die unter diesem Basisprospekt emittierten nachrangigen Wertpapiere nicht als
Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG angerechnet werden
kénnen.

Nachrangiges Kapital geméB § 23 Abs. 8 BWG

Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel, die nachrangig im Sinne
des § 45 Abs. 4 BWG sind, d.h. im Fall der Liquidation oder des Konkurses der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt werden kénnen, und folgende Bedingungen erflllen:
a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens funf Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit
nicht festgelegt oder eine Klndigung seitens des Kreditinstitutes oder des
Glaubigers mdglich, ist eine Kundigungsfrist von zumindest funf Jahren
vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen ohne Kundigungsfrist nach einer
Laufzeit von funf Jahren kiindigen, wenn es zuvor Kapital in gleicher Hohe und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von funf Jahren
muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung
der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fuhrt, vorzeitig
gekindigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher H6he und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; im Falle der Kundigung
von nhachrangigem Kapital hat das Kreditinstitut diese gleichwertige
Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;
b) die Bedingungen durfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter
anderen Umstanden als der Aufldsung des Kreditinstituts oder geman lit. a)
vor dem vereinbarten RuUckzahlungstermin rickzahlbar ist oder wonach
Anderungen des Schuldverhiltnisses betreffend die Nachrangigkeit méglich
sind;
c) Urkunden Uber nachrangige Einlagen, Wertpapiere oder Sammelurkunden
sowie Zeichnungs- und Kaufauftrage haben die Bedingungen der
Nachrangigkeit ausdricklich festzuhalten (§ 864a ABGB);
d) die Aufrechnung des Rulckerstattungsanspruches gegen Forderungen des
Kreditinstituts muss ausgeschlossen sein und fur die Verbindlichkeiten durfen
keine vertraglichen Sicherheiten durch das Kreditinstitut oder durch Dritte
gestellt werden;
e) die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden ist so zu wéhlen, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Wertpapiere
ausgeschlossen ist.

Die Inhaber von nachrangigen Wertpapieren mussen somit allgemein ein erheblich
héheres Ausfallsrisiko tragen, als die Inhaber nicht nachrangiger Wertpapiere der
Emittentin.

Der Ruckkauf von Nachrangkapital aus eigener Emission durch die Emittentin darf
gemanB § 23 Abs. 16 BWG nur dann durchgefiuhrt werden, wenn er 10 % des
emittierten Volumens nicht Ubersteigt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen
Wertpapieren der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG als Nachrangkapital ist
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher das Risiko,
dass nachrangige Wertpapiere der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG nicht als
Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG angerechnet werden
kbénnen.
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Kurzfristiges Nachrangiges Kapital geméan § 23 Abs. 8a BWG

Kurzfristiges Nachrangiges Kapital geman § 23 Abs. 8a BWG sind jene eingezahlten
titrierten Eigenmittel der Emittentin, die nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG
sind, d.h. im Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen,
und folgende Bedingungen erfullen:
a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens zwei Jahre zu betragen; ist eine
Laufzeit nicht festgelegt oder eine Kundigung seitens des Kreditinstitutes oder
des Glaubigers mdglich, ist eine Klindigungsfrist von zumindest zwei Jahren
vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen ohne Kundigungsfrist nach einer
Laufzeit von zwei Jahren kindigen, wenn es zuvor Kapital in gleicher H6he
und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von zwei
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen
Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger
fahrt, vorzeitig geklndigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher
H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; im Falle der
Kundigung von kurzfristigem Nachrangigen Kapital hat das Kreditinstitut diese
gleichwertige Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;
b) die Bedingungen des § 23 Abs. 8 Z. 2 bis 5 BWG (siehe ,Nachrangiges
Kapital gemai § 23 Abs. 8 BWG oben lit. b) bis e));
c) vertraglich bedungen ist, dass weder Tilgungs- noch Zinszahlungen
geleistet werden durfen, die zur Folge héatten, dass die anrechenbaren
Eigenmittel eines Kreditinstitutes unter das Mindesteigenmittelerfordernis
geman § 22 Abs. 1 Z. 1 bis 5 BWG absinken.

Der Ruckkauf von Nachrangkapital aus eigener Emission durch die Emittentin darf
gemanB § 23 Abs. 16 BWG nur dann durchgefiuhrt werden, wenn er 10 % des
emittierten Volumens nicht Ubersteigt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen
Wertpapieren der Raiffeisen-Landesbank Steierrark AG als Nachrangkapital ist
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA. Es besteht daher das Risiko,
dass nachrangige Wertpapiere der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG nicht als
Nachrangkapital der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG angerechnet werden
kbénnen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen im Sinne des Gesetzes (Uber
fundierte Bankschuldverschreibungen vom 27.12.1905

1. Die Schuldverschreibungen sind geméaB dem Gesetz Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen vom 27.12.1905 (das ,FBSchVG") sowie gemaB der
Satzung der Emittentin durch einen vom Ubrigen Vermdgen der Emittentin
abgesonderten Deckungsfonds gesichert.

2. Zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) der Schuldverschreibungen kénnen als
Deckungsfonds bestellt werden: )
a) Forderungen der Emittentin gegen die Republik Osterreich,
b) Forderungen der Emittentin gegen in- und auslandische Unternehmungen,
soweit sie durch die Republik Osterreich verbiirgt oder garantiert sind,
¢) mundelsichere Wertpapiere,
d) Bargeld,
e) sonstige Forderungen, die gegen eine der in § 1 des FBSchVG genannten
Kdrperschaften gerichtet sind oder wenn von einer solchen Kdrperschaft die
volle Gewahrleistung Ubernommen wurde,
f) Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage), die zur Verminderung der Gefahr
klnftiger Zins-, Wahrungs- oder Schuldnerrisiken - und zwar auch im
Konkursfall des Kreditinstitutes - im Verhaltnis der Vermdgenswerte des
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Deckungsstockes zZu den ausgegebenen fundierten
Bankschuldverschreibungen dienen.

3. Die Summe der ausgegebenen Schuldverschreibungen darf die H6he der in den
Deckungsfonds eingebrachten Deckungswerte nie Ubersteigen.

4. Die zur vorzugsweisen Deckung der Schuldverschreibungen bestimmten
Deckungswerte sind als Kaution flur die Befriedigung der Anspriche aus den
Schuldverschreibungen bestimmt.

5. Die Einhaltung des FBSchVG unter Bericksichtigung der Satzungsbestimmungen
Uber den Deckungsfonds wird von einem Regierungskommissar Uberprift.
VerflUgungen Uber die Deckungswerte sind ausschlieBlich mit Zustimmung des
Regierungskommissars zulassig.

6. Glaubiger aus diesen Schuldverschreibungen werden im Sinne des § 2 des
FBSchVG vorzugsweise aus diesen Deckungswerten befriedigt. Fundierte
Schuldverschreibungen der Emittentin begrinden unmittelbare, unbedingte,
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwaértigen und zuklnftigen gleichartigen, besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Fundierte
Bankschuldverschreibungen der Emittentin sind gemaB § 230b Z. 4 ABGB zur
Anlage von Mundelgeld geeignet.

Sonstige mit besichertem Status begebene Nicht-Dividendenwerte

Die Emittentin behalt sich vor, Nicht-Dividendenwerte mit besonders besicherten
Zinsen- und/oder RuUckzahlungsansprichen zu begeben. Néhere Bestimmungen
einer solchen allfalligen RLB-Emission, insbesondere die Darstellung der Modalitaten
der Sicherstellung erfolgt im Konditionenblatt einer solchen Emission.

Nicht-Dividendenwerte ohne besichertem Status

Die Emittentin haftet mit ihrem gesamten freien Vermdgen fur die Bedienung und
Ruckzahlung von Nicht-Dividendenwerten ohne besichertem Status. Der Rang einer
RLB-Emission sowie gegebenenfalls konkrete Klndigungsbestimmungen werden im
jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Negativverpflichtung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird sich die Emittentin keiner
Negativverpflichtung unterwerfen.

Marktlibliche Negativverpflichtungen regeln im Wesentlichen, dass die Emittentin
wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere fur bestimmte andere Verbindlichkeiten keine
Sicherheiten bestellen darf, ohne die Glaubiger der Wertpapiere gleichzeitig im
gleichen Rang an diesen Sicherheiten teilnehmen zu lassen. Sollte sich die
Emittentin fUr eine bestimmte Emission einer Negativverpflichtung unterwerfen, wird
im Konditionenblatt der genaue Wortlaut der Negativverpflichtung aufgenommen.
Insbesondere werden geregelt:

- Ausl6sender Tatbestand (Besicherung durch die Emittentin, Besicherung

durch Diritte)

- Geltungsumfang (Emittentin, Tochtergesellschaften)

- Definition der Verbindlichkeiten; jedenfalls werden von der Definition der

Verbindlichkeiten, deren Besicherung die Negativverpflichtung auslésen kann,

fundierte Bankschuldverschreibungen ausgenommen.
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4.1.7. An die Wertpapiere gebundene Rechte

Die mit den Wertpapiere verbundenen Rechte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen und den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
von Nicht-Dividendenwerten insbesondere:

Zinszahlungen
- Wertpapiere und sonstige derivativen Nicht-Dividendenwerte berechtigen,
Zinszahlungen gem. den Endglltigen Bedingungen zu erhalten.

- Im Fall von Nullkupon-Wertpapieren und Optionsscheinen werden keine
laufenden Zinsen bezahit.

Tilgungszahlungen/Austibung
- Wertpapiere und sonstige derivativen Nicht-Dividendenwerte berechtigen,
Tilgungszahlungen zu erhalten, wobei diese von einem in den Endgultigen
Bedingungen beschriebenen Basiswert (oder einem Korb von Basiswerten)
abhangen kénnen.

- Optionsscheine berechtigen zur Auszahlung eines Betrages in Hbhe der
Differenz, um den der Schlusskurs des Basiswertes am jeweiligen
AuslUbungstag den AusuUbungspreis Uberschreitet (Call-Optionsschein) oder
unterschreitet (Put-Optionsschein). Die Beschreibung des
AusUbungsverfahrens bei Auslbung durch den Optionsscheininhaber ist im
Konditionenblatt bzw. den Endgultigen Bedingungen geregelt.

Kiindigung
- Grundsatzlich ist die Kindigung durch Inhaber der Wertpapiere
ausgeschlossen. Abweichend davon kénnen im Konditionenblatt bzw. den
Endglltigen Bedingungen ordentliche, zusatzliche bzw. auBerordentliche
Kundigungsrechte seitens der Inhaber der Wertpapiere geregelt sein.

Verjéahrung
- Der Anspruch auf Zahlung auf félligem Kapital verjahrt nach dreiBig Jahren ab
Féalligkeit, Anspruche auf Zahlungen aus Zinsen verjahren nach drei Jahren ab
Falligkeit. Abweichendes - hinsichtlich der Verlangerung von
Verjahrungsfristen - kann im Konditionenblatt bzw. den Endglltigen
Bedingungen geregelt werden.

Sofern im Konditionenblatt nicht anderes geregelt, werden die von der Emittentin
begebenen Wertpapiere durch Inhaber-Sammelurkunden verbrieft. Den Inhabern
der Wertpapiere stehen im Falle der Verwahrung der jeweiligen Sammelurkunde in
Osterreich Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu (siehe auch Kapitel 4.1.4.
~Stuckelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung”). Die
Miteigentumsanteile der Inhaber der Wertpapiere an der Sammelurkunde gehen in
der Regel durch Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen nach auBen in
Erscheinung treten, Uber.

4.1.8. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen
zur Zinsschuld

Verzinsungsbasis

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird die Verzinsung der
Wertpapiere auf den Nennbetrag bezogen festgelegt, d.h. als Prozentsatz vom
Nominale. Die Verzinsung/Ausschittung kann auch auf den eingezahlten Betrag je
Stlick (z.B. Ausgabepreis je Stuck) oder eine andere Basis bezogen festgelegt
werden.
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Die fur die jeweilige RLB-Emission geltende Verzinsungsbasis wird im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt.

Bedingungen fiir die Auszahlung von Zinsen / Nachzahlungsverpflichtungen

Die Auszahlung von Zinsen bestimmter RLB-Emissionen kann vertraglich oder
gesetzlich an Bedingungen geknupft sein.

Gesamt-Zinsenlauf / Verzinsungsbeginn / Verzinsungsende

Gesamt-Zinsenlauf ist die Gesamt-Periode der Verzinsung, d.h. der Zeitraum, fur
den Zinsen in gleicher oder unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden.
Der Gesamt-Zinsenlauf ist im Regelfall in mehrere einzelne Zinsperioden unterteilt.

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschlieBlich) des
Gesamt-Zinsenlaufes und somit den Beginn der (ersten) Zinsperiode der
Wertpapiere.

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschlieB3lich) des
Gesamt-Zinsenlaufes und somit das Ende der (letzten) Zinsperiode der Wertpapiere.
Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist das Verzinsungsende von RLB-
Emissionen der letzte der Falligkeit der Wertpapiere vorangehende Kalendertag.
Verzinsungsbeginn und Verzinsungsende werden im Konditionenblatt der jeweiligen
RLB-Emission angegeben.

Zinstermin

Der Zinstermin bezeichnet den im Konditionenblatt festgelegten Kalendertag, flr
welchen eine allfdlige (periodische oder aperiodische oder einmalige)
Zinszahlung/Ausschuttung als féallig und zahlbar vereinbart ist.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgen Zinszahlungen fur RLB-
Emissionen im nachhinein am jeweiligen Zinstermin, d.h. an dem Tag, der dem
letzten Tag der jeweiligen Zinsperiode folgt — unter Berlcksichtigung der folgenden
Bankarbeitstag-Konvention fur Zinszahlungen.

Bankarbeitstag-Konvention flir Zinszahlungen

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag - wie unten definiert - ist,
verschiebt sich die Faélligkeit fur die Zinszahlung auf den né&chsten folgenden
Bankarbeitstag. Der Inhaber der Wertpapiere hat keinen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Betrédge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag kann
im Zusammenhang mit dieser Konvention wie folgt definiert werden:

- Bankarbeitstag ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die
Bankschalter der Zahlstelle fur den 6ffentlichen Kundenverkehr zuganglich sind; oder

- Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maBgeblichen Bereiche des TARGET-
Systems betriebsbereit sind; oder

- Bankarbeitstag ist ein Tag geméaB einer anderen im Konditionenblatt

festzulegenden Definition. Die anzuwendende Bankarbeitstag-Definition flr
Zinszahlungen wird im Konditionenblatt der jeweiligen RLB-Emission angegeben.
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Zinsperioden

Die Zinszahlung(en) fur eine RLB-Emission kann/kénnen wie folgt erfolgen:
- periodisch oder

- aperiodisch oder

- einmalig.

Zinsperioden sind jene Teilperioden des Gesamtzinsenlaufes, fur die jeweils Zinsen
berechnet und bezahlt werden. Zinsperioden bezeichnen jenen Zeitraum, der
zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem jeweils folgenden Zinstermin
(ausschlieBlich) liegt. Die erste Zinsperiode beginnt mit dem Verzinsungsbeginn des
Gesamt-Zinsenlaufes. Die letzte Zinsperiode endet mit dem Verzinsungsende des
Gesamt-Zinsenlaufes.

Im Regelfall erfolgen die Zinszahlungen periodisch, wobei folgende Zinsperioden
marktublich sind:

- ganzjahrige oder

- halbjahrige oder

- vierteljahrige oder

- monatliche Zinsperioden.

In den Endglltigen Bedingungen kann bei periodischen Zinsperioden vorgesehen
sein, dass die erste Zinsperiode klrzer oder langer als die anderen Zinsperioden ist
(,erster kurzer oder erster langer Kupon®). Ebenso kann vorgesehen sein, dass die
letzte Zinsperiode klrzer oder langer als die anderen Zinsperioden ist (,letzter kurzer
oder letzter langer Kupon*).

Bankarbeitstag-Konvention flr Zinstermine

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, bleibt - sofern im
Konditionenblatt nichts anderes geregelt ist - der betreffende Zinstermin
unverandert (,unadjusted”). Im Konditionenblatt der jeweiligen RLB-Emission kann
auch festgelegt werden, dass sich der betreffende Zinstermin verschiebt, wobei die
genauen Modalitaten der Verschiebung (,adjusted”) im Konditionenblatt anzuflhren
sind. Folgende Vereinbarungen sind u.a. moglich:

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, dann wird der
Zinstermin bei Anwendung der

Following Business Day Convention
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben;

Modified Following Business Day Convention

auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, es sei denn der Zinstermin
wurde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinstermin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag verschoben;

Floating Rate Business Day Convention

auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, es sei denn, der Zinstermin
wilrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird (i) der
Zinstermin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen und
wird (ii) jeder nachfolgende Zinstermin auf den letzten Bankarbeitstag des Monats
verschoben, in den der Zinstermin ohne die Anpassung gefallen ware;

Preceding Business Day Convention
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen.

Bankarbeitstag kann im Zusammenhang mit dieser Konvention wie folgt definiert
werden:
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- Bankarbeitstag ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
die Bankschalter der Zahistelle fir den 6ffentlichen Kundenverkehr zuganglich
sind; oder

-> Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maBgeblichen Bereiche des
TARGET-Systems betriebsbereit sind; oder

- Bankarbeitstag ist ein Tag geman einer anderen im Konditionenblatt
festzulegenden Definition. Die anzuwendende Bankarbeitstag-Konvention
(,Business Day Convention“) fur Zinstermine sowie die anzuwendende
Bankarbeitstag-Definition flur diese Konvention werden im jeweiligen
Konditionenblatt angegeben.

Zinstagequotient

Der Zinstagequotient gilt sowohl fur die Berechnung des zu den Zinsterminen jeweils
falligen Zinsbetrages von Nicht-Dividendenwerten als auch fur die Berechnung von
Stlckzinsen im Sekundarmarkt (dem Markt fur emittierte Wertpapiere) fur einen
bestimmten Zinsberechnungszeitraum. Im Falle der Berechnung der Verzinsung fur
eine Zinsperiode entspricht der Zinsberechnungszeitraum der Zinsperiode.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird der Zinstagequotient fir den
Gesamt-Zinsenlauf festgelegt. Es kann aber auch im Konditionenblatt vereinbart
werden, dass fur unterschiedliche Zinsperioden unterschiedliche Zinstagequotienten
anzuwenden sind. Der Zinstagequotient bezeichnet bei der Berechnung des
Zinsbetrages flr einen beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®):
- falls ,Actual/Actual-ICMA* oder ,Actual/Actual“ festgelegt ist, (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum der regularen Zinsperiode entspricht oder klrzer
als diese ist, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt aus (xX) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode
und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum Ilanger als die
reguléare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die regulére Zinsperiode fallen, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser
regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die
normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste regulare Zinsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (X) der Anzahl der Tage in dieser reguldren
Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguléren Zinsperioden, die normalerweise
in einem Jahr enden, wobei als regulare Zinsperiode eine periodische
Zinsperiode bezeichnet wird;

- falls ,,Actual /365" oder , Actual/Actual-ISDA ” festgelegt ist, die tatsachliche
Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365 (oder
wenn der Zinsberechnungszeitraum in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (X)
tatsachlichen Anzahl der Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und der (y) tats&chlichen
Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365);

- falls ,Actual/365 (Fixed)” festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365;

-> falls ,Actual/360“ festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 360;

- falls ,30/360 (Floating Rate)”, ,360/360“ oder ,Bond Basis” festgelegt ist,
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12
Monaten von je 30 Tagen berechnet wird (sofern nicht (i) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der
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erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder den 31. Tag
eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat, in den der letzte Tag
fallt, keine Verklurzung auf 30 Tage durchgefuhrt wird, oder (ii) der letzte Tag
des Zinsberechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar fallt,
wobei in diesem Fall fur den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage
erfolgen wird));

- falls ,30/360E" oder ,,Eurobond Basis* festgelegt ist, die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen
berechnet wird, unabhangig von dem ersten und letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines am Falligkeitstag der
Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraumes féllt der Falligkeitstag der
Wertpapiere auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall fur
den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird);

> falls ,,30/360“ festgelegt ist, die  Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen
berechnet wird);

- einen anderen im Konditionenblatt festgelegten Zinstagequotient.

Der fur die jeweilige RLB-Emission anzuwendende Zinstagequotient wird in den
Endglltigen Bedingungen angegeben.

Zinssatz / Ausschiittung
Die Wertpapiere kbnnen entweder
a) mit fixer Verzinsung (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze) oder
b) mit variabler Verzinsung (,Floater®) oder
c) mit einer Kombination von fixer und variabler Verzinsung oder
d) unverzinslich (,,Nullkupon®) oder
e) mit einer Verzinsung mit derivativer Komponente oder
f) mit einer anderen Art von Zinszahlung/Ausschiuttung ausgestattet sein.

Der fur die jeweilige Zinsperiode anzuwendende Zinssatz/Berechnungsmodus fur
den Zinssatz oder fur Ausschuttungen wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.

a) Fixer Zinssatz

Die Wertpapiere werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur
die einzelnen Zinsperioden im Konditionenblatt festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (,Floater*)

Als Basis fur die Berechnung der Zinssatze fur die einzelnen Zinsperioden kann als
Referenzsatz herangezogen werden:

- EURIBOR fur eine bestimmte Laufzeit (,Geldmarkt-Floater“ oder ,Floating
Rate Notes*) oder

-> EUR-Swap-Satz fur eine bestimmte Laufzeit (,Kapitalmarkt-Floater®) oder
- ein anderer Referenzzinssatz.
Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird ,EURIBOR“ bei RLB-

Emissionen wie folgt definiert: der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte
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Uhrzeit auf einer bestimmten Reuters- oder Bloomberg- oder anderen Bildschirm-
Seite genannte Satz fur Interbank-Einlagen mit einer bestimmten Laufzeit.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird ,EUR-Swap-Satz“ bei RLB-
Emissionen wie folgt definiert: der am Zinsberechnungstag um eine bestimmte
Uhrzeit auf einer bestimmten Reuters- oder Bloomberg- oder anderen Bildschirm-
Seite genannte Swap-Satz mit einer bestimmten Laufzeit zum jeweiligen Fixing der
ISDA.

In den Endglltigen Bedingungen kdnnen andere als die o.a. Definitionen von
EURIBOR oder EURSwap- Satz bzw. ein anderer Referenzzinssatz festgelegt
werden.

Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt durch
- einen bestimmten %-Satz des Referenzzinssatzes (,Partizipation) oder
- einen Auf- oder Abschlag aufivom Referenzzinssatz oder
- einen anderen Berechnungsmodus.

In den Endgultigen Bedingungen werden folgende Bedingungen der Zinsberechnung
im Detail festgelegt:

- Definition des/der Referenzzinssatzes/-satze und Ersatzregelungen

o falls die definierten Referenzzinssatze wahrend der Laufzeit auf
anderen Bildschirmseiten genannt werden (im Regelfall werden dann
diese Bildschirmseiten herangezogen)

o falls die definierten Referenzzinssatze in der angefihrten Form nicht
mehr feststellbar sind (im Regelfall wird die Zinsberechnungsstelle eine
andere, wirtschaftlich gleichwertige, Berechnungsbasis namhaft
machen)

- Berechnungsmodus fur den Zinssatz (Partizipation, Auf-/Abschlag, anderer
Modus)

- Rundungsregeln fur den berechneten Zinssatz (im Regelfall kaufméannisch)
- gegebenenfalls die Festlegung eines Mindest- und/oder Ho6chstzinssatzes

- Definition der Zinsberechnungstage

o im Regelfall periodisch, markttblich: jahrlich, halbjahrlich,
vierteljahrlich, monatlich

o im Regelfall wird der Zinsberechnungstag eine bestimmte Anzahl von
Bankarbeitstagen vor Beginn oder vor Ende der jeweiligen Zinsperiode
festgelegt

o0 Bankarbeitstag-Definition far die Zinsberechnung (mdgliche
Definitionen siehe Bankarbeitstage-Definitionen im Absatz ,,Zinstermin“
oben)

- Festlegung der Zinsberechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch
Kapitel 5.4.5. ,,Berechnungsstelle, Optionsstelle®)

- Verodffentlichung der berechneten Zinssatze (Termin, Art und Weise der
Veroéffentlichung)
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d) unverzinslich (Nullkupon)
Auf Nullkupon-Emissionen werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet. An
deren Stelle tritt der Unterschiedsbetrag zwischen dem (Erst-)Ausgabekurs und dem
Tilgungskurs.
e) Verzinsung mit derivativer Komponente
Als Basis fur die Berechnung der Zinsen kdnnen als ReferenzgréBe/Basiswert,
einschlieBlich Kérben von ReferenzgréBen/Basiswerten, herangezogen werden:

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

2> Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln

- Derivative Finanzinstrumente

In den Endgultigen Bedingungen werden folgende Bedingungen der Zinsberechnung
im Detail festgelegt:

- Beschreibung des/der Basis-/Referenzwerte(s) (bei Wertpapiere: ISIN, bei
Indizes: gegebenenfalls Quelle, bei Kdrben von Basiswerten: Gewichtung
(siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes, Angaben Uuber den
Basiswert"))

> gegebenenfalls AusUbungspreis des/der Basis-/Referenzwerte(s) (siehe
auch Kapitel 4.2.1. ,,Ausubungspreis des Basiswertes”)

2> Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung des/der Basis-/Referenzwerte(s) eingeholt werden kénnen
(siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes, Angaben uUber den
Basiswert”)

- Erlauterung wie der Wert der Wertpapiere durch den Wert des/der Basis-
/Referenzwerte(s) beeinflusst wird (siehe auch Kapitel 4.1.2. ,Erklarung zur
Wertentwicklung fur Derivative Wertpapiere®)

-2 Vorgangsweise im Falle von Marktstérungen (siehe auch Kapitel 4.2.3.
sBeschreibung von Marktstérungen®)

> Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert
betreffen (siehe auch Kapitel 4.2.4. ,Anpassungsregelungen®)

- Berechnungsmodus fur den Zinssatz/-betrag (Partizipation, Auf-/Abschlag,
Formel, anderer Modus)

- Rundungsregeln fur den berechneten Zinssatz/-betrag (im Regelfall
kaufmannisch)
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- gegebenenfalls die Festlegung eines Mindest- und/oder Hochstzinssatzes/-
betrages

- Definition der Zinsberechnungstage

o im Regelfall periodisch, marktublich: jahrlich, halbjahrlich,
vierteljahrlich, monatlich

o im Regelfall wird der Zinsberechnungstag eine bestimmte Anzahl von
Bankarbeitstagen vor Beginn oder vor Ende der jeweiligen Zinsperiode
festgelegt

o Bankarbeitstag-Definition fur den Zinsberechnungstag (moégliche
Definitionen siehe Bankarbeitstag-Definition im Absatz ,Zinstermin®
oben)

- Festlegung der Zinsberechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch
Kapitel 5.4.5. ,,Berechnungsstelle, Optionsstelle®)

- Verodffentlichung der berechneten Zinssatze (Termin, Art und Weise der
Verdffentlichung)

f) Andere Art von Zinszahlung / Ausschdittung

Eine andere Art von Zinszahlung / Ausschuttung wird im jeweiligen Konditionenblatt
festgelegt.

Verjéhrung

Anspriche auf Zahlungen von falligen Zinsen / Ausschittungen verjdhren drei Jahre
nach deren Falligkeit (Zinstermin geman Bankarbeitstag-Konvention).

Fir bestimmte Emissionen im Zuge von Privatplatzierungen kann die Emittentin eine
Verlangerung der Verjahrungsfrist vorsehen.

Die Verjahrungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen bzw. im Konditionenblatt
festgehalten.

Rundungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt (beispielsweise bei variabler
Verzinsung oder Verzinsung mit derivativer Komponente) werden
Zinszahlungen/Ausschittungen auf zwei Dezimalstellen der Wahrung der jeweiligen
Emission, bezogen auf die kleinste Stlckelung, kaufméannisch gerundet.

Verzug
Gerat die Emittentin mit einer Zinszahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatsdchlichen
Zahlung Verzugszinsen in H6he des flur die abgelaufene Zinsperiode festgelegten

Zinssatzes auf den Uberfalligen Betrag zu leisten. Besondere Verzugsregelungen
sind gegebenenfalls im Konditionenblatt anzugeben.

4.1.9. Félligkeitstermin, Rickzahlung, vorzeitige Rickzahlung
Laufzeit, Prolongation

Die Laufzeit einer RLB-Emission beginnt an dem im Konditionenblatt angegebenen
Kalendertag (,Laufzeitbeginn“) und endet an dem Faélligkeitstermin vorangehenden
Kalendertag (,Laufzeitende®), der ebenfalls im Konditionenblatt festgehalten wird.
Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, weisen RLB-Emissionen eine

bestimmte Laufzeit auf. Sollte kein Laufzeitende vereinbart sein (,Perpetual”,
~Emission ohne bestimmte Laufzeit”) wird dies im Konditionenblatt festgehalten.

Seite 109 von 176



Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, fallt der Laufzeitbeginn einer RLB-
Emission mit dem (Erst)-Valutatag (siehe Kapitel 4.1.13. ,Emissionstermin,
Zeichnungsfrist, Valutatag(e)“) und/oder dem ersten Tag der Verzinsung
(,Verzinsungsbeginn®) zusammen.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, fallt das Laufzeitende mit dem
letzten Tag der Verzinsung (,,Verzinsungsende®) zusammen. Die Laufzeit einer RLB-
Emission kann gegebenenfalls durch eine im entsprechenden Konditionenblatt
angegebene Anzahl von Jahren, Monaten und Kalendertagen konkretisiert werden.

Der Emittentin oder den Inhabern der Wertpapiere kann in den Endgultigen
Bedingungen die Option auf Prolongation (Verlangerung der Laufzeit) eingeraumt
werden. Wird eine derartige Option vereinbart, wird der Modus der Auslbung dieses
Prolongationsrechtes in den Endgultigen Bedingungen geregelt, insbesondere die
Frist zur Auslbung, der Modus der AuslUbung, die Prolongationstermin(e) und die
Veréffentlichung Uber die Ausubung der Prolongation.

Falligkeitstermin

Der Falligkeits-/RUckzahlungs-/Tilgungstermin fur eine RLB-Emission wird im
jeweiligen Konditionenblatt festgehalten.

Bankarbeitstag-Konvention flr Tilgungszahlungen/Rlickzahlungen

Fallt ein Falligkeitstermin fur eine Tilgungs-/Rlickzahlung auf einen Tag, der kein
Bankarbeitstag - wie unten definiert — ist, verschiebt sich die Falligkeit fur die
Tilgungs-/Ruckzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der
Wertpapiere hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf
diese verschobene Zahlung.

Bankarbeitstag kann im Zusammenhang mit dieser Konvention wie folgt definiert
werden:
- Bankarbeitstag ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
die Bankschalter der Zahistelle fir den 6ffentlichen Kundenverkehr zuganglich
sind; oder

-> Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maBgeblichen Bereiche des
TARGET-Systems betriebsbereit sind; oder

- Bankarbeitstag ist ein Tag geman einer anderen im Konditionenblatt
festzulegenden Definition. Die Definition von Bankarbeitstag fur diese
Konvention erfolgt im Konditionenblatt der jeweiligen RLB-Emission.

Rickzahlung, vorzeitige Riickzahlung

RLB-Emissionen kdnnen mit folgenden Ruckzahlungs-Modalitdten ausgestattet sein:
a) zur Ganze féllig oder mit Teiltiigungen féllig
b) ohne ordentliche und zusatzliche Kindigungsrechte der Emittentin und der
Inhaber der Wertpapiere
c) mit ordentlichem/n Kulndigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der
Inhaber der Wertpapiere
d) mit zuséatzlichem/n Kindigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der
Inhaber der Wertpapiere aus bestimmten Grinden
e) mit besonderen auBerordentlichen Klindigungsregelungen
f) bedingungsgemane vorzeitige RlUckzahlung durch die Emittentin
g) Tilgung mit derivativer Komponente
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a) Zur Génze féllig oder mit Teiltilgungen féllig

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, sind RLB-Emissionen zur Géanze
endféallig: D.h. die Emittentin verpflichtet sich, sofern sie die Wertpapiere nicht
bereits zuvor vorzeitig zurlckgezahlt oder geklndigt oder zurlUckgekauft und
entwertet hat, die jeweilige RLB-Emission zum Tilgungstermin zum jeweiligen
Tilgungskurs zu tilgen.

Im jeweiligen Konditionenblatt werden festgehalten:
- Tilgungstermin
- Tilgungskurs / -preis / -betrag
- Bankarbeitstag-Definition fur die Tilgungszahlung

Zum Tilgungsmodus bei RLB-Emissionen mit Tilgung mit derivativer Komponente
siehe Absatz g) , Tilgung mit derivativer Komponente“ unten.

Sollten im Konditionenblatt Teiltigungen vorgesehen sein, verpflichtet sich die
Emittentin, sofern sie die Wertpapiere nicht bereits zuvor vorzeitig zurickgezahit
oder gekundigt oder zurickgekauft und entwertet hat, die jeweilige RLB-Emission in
mehreren Tilgungsraten zu den jeweiligen Teiltiigungsterminen zu den jeweiligen
Teiltiigungskursen zu tilgen.

Im jeweiligen Konditionenblatt werden festgehalten:
-Teiltigungsmodus (Verlosung von Serien, prozentuelle Teiltiigung je
Stlckelung, sonstiger Modus)
-Teiltilgungsraten (Teiltiigungsbetrage)
-Tilgungstermine
-Tilgungskurs(e) / -preis (e) / -betrag / -betrage
-Bankarbeitstag-Definition flr die Tilgungszahlungen

¢c) Ordentliche(s) Klindigungsrecht(e) der Emittentin und/oder der Inhaber der
Wertpapiere

In den Endgultigen Bedingungen kann ein ordentliches Kiundigungsrecht fur die
Emittentin und/oder die Inhaber der Wertpapiere festgehalten werden.

Sollte ein ordentliches Kundigungsrecht fur die Emittentin in den Endglltigen
Bedingungen geregelt sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt jedenfalls
festgehalten:
- Kiindigungsfrist(en)
- Kiindigungstermin(e)
- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition flr Kliindigungstermin(e)
- Angabe, ob die Klindigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann
- Angabe, ob eine teilweise Ruckzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt
- Ruckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage
- Berechnung des Ruckzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung
mit derivativer Komponente
- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stuckzinsen gemeinsam mit dem
Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden
- Modus der Bekanntmachung

Sollte ein ordentliches Kundigungsrecht flr die Inhaber der Wertpapiere in den
Endgultigen Bedingungen geregelt sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt u.a.
festgehalten:

- Regelung, ob das Kiundigungsrecht jedem einzelnen Inhaber der

Wertpapiere, bestimmten Mehrheiten der Inhaber oder allen Inhabern

gemeinsam eingeraumt wird

- Kindigungsfrist(en)

- Kiindigungstermin(e)

- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition flr Kliindigungstermin(e)
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- Rickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage

- Berechnung des Rickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung
mit derivativer Komponente

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stuckzinsen gemeinsam mit dem
Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Kundigungsmodus, erforderliche Nachweise durch die Inhaber der
Wertpapiere

d) Zusétzliche(s) Kindigungsrecht(e) der Emittentin und/oder der Inhaber der
Wertpapiere aus bestimmten Griinden

In den Endglltigen Bedingungen kann ein zusatzliches Kundigungsrecht fur die
Emittentin und/oder die Inhaber der Wertpapiere aus bestimmten Grinden
festgehalten werden.

Ein zuséatzliches Klindigungsrecht fur die Emittentin kann beispielsweise in folgenden
Féllen vorgesehen sein:
- Anderung bestimmter/definierter gesetzlicher Bestimmungen
- Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung =zusétzlicher Betrdge aus
steuerlichen Grinden (,Tax gross up Klausel* siehe Kapitel 4.1.17.
»,Quellensteuer®)

Sollte ein zusatzliches Klndigungsrecht fur die Emittentin aus bestimmten Grinden
in den Endglltigen Bedingungen geregelt sein, wird im jeweiligen Konditionenblatt
jedenfalls festgehalten:

- Grunde/Bedingungen, die das zusatzliche Kindigungsrecht ausldsen

- Kiindigungsfrist(en)

- Kiindigungstermin(e)

- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition flr Kliindigungstermin(e)

- Angabe, ob die Klndigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann

- Angabe, ob eine teilweise Ruckzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

- Rlickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage

- Berechnung des Rickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung

mit derivativer Komponente

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stuckzinsen gemeinsam mit dem

Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Modus der Bekanntmachung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist fur RLB-Emissionen kein
zusétzliches Kundigungsrecht aus bestimmten Grinden fur die Inhaber der
Wertpapiere vorgesehen.

Sollte doch ein zuséatzliches Kundigungsrecht flr die Inhaber der Wertpapiere aus
bestimmten Grinden in den Endglltigen Bedingungen geregelt sein, wird im
jeweiligen Konditionenblatt u.a. festgehalten:

- Grunde/Bedingungen, die das zusatzliche Kindigungsrecht ausldsen

- Regelung, ob das Kiundigungsrecht jedem einzelnen Inhaber der

Wertpapiere, bestimmten Mehrheiten der Inhaber oder allen Inhabern

gemeinsam eingeraumt wird

- Kiindigungsfrist(en)

- Kiindigungstermin(e)

- gegebenenfalls Bankarbeitstag-Definition flr Klindigungstermin(e)

- Rlickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage

- Berechnung des RlUckzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung

mit derivativer Komponente

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stuckzinsen gemeinsam mit dem

Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Kundigungsmodus, erforderliche Nachweise durch die Inhaber der

Wertpapiere
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e) besondere auBerordentliche Kundigungsregelungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, sind fur RLB-Emissionen keine
besonderen auBerordentlichen Kindigungsregelungen flr die Emittentin und/oder
Inhaber der Wertpapiere vorgesehen.

Sollte ein auBerordentliches KUindigungsrecht flr die Inhaber der Wertpapiere naher
ausgestaltet sein, kann dieses beispielsweise Regelungen vorsehen, wenn
- die Emittentin mit der Zahlung von Kapital und/oder Zinsen auf die
Wertpapiere eine bestimmte Anzahl von Tagen nach dem betreffenden
Féalligkeitstag in Verzug ist, oder
- die Emittentin eine andere die Wertpapiere betreffende Verpflichtung aus
den Endgultigen Bedingungen verletzt, oder
- die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihren Geschéaftsbetrieb einstellt
oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekanntgibt, oder
- ein Gericht ein Konkursverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin erdffnet,
oder
- die Emittentin liquidiert oder aufgeldst wird, sowie wenn
- (,cross default“-Bestimmung): die Emittentin mit anderen in den Endgultigen
Bedingungen definierten Verpflichtungen in Zahlungsverzug gerat.

Die genaue Ausgestaltung von besonderen auBerordentlichen
Kundigungsregelungen wird im Konditionenblatt beschrieben.

f) bedingungsgeméBe vorzeitige Rlickzahlung

Ist eine vorzeitige Ruckzahlung (d.h. Ruckzahlung vor Ende der ordentlichen Laufzeit)
in Abhangigkeit des Eintrittes bestimmter Bedingungen (z.B. Erreichen eines
Hoéchstzinssatzes (,,Caps”)) vereinbart, so wird im jeweiligen Konditionenblatt u.a.
geregelt:

- Bedingungen, die die vorzeitige RlUckzahlung auslésen

- Ruckzahlungstermin

- Riuckzahlungskurs/-betrag

- Berechnung des Rickzahlungskurses/-betrages bei Emissionen mit Tilgung

mit derivativer Komponente

- Angabe, ob die Ruckzahlung insgesamt oder nur teilweise erfolgt

- Angabe, ob eine teilweise Ruckzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

- Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stuckzinsen gemeinsam mit dem

Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden

- Modus der Bekanntmachung

g) Tilgung mit derivativer Komponente

Als Basis fur die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages kbnnen als
ReferenzgréBe/Basiswert, einschliellich Kérben von ReferenzgréBen/Basiswerten,
herangezogen werden:

-Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln

- Derivative Finanzinstrumente
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In den Endgultigen Bedingungen erfolgen folgende Detail-Angaben:
- Beschreibung des/der Basis-/Referenzwerte(s) (bei Wertpapiere: ISIN, bei
Indizes: gegebenenfalls Quelle, bei Kdrben von Basiswerten: Gewichtung
(siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes, Angaben uUber den
Basiswert"))
- gegebenenfalls AusuUbungspreis(e) des/der Basis-/Referenzwerte(s) (siehe
auch Kapitel 4.2.1. ,,Ausubungspreis des Basiswertes”)
- Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung des/der Basis- /Referenzwerte(s) eingeholt werden kénnen
(siehe auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes, Angaben uUber den
Basiswert”)
- Erlauterung wie der Wert der Wertpapiere durch den Wert des/der Basis-
/Referenzwerte(s) beeinflusst wird (siehe auch Kapitel 4.1.2. ,Erklarung zur
Wertentwicklung fur Derivative Wertpapiere“) - Vorgangsweise im Falle von
Marktstérungen (siehe auch Kapitel 4.2.3. ,Beschreibung von
Marktstérungen®)
- Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den/die Basiswert(e)
betreffen (siehe auch Kapitel 4.2.4. ,Anpassungsregelungen®)
- Berechnungsmodus fur den Ruckzahlungskurs/-betrag (Partizipation,
Formel, anderer Modus)
- gegebenenfalls Angabe eines Mindestrickzahlungs-
/Hoéchstrickzahlungskurses/-betrages - gegebenenfalls Angabe eines
AusUbungstermins
- gegebenenfalls Rundungsregeln fuir den berechneten RlUckzahlungskurs/-
betrag
- gegebenenfalls Definition von Beobachtungsstichtagen
- Definition des Berechnungstages fur die Berechnung des
Ruckzahlungskurses/-betrages
- Festlegung der Berechnungsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch
Kapitel 5.4.5. ,,Berechnungsstelle, Optionsstelle®)
- Vero6ffentlichung des berechneten RlUckzahlungskurses/-betrages (Termin,
Art und Weise der Verdffentlichung)

h) Tilgung von nachrangigen Wertpapieren

Die Ruckzahlung von nachrangigen Wertpapieren im Sinne von § 23 Abs. 7 BWG bei
Féalligkeit erfolgt vorbehaltlich der Bestimmungen geman § 45 Abs. 4 BWG. Im Falle
der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin dlrfen nachrangige Wertpapiere
erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt
werden.

Aktienanleihen

Bei ,Aktienanleihen” (,Cash or Share Notes") hat die Emittentin das Recht, abhangig

von der Kursentwicklung der 2zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum

Tilgungszeitpunkt, die Tilgung nicht zum Nominale sondern durch die Lieferung der

zu Grunde liegende(n) Aktie(n) vorzunehmen.

MarktUbliche Ausgestaltungsvarianten sind
- Aktienanleihen, bei denen die Emittentin durch Lieferung des/der zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) tilgen kann, wenn der Kurs der Aktie(n) (,Basiswert(e)“) an
einem vorab definierten Bewertungsstichtag vor Laufzeitende jeweils einen
vorab definierten AuslUbungspreis (,,Strikeprice®) unterschreitet;
- Aktienanleihen, bei denen die Emittentin durch Lieferung des/der zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) tilgen kann, wenn der jeweilige Kurs der Aktie(n)
(,Basiswert(e)“) (a) wahrend eines vorab definierten Bewertungszeitraums
(wéhrend der Laufzeit) jeweils einen vorab definierten Kurs (,Barriere®)
unterschreitet und (gleichzeitig (b) an einem vorab definierten
Bewertungsstichtag vor Laufzeitende jeweils einen vorab definierten
AusUbungspreis (,,Strikeprice®) unterschreitet. Bei Aktienanleihen sind im
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Konditionenblatt zuséatzlich zu den oben angefihrten Angaben flr Nicht-
Dividendenwerte mit Tilgung mit derivativer Komponente insbesondere

anzugeben:
- die Bedingungen, die das Recht der Emittentin zur Lieferung der zu Grunde
liegenden Aktie(n) auslésen, insbesondere AusUbungspreis und

gegebenenfalls Barriere sowie den Bewertungsstichtag sowie gegebenenfalls
Bewertungszeitraum

- der Modus fur die Lieferung der Aktie(n) bei Ausubung dieses Rechts durch
die Emittentin
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Auslibung des Optionsrechtes bei Optionsscheinen

Im Falle der Emission von Optionsscheinen durch die Emittentin werden in den
Endgultigen Bedingungen folgende Bedingungen im Detail festgelegt:
- genaue Beschreibung des Optionsrechtes:

O Beschreibung des Optionsrechtes (Basiswert, Typ des Optionsrechtes
(Kauf-/NVerkauf-Optionsschein) Laufzeit, Austbungspreis)

O Beschreibung des Basiswertes (bei Wertpapiere: ISIN, bei Indizes:
gegebenenfalls Quelle, bei Kérben von Basiswerten: Gewichtung (siehe
auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes, Angaben Uber den
Basiswert"))

Modus bei AuslUbung: Lieferung des Basiswertes (Angabe der
Modalitaten der Lieferung) oder Barausgleich
gegebenenfalls Berechnungsmodus flir einen Barausgleich,
Berechnungstag, gegebenenfalls Rundungsregeln
Ausubungsmodus durch den Inhaber der Optionsscheine
(AusUbungstermin, Frist fur die AuslUbung, Art der Auslbung,
Optionsstelle, gegebenenfalls automatische Auslbung mit
Barausgleich)
- Beschreibung des/der Basis-/Referenzwerte(s) (im Regelfall Aktie(n) oder
Zinssatz/Zinssatze)
- AuslUbungspreis des/der Basis-/Referenzwerte(s) (siehe auch Kapitel 4.2.1.
L~AusUbungspreis des Basiswertes”)
- Angabe, wo Informationen Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung des Basis- /Referenzwertes eingeholt werden kbnnen (siehe
auch Kapitel 4.2.2. ,Typ des Basiswertes, Angaben Uber den Basiswert®)
- Erlauterung wie der Wert der Optionsscheine durch den Wert des Basis-
/Referenzwertes beeinflusst wird (siehe auch Kapitel 4.1.2. ,Erklarung zur
Wertentwicklung fur Derivative Wertpapiere®)
- Vorgangsweise im Falle von Marktstérungen (siehe auch Kapitel 4.2.3.
sBeschreibung von Marktstérungen®)
- Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
(siehe auch Kapitel 4.2.4. ,,Anpassungsregelungen®)
- Festlegung der Optionsstelle (im Regelfall: Emittentin) (siehe auch Kapitel
5.4.5. ,Berechnungs-, Optionsstelle®)
- gegebenenfalls erforderliche Verodffentlichung eines Barausgleich-Betrages
bzw. wesentlicher anderer Informationen fur die Inhaber der Optionsscheine
(Termin, Art und Weise der Vero6ffentlichung)

Riuckkauf vom Markt / Wiederverkauf / Annullierung

Sofern im Konditionenblatt nicht anders vereinbart, ist die Emittentin berechtigt,
jederzeit eigene Wertpapiere zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kbnnen diese Wertpapiere gehalten,
wiederum verkauft oder, sofern sie nicht Eigenmittel im Sinne des § 23 BWG
darstellen, annulliert werden.

Nachrangiges Kapital und kurzfristiges nachrangiges Kapital aus eigener Emission
und ebendiese Kapitalbestandteile einer herrschenden Gesellschaft durfen jeweils
10% des vom Kreditinstitut begebenen nachrangigen Kapitals und kurzfristigen
nachrangigen Kapitals nicht Uberschreiten (§ 23 Abs. 16 BWG).

Verjéhrung

Anspruche auf Zahlungen aus falligem Kapital verjdhren nach dreiBig Jahren,
beginnend mit dem Falligkeitstag/Tilgungstermin (geméaB Bankarbeitstag-
Konvention) der Wertpapiere.

Fir bestimmte Emissionen im Zuge von Privatplatzierungen kann die Emittentin eine
Verlangerung der Verjahrungsfrist vorsehen.
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Die Verjahrungsfrist wird in den Endgultigen Bedingungen bzw. im Konditionenblatt
festgehalten.

Rundungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt (beispielsweise bei Ruckzahlung
mit derivativer Komponente) wird der Tilgungs-/Rickzahlungsbetrag auf zwei
Dezimalstellen der Wéahrung der jeweiligen Emission, bezogen auf die kleinste
Stlckelung, kaufmannisch gerundet.

Verzug

Gerat die Emittentin mit der Tilgungs-/Ruckzahlung in Verzug, so hat sie bis zur
tatsachlichen Zahlung Verzugszinsen in Hohe des fur die abgelaufene Zinsperiode
festgelegten Zinssatzes auf den Uberfaligen Betrag zu leisten. FUr Nicht-
Dividendenwerte ohne Zinszahlungen (Nullkupon) sind Verzugszinsen in Hohe der im
Konditionenblatt angefiuhrten Emissionsrendite anzusetzen. Besondere
Verzugsregelungen sind gegebenenfalls im Konditionenblatt anzugeben.

4.1.10. Rendite

Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Ausgabekurs, Zinssatz, Laufzeit
und Tilgungszahlung - siehe die folgenden Ausfuhrungen) kann nur unter der
Annahme im vorhinein in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und in dem Falle, dass die Laufzeit,
die Hbhe der Verzinsung sowie der Tilgungskurs im vorhinein feststehen.

Flr variabel verzinste Wertpapiere und fur Wertpapiere mit Verzinsung und/oder
Ruckzahlungsbetrag mit derivativer Komponente kann keine Rendite berechnet
werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite im Konditionenblatt.

Bei fix verzinsten Wertpapiere und fur Nullkupon-Wertpapiere wird die auf Basis des
(Erst-)Ausgabepreises/-kurses, gegebenenfalls des/der Zinssatzes/-satze, der
Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite im jeweiligen
Konditionenblatt angegeben. Bei der Zeichnung von Nicht-Dividendenwerten
zusétzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende verschiedene Nebenkosten wie
beispielsweise Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise
Depotgebihren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang.

Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Ublichen
finanzmathematischen Methode (Rule 803 der ICMA). Die Rendite errechnet sich
aus den im Konditionenblatt angegebenen Faktoren (Erst-)Ausgabekurs/-preis,
Zinssatz/Zinssatze, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden Emission.

Die Rendite wird durch ein N&herungsverfahren (iterativ) aus der Barwertformel
errechnet:

P‘Zn: 7 . T
Y 1+ 1+

wobei: Po Barwert, Ausgabe- oder Bdrsekurs
Z jahrliche Zinszahlungen
T Tilgungszahlung
n Laufzeit
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r Rendite

Bei dieser Berechnung wird unterstellt, dass Wiederveranlagungen von
Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit zur Rendite r erfolgen.

4.1.11. Vertretung von Wertpapier-inhabern

Grundsétzlich sind alle Rechte aus RLB-Emissionen durch den einzelnen Inhaber der
Wertpapiere selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) bzw. im ordentlichen Rechtsweg
geltend zu machen.

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist seitens der Emittentin keine
organisierte Vertretung der Inhaber der Wertpapiere vorgesehen. Im
Konditionenblatt kann flir bestimmte RLB-Emissionen die Bestellung eines
Glaubiger-Vertreters vorgesehen werden. Sofern ein Glaubiger-Vertreter bestellt
wird, sind dessen Rechte und Pflichten sowie die die Inhaber von Wertpapiere
betreffenden Rechtswirkungen der Bestellung eines Glaubiger-Vertreters im
Konditionenblatt anzuflUhren.

Bei fundierten Schuldverschreibungen hat gemaB § 2 Abs. 3 des Gesetzes
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (,FBSchVG*) der
Regierungskommissar, wenn er die Rechte der Glaubiger der fundierten
Schuldverschreibungen fur gefahrdet erachtet, die Bestellung eines gemeinsamen
Kurators zur Vertretung der Glaubiger beim zustéandigen Gericht zu erwirken. Ein
solcher Kurator ist im Falle des Konkurses des Kreditinstitutes durch das
Konkursgericht von Amts wegen zu bestellen.

Ganz generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der AusUbung der Rechte von
Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-
schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer
Wertpapiere, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen Vertretung
gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wurden,
insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Wertpapierglaubiger zu bestellen
ist, dessen Rechtshandlungen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen
Genehmigung bedirfen und dessen Kompetenzen vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt werden.
Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder
Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist
eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

4.1.12. Beschliisse, Erméchtigungen und Billigungen

Das jahrliche Gesamtvolumen (ohne Ausstattungsdetails) fur Neuemissionen
(Anleihen und Finanzinstrumente) der Emittentin, die unter diesem
Angebotsprogramm und auBerhalb dieses Angebotsprogramms begeben werden,
muss im voraus fur ein Kalenderjahr von Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin
genehmigt werden. Eine unterjahrige Aufstockung des Volumens kann durch die o.a.
Organe jederzeit beschlossen werden.

Fir das Jahr 2010 beantragte der Vorstand der Emittentin ein maximales

Emissionsvolumen von bis zu EUR 670 Mio. Der Aufsichtsrat der Emittentin stimmte
diesem maximalen Emissionsvolumen in der Sitzung am 15.12.2009 zu.
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Die Ausstattungsdetails wie Instrument, Wahrung, Zeitpunkt, Verzinsung,
Emissionskurs, Nominale und Stlickelung werden bei der Begebung der jeweiligen
Wertpapiere durch einen Prokuristen der Emittentin gemeinsam mit einem Vorstand
der Emittentin oder durch zwei Prokuristen der Emittentin gemeinsam festgelegt.
Weitere Organbeschllsse sind vorlaufig keine vorgesehen.

4.1.13. Emissionstermin, Zeichnungsfrist, Valutatag(e)
Emissionstermin/Zeichnungsfrist

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die unter dem
Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere als Daueremission aufgelegt, d.h. mit
Angebots-/Zeichnungsbeginn und offener/unbegrenzter Zeichnungsfrist. Der
Angebots-/Zeichnungsbeginn wird im jeweiligen Konditionenblatt festgehalten.

Werden die Wertpapiere als Einmalemission, d.h. an einem einzigen Angebots-
/Emissionstag oder mit bestimmter/geschlossener Angebots-/Zeichnungsfrist
begeben, werden im jeweiligen Konditionenblatt der Angebots-/Emissionstag oder
die Angebots-/Zeichnungsfrist angegeben.

Die Emittentin behalt sich vor, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von
Grunden vorzeitig zu beenden oder zu verlangern.

(Erst-)Valutatage

Der (Erst-)Valutatag, d.h. der Tag an dem die Wertpapiere durch die Zeichner
zahlbar sind bzw. an dem die Wertpapiere durch die Emittentin zu liefern sind, wird
im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Im Falle von Daueremissionen kbnnen weitere Valutatage periodisch, unregelmaBig
oder auf taglicher Basis (Bankarbeitstage) im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt
werden.

Sofern im jeweiligen Konditionenblatt nicht anders vorgesehen, ist der gesamte
Zeichnungsbetrag fur die gezeichneten Wertpapiere (das zugeteilte Nominale / die
zugeteilten Stuck zum (Erst-)Ausgabekurs/-preis zuzuglich allfalliger
Ausgabeaufschlage oder Spesen) am Valutatag zu erlegen.

Far bestimmte RLB-Emissionen kénnen auch Teileinzahlungen des
Zeichnungsbetrages in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden, wobei der
genaue Modus der Teileinzahlungen (,Partly-paid”) gegebenenfalls im
Konditionenblatt beschrieben wird.

4.1.14. Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere lauten auf Inhaber und
sind ohne Einschrankungen Ubertragbar.

4.1.15. Abrechnungsverfahren fiir Derivative Wertpapiere
Lieferung/Ubertragung von Derivativen Nicht-Dividendenwerte

Im Falle der Verbriefung von Derivativen Nicht-Dividendenwerten durch eine
Sammelurkunde gehen die Miteigentumsanteile der Inhaber der Wertpapiere an der
Sammelurkunde in der Regel durch Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen
nach auBen in Erscheinung treten, Uber. Der Erwerb der Miteigentumsanteile erfolgt
durch Gutschrift auf dem Depot des Erwerbers (siehe auch Kapitel 4.1.4.
,Stlckelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung® Absatz
,Ubertragung*).
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Zahlungen auf Derivative Nicht-Dividendenwerte

Im Falle der Verbriefung von Derivativen Nicht-Dividendenwerten durch eine
Sammelurkunde werden samtliche geman den Endgultigen Bedingungen auf die
jeweiligen Nicht-Dividendenwerte zahlbaren Betrage zum jeweiligen Falligkeitstag
(vorbehaltlich der Bankarbeitstag-Konvention far Zinszahlungen bzw.
Tilgungszahlungen) gemaB den Endglltigen Bedingungen auf das Konto der
jeweiligen Depotbank zur Weiterleitung an die Inhaber der Nicht-Dividendenwerte
gezahit. Die Gutschrift aller  Zahlungen (Zinsen/Ausschuttungen und
Tilgungszahlungen) erfolgt im Wege der Depot fuhrenden Bank an die Inhaber der
Nicht-Dividendenwerte.

Alle Zahlungen unterliegen in allen Fallen den anwendbaren Steuer- oder sonstigen
Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Als Zahlstelle fungiert die Emittentin oder
jede andere Bank, die in den Endglltigen Bedingungen namhaft gemacht ist (siehe
auch Kapitel 5.4.2. ,,Zahl-, Einreich- und Hinterlegungsstellen®).

Lieferungen anderer Wertpapiere

Falls in den Endgultigen Bedingungen die Lieferung anderer Wertpapiere, die als
Basis-/Referenzwert flur die Derivativen Nicht-Dividendenwerte vereinbart waren,
vorgesehen ist, werden diese im Wege der Depot fuhrenden Bank an die Inhaber
der Derivativen Nicht-Dividendenwerte geliefert.

Abweichende Abrechnungsverfahren werden im jeweiligen Konditionenblatt
festgehalten.

4.1.16. Riickgabe, Zahlungs- und Lieferungstermin,
Berechnungsmodalitéten fiir Derivative Wertpapiere

Rilickgabe

Soweit keine auBergewdhnlichen Marktbedingungen  (finanzwirtschaftliche,
politische, rechtliche, steuerliche oder sonstige Bedingungen) bestehen, wird die
Emittentin bis auf weiteres marktubliche Volumina/Betrage eigener Wertpapiere zu
jeweils aktuellen Marktkursen von Anlegern, die Wertpapiere der Emittentin
verkaufen, zurlickkaufen.

Es besteht aber flr bestehende oder kiunftig neu zu begebende Wertpapiere der
Emittentin keine Zusage der Emittentin als Intermediar im Sekundarhandel tatig zu
sein und fur Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zu sorgen.

FlUr Wertpapiere der Emittentin kann die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt (in Wien: Amtlicher Handel oder Geregelter Freiverkehr) oder an
einem ungeregelten Markt (in Wien: MTF, ehemaliger Dritter Markt) beantragt
werden. Inhaber solcherart bereits notierter Wertpapiere kdnnen diese Uber die
Boérse verkaufen.

Grundséatzlich gibt es aber abhéngig von Marktnachfrage und Angebot,
Emissionsvolumen und Angebotsform der Wertpapiere keine Sicherheit bezlglich
der Entwicklung eines liquiden Handelsmarktes fur die Wertpapiere der Emittentin.
D.h. es kann sein, dass Derivative Nicht-Dividendenwerte der Emittentin wahrend
der Laufzeit nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen oder gar nicht verauBert
werden kénnen.

Sollte im Einzelfall ein besonderes Ruckgabeprozedere vorgesehen sein, ist dieses
im jeweiligen Konditionenblatt im Detail zu beschreiben.
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Zahlungs- und Lieferungstermin

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, ist Zahlungs- und Lieferungstermin
anlésslich der Emission flr Derivative Wertpapiere so wie bei nicht-derivativen
Wertpapieren der (Erst-)Valutatag (siehe auch Kapitel 4.1.13. ,Emissionstermin,
Zeichnungsfrist, Valutatag(e)“). Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt gegen Zahlung
des Zeichnungsbetrages (Ausgabekurs/-preis zuzuglich allfalliger Provisionen und
Spesen) zu den marktublichen Fristen (siehe auch Kapitel 4.1.4. ,,Stickelung, Form
und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung“ Absatz ,Ubertragung®).

Berechnungsmodalitéten fiir Derivative Wertpapiere

Flr Wertpapiere mit Verzinsung mit derivativer Komponente siehe zur Berechnung
der Verzinsung Kapitel 4.1.8. ,Angabe des nominalen Zinssatzes und
Bestimmungen zur Zinsschuld“ Absatz ,Zinssatz/ Ausschuttung® Punkt e)
sverzinsung mit derivativer Komponente“. Fur Wertpapiere mit Tilgung mit
derivativer Komponente siehe zur Berechnung des Tilgungsbetrages Kapitel 4.1.9.
sFalligkeitstermin, Ruckzahlung, vorzeitige RUckzahlung“ Absatz ,Rlckzahlung,
vorzeitige Rickzahlung® Punkt g) , Tilgung mit derivativer Komponente*.

4.1.17. Quellensteuer

Nach derzeitiger Rechtslage besteht gegen die Emittentin in ihrer Funktion als
Schuldnerin  der RLB-Emissionen als Forderungswertpapiere Anspruch auf
Auszahlung der Kapitalertrdage (Kapital, Zinsen und zusatzliche Betrage) unter
Einbehalt einer Kapitalertragsteuer direkt bei der Emittentin in dieser Funktion als
Schuldnerin, sofern die Auszahlung nicht Uber eine Kupon auszahlende Stelle in
Osterreich oder im Ausland erfolgt.

Ist die Emittentin depotfihrende Stelle, Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung
far die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Wenn diese Auszahlung aber Uber eine Kupon auszahlende Stelle in Osterreich
erfolgt, wird in den u.a. Fallen der Zinsertrag direkt von der Kupon auszahlenden
Stelle geman § 95 Abs. 3 Z. 2 EStG um die zu zahlende Steuer (Einkommensteuer in
Form der Kapitalertragsteuer bzw. EU-Quellensteuer) reduziert.

Besteuerung in Osterreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte
im Zusammenhang mit den Wertpapiere und sonstigen Nicht-Dividendenwerten
(,Wertpapiere®). Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der
Ruckzahlung der Wertpapiere. Unter anderem werden die Steuervorschriften
anderer Staaten als der Republik Osterreich und die individuellen Umstande der
Anleger nicht berucksichtigt. In bestimmten Situationen oder fur bestimmte Anleger
kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung berunt auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Basisprospektes geltenden &sterreichischen Rechtslage. Die geltende Rechtslage
und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kénnen auch ruckwirkenden
Anderungen unterliegen. Zur steuerlichen Behandlung von bestimmten innovativen
und strukturierten Finanzprodukten existieren gegenwaértig weder Rechtsprechung
noch Aussagen des Finanzministeriums. Eine von der hier dargestellten Beurteilung
abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehdérden, Gerichte oder
Banken (Kupon auszahlende Stellen) kann daher nicht ausgeschlossen werden.
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Potentiellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber
die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauBerung oder der
Ruckzahlung der Wertpapiere ihre persdnlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.
Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen
Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu berlcksichtigen.

Der folgende Abschnitt beschreibt nicht die steuerlichen Folgen fur Inhaber von
Wertpapieren, welche in Aktien, anderen Wertpapieren oder Rechten, zurlickgezahit
oder umgewandelt werden kdnnen, die zur physischen Lieferung in anderer Weise
berechtigen, sowie die Folgen des Umtausches, der AusUbung, der physischen
Lieferung oder der Ruckzahlung derartiger Wertpapiere oder Steuerfolgen nach dem
Eintritt des Umtausches, der Ausubung, oder physischen Lieferung oder der
Ruckzahlung.

I. Wertpapiere
In Osterreich ansdssige Anleger

Beziehen naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich oder Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich
Einkiinfte aus den Wertpapieren, so unterliegen diese Einkinfte in Osterreich der
Besteuerung gemaB den Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG)
bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Naturliche Personen

Ertrége aus Wertpapieren gelten in der Regel als Kapitalertrage aus
Forderungswertpapieren, die beim Privatanleger zu Einkunften aus Kapitalverm&gen
fUhren. Zu Kapitalertrdgen aus Forderungswertpapieren za&hlen insbesondere: (i)
Zinsen und (ii) Unterschiedsbetrage zwischen dem Ausgabewert eines Wertpapiers
und dem im Wertpapier festgelegtem Einlésungswert (bei Wertpapieren, bei denen
die Ubrigen Zinsen laufend ausbezahlt werden, gilt fUr Unterschiedsbetrage von bis
zu 2 % des Wertpapiernominales eine Freigrenze; auf Indexanleinhen (-zertifikate)
kommt diese Freigrenze in der Praxis nicht zur Anwendung). Im Fall des vorzeitigen
Ruckkaufes tritt an die Stelle des Einldsungswertes der Ruckkaufpreis. (iii) Weiters
zéhlen dazu anteilige Kapitalertrdge, soweit sie im Erldés aus der VerauBerung oder
der Einldsung eines Wertpapiers berlcksichtigt werden (z.B. ,Stlckzinsen®). Bei
Indexanleihen (Indexzertifikaten) oder sonstigen Derivativen Nicht-Dividendenwerten,
deren Rilckzahlung oder Verzinsung von der Entwicklung von Aktien, Fonds,
Rohstoffen oder anderen Basiswerten abhangt, einschlieBlich
Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten, gilt der gesamte
Unterschiedsbetrag zwischen Emissionswert und Tilgungswert und der gesamte
VerauBerungsgewinn (Differenz zwischen Emissionswert und vereinnahmter
Wertsteigerung) als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren; siehe auch unten
~Aspekte der steuerlichen Behandlung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Nicht-
Dividendenwerte®).

Liegt die Kupon auszahlende Stelle im Inland, unterliegen Kapitalertrdge aus
Forderungswertpapieren der Kapitalertragsteuer (KESt) in H®he von 25%.
Kuponauszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einschlieBlich &sterreichischer
Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute, das an den Anleger die
Kapitalertrage auszahlt. Bei in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem
unbekannten Personenkreis (vgl. § 97 Abs 1 EStG) angebotenen
Forderungswertpapiere (§ 97 EStG) gilt die Einkommensteuer durch den
Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung). Die Endbesteuerung im
Bereich der Einkommensteuer gilt unabhangig davon, ob die Forderungswertpapiere
im  Privatvermégen oder im Betriebsvermbgen gehalten werden. Die
Endbesteuerung gilt nur fur Kapitalertrdge, einschlieBllich anteilige Kapitalertrage
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anlasslich der VerauBerung des Wertpapiers; zur Besteuerung von
VerauBerungsgewinnen siehe unten.

Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapiere nicht der Kapitalertragsteuer
unterliegen, weil sie nicht im Inland bezogen werden, sind diese Kapitalertrage
gemaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen. In
diesem Fall kommt bei in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem unbekannten
Personenkreis (vgl. § 97 Abs 1 EStG) angebotenen Forderungswertpapiere ein 25 %-
iger Sondersteuersatz geman § 37 Abs 8 EStG zur Anwendung.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25 % liegt, kbnnen sowohl im
Fall des Kapitalertragsteuerabzuges als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%-
igen Sondersteuersatzes einen Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Dann ist die
Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit
dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit
endbesteuerten oder mit dem 25%-igen Sondersteuersatz zu versteuernden
Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind sie nicht abzugsfahig.

Bei Verkauf der Wertpapiere gelten die im VerauBerungserldés zugeflossenen
anteiligen Kapitalertrdge (z.B. Stuckzinsen) ebenfalls als Kapitalertrdge aus
Forderungswertpapiere, die der Kapitalertragsteuer und der Endbesteuerung wie
oben dargestellt unterliegen (bei Indexanleihen und bestimmten anderen
strukturierten Produkten gilt die gesamte bei der VerauBerung realisierte
Wertsteigerung im Vergleich zum Emissionswert als Kapitalertrag, siehe unten
~Aspekte der steuerlichen Behandlung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Nicht-
Dividendenwerte®). Soweit darlber hinaus ein VerauBerungsgewinn erzielt wird, gilt
jedoch folgendes: Bei im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapiere sind
VerauBerungsgewinne steuerpflichtig, wenn die VerduBerung innerhalb eines Jahres
ab der Anschaffung des Wertpapiers erfolgt (Spekulationsgeschéaft). Es kommmt der
normale progressive Einkommensteuertarif in Hohe von bis zu 50% zur Anwendung.
Einklinfte aus Spekulationsgeschéaften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus
Spekulationsgeschéaften erzielten Einkinfte im Kalenderjahr héchstens 440 Euro
betragen. Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen
VerauBerungsgewinne unabhangig von der Spekulationsfrist und der Hbéhe bei
natirlichen Personen dem normalen progressiven Einkommensteuertarif.

Kérperschaften

Kdrperschaften, flr die die Kapitalertrage Betriebseinnahmen darstellen, kbnnen den
Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegenuber
der Kupon auszahlenden Stelle vermeiden. Die EinkUnfte aus den Wertpapieren
unterliegen dem allgemeinen Koérperschaftsteuersatz in H6he von 25%. Fur
bestimmte Korperschaftsteuersubjekte wie zum Beispiel Privatstiftungen gelten
Sondervorschriften.

Aspekte der steuerlichen Behandlung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Nicht-
Dividendenwerte (einschlieBlich Hebelprodukten)

Bei VeraduBerung einer Nullkuponanleine unterliegen die im VerauBerungserlids
enthaltenen anteiligen Kapitalertrage (Differenz zwischen dem Ausgabewert und
dem finanzmathematisch berechneten inneren Wert im VerauBerungszeitpunkt)
unter den allgemeinen Voraussetzungen dem Kapitalertragssteuerabzug. Darlber
(Uber den inneren Wert) hinausgehende VerauBerungsgewinne sind im
Privatvermdgen allenfalls gemanB § 30 EStG (Spekulationsgeschéaft) steuerpflichtig,
sofern zwischen Anschaffung und VerauBerung der Nullkuponanleihe nicht mehr als
ein Jahr liegt.

Bei Wertpapieren, deren RuUckzahlung von der Entwicklung eines Index oder
Indexkorbs abhangt (Indexanleihen, Indexzertifikate) gelten sémtliche Gewinne aus
der Tilgung oder VerauBerung als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren, der
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unter den allgemeinen Voraussetzungen dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegt.
Dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegt daher der gesamte Unterschiedsbetrag
zwischen dem Ausgabewert und dem Einldsungswert/Verkaufserlds. Dieselbe
steuerliche Behandlung gilt fur Nicht-Dividendenwerte, deren RuUckzahlungspreis
sich gemaB den Emissionsbedingungen nach der Wertentwicklung von Aktien,
Fonds, Rohstoffen oder anderen Basiswerten richtet, einschlieBlich
Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten; auch bei diesen Wertpapieren wird
in der Regel die gesamte bei Tilgung oder VerauBerung realisierte Wertsteigerung
als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren behandelt.

Dieselbe steuerliche Behandlung wie fur Indexanleihen und Indexzertifikate gilt
weiters auch dann, wenn nicht der Ruckzahlungsbetrag, sondern die Zinsen geman
den Anleihebedingungen von der Entwicklung eines Basiswertes oder einer anderen
ReferenzgréBe abhangen oder bei VerauBerung der Wertpapiere keine anteiligen
Kapitalertrage (Stlckzinsen) gesondert berechnet werden; auch in diesen Fallen wird
der gesamte Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabewert und dem
Verkaufserldés der Wertpapiere als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren
behandelt.

Reverse Floater, Memory Floater, Target Redemption Notes und &hnliche
Wertpapiere, bei denen die Hohe der Verzinsung von der Hbhe eines oder mehrerer
Zinssatze, von der Differenz zweier Zinssétze, von vorgegebenen Bandbreiten eines
oder mehrerer Zinssatze oder ahnlichen Ausgestaltungen abhangt, sind wie
Indexzertifikate zu behandeln, weil die Kupons nicht laufend, sondern erst am Ende
des Kuponzahlungszeitraums festgestellt werden k&nnen oder der Handel in diesen
Produkten stlickzinsenfrei erfolgt.

Richtlinien des 06sterreichischen Finanzministeriums enthalten weitere Aussagen
Uber die steuerliche Behandlung anderer Finanzinstrumente. Im Fall von
Aktienanleinen (Cash-or Share Anleihen) mit hoher Verzinsung werden die
Kuponzahlungen zur Ganze als Zinsen behandelt. Geman derzeitiger Praxis kann bei
Privatanlegern ein Verlust aus der Tilgung durch Lieferung von Aktien mit dem
Zinsertrag des letzten Kuponzeitraumes durch die Kupon auszahlenden Stelle
verrechnet werden (EStR Rz 6198). Verzinste "Callable yield notes" werden wie
Aktienanleihen (Cash or Share Notes) behandelt. Im Fall der Austbung der Option
zur Lieferung der Aktien durch die Emittentin stellt die Lieferung der Aktien fUr den
Anleger ein Anschaffungsgeschaft hinsichtlich der Aktien dar. Fur Privatanleger sind
Gewinne aus der WeiterverauBerung der Aktien (Beteiligungsausmafi unter 1%) nur
dann steuerpflichtig, wenn die VerduBerung der Aktien innerhalb eines Jahres
(Spekulationsfrist) erfolgt. Die Spekulationsfrist hinsichtlich der Aktien beginnt in dem
Zeitpunkt, in dem die Emittentin erklart, eine Tilgung durch Hingabe der Aktie
vornehmen zu wollen, frUhestens jedoch bei Tilgungsfalligkeit der Aktienanleihe zu
laufen. Verluste aus Spekulationsgeschéften kénnen nur mit Uberschiissen aus
anderen Spekulationsgeschéaften des Kalenderjahres ausgeglichen werden. Ein
Ausgleich mit anderen positiven EinklUnften oder ein Vortrag ist nicht mdglich.
AuBerhalb der Spekulationsfrist sind Gewinne aus der VerduBerung von im
Privatverm&gen gehaltenen Aktien nur steuerpflichtig, wenn der VerauBerer zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der VerdauBerung zu
mindestens einem Prozent an der Gesellschaft beteiligt war (wesentliche
Beteiligung). Sofern kein Spekulationsgeschéaft vorliegt, kommmt der halbe auf das
Einkommen entfallende Durchschnittssteuersatz zur Asnwendung.

Gewinne aus der VerauBerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien sind
unabhangig vom Zeitpunkt der VerauBerung und dem AusmaB der Beteiligung
steuerpflichtig, wobei bei natlrlichen Personen auBerhalb der ,Spekulationsfrist der
halbe auf das gesamte Einkommen entfallende Durchschnittssteuersatz, sonst der
normale progressive Tarif zur Asnwendung kommt.

Bei Hebelprodukten (Turbo-Zertifikaten), bei denen eine Wertpapier Uberproportional
an der Entwicklung eines Basiswertes partizipiert, gilt geman der Osterreichischen
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Verwaltungspraxis jedoch folgendes: Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz im
Verhéltnis zum zugrundeliegenden Basiswert mehr als 20%, fuhren die Ertrage aus
dem Zertifikat zu Kapitalertrdgen. Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz hingegen
maximal 20% (ab Hebel 5) und ist eine rechtzeitige, zutreffende und vollstédndige
Hebelmeldung unter Beilage der Wertpapierbedingungen an die Oesterreichische
Kontrollbank erfolgt, fuUhren die Ertrage aus der Wertpapier nicht zu Kapitalertragen
und sind beim Privatanleger allenfalls als EinklUnfte aus Spekulationsgeschaften (§ 30
EStG) steuerpflichtig (siehe oben unter ,Naturliche Personen®). Die Kupon
auszahlenden Stellen haben grundsatzlich von einer Kapitalertragsteuerpflicht
auszugehen, es sei denn der Emittent weist gegenuber der Oesterreichischen
Kontrollbank unter Beilage der Wertpapierbedingungen nach, dass der anfangliche
Kapitaleinsatz von untergeordneter Bedeutung ist. Dieser Nachweis hat bei
inlandischen Wertpapieren bis spatestens 15:00 am Tag des Laufzeitbeginns bei der
OeKB zu erfolgen. Werden solche Nachweise spater vorgelegt, haben die Kupon
auszahlenden Stellen weiterhin von einer Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen. Der
Wertpapierinhaber hat jedoch die Méglichkeit, eine KESt-Erstattung im Wege der
Veranlagung oder geman § 240 Abs 3 BAO zu beantragen.

Falls keine Hebelmeldung erstattet wird, gilt folgendes: Mangels Meldung flr
Hebelprodukte gegeniber der OeKB als "KESt-freie Hebelprodukte" im Sinne der
EStR Rz 7757a wird von den Kupon auszahlenden Stellen bei VerauBerung oder
Ruckzahlung oder sonstiger Abwicklung der Hebelprodukte trotz eines etwaigen
anfanglichen Mindesthebels von 5 von den erzielten Differenzbetragen zum
Emissionspreis 25% Kapitalertragsteuer abgezogen.

Falls eine Hebelmeldung erstattet wird, gilt folgendes: Die Emittentin kann weder fur
die Rechtzeitigkeit noch flir den ausreichenden Inhalt der KESt-Hebelmeldung
Zusicherungen abgeben oder Haftungen Ubernehmen. Sollten daher auszahlende
Stellen oder Steuerbehdérden zur Auffassung gelangen, dass die betroffenen
Zertifikate dem KESt-Abzug trotz des anfanglichen Kapitaleinsatzes von maximal
20% (einem Mindesthebel von 5) und einer allféalligen Meldung unterliegen, wirde
von den auszahlenden Stellen bei der Rickzahlung, VerauBerung und sonstigen
Abwicklung von den erzielten Differenzbetrdgen zum Emissionspreis 25%
Kapitalertragsteuer abgezogen.

Die oben dargestellten Grundsatze der Besteuerung von Wertpapieren gehen davon
aus, dass die Wertpapiere 6ffentlich angebotene Forderungswertpapiere im Sinne
der §§ 97, 37 Abs 8 EStG sind und weder Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder
Substanzgenussrechte noch Anteilscheine an Kapitalanlagefonds darstellen. Die
oben ausgefluhrte Darlegung beruht weiters auf der Annahme, dass die Wertpapiere
nicht als (verbriefte) Derivate (zu Optionsscheinen siehe naher gleich unten) oder
Differenzgeschéfte gelten, deren ErtrAge nicht als Kapitalertrdge aus
Forderungswertpapieren zu qualifizieren und flr Privatanleger allenfalls als
Spekulationsgeschéaft geméan § 30 EStG steuerpflichtig sind. Gemal § 30 EStG sind
bestimmte Geschéafte wie VerauBerungsgeschafte Uber Wertpapiere nur steuerbar,
wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerauBerung nicht mehr als ein Jahr
betragt, wobei jedoch andere Geschéafte wie Termingeschéafte einschlieBlich
Differenzgeschéaften unabhangig von der einjdhrigen Spekulationsfrist steuerbar sind.

Nicht in Osterreich ansdssige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren
gewdhnlichen Aufenthalt haben, und Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre
Geschéaftsleitung noch ihren Sitz haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit
Einkiinften aus den Wertpapiere und sonstigen Nicht-Dividendenwerten in Osterreich
nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese EinklUnfte nicht einer inlandischen
Betriebsstéatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch
gleich unten).
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Werden Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren in Osterreich bezogen
(inlAndische Kupon auszahlende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer
unterbleiben, wenn der Anleger der Kupon auszahlenden Stelle seine
Auslandereigenschaft durch Offenlegung seiner ldentitdt und Adresse nachweist,
wobei in bestimmten Fallen zuséatzlich eine schriftliche Bestatigung erforderlich ist
(,negative Wohnsitzerklarung®). Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der
Anleger nach derzeitiger Rechtslage geman § 240 Abs 3 BAO die Mdglichkeit, bis
zum Ablauf des funften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt,
beim zustandigen Osterreichischen Finanzamt die Ruckzahlung der
Kapitalertragsteuer zu beantragen, sofern dies nicht im Rahmen einer Veranlagung
hatte erfolgen mussen.

Es wird darauf hingewiesen, dass in jenen Fillen, in welchen in Osterreich lediglich
ein sogenannter Zweitwohnsitz unterhalten wird, in bestimmten Fallen eine Befreiung
von der Kapitalertragsteuer erfolgen kann.

Sofern beschrénkt steuerpflichtige Anleger Einklnfte aus den Wertpapieren und
sonstigen Nicht-Dividendewerten im Rahmen von in Osterreich steuerpflichtigen
betrieblichen Einklinften (Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie im allgemeinen
derselben Behandlung wie unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Dividenden aus Aktien &sterreichischer Aktiengesellschaften unterliegen in
Osterreich der beschrankten Steuerpflicht in Form des 25%igen
Kapitalertragsteuerabzugs. Viele Doppelbesteuerungsabkommen sehen
ErméaBigungen vor. Gewinne aus der VerduBerung von &sterreichischen Aktien sind
steuerpflichtig, wenn die Aktien Betriebsvermdgen einer &sterreichischen
Betriebsstatte sind oder wenn der VerdauBerer zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
der letzten funf Jahre vor der VerauBerung zu mindestens einem Prozent an der
Gesellschaft beteiligt war. Viele von Osterreich abgeschlossene
Doppelbesteuerungsabkommen weisen in letzterem Fall das Besteuerungsrecht
aber ausschlieB3lich dem Ansassigkeitsstaat zu.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur
Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behoérden der
Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in
einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige naturliche Personen vor.
Osterreich hat die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz
umgesetzt, das anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Zahlstelle an eine in einem anderen
Mitgliedstaat ansassige natlrliche Person zahlt. Hat der Anleger einen Wohnsitz in
Osterreich  wird Osterreichische Kapitalertragsteuer statt EU-Quellensteuer
abgezogen.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei
VerauBerung des Wertpapiers, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der
Wertpapiere auf ein Depot auBerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen
Anderungen des Quellensteuerstatus des Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist
nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der Zahlstelle eine
vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss
Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen
einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers, Name und Anschrift der
Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten. Die Bescheinigung gilt fur einen Zeitraum von drei Jahren ab

Ausstellung und ist durch die Zahistelle ab Vorlage zu berlcksichtigen.
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Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-Quellensteuergesetz kann sich vom
Begriff des Kapitalertrags fur Zwecke der dsterreichischen Kapitalertragssteuer
unterscheiden. Bei Nicht-Dividendenwerten, deren Verzinsung und/oder Tilgung
von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wahrungen, Rohstoffen etc. abhangt,
ist fUr die Beurteilung der Frage, ob die Ertrage der EU-Quellensteuer unterliegen,
geman einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005
(https:/mwww.bmf.gv.at/Steuern/Fachinformation/Einkommensteuer/Informationen/
InformationderSteue 5539/ start.htm, abgerufen am 31.3.2010) einerseits auf
das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art
des Basiswertes abzustellen. Dabei sind jedoch laufende Zinszahlungen in aller
Regel der EU-QUESt unterworfen, wahrend Unterschiedsbetrage bei
Ruckzahlung/Tilgung und VerduBerungsgewinne je nach Basiswert/BezugsgroéBe
unterschiedlich behandelt werden.

Wertpapiere und Zertifikate ohne Kapitalgarantie (zugesicherte Zinsen stellen eine
Kapitalgarantie dar) sind wie folgt zu behandeln: Laufende Zinsen unterliegen der
EU-Quellensteuer. Nicht im voraus garantierte Unterschiedsbetrage aus Zertifikaten
auf Aktien, Aktienindizes, Metalle, Wéahrungen, Wechselkurse und &ahnliches
unterliegen nicht der EU-Quellensteuer. Unterschiedsbetrédge aus Zertifikaten auf
Anleihen und Anleihenindizes unterliegen nicht der EU-Quellensteuer, wenn sich der
Index oder Korb aus mindestens funf unterschiedlichen Anleihen unterschiedlicher
Emittenten zusammensetzt, der Anteil einer einzelnen Anleihe nicht mehr als 80 %
des Index betragt und die 80 %- Grenze bei dynamischen Zertifikaten wahrend der
gesamten Laufzeit eingehalten wird. Bei Zertifikaten auf Fonds oder Fondsindizes
stellen die Ertrdge dann keine Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar,
wenn sich der Index/Fonds aus mindestens funf unterschiedlichen Fonds
zusammensetzt, wobei der Anteil eines einzelnen Fonds nicht mehr als 80 %
betragt; bei dynamischen Zertifikaten muss die 80 %-Grenze wahrend der gesamten
Laufzeit eingehalten werden. Bei Zertifikaten auf gemischte Indizes, die sowohl
Fonds als auch Anleihen enthalten, stellen die Ertrdge dann keine

Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, wenn der Index aus mindestens
funf Anleihen und funf Fonds jeweils unterschiedlicher Emittenten besteht und der
Anteil einer Anleihe beziehungsweise eines Fonds nicht mehr als 80 % des jeweiligen
Index betragt.

Im Falle kapitalgarantierter Wertpapiere und Zertifikate unterliegen Zinsen der EU-
Quellensteuer. Garantierte Teile von Differenzbetragen (zwischen Emissionspreis
und Ruckzahlungsbetrag bzw. VerauBerungserlés) unterliegen der EU-Quellensteuer
auf Basis der Emissionsrendite. Nicht garantierte Ertrage (Teile von
Unterschiedsbetragen zwischen Emissionspreis und RulUckzahlungsbetrag bzw.
VerauBerungserl®s) aus der Tilgung oder VerauBerung werden wie folgt behandelt:
Ist die BezugsgréBe eine Anleihe, ein Zinssatz oder eine Inflationsrate, unterliegen
die Ertrage der EU-Quellensteuer. Im Falle von Aktien, Aktienindizes, Aktienbaskets,
Metallen, Wahrungen und Rohstoffen als Basiswerte unterliegen die Ertrdge nicht
der EU-Quellensteuer. Im Falle von Fonds und Fondsindizes als Basiswert stellen die
Ertrége des Zertifikates nur insoweit Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes
dar, als die Ertrage der Fonds aus Zinszahlungen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes  resultieren. Keine  Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes liegen vor, wenn es sich beim Basiswert um Zertifikate
handelt, deren Ertrdge ebenfalls nicht als Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes qualifiziert werden.

Wertpapiere, deren Ruckzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswertes
oder einer anderen BezugsgrdBe abhangt, durften gemaB obiger Darstellung fur
Wertpapiere und Zertifikate zu behandeln sein.

Il. Optionsscheine
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In Osterreich ansdssige Anleger

Beziehen natlrliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich oder Korperschaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich
Einkinfte aus Optionsscheinen, so unterliegen diese Einklnfte in Osterreich der
Besteuerung gemaB den Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG)
bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Privatanleger

Im Privatvermdgen gehaltene Optionsscheine ké&nnen Steuerpflicht geman § 30
EStG (,Spekulationsgeschafte®) auslésen. Spekulationsgeschéafte sind
VerauBerungsgeschafte Uber Wirtschaftsglter — dazu zahlen auch Optionsscheine -
bei denen der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerauBerung nicht mehr als ein
Jahr betragt. Weiters zahlen zu den Spekulationsgeschéaften auch Termingeschéafte
einschlieBlich Differenzgeschéfte und innerhalb von einem Jahr abgewickelte
Optionsgeschafte. Einkunfte aus Optionsscheinen flihren hingegen in der Regel (zum
Umqualifizierungsrisiko siehe unten) nicht zu Kapitalertragen aus
Forderungswertpapiere und unterliegen daher weder dem Kapitalertragsteuerabzug
noch der Endbesteuerung (EStR Rz 7757c).

Einkinfte aus Spekulationsgeschéaften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus
Spekulationsgeschaften erzielten Einklinfte im Kalenderjahr hdchstens € 440
betragen (Freigrenze). Andernfalls erfolgt die Besteuerung der gesamten
Spekulationseinklinfte im Veranlagungsverfahren (Aufnahme in die Steuererklarung).
Es kommt der normale progressive Einkommensteuertarif in H6he von bis zu 50%
zur Anwendung. Fuhren die Spekulationsgeschéfte in einem Kalenderjahr insgesamt
zu einem Verlust, so ist dieser nicht ausgleichsfahig.

Bei im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen sind Einkunfte aus der
VerauBerung eines Optionsscheins daher steuerpflichtig, wenn die VerauBerung
innerhalb eines Jahres ab der Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Einklnfte aus
der Ausubung oder sonstigen Abwicklung (zB Kundigung durch die Emittentin oder
sonstige Falle der Beendigung) eines Optionsrechts sollten bei im Privatvermogen
gehaltenen Optionsscheinen gemaB dem Wortlaut des § 30 EStG (innerhalb von
einem Jahr abgewickelte Optionsgeschéafte) nur dann steuerpflichtig sein, wenn die
AuslUbung oder sonstige Abwicklung innerhalb eines Jahres ab Anschaffung des
Optionsscheins erfolgt. Es ist jedoch mdglich, dass die Finanzbehdrden die
Auffassung vertreten, dass die Auslibung oder sonstige Abwicklung einer Option auf
Zahlung eines Differenzbetrags (Barausgleich) unabhé&ngig vom Ablauf der
einjahrigen Spekulationsfrist als Spekulationsgeschaft einzustufen ist.

Die AuslUbung von Call-/oder Put-Optionen durch physische Lieferung des
Basiswertes fuhrt beim Anleger zu einer Anschaffung bzw. VerauBerung des
Basisgutes. FUr Privatanleger sind Gewinne aus der WeiterverauBerung von durch
Optionsausubung angeschafften Aktien steuerpflichtig, wenn die VerauBerung
innerhalb eines Jahres (Spekulationsfrist) erfolgt. AuBerhalb der Spekulationsfrist sind
Gewinne aus der VerauBerung von im Privatvermdgen gehaltenen Aktien nur
steuerpflichtig, wenn der VerdauBerer zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten
funf Jahre vor der VerauBerung zu mindestens einem Prozent an der Gesellschaft
beteiligt war (wesentliche Beteiligung). Sofern kein Spekulationsgeschéaft vorliegt,
kommt der halbe auf das Einkommen entfallende Durchschnittssteuersatz zur
Anwendung.

Betriebsvermdgen

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen Einklnfte
aus den Optionsscheinen unabhangig von der Spekulationsfrist bei natlrlichen
Personen dem normalen progressiven Einkommensteuertarif in Hohe von bis zu
50%, bei Kérperschaften dem allgemeinen Koérperschaftsteuersatz in Hohe von 25%.
Gewinne aus der VerauBerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien sind
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unabhangig vom Zeitpunkt der VerauBerung und dem AusmaB der Beteiligung
steuerpflichtig, wobei bei natlrlichen Personen auBerhalb der ,Spekulationsfrist der
halbe auf das gesamte Einkommen entfallende Durchschnittssteuersatz, sonst der
normale progressive Tarif zur Asnwendung kommt.

Risiko der Umqualifizierung in Forderungswertpapiere

Die oben dargestellten Grundsatze der Besteuerung von Optionsscheinen gehen
davon aus, dass die Optionsscheine keine Forderungswertpapiere darstellen.

In Fallen, in denen der derivative Charakter bzw. die Optionskomponente der
Optionsscheine gegenluber dem Kapitalanlagecharakter in den Hintergrund tritt oder
in wirtschaftlicher Betrachtungsweise ein Zertifikat vorliegt, ist es mdglich, dass
Optionsscheine in wirtschaftlicher Betrachtungsweise von Steuerbehérden und
Kupon auszahlenden Stellen steuerlich als Forderungswertpapiere behandelt
werden, deren Ertrdge unter den allgemeinen Voraussetzungen (insbesondere
Kupon auszahlende Stelle im Inland) dem 25%igen Kapitalertragsteuerabzug mit
Endbesteuerungswirkung oder dem 25 %-igen Sondersteuersatz geman § 37 Abs. 8
EStG unterliegen.

Werden Optionsscheine in wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Zertifikate
behandelt, gilt gemaB der derzeitigen 0&sterreichischen Verwaltungspraxis fur
Hebelprodukte (Turbo-Zertifikate), bei denen das jeweilige Zertifikat Uberproportional
an der Entwicklung des Basiswertes partizipiert, vorbehaltlich der Erfullung der im
nachsten Absatz dargestellten Nachweispflichten der Emittentin gegenlber der
Oesterreichischen Kontrollbank AG (OeKB), folgendes: Betragt der anfangliche
Kapitaleinsatz im Verhéaltnis zum zugrundeliegenden Basiswert mehr als 20%, fuhren
die Ertrage aus dem Zertifikat beim Privatanleger zu Kapitalertragen aus
Forderungswertpapiere (Kapitalertragsteuerabzug). Betragt der anfangliche
Kapitaleinsatz hingegen maximal 20% (ab Hebel 5), fUhren die Ertrdge aus dem
Zertifikat nicht zu Kapitalertrégen und sind beim Privatanleger allenfalls als Einklnfte
aus Spekulationsgeschéaften (§ 30 EStG) steuerpflichtig.

Die Kupon auszahlenden Stellen haben bei Zertifikaten dennoch grundséatzlich von
einer Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen, es sei denn der Emittent hat gegentber
der OeKB unter Beilage der Wertpapierbedingungen nachgewiesen, dass der
anfangliche Kapitaleinsatz von untergeordneter Bedeutung (ab Hebel 5) ist. Dieser
Nachweis hat bei inlandischen Wertpapiere bis spéatestens 15:00 am Tag des
Laufzeitbeginns bei der OeKB zu erfolgen. Werden solche Nachweise spéater
vorgelegt, hat die Kupon auszahlende Stelle weiterhin von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen. Der Wertpapierinhaber hat jedoch die
Mdbglichkeit, eine KESt-Erstattung im Wege der Veranlagung oder geman § 240 Abs
3 BAO zu beantragen (EStR Rz 7757a).

Die Emittentin weist darauf hin, dass sie nicht plant, fur als Optionsscheine
begebene Wertpapiere gegenlber der OeKB eine Meldung als "KESt-freies
Hebelprodukt' im Sinne der EStR Rz 7757a zu erstatten. Sollten daher Kupon
auszahlenden Stellen oder Steuerbehdérden zur Auffassung gelangen, dass die
betroffenen Optionsscheine nach ihren Bedingungen steuerlich in ein Zertifikat
umzuqualifizieren sind, wurde von den Kupon auszahlenden Stellen bei der
VerauBerung, Ausubung durch den Optionsscheininhaber oder sonstigen Abwicklung
(zB Kundigung durch die Emittentin oder sonstige Félle der Beendigung) von den
erzielten Differenzbetragen zum Emissionspreis (Optionspramie) 25%
Kapitalertragsteuer abgezogen.

Nicht in Osterreich ansdssige Anleger
Natlrliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren
gewodhnlichen Aufenthalt haben, und Kdérperschaften, die in Osterreich weder ihre

Geschéaftsleitung noch ihren Sitz haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit
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Einkiinften aus den Optionsscheinen in Osterreich nicht der beschrinkten
Steuerpflicht, soferne diese EinkuUnfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte oder
sonst in Osterreich steuerpflichtigen Einkunften zuzurechnen sind.

EU-Quellensteuer fallt bei Optionsscheinen nicht an. Selbst im Fall der
Umaqualifizierung der Optionsscheine in ein Zertifikat (Forderungswertpapier) kbnnte
EU-Quellensteuer, in Abhangigkeit vom Basiswert, nach derzeitiger
Verwaltungspraxis nur ausnahmsweise anfallen (zB bei Anleihen oder bei
bestimmten Anleiheindizes oder bei Zinssatzen als Basiswert). Dividenden aus
Aktien Osterreichischer Aktiengesellschaften unterliegen in Osterreich der
beschrankten Steuerpflicht in Form des 25%igen Kapitalertragsteuerabzugs. Viele
Doppelbesteuerungsabkommen sehen ErmaBigungen vor. Gewinne aus der
VerauBerung von Osterreichischen Aktien sind steuerpflichtig, wenn die Aktien
Betriebsvermdgen einer O&sterreichischen Betriebsstatte sind oder wenn der
VerauBerer zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der
VerauBerung zu mindestens einem Prozent an der Gesellschaft beteiligt war. Viele
von Osterreich abgeschlossene Doppelbesteuerungsabkommen weisen in letzterem
Fall das Besteuerungsrecht aber ausschlieBlich dem Ansassigkeitsstaat zu.

Abzugsfreie Zahlung (,,Tax gross up-Klausel*)

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird fur RLB-Emissionen keine
»lax gross up Klausel” vereinbart.

Marktlbliche Steuer-/Tax gross up-Klauseln regeln im Wesentlichen, dass alle
Zahlungen der Emittentin auf die Wertpapiere ohne Abzug von im Land des Sitzes
der Emittentin anfallenden Quellensteuern erfolgen, es sei denn, gesetzliche
Bestimmungen sehen einen derartigen Abzug vor. In diesem Fall verpflichtet sich die
Emittentin, die als Quellensteuer abzuflhrenden Betrdge durch Zahlung zuséatzlicher
Betrage (,Tax gross up“) auszugleichen. Ublicherweise gibt es eine Anzahl von
Ausnahmen, die regeln, dass solche zusatzlichen Betrdge nicht zahlbar sind.
Beispielsweise sind Ublicherweise keine zuséatzlichen Betrdge zu zahlen wegen
Steuern, die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auf
Zahlungen aus den Wertpapiere zu entrichten sind, oder zahlbar sind, weil der
Inhaber der Wertpapiere zur Republik Osterreich eine aus steuerlicher Sicht andere
relevante Verbindung hat als den bloBen Umstand, dass er Inhaber der Wertpapiere
ist, oder andere Ausnahmen.

Sollte eine Tax gross up-Klausel fur eine bestimmte RLB-Emission vereinbart
werden, wird im jeweiligen Konditionenblatt der genaue Wortlaut der Tax gross up-
Klausel aufgenommen. Insbesondere werden geregelt:

- Definition ,,Quellensteuern”
- Beschreibung der Falle, die die Tax gross up-Verpflichtung ausldésen
- Definition der Ausnahmen

Ist eine Tax gross up-Klausel vereinbart, ist im Regelfall ein zusatzliches
Kundigungsrecht der Emittentin im Fall des Entstehens der Verpflichtung fur die
Emittentin zur Zahlung zuséatzlicher Betrage (,Tax gross up“) vorgesehen (siehe dazu
Kapitel 4.1.9. ,Falligkeitstermin, RUckzahlung, vorzeitige RuUckzahlung“ Absatz
»sRuUckzahlung, vorzeitige Rlckzahlung“ Punkt d) zuséatzliche KUndigungsrechte®).

4.2. Angaben uber die zu Grunde |liegenden
Basiswerte

Unter ,Basiswert” wird jede ReferenzgroBe verstanden, auf welche die Berechnung
einer Zahlung auf die Wertpapiere ((Erst)-Ausgabekurs, Zinsen/Ausschuttungen,
Tilgungs-/Ruckzahlungskurse/-betrage) referenziert/basiert.
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Als Basis far die Berechnung von (Erst)-Ausgabekurs und/oder
Zinsen/Ausschuttungen und/oder des Ruckzahlungskurses/-betrages von RLB-
Emissionen k&nnen als ReferenzgrdBe(n)/Basiswert(e), einschlieBlich Kérben von
ReferenzgréBe(n)/Basiswert(en), herangezogen werden:

- Index/Indizes

- Aktie(n)

- Rohstoff(e), Waren

- Wahrungskurs(e)

- Fonds

- Geldmarktinstrumente

- Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

- Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Zinsen

- Derivative Finanzinstrumente
Die detaillierte Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) fur Derivative Nicht-
Dividendenwerte der Emittentin erfolgt im jeweiligen Konditionenblatt,
gegebenenfalls erganzt durch Annexe betreffend den Basiswert wie beispielsweise
Prospekte, Vertrdge oder Bedingungen.

4.2.1. Austlibungspreis des Basiswertes

Soweit die Berechnung von Zinsen und/oder des Rluckzahlungsbetrages von RLB-
Emissionen von einem Ausubungspreis/endgultigen Referenzpreis abhangt, wird
dieser AuslUbungspreis/endglltige Referenzpreis in den Endglltigen Bedingungen
angegeben.

4.2.2. Typ des Basiswertes, Angaben liber den Basiswert

In den Endglltigen Bedingungen flur Derivative Wertpapiere der Emittentin werden
folgende Angaben zum jeweiligen Basis-/Referenzwert aufgenommen:

2> Angaben darUber, wo Angaben Uber die vergangene und klnftige
Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitdt (MaB fur die
Schwankungsbreite der Marktkurse) eingeholt werden kénnen.

- Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, folgende Angaben:
O Name des Emittenten des Basis-Wertpapiers
O ISIN oder ahnlicher Sicherheitsidentifikationscode des Basis-
Wertpapiers
- Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index: Bezeichnung des Index
und Indexbeschreibung, falls der Index von der Emittentin zusammengestellt
wird; wird der Index nicht von der Emittentin zusammengestellt, Angabe des
Ortes, wo Angaben zu diesem Index zu finden sind.

- Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz: Beschreibung des
Zinssatzes.

- Fallt der Basiswert nicht unter eine der o.a. Kategorien, werden im
Konditionenblatt gleichwertige Angaben gemacht.

- Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten:
Angabe der Gewichtung jedes einzelnen Basiswertes im Korb.

4.2.3. Beschreibung von Marktstérungen

Im jeweiligen Konditionenblatt wird die Vorgangsweise bei Stdérungen des Marktes
oder der Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen, beschrieben. Insbesondere
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sind eine Definition eines Marktstérungsereignisses und die moglichen
Vorgangsweisen der Emittentin bei Eintreten eines Marktstérungsereignisses im
jeweiligen Konditionenblatt festzuhalten.

4.2.4. Anpassungsregelungen

Im jeweiligen Konditionenblatt werden die Anpassungsregelungen in Bezug auf
Ereignisse, die den Basiswert betreffen, beschrieben. Insbesondere sind eine
Definition der mdéglichen Anpassungsereignisse und gegebenenfalls moglicher
auBerordentlicher Ereignisse sowie die moéglichen Vorgangsweisen der Emittentin
bei Eintreten eines derartigen Ereignisses im jeweiligen Konditionenblatt
festzuhalten.

5. Bedingungen und Voraussetzungen fur das
Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter
Zeitplan, Zeichnung

5.1.1. Bedingungen des Angebotes

Im Konditionenblatt (einschlieBlich allfalliger als Annex beigeflgter Volltext-
Emissionsbedingungen) der jeweiligen RLB-Emission wird die im Abschnitt
~Wertpapierbeschreibung“ dieses Basisprospektes enthaltene
Wertpapierbeschreibung vervolistandigt und angepasst.

Die Endgultigen Bedingungen samt Annexen sind stets im Gesamtzusammenhang
mit dem Basisprospekt der Emittentin vom 25.08.2010 einschlieBlich allfalliger
Nachtréage zu lesen.

Das jeweilige endglltige Konditionenblatt (einschlieBlich allfalliger Annexe) wird bei
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz zur
Verfugung stehen, wo Kopien kostenlos erhéltlich sein werden.

5.1.2. Gesamtvolumen

Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller unter dem Angebotsprogramm
ausstehenden Wertpapiere der Emittentin betragt EUR 2.000.000.000,--.

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen einzelnen RLB-Emissionen werden
im Regelfall unter Angabe eines nach oben begrenzten Angebotsvolumens
(Maximalvolumens) angeboten. Das tatsachliche Gesamtvolumen jeder einzelnen
RLB-Emission steht nach Zeichnungsschluss der jeweiligen Emission fest. Das
maximale Emissionsvolumen einer bestimmten RLB-Emission wird im jeweiligen
Konditionenblatt festgelegt.

5.1.3. Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Angebotsfrist

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die unter dem
Angebotsprogramm begebenen Nicht-Dividendenwerte als Daueremissionen
angeboten. Der Angebots-/Zeichnungsbeginn wird im jeweiligen Konditionenblatt
festgehalten. Die Angebots-/Zeichnungsfrist wird durch die Emittentin spatestens zu
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dem Zeitpunkt geschlossen, zu dem das in den Endgultigen Bedingungen
festgelegte maximale Emissionsvolumen gezeichnet und zugeteilt wurde.

Sollte eine bestimmte RLB-Emission als Einmalemission angeboten werden, wird
dies im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt. Der jeweilige Angebots-
/Zeichnungstag bzw. die jeweilige Angebots-/Zeichnungsfrist  wird im
Konditionenblatt angegeben.

Die Emittentin behalt sich vor, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von
Grunden vorzeitig zu beenden oder zu verlangern.

Antragsverfahren

Die Emittentin stellt fUr ihre Emissionen jeweils lediglich Einladungen zur
Zeichnung/Anbotsstellung der/fur die Wertpapiere durch potentieller Zeichner/Kéaufer.
Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die Einladung zur
Zeichnung/Anbotstellung der/fur die Wertpapiere der Emittentin durch die Emittentin
selbst und gegebenenfalls steirischen Raiffeisenbanken bzw. der Hypo Steiermark
gegenuber potentiellen Erst-/Direkterwerbern der Wertpapiere. Sofern im
Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die auf die Zeichnung/Anbotstellung
durch prasumtive Ersterwerber folgende allfallige Anbotannahme durch die
Emittentin im Wege der Wertpapier- Abrechnung und Zuteilung.

Sollte die Einladung zur Zeichnung/Platzierung von RLB-Emissionen durch andere
(Banken) erfolgen, wird dies im Konditionenblatt angegeben (siehe auch Kapitel
5.4.3. ,Ubernahmezusage, Best Effort Vereinbarung®).

Angebotsform

Die Wertpapiere kbnnen offentlich oder in Form einer Privatplatzierung angeboten
werden. Die Angebotsform wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Sollte
das 6éffentliche Angebot fur Nicht-Dividendenwerte der Emittentin unter Berufung auf
einen Prospektbefreiungstatbestand nach KMG erfolgen, wird dies unter Angabe des
zutreffenden Befreiungstatbestandes im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

5.1.4. Zuteilungen, Erstattung von Betriagen
Zuteilungen

Die Emittentin stellt fUr ihre Emissionen jeweils lediglich Einladungen zur
Zeichnung/Anbotstellung der/fur die Wertpapiere durch potentieller Zeichner/Kéaufer.
Die Emittentin behalt sich vor, seitens potentieller Zeichner/Kaufer gestellte Anbote
auf Zeichnung/Kauf in Bezug auf bestimmte RLB-Emissionen jederzeit und ohne
Begrindung abzulehnen oder nur teilweise auszufuhren.

Erstattung von Betrédgen

Im Regelfall erfolgt eine allféallige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrage in Form
der Ruckabwicklung im Wege der Depot fuhrenden Banken. Ein besonderer Modus
zur Ruickerstattung allféllig zu viel gezahlter Betrdge wird gegebenenfalls im
Konditionenblatt beschrieben.

5.1.5. Mindest-/Hochstzeichnungsbetréige
Sofern im jeweiligen Konditionenblatt nicht anders geregelt, ergibt sich ein
Mindestzeichnungsbetrag lediglich aus der Stlickelung der jeweiligen RLB-Emission

(siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stuckelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und
Ubertragung®).
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Sofern im jeweiligen Konditionenblatt nicht anders geregelt, ergibt sich ein
Hoéchstzeichnungsbetrag lediglich aus dem maximalen Emissionsvolumen der
jeweiligen RLB-Emission (siehe auch Kapitel 5.1.2. ,Gesamtvolumen®).

Sollte ein bestimmter Mindest- und/oder H&chstzeichnungsbetrag vereinbart sein,
wird dieser im jeweiligen
Konditionenblatt angegeben als
a) Anzahl der mindestens/héchstens zu zeichnenden Wertpapiere oder
b) aggregierter Betrag des zu investierenden Mindest-/Hochstbetrages (d.h.
Nominale/Stick zum Ausgabepreis/-kurs zuzlglich allféalliger Aufschlage und
Spesen).

5.1.6. Bedienung und Lieferung

Die Bedienung der Wertpapiere erfolgt zu den in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Terminen (Zinstermine, Tilgungstermine unter Berlcksichtigung der
jeweiligen Bankarbeitstag-Konvention) (siehe auch Kapitel 4.1.8. ,Angabe des
nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld“ und Kapitel 4.1.9.
,Falligkeitstermin, RUckzahlung, vorzeitige Riuckzahlung®).

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt gegen Zahlung im Wege der Depot fUhrenden
Banken an die Zeichner der Wertpapiere zu den marktlblichen Fristen (siehe auch
Kapitel 4.1.4. ,Stlckelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung“
Absatz ,,Ubertragung®).

5.1.7. Termin flir Angebots-Ergebnisse

Fur RLB-Emissionen ist eine Offenlegung der Ergebnisse eines Angebotes wie
Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der Zeichner und &hnlicher Angaben
grundsatzlich nicht vorgesehen.

Das Gesamtemissionsvolumen einer bestimmten RLB-Emission, deren Zulassung
zum Handel an einer Bdrse beantragt wird, ergibt sich aus dem beantragten
Volumen fur den Bérsehandel.

5.1.8. Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte,
nicht ausgelibte Zeichnungsrechte

Fir die Zeichnung/den Kauf der unter dem Angebotsprogramm begebenen
Wertpapiere gibt es grundséatzlich keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte. Es liegt
jedenfalls im Ermessen der Emittentin zur Zeichnung bestimmter Emissionen der
Emittentin lediglich einen eingeschrankten Investorenkreis einzuladen (z.B. flr
bestimmte Investoren zugeschnittene ,Privatplatzierungen®).

5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren
Zuteilung

5.2.1. Investoren und Markte

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere werden ausschlie3lich
in Osterreich 6ffentlich angeboten. Die Wertpapiere kénnen sowohl qualifizierten
Anlegern im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 5a. KMG als auch sonstigen Anlegern
angeboten werden.

Sofern das Angebot auf bestimmte Investorengruppen oder Markte begrenzt wird,
wird dies in den Endglltigen Bedingungen festgehalten. Im Ubrigen kénnen die
Nicht-Dividendenwerte von jedem Anleger erworben werden.
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5.2.2. Zuteilung

Ein eigenes, besonderes Meldeverfahren Uber die den Zeichnern zugeteilten Nicht-
Dividendenwerte ist grundséatzlich nicht vorgesehen.

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wertpapiere
Wertpapierabrechnungen Uber die zugeteilten Wertpapiere im Wege der Depot
fUhrenden Bank des Zeichners der Wertpapiere.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs/-preis (bei Einmalemissionen) bzw. der Erstausgabekurs/-preis (bei
Daueremissionen) einer bestimmten Emission wird unmittelbar vor Angebots- oder
Laufzeitbeginn festgelegt und im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Im Falle
von Daueremissionen kdnnen weitere Ausgabekurse/-preise durch die Emittentin in
Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden.

Sollte der (Erst-)Ausgabekurs/-preis einer Berechnungsformel unterliegen, wird diese
im Konditionenblatt im Detail angeflhrt.

Zusétzlich zum Ausgabekurs/-preis kdnnen verschiedene Nebenkosten (wie
Provisionen, Aufschlage, Spesen oder fremde Kosten) anfallen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Angebot / Ubernahmesyndikat

FUr unter dem Angebotsprogramm begebene Wertpapiere ist grundsatzlich kein
Koordinator des gesamten oder von Teilen des Angebots vorgesehen. Grundséatzlich
ist auch keine Syndizierung der Emissionen vorgesehen, sondern es wird die
Platzierung der Wertpapiere durch die Emittentin selbst bzw. gegebenenfalls durch
steirische Raiffeisenbanken bzw. die Hypo Steiermark vorgenommen.

Uber eine gegebenenfalls durch Ersterwerber der Wertpapiere einer bestimmten
Emission erfolgende weitere Platzierung kann die Emittentin naturgeman keine
Angaben machen.

Sollte eine Emission gegebenenfalls durch andere Banken zur Platzierung
Ubernommen werden, wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben, welche
Banken das Angebot vornehmen.

5.4.2. Zahl-, Einreich- und Hinterlegungsstellen

Zahlstelle fur die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nicht-Dividendenwerte
ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz.

Weitere/eine andere Zahlstelle(n) kann/kdnnen durch die Emittentin fUr bestimmte
Emissionen bestellt werden, die gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit
Name und Anschrift unter ihrer Funktion (Haupt- oder Nebenzahilstelle) angegeben
wird/werden. Es handelt sich dabei ausschlieB3lich um &sterreichische Kreditinstitute,
die dem BWG unterliegen.

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere werden zur Géanze
durch Sammelurkunden geman § 24 lit. b) DepotG vertreten.

Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei
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a) der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (im Tresor) oder

b) der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank
oder

C) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher
Regelungen zur Verwahrung berechtigten Verwahrer in Osterreich

d) einem gemeinsamen Verwahrer (,Common Depositary”) fur Euroclear

Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems oder Clearstream
Banking, société anonyme (,,Clearstream Luxemburg*“).

Im jeweiligen Konditionenblatt wird angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fur eine
bestimmte RLB-Emission verwahrt wirdAwerden.

Die Gutschrift von Zinszahlungen/Ausschuttungen und Tilgungszahlungen erfolgt
Uber die jeweilige fur die Inhaber der Wertpapiere Depot flUhrende Stelle.

Die Emittentin wird Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die Nicht-
Dividendenwerte unverziglich durch Uberweisung an den Verwahrer (sieche oben)
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an
die Inhaber der Nicht-Dividendenwerte vornehmen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentber
den Inhabern der Nicht-Dividendenwerte befreit.

Siehe auch Kapitel 4.1.4. ,Stuckelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und
Ubertragung®.

Die Zahl- und Einreichstellen, die anlésslich einer Emission bestellt werden, handeln
ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und Ubernehmen - sofern nicht anders
vereinbart - keine Verpflichtungen gegeniber den Inhabern von Nicht-
Dividendenwerten der Emittentin und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen diesen und den Inhabern der Nicht-Dividendenwerte begrindet.

5.4.3. Ubernahmezusage, Best effort Vereinbarung

Grundséatzlich ist keine Syndizierung der Emissionen vorgesehen, sondern die
Platzierung der Wertpapiere durch die Emittentin selbst bzw. gegebenenfalls durch
steirische Raiffeisenbanken bzw. die Hypo Steiermark.

Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebs-Vereinbarung ,zu den
bestmobglichen Bedingungen® (,best effort“ Platzierung) durch ein Bankensyndikat
vereinbart sein, werden im Konditionenblatt Name und Anschrift der Institute,
gegebenenfalls Quoten sowie die Art der Vereinbarung (bindende
Ubernahmezusage oder ,best effort* Platzierung) angegeben.

Zu den Quoten und Provisionen der jeweiligen Ubernahme-/Vertriebs-Vereinbarung
erfolgen im Konditionenblatt entsprechende Angaben.

5.4.4. Datum Ubernahmevertrag
Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebs-Veinbarung ,zu den
bestmobglichen Bedingungen® durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, wird im

Konditionenblatt das Datum des Ubernahmevertrages festgehalten.

5.4.5. Berechnungsstelle, Optionsstelle
Grundséatzlich fungiert die Emittentin selbst als Berechnungsstelle fur die

Berechnung von Zinsen fur Wertpapiere mit variabler Verzinsung oder fur Nicht-
Dividendenwerte mit Verzinsung mit derivativer Komponente sowie flur die
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Berechnung des Tilgungs-/Rlckzahlungsbetrages fur Nicht-Dividendenwerte mit
Tilgung mit derivativer Komponente.

Die Emittentin kann flUr diese Berechnungen aber auch eine externe/andere
Berechnungsstelle bestellen, die gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit
Name und Anschrift angegeben wird.

Die Berechnungsstelle, die anlasslich einer Emission bestellt wird, handelt
ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und Ubernimmt - sofern nicht anders
vereinbart - keine Verpflichtungen gegenidber den Inhabern von Nicht-
Dividendenwerten der Emittentin und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen dieser und den Inhabern der Nicht-Dividendenwerte begrindet.

Bei Optionsscheinen fungiert die Emittentin grundsatzlich selbst als Optionsstelle,
bei der die Inhaber von Optionsscheinen ihr Optionsrecht auslUben kdnnen. Die
Emittentin kann aber auch eine externe/andere Optionsstelle bestellen, die
gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit Name und Anschrift angegeben
wird.

6. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel

Die Zulassung des gegenstandlichen Angebotsprogramms und der im Rahmen des
Angebotsprogramms zu begebenden Nicht-Dividendenwerte zum Handel im
Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel der Wiener Borse, die geregelte
Markte im Sinne der von der Europédischen Kommission herausgegebenen Liste
sind, wurde beantragt. Die Nicht-Dividendenwerte kdnnen jedoch entsprechend den
Angaben in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen auch am MTF (ehemaliger
Dritter Markt) der Wiener Bdrse gehandelt werden oder es kann von einer
Handelseinbeziehung génzlich abgesehen werden.

Im jeweiligen Konditionenblatt einer bestimmten Emission wird angegeben, ob
vorgesehen ist, die Zulassung oder Handelseinbeziehung der Nicht-Dividendenwerte
- zum Amtlichen Handel der Wiener Bbrse oder
- zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Bbrse oder
- zum MTF (ehemaliger Dritter Markt) der Wiener Bérse oder
- an keinem Handelsplatz
zu beantragen.

Obgleich entsprechende Antrage gestellt werden, ist nicht sichergestellt, ob die
zustandige Wiener Bdrse AG die Wertpapiere der jeweiligen Emission der Emittentin,
far die der Antrag auf Zulassung zum Handel oder Antrag auf Handelseinbeziehung
gestellt wird, tatséchlich zum Handel zulasst.

Da es sich bei gegenstandlichem Prospekt um einen Basisprospekt fur Emissionen
handelt, deren Angebotsbeginn in den nachsten 12 Monaten nach dem Datum
dieses Basisprospektes liegt, kbnnen keine Angaben uUber den Zeitpunkt des
Angebotes von unter diesem Angebotsprogramm begebenen Emissionen und damit
auch keine Angaben Uber den frihest mdglichen Termin der Zulassung der
Wertpapiere zum Handel erfolgen.

6.2. Bereits zugelassene vergleichbare Wertpapiere

Zum Datum dieses Basisprospektes ausstehende Anleihen\Wertpapiere der
Emittentin notieren im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder MTF
(ehemaliger Dritter Markt) der Wiener Bérse oder sind nicht an einer Bérse notiert.
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6.3. Intermediare im Sekundarhandel

FlUr bestehende oder klunftig neu zu begebende Nicht-Dividendenwerte der
Emittentin gibt es keinerlei bindende Zusagen von Instituten, die als Intermediére im
Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfigung
zu stellen, und es sind solche Intermediare/Market- Maker auch nicht bestelit.

7. Zusatzliche Angaben

7.1. Funktionen von an der Emission beteiligten
Beratern

An einer Emission von Nicht-Dividendenwerten unter dem Angebotsprogramm
gegebenenfalls beteiligte Berater wie z.B. Rechtsanwélte kdnnen im jeweiligen
Konditionenblatt genannt werden. In diesem Fall wird im jeweiligen Konditionenblatt
eine Erklarung Uber die Funktion der Berater abgegeben.

7.2. Prifungsbericht der Abschlussprifer zu
Informationen in der Wertpapierbeschreibung

Es wurden keine weiteren Uber den Jahresabschluss hinausgehenden Informationen,
die von den gesetzlichen Abschlussprifern gepruft oder einer pruferischen
Durchsicht unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprufer einen
Prifungsbericht erstellten, in diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

Sofern die Aufnahme eines derartigen Berichts anlésslich einer bestimmten
Emission erfolgt, wird eine Reproduktion des Berichtes oder mit Erlaubnis der FMA
als der zustandigen Behdrde eine Zusammenfassung des Berichtes als Annex in die
Endglltigen Bedingungen aufgenommen.

7.3. Sachverstandigen-Erklarung/-Bericht

In diese Wertpapierbeschreibung wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer
Person aufgenommen, die als Sachverstandiger handelte.

Sofern die Aufnahme einer derartigen Erkl&rung/eines derartigen Berichts anlésslich
einer bestimmten Emission erfolgt, werden der Name, die Geschéaftsadresse, die
Qualifikationen und gegebenenfalls das wesentliche Interesse des Sachverstédndigen
an der Emittentin im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Wird der Bericht auf
Ersuchen der Emittentin erstellt, so wird eine entsprechende Erklarung als Annex in
die Endgultigen Bedingungen aufgenommen, dass die aufgenommene Erklarung
oder der aufgenommene Bericht des Sachversténdigen in der Form und in dem
Zusammenhang, in dem sie bzw. er aufgenommen wird, die Zustimmung dieser
Person erhalten hat, die den Inhalt dieses Teils der Wertpapierbeschreibung gebilligt
hat.

7.4. Ahgaben von Seiten Dritter

In diese Wertpapierbeschreibung wurden keine Angaben von Seiten Diritter
Ubernommen.

Sofern die Aufnahme anldsslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine
Bestatigung als Annex in die Endglltigen Bedingungen aufgenommen, dass diese
Information korrekt wiedergegeben worden ist und dass - soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie es aus den von der dritten Partei Ubermittelten Informationen
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ableiten kann - keine Tatsachen unterschlagen worden sind, die die reproduzierten
Informationen unkorrekt oder irrefUhrend gestalten wilrden. Darlberhinaus
wird/werden im Konditionenblatt die Quelle(n) der Informationen angegeben.

7.5. Kreditrating

Die Emittentin und ihre Schuldtitel verfigen zum Datum dieses Basisprospektes
Uber kein Kreditrating.

7.6. Veroffentlichungen nach erfolgter Emission

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgen alle Bekanntmachungen,
die die jeweiligen Emissionen betreffen, im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte
diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen oder nicht mehr far amtliche
Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre Stelle das fur amtliche
Bekanntmachungen dienende Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Inhaber der Wertpapiere bedarf es nicht. Erfolgt jedoch eine direkte
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Wertpapiere entfallt eine zusétzliche
Bekanntmachung im ,Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ oder einem anderen flr
amtliche Bekanntmachungen dienenden Medium. Die Emittentin kann im jeweiligen
Konditionenblatt auch eine andere Art der Verdffentichung vorsehen. Die
Veroéffentlichung des gegenstandlichen Basisprospektes sowie allfalliger Nachtrage
im Sinne des § 6 KMG erfolgt grundsatzlich geméan § 10 Abs. 3 Z. 2. KMG durch
Schalterpublizitdt am Sitz der Emittentin und allenfalls verkaufender Finanzinstitute.
Dieser Basisprospekt steht kostenlos in gedruckter Form am Sitz der Emittentin zur
Verflgung. Eine diesbezlgliche Hinweisbekanntmachung erfolgt im ,Amtsblatt zur
Wiener Zeitung“. Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich
vorgeschriebenen Verdffentlichungen (z.B. nach BérseG).

Seite 139 von 176



FERTIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt
hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden,
die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG

(als Emittentin)

Mag. Markus Mair Dkfm. Arndt Hallmann
Generaldirektor Vorstandsdirektor

Graz 25.08.2010
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MUSTER KONDITIONENBLATT

Emittentin ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein konzessioniertes
Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 BWG.

Gegenstand des vorliegenden Angebotsprogramms der Emittentin sind geman § 1
Abs. 1 Z. 10. und 11. des KMG Emissionen der Emittentin von dauernd oder
wiederholt begebenen Nicht-Dividendenwerten, das sind insbesondere:

Wertpapiere:
- Wertpapiere mit fixer Verzinsung
- Wertpapiere mit variabler Verzinsung
O Floating Rate Notes (Geldmarkt-Floater)
O Kapitalmarkt-Floater
- Wertpapiere ohne Verzinsung
O Zerobonds (Nullkupon-Wertpapiere)
- Sonstige nicht derivative Wertpapiere mit Rlickzahlung zumindest zum Nennwert

Sonstige / Derivative Nicht-Dividendenwerte:
- Derivative Nicht-Dividendenwerte mit RUckzahlung zumindest zum Nennwert,
deren Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten abhangt (,Garantierte”
Derivative Nicht-Dividendenwerte) und Derivative Nicht-Dividendenwerte, deren
Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren Basiswerten
abhangen. Als Basis-/Referenzwert einschlieBlich Kérben von Basis-/Referenzwerten
kénnen jeweils herangezogen werden:
O Index/Indizes, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Indexzertifikate
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Aktie(n), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte
fallen:
- Bonuszertifikate
- Diskontzertifikate
O Rohstoff(e), Waren, worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Bonuszertifikate
O Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise folgende derivative Nicht-
Dividendenwerte fallen:
- Multi Currency Notes
O Fonds
O Geldmarktinstrumente
O Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln, worunter
beispielsweise folgende derivative Nicht-Dividendenwerte fallen:
- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)
- Snowball Notes (“Memory Floater”)
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
O Derivative Finanzinstrumente
- Derivative Nicht-Dividendenwerte, die den Inhaber zum Erwerb von Ubertragbaren
Wertpapiere berechtigen bzw. verpflichten, oder zum Empfang eines Barbetrages
im Rahmen eines Barausgleiches berechtigen, worunter beispielsweise fallen:
O Cash or Share Anleihen (,Aktienanleihen®)
O Reverse Convertible Notes
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- Sonstige Derivative Nicht-Dividendenwerte, worunter beispielsweise fallen:
O Call (Kauf) und Put (Verkauf) Optionsscheine

Konditionenblatt

Die im Abschnitt ~Wertpapierbeschreibung“ enthaltene
-Wertpapierbeschreibung* wird bei Begebung einer bestimmten Emission in den
jeweiligen Abschnitten des anwendbaren ,Konditionenblattes*“ (auch ,Endgliltige
Bedingungen®) einschlieBlich allfalliger Annexe zum Konditionenblatt (insbesondere
der Volltext-Emissionsbedingungen) vervollstandigt und angepasst.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie der Abschnitt
~Wertpapierbeschreibung“ auf. D.h. alle gemaB der einzelnen Kapitel der
Wertpapierbeschreibung im jeweiligen Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind
dort unter der gleichen Kapitel-Uberschrift angefihrt.

Die Emittentin wird flr jede Emission , Volltext-Emissionsbedingungen* erstellen,
die im Wesentlichen den im Anhang zu diesem Basisprospekt beigefligten Muster
Emissionsbedingungen, erganzt um alle gemaB diesem Muster zu erganzenden
Angaben, entsprechen.

Die Endglltigen Bedingungen (mit allfalligen Annexen) sind stets im
Gesamtzusammenhang mit dem Basisprospekt der Emittentin vom 25.08.2010
einschlieBlich allfalliger Nachtrage zu lesen. Das jeweilige endglltige
Konditionenblatt (mit allfaligen Annexen) wird bei der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz zur VerfUgung stehen, wo Kopien
kostenlos erhaltlich sein werden.
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KONDITIONENBLATT

EUR 2.000.000.000,--
ANGEBOTSPROGRAMM fur Nicht-
Dividendenwerte

der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

[Bezeichnung]
[ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer]
[maximaler Gesamtnennbetrag]

[Datum]

Endgultige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank x

Steiermark

Seite 143 von 176



Konditionenblatt

Endglltige Bedingungen vom [Datum] fur:

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Emission von

bis zu [maximaler Gesamtnennbetrag der Emission] [Bezeichnung der Wertpapiere]
emittiert unter dem

EUR 2.000.000.000,--

Angebotsprogramm fiir Nicht-Dividendenwerte

der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Vollstdndige Informationen Uber die Emittentin und die Wertpapiere sind alleine auf
Grundlage dieser Endgultigen Bedingungen einschlie3lich allfalliger Annexe
zusammen mit dem Basisprospekt vom 25.08.2010 der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG und allfélliger Nachtrage erhailtlich.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie der Basisprospekt auf. D.h.
alle gemaB der einzelnen Kapitel des Basisprospektes im Konditionenblatt zu
treffenden Angaben sind unter der gleichen Kapitel-Uberschrift wie im Basisprospekt
angefuhrt. Kapitel, die in den Endglltigen Bedingungen keiner Erganzung bedurfen
sind dort auch nicht angeflhrt.

Im jeweiligen Konditionenblatt einer bestimmten Emission werden nur die Kapitel
angefuhrt, fUr die auch Angaben flr diese bestimmte Emission erfolgen.

Begriffen und Definitionen, wie sie im Basisprospekt enthalten sind, ist im Zweifel in
den Endgultigen Bedingungen samt Annexen dieselbe Bedeutung beizumessen.

Der Basisprospekt wird in gedruckter Form am Sitz der Emittentin, der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5-7, 8010 Graz dem Publikum
kostenlos zur VerfUgung gestellt. Die Volltext-Emissionsbedingungen der
Wertpapiere sind im Anhang zu diesen Endgultigen Bedingungen wiedergegeben.

Die Volltext-Emissionsbedingungen enthalten zum Uberwiegenden Teil die in die
Endglltigen Bedingungen aufzunehmenden Angaben. Daher sind die Volltext-
Emissionsbedingungen immer im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Konditionenblatt zu lesen. Bei widersprichlichen Formulierungen gehen die Volltext-
Emissionsbedingungen den Angaben im Hauptteil des Konditionenblattes vor, es sei
denn das Konditionenblatt bestimmt Abweichendes.
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Konditionenblatt - Hauptteil

Hinweise:

Walhilfelder [ | gelten dann als zutreffend, wenn sie folgendermaBen markiert

sind: [X

Wenn zu bestimmten Punkten keine Angaben erfolgen, treffen diese Punkte

nicht zu.

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Anderungen zum Basisprospekt vom

25.08.2010 sofern diese keinen Einfluss auf

die Anlageentscheidung haben.

Ergénzende aktuelle Finanzdaten
sofern diese keinen Einfluss auf die
Anlageentscheidung haben.

RISIKOFAKTOREN

Spezifische Risikofaktoren in Bezug auf
die gegenstandliche Emission

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

bei Wertpapieren mit Tilgung
mit derivativer Komponente:

[] Totalverlust des eingesetzten Kapitals aufgrund der
Produktstruktur (Tilgung mit derivativer Komponente)
maoglich

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

ggf. Erganzungen zu den Verkaufs-
beschrankungen im Basisprospekt

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

WERTPAPIERBESCHREIBUNG

3. Wichtige Angaben

Emittentin

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Bezeichnung der Emission

[ Bezeichnung ]

3.1. Interessen von an der
Emission beteiligten Personen

ggf. Erganzungen zum Basisprospekt:

3.2. Grunde fiir das Angebot,
Verwendung der Ertrage

ggf. Erganzungen zum Basisprospekt:
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4. Angaben uber die Wertpapiere

4.1. Angaben Uber die Wertpapiere

4.1.1. Typ und Kategorie

Wertpapiere:

Sonstige / Derivative Nicht-
Dividendenwerte:

[] Wertpapiere mit fixer Verzinsung

[] Wertpapiere mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-
oder Kapitalmarkt-Floater*)

[] Wertpapiere ohne Verzinsung

[] sonstige nicht derivative Wertpapiere mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert

[] Nicht-Dividendenwerte, deren Verzinsung und/oder

Tilgung von einem Basiswert abhangen: [ ]
[] sonstige derivative Instrumente: [ ]
ISIN/Wertpapieridentifikations-
nummer
ISIN: | [ ]
andere Wertpapierkennnummer: | [ ]
interne Wertpapierkennnummer: | [ ]
4.1.2. Erklédrung zur Wertentwicklung | [ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

fiir Derivative Wertpapiere

4.1.3. Rechtsvorschriften
Emissionsbedingungen:

Gerichtsstand:

Osterreichisches Recht

Sachlich zustandiges Gericht in Graz
FUr Streitigkeiten mit Verbrauchern sind die gem. § 14
KSchG normierten Gerichte ausschlieBlich zustandig.

4.1.4. Stiickelung, Form und
Verbriefung, Verwahrung und
Ubertragung

Stickelung:

Form und Verbriefung:

Verwahrung:

Ubertragung:

[J Nominale EUR [ Betrag ]
[J Nominale [W&hrung] [ Betrag ]
[J nennwertlose Stiicke

[J [ Anzah! ] Stiick 4 Nominale [EUR/Wéhrung] [ Betrag ]
[ [ Anzahl ] Stiick 4 Nominale [EUR/Wéhrung] [ Betrag ]
[] [ Anzah! ] Stiick 4 Nominale [EUR/Wéhrung] [ Betrag ]
[ [ Anzahl] Stiick

[] Sammelurkunde(n) verénderbar

[J sammelurkunde(n) nicht verénderbar

[J Urkunden nach anderen Formvorschriften [ ]
[] andere Form [ 1

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (im Tresor)

[] Oesterreichische Kontrollbank AG

[] sonstiger Verwahrer in Osterreich [ Name Verwahrer |
[J Common Depositary fiir Euroclear / Clearstream

[ Name Verwahrer ]

[J Verwahrung durch Emittentin, eingeschrénkt
Ubertragbar

[ via OekB

[] via Euroclear / Clearstream

[J andere Ubertragung [ ]
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4.1.5. Wéhrung
bei ,,Multi-Currency“-
Emissionen:
Waéahrung Zeichnungsbetrag:

Waéahrung Zinsen:

Waéahrung Tilgungsbetrag:

] Euro

[] andere Wahrung [ Wéhrung ]
[ Wéhrung ]

[ Wéhrung ]

[ Wéhrung ]

4.1.6. Rang

Negativverpflichtung:

] nicht nachrangig (,senior®)

[J nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG
(,subordinated*)

[DNachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG
[ Kurzfristiges Nachrangiges Kapital im Sinne des § 23
Abs. 8a BWG

[] Fundierte Bankschuldverschreibungen

[] sonstige besicherte Nicht-Dividendenwerte; Modus:

[ 1

[] Nein
[ Ja

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

4.1.7. an die Wertpapiere
gebundene Rechte
allfallige besondere Angaben:

4.1.8. Nominalzinssatz
Verzinsungsbasis:

allfédllige Bedingungen fiir
die Auszahlung der Zinsen:

allfallige Nachzahlungs-
verpflichtungen der Emittentin:

Verzinsungsbeginn:

Verzinsungsende:

[] Nennbetrag
[] eingezahlter Betrag je Stiick
[] andere Basis [ ]

[ 1
[ Datum]

[ Datum]

Zinstermin(e):

Zinszahlung:

[ Datum, Datum, .. ]

[] im Nachhinein
[] andere Regelung [ ]

Bankarbeitstag-Definition fur
Zinszahlungen:

[] Bankschalter der Zahistelle fir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich

[] TARGET-Tag

[] andere Definition [ ]

Zinsperioden:

[0 ganzjahrig

[ halbjahrig

[ vierteljahrig

] monatlich

[] andere [ ]

[] erster langer Kupon [ ]
[] erster kurzer Kupon [ ]
[] letzter langer Kupon [ ]
[] letzter kurzer Kupon [ ]
[] aperiodische Zinszahlungen [
[ einmalige Zinszahlung [ ]
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Anpassung von Zinsterminen
,Business Day Convention“: | [] unadjusted

[ Following Business Day Convention

[] Modified Following Business Day Convention

[] Floating Rate Business Day Convention

[] Preceding Business Day Convention

[] andere Anpassung [ ]

Bankarbeitstag-Definition fiir | [] Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen
Businsess Day Convention: | Kundenverkehr zugéanglich

[J TARGET-Tag

[] andere Definition [ ]

Zinstagequotient: [1 Actual/Actual-ICMA
[ Actual/Actual

[ Actual/365

[] Actual/Actual-ISDA
[ Actual/365 (Fixed)

[ Actual/360

[] 30/360 Floating Rate
] 360/360

[] Bond Basis

] 30/360E

[] Eurobond Basis

] 30/360

[] anderer Zinstagequotient [ 1

Zinssatz: ] fixer Zinssatz (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze)
[] variable Verzinsung (,Floater*)

[J Kombination von fixer und variabler Verzinsung

[] unverzinslich (,,Nullkupon®)

[] Verzinsung mit derivativer Komponente

[J andere Art von Zinszahlung / Ausschiittung [ ]

a) Fixer Zinssatz:
ein Zinssatz: | [] [ Zahl ] % p.a. vom Nennwert
[J [EUR / Wéhrung] [Betragd] je Stiick

mehrere Zinssatze: | vom [ Datum ] bis [ Datum ]:

[ [ zahl 1 % p.a. vom Nennwert

[J [EUR / Wéhrung] [Betrag] je Stiick
vom [ Datum ] bis [ Datum ]:

[ [ zahl 1 % p.a. vom Nennwert

[J [EUR / Wéhrung] [Betrag] je Stiick

b) Variable Verzinsung:

Referenzzinssatz: | [] EURIBOR [ 1 genaue Bezeichnung
[] EUR-Swap-Satz [ ] genaue Bezeichnung
[] anderer Referenzzinssatz [ 1 genaue

Bezeichnung

Bildschirmseite: | [] Bloomberg [ ] genaue Bezeichnung
[ Reuters [ 1 genaue Bezeichnung
[] andere Bildschirmseite [ ] genaue

Bezeichnung

Uhrzeit: | [ Uhrzeit]

Ersatzregelungen: | [ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Berechnungsmodus: | [] Partizipation [ Zahl] % [ ] genaue
Bezeichnung
[] Auf-/Abschlag [ ] genaue Bezeichnung
[] anderer Berechnungsmodus [ 1 genaue

Bezeichnung

Rundungsregeln: | [] kaufmannisch auf [ ] Stellen / das nachste [ 1%
[J abrunden auf [ ] Stellen / das nachste [ 1%
[ aufrunden auf [ ] Stellen / das nachste [ 1%
[] andere Rundung [ 1 genaue Regelung

] nicht runden
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Mindestzinssatz:

Hochstzinssatz:

[ Zahl ] % p.a.

[ Zahl ] % p.a.

Zinsberechnungstage:

[J [ Zzahl 1 Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode im vorhinein

[] [ Zahl ] Bankarbeitstage vor Ende der jeweiligen
Zinsperiode im nachhinein

[] sonstige Regelung [ ]

Bankarbeitstag-Definition fur
Zinsberechnungstag(e):

[] Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich

[J TARGET-Tag

[] andere Definition [ 1

Zinsberechnungsstelle:

[J Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[] andere Zinsberechnungsstelle [ ]

Veroffentlichung der Zinssatze:

] Termin [ ]
[ Art der Versffentlichung [ 1

c) Kombination fixer / variabler
Zinssatz:

Fixer Zinssatz von [ Datum] bis [ Datum ]
Variable Verzinsung von [ Datum] bis [ Datum ]
weitere Angaben unter ,Fixer Zinssatz“ und , Variable
Verzinsung“ oben

e) Verzinsung mit derivativer
Komponente:

ReferenzgroBe:

[0 Index/Indizes, Kérbe

[] Aktie(n), Aktienkdrbe

[] Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[ Wahrungskurs(e), Kérbe

[] Fonds, Kérbe

[] Geldmarktinstrumente, Kérbe

[] Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
[] zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen /
Formeln

[] Derivative Finanzinstrumente, Kérbe

[] sonstige

Basiswert:

Quelle fur Informationen
(Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung)

AusuUbungspreis

Erlauterung

(der Beeinflussung der Optionsscheine
durch die Wertentwicklung

des Basiswertes)

Vorgangsweise bei Marktstérungen
(betreffend den Basiswert)

Anpassungsregelungen
(in Bezug auf Ereignisse betreffend
den Basiswert)

[ ] genaue Bezeichnung
siehe auch 4.2.2.

siehe 4.2.2.

siehe 4.2.1.

siehe 4.2.2.

siehe 4.1.3.

siehe 4.2.4.

Berechnungsmodus:

[ Partizipation [ Zahl ] % [ ] genaue Berechnung
[] Auf-/Abschlag [ ] genaue Berechnung

[ Formel [ ] genaue Berechnung oder Verweis auf
Annex

[] anderer Berechnungsmodus [
Berechnung oder Verweis auf Annex

1 genaue
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Rundungsregeln:

[0 kaufméannisch auf [ Zah! ] Stellen / das nachste [ ] %
[] abrunden auf [ Zah!] Stellen / das nachste [ ] %

[] aufrunden auf [ Zahl! ] Stellen / das néchste [ ] %

[] andere Rundung [ ] genaue Regelung

] nicht runden

Mindestzinssatz / -betrag:

Hoéchstzinssatz / -betrag:

[ Zahl]1 % p.a. / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stlick

[ Zahl]1 % p.a. / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuick

Zinsberechnungstage:

[J [ Zah! ] Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode im vorhinein

[] [ Zah! ] Bankarbeitstage vor Ende der jeweiligen
Zinsperiode im nachhinein

[] sonstige Regelung [ 1

Bankarbeitstag-Definition fur
Zinssatzfestsetzungstag(e):

[] Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich

[J TARGET-Tag

[J andere Definition [ 1

Zinsberechnungsstelle:

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

[] andere Zinsberechnungsstelle [ ]
Veroffentlichung der | Termin [ ]
Zinssatze/-betrage: | Art der Verdffentlichung [ 1
f) Andere Art von Zinszahlung
Beschreibung: [ 1
Verjéhrung Zinsen: | [ ] drei Jahre
[] sonstige Regelung [ ]
Besondere Rundungsregelungen: | [ ]
Besondere Verzugsregelungen: | [ 1
4.1.9. Fiélligkeitstermin,
Rickzahlung
Laufzeitbeginn: | [ Datum]
Laufzeitende: | [][ Datum]
Laufzeit: | [] Perpetual

falls Prolongationsrecht:

Prolongationsmodus:
Prolongationsfrist:
Prolongationstermine:

Veroéffentlichungsmodus:

[] [zahl] Jahre [Zahl] Monate [Zahl] Tage
[J ohne bestimmte Laufzeit (Perpetual)

[] Emittentin [
Annex
[J Inhaber der Wertpapiere [
oder Verweis auf Annex

1 genauer Wortlaut oder Verweis auf

1 genauer Wortlaut

[ 1
[ 1

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ 1

Falligkeitstermin:

[ 1

Bankarbeitstag-Definition fur
Tilgungszahlungen:

[] Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich

[J] TARGET-Tag

[J andere Definition [ 1
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Riickzahlungsmodalitéten:

] zur Ganze fallig

[] Teiltiigungen

[] ohne ordentliche Kiindigungsrechte der Emittentin
und der Inhaber der Wertpapiere

] mit ordentlichen Kiindigungsrecht(en) der Emittentin
und/oder der Inhaber der Wertpapiere

[J mit zusétzlichen Kiindigungsrecht(en) aus
bestimmten Griinden der Emittentin und/oder der
Inhaber der Wertpapiere

[] mit besonderen auBerordentlichen
Kindigungsregelungen

[] bedingungsgemaBe vorzeitige Riickzahlung

[ Tilgung mit derivativer Komponente

[] mit sonstigen besonderen Riickzahlungsmodalitaten

[ 1

a) Gesamtfallig:

[J zum Nennwert

[ zu [ Zahl 1 % (Rickzahlungs-/Tilgungskurs)
[ zu [EUR / Wéhrung] [ Betrag ] je Stlick
(Ruckzahlungs-/Tilgungsbetrag)

Teiltiigungen:
Tilgungsmodus:

Teiltiigungsraten/-betrage:

Tilgungstermine:

Tilgungskurse/-betrége:

[] Verlosung von Serien
[] prozentuelle Teiltiigung je Stiickelung
[] sonstiger Modus [ 1

Nominale [ EUR / Wéhrung] [Betrag ] / [Anzahl] Stuck
Nominale [ EUR / Wéhrung] [Betrag ] / [Anzahl] Stuck
Nominale [ EUR / Wéhrung] [Betrag ] / [Anzahl] Stuck

[ Datum ]
[ Datum]
[ Datum ]

[ Zahl]1 % / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stlick
[ Zahl]1 % / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stlick
[ Zahl]1 % / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stlick

b) Ordentliches Kindigungsrecht:

[] Emittentin insgesamt

[] Emittentin teilweise

[] einzelne Inhaber der Wertpapiere [ ]

[] bestimmten Mehrheiten der Inhaber der Wertpapiere

[

[] alle Inhaber der Wertpapiere gemeinsam [ ]

Kindigungsfrist:

Kindigungstermin(e):

Ruckzahlungskurs/-betrag:
Berechnung Rlckzahlungskurs/-
betrag bei Emissionen mit Tilgung mit
derivativer Komponente:

Falls Regelung betr. Stlckzinsen:

Veroéffentlichung:

[ 1

[ Datum ]
[ Datum ]

[ Zahl1 % /[EUR / Wé&hrung ][ Betrag ] je Stlck

[ 1 Beschreibung
[ 1 Beschreibung

Termin [ ]
Art der Veroffentlichung [ 1
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¢) Zuséatzliches Kundigungsrecht
aus bestimmten Griinden:

[] Emittentin insgesamt

[] Emittentin teilweise

[] einzelne Inhaber der Wertpapiere [ ]

[] bestimmten Mehrheiten der Inhaber der Wertpapiere
[ 1

[ alle Inhaber der Wertpapiere gemeinsam

[ 1

durch die Emittentin:

[] aus Steuergriinden [
Verweis auf Annex

[] aus sonstigen Griinden [
Verweis auf Annex

1 genauer Wortlaut oder

1 genauer Wortlaut oder

durch die Inhaber der Wertpapiere
aus folgenden Grlnden:

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

Kindigungsfrist:
Kindigungstermin(e):
Ruckzahlungskurs/-betrag:
Berechnung Rlckzahlungskurs/-
betrag bei Emissionen mit Tilgung mit
derivativer Komponente:

falls Regelung betr. Stlickzinsen:

Kindigungsvolumen:

Teilweise Ruckzahlung:

Veroéffentlichung:

[ 1

[ Datum ][ Datum ]

[ Zahl1 % /[EUR / Wé&hrung ] [Betrag] je Stuck

[ ] Beschreibung

[ ] Beschreibung

[ insgesamt

[ teilweise [ ]

[] einmalig

[J in Teilbetragen

Termin [ 1

Art der Veroffentlichung [ ]

d) Besondere auBerordentliche
Kindigungsregelungen
durch die Inhaber der Wertpapiere:

durch die Emittentin:

Kindigungsmodus bei a.o.
Kindigungsregelungen:

[] bei Verzug der Emittentin [
oder Verweis auf Annex

[ ,Cross default“ [
auf Annex

[] sonstige auBerordentliche Kiindigungsregelungen
[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

1 genauer Wortlaut

1 genauer Wortlaut oder Verweis

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ 1 genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

e) Vorzeitige Ruckzahlung bei
Eintritt bestimmter Bedingungen:
Bedingungen:

Ruckzahlungstermin(e):
Ruckzahlungskurs/-betrag:
Berechnung Rlckzahlungskurs/-
betrag bei Emissionen mit Tilgung mit
derivativer Komponente:

falls Regelung betr. Stlickzinsen:

Veroéffentlichung:

[ 1
[ Datum ][ Datum ]

[ Kurs1% /[EUR /Wé&hrung ][ Betrag ] je Stuck

[ 1 Beschreibung

[ 1 Beschreibung

Termin [ ]
Art der Veroffentlichung [ ]
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Bankarbeitstag-Definition fur
Kindigungstermin(e):

[] Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich

[J TARGET-Tag

[J andere Definition [ ]

f) Tilgung mit derivativer
Komponente / Aktienanleihen/

Optionsscheine:
ReferenzgroBe:

[ Index/Indizes, Kérbe

[] Aktie(n), Aktienkdrbe

[] Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[0 Wahrungskurs(e), Kérbe

[] Fonds, Kérbe

[] Geldmarktinstrumente, Kérbe

[] Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten
[] zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen /
Formeln

[] Derivative Finanzinstrumente, Kérbe

[ sonstige

Basiswert:

Quelle fur Informationen
(Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung)

AusuUbungspreis

Erlauterung

(der Beeinflussung der Optionsscheine
durch die Wertentwicklung

des Basiswertes)

Vorgangsweise bei Marktstérungen
(betreffend den Basiswert)

Anpassungsregelungen
(in Bezug auf Ereignisse betreffend
den Basiswert)

[ ] genaue Bezeichnung
siehe auch 4.2.2.

siehe 4.2.2.

siehe 4.2.1.

siehe 4.2.2.

siehe 4.1.3.

siehe 4.2.4.

Berechnungsmodus:

[ Partizipation [
[] Auf-/Abschlag [
[] Formel [

Annex

[] andere Berechnungsmodus [
Berechnung oder Verweis auf Annex

1% [ 1 genaue Berechnung
1 genaue Berechnung

1 genaue Berechnung oder Verweis auf

1 genaue

Mindestrlickzahlungs-
betrag/-Kurs:

Hoéchstrickzahlungs-
betrag/-Kurs:

[J [EUR / Wéhrung ][ Betrag ] je Stiick
[ [ Zah! ] % vom Nominale

[J [EUR / Wé&hrung ][ Betrag ] je Stiick
[ [ Zah! ] % vom Nominale

Rundungsregein:

[0 kaufméannisch auf [ Zahl ] Stellen

[] abrunden auf [ Zahl ] Stellen

[] aufrunden auf [ Zah! ] Stellen

[] andere Rundung [ 1 genaue Regelung
[ nicht runden

Berechnungstag fur die Berechnung
des Tilgungskurses/-betrages:

[ Datum ]

Beobachtungstag(e) flur die Berechung
des Tilgungskurses/-betrages:

[ Datum ][ Datum ][ Datum]
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Bankarbeitstag-Definition fur
Berechnungstag / Beobachtungstage:

[] Bankschalter der Zahlstelle fir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich

[J TARGET-Tag

[] andere Definition [ ]

Berechnungsstelle fur den Tilgungs-
/Ruckzahlungskurs/-betrag:

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[] andere Berechnungsstelle [ Name der
Berechnungsstelle ]

Veroffentlichung des Tilgungs-/
Rickzahlungskurses/-betrages:

Termin [ ]
Art der Veroffentlichung [ 1

Bei Aktienanleihen:

[] Bedingungen fiir das Recht der Emittentin zur
Lieferung von Aktien [ 1 genauer Wortlauf oder
Verweis auf Annex

[ Austibungspreis / Strike [ Preis / Kurs ]

[] Bewertungsstichtag [ Datum ]

[] Barriere [ Preis / Kurs ]

[] Bewertungszeitraum [ Datum ] bis [ Datum ]
[ Modus fir eine Lieferung von Aktien [
Wortlauf oder Verweis auf Annex

1 genauer

Bei Optionsscheinen:

] Index/Indizes, Kérbe

[] Aktie(n), Aktienkdrbe

[] Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[J Wahrungskurs(e), Kérbe

[] Fonds, Kérbe

[] Geldmarktinstrumente, Kérbe

[] Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

[] zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen /
Formeln

[] sonstige [ 1

Basiswert:

Quelle fur Informationen
(Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung)

AusuUbungspreis

Erlauterung

(der Beeinflussung der Optionsscheine
durch die Wertentwicklung

des Basiswertes)

Vorgangsweise bei Marktstérungen
(betreffend den Basiswert)

Anpassungsregelungen
(in Bezug auf Ereignisse betreffend
den Basiswert)

[ ] genaue Bezeichnung
siehe auch 4.2.2.

siehe 4.2.2.

siehe 4.2.1.

siehe 4.2.2.

siehe 4.1.3.

siehe 4.2.4.
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Laufzeit:

Typ des Optionsscheines:

AuslUbungspreis:

Sonstige Bestimmungen betr.
das Optionsrecht:

AuslUbungsart:

AuslUbungsmodus:
AuslUbungstermin:

AusUbungsfrist:

falls Barausgleich:
Berechnung:

Berechnungsstelle:
Automatische Auslbung:

Optionsstelle:

Bankarbeitstag-Definition:

[ Datum] bis [ Datum ]

[] Kauf-Optionsschein (,,Call®)
[] Verkauf-Optionsschein (,Put®)

siehe oben

[ 1
[] Lieferung des Basiswertes

[] Barausgleich
[] sonstige Regelungen [ 1

[ 1
[ 1

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[] andere Optionsstelle [ Name der Optionsstelle ]

[] Bankschalter der Zahistelle fiir den &ffentlichen
Kundenverkehr zugénglich
[] TARGET-Tag

[J andere Definition [ ]
d) Sonstige besondere
Ruckzahlungsmodalitaten: [ ] Beschreibung
Riickkauf vom Markt
Besondere Bestimmungen: | [ 1
Verjéhrung Kapital: | [] 30 Jahre
[] sonstige Regelung [ ]

Besondere Rundungsregelungen:

[ 1

Besondere Verzugsregelungen:

[ 1

4.1.10. Emissionsrendite

[J[ zahl1% p.a.
[] variabel verzinst, Angabe entfallt
[ derivativ, Angabe entfallt

4.1.11. Vertretung von
Wertpapierinhabern

gegebenenfalls Regelungen zur
Vertretung von Wertpapierinhabern:

[ 1 genauer Wortlauf oder Verweis auf Annex

4.1.12. gegebenenfalls besondere
Beschliisse / Genehmigungen
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4.1.13. Zeichnungsfrist, Valutatage
Zeichnungsfrist

vorzeitiger Zeichnungsschluss
vorbehalten:
Valutatag:

Weitere Valutatage:

Teileinzahlungen:

siehe 5.1.3.

O ja
[ nein

[] Erstvalutatag: [ Datum ]
[ valutatag: [ Datum ]

[] bis auf weiteres T + [ Zahl ] Bankarbeitstage
[ batum]

[ keine Teileinzahlungen
[ Teileinzahlungen (,,Partly paid“), Modus: [ ]

4.1.14. gegebenenfalls besondere
Angaben zur Ubertragbarkeit

4.1.15. Abrechnungsverfahren
fiir Derivative Wertpapiere

Besondere Regelungen:

4.1.16. Riickgabe, Zahlungs-

und Lieferungstermin, Berechnungs-
modalitaten fiir Derivative
Wertpapiere

Besondere Regelungen:

4.1.17 Quellensteuern
Besondere steuerliche Hinweise:

Tax gross up-Klausel:

1 genaue Beschreibung oder Verweis auf Annex

4.2. Angaben uber den Basiswert
(bei Derivativen Wertpapieren)

Basiswert:

[ Index/Indizes, Kérbe

[] Aktie(n), Aktienkdrbe

[] Rohstoff(e), Waren, Kérbe

[J Wahrungskurs(e), Kérbe

[] Fonds, Kérbe

[] Geldmarktinstrumente, Kérbe

[] Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten

[] zinssatz / Zinssatze / Kombination von Zinssatzen /
Formeln

[] sonstige [ 1

4.2.1. Ausiibungspreis

[ Preis /Kurs ]
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4.2.2. Typ des Basiswertes,
Angaben zum Basiswert

Quelle fur Informationen:
(Uber die vergangene und zuklnftige
Wertentwicklung)

Basiswert Wertpapier:
Name des Emittenten:

ISIN:

Basiswert Index:
Bezeichnung Index:

Beschreibung Index:
Verflugbarkeit Index:

Basiswert Zinssatz:
Beschreibung Zinssatz:

Sonstiger Basiswert:
Basiswert Korb:

Gewichtung:

[ Name ]

[ISIN]

[ Bezeichnung ]

[ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ Basiswert] [ Zahl] [ % / Stlick]

[ Basiswert] [ Zahl] [ % / Stlick]

4.2.3. Vorgangsweise bei
Marktstérungen

Definition Marktstérung: [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Vorgangsweise bei Marktstérungen: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
4.2.4 Anpassungsregelungen
in Bezug auf Ereignisse, die
den Basiswert betreffen
Definition Anpassungsereignis: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex
Anpassungsregelungen: | [ ] genauer Wortlaut oder Verweis auf Annex

5. Bedingungen und
Voraussetzungen fur das
Angebotsprogramm

5.1. Bedingungen,
Angebotsstatistiken,
Zeitplan, Zeichnung

5.1.1. Bedingungen des Angebotes
Besondere Bedingungen:

siehe Volltext-Emissionsbedingungen im Anhang

5.1.2. Gesamtvolumen

[1 bis zu EUR [ Betrag ]

[J EUR[ Betrag]

[ bis zu [ Wéhrung ][ Betrag ]
[ [ Wihrung 11 Betrag ]

5.1.3. Angebotsfrist,
Angebotsverfahren,
Angebotsform

Angebots-/Zeichnungsfrist:

Angebotsverfahren:

Angebotsform:

[] Daueremission (,offen®) ab [ Datum ]

[] Einmalemission (,geschlossen®) - Zeichnungsfrist
vom [ Datum ] bis [ Datum ]

[J Einmalemission (,geschlossen®) - Emissionstag
am [ Datum ]

[] Direktvertrieb durch die Emittentin

[] Zusatzlicher Vertrieb durch steirische
Raiffeisenbanken und Hypo Steiermark
[] Vertrieb durch ein Bankensyndikat

O Offentliches Angebot mit KMG-Prospekt
[] Offentliches Angebot Befreiung von KMG-Prospekt
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ggf. Tatbestand der Prospektbefreiung:

[] Kein éffentliches Angebot (Privatplatzierung)

[ § 17b. Abs. 2 KMG (,,Daueremission von
Wertpapiere®)

[] § 3 Abs. 1 3. KMG (,Daueremission*)

[ § 3 Abs. 1 9. KMG (Stlickelung gréBer
EUR 50.000,-)

[] sonstiger Befreiungstatbestand [ 1

5.1.4. Zuteilungen, Erstattung
von Betragen
Besondere Zuteilungsregelungen:

[ 1

5.1.5. Mindest-
/Héchstzeichnungsbetrige

] keine Mindest-/Héchstzeichnungsbetrage

[J Mindestzeichnungsbetrag [EUR / Wihrung] [Betrag]
je Stick

[] Héchstzeichnungsbetrag [EUR / Wéhrung] [Betragd] je
Stick

5.1.6. Bedienung und Lieferung
Besondere Regelungen:

5.2. Plan fur die Aufteilung und
Zuteilung

5.2.1. Investoren und Mérkte

[J Offentliches Angebot in Osterreich
[ Privatplatzierung in Osterreich

[] Offentliches Angebot in [ Land ]

[] Privatplatzierung in [ Land ]

[] sonstige Angaben [ 1

5.2.2. Besondere

Zuteilungsregelungen [ ]

5.3. Preisfestsetzung Erstausgabekurs: [ Kurs] % Daueremission
Erstausgabepreis: [EUR / Wéihrung ] [Betrag] je Stlck

Weitere Ausgabekurse/
-preise bei Daueremissionen:

ggf. Berechnungsformel fur
Ausgabekurs/-preis:

Spesen, Aufschlage:

Ausgabekurs:
Ausgabepreis:

[ Kurs]% Einmalemission
[EUR / Wé&hrung ] [Betrag] je Stick

[] je nach Marktlage
O 1

—_
—_

5.4. Platzierung und Ubernahme

[ 1

5.4.1. Angebot / Ubernahmesyndikat

siehe 5.2.1. und 5.4.3.

5.4.2. Zahl-, Einreich-,
Hinterlegungsstellen
Zahilstelle:

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[] andere Hauptzahlstelle [ Name der Zahistelle]
[] Nebenzahlstelle [ Name der Zahistelle ]

Hinterlegungsstelle

siehe 4.1.4. Verwahrung

5.4.3. Ubernahmezusage /
Best Effort Vereinbarung

Bankensyndikat:

Provisionen, Quoten:

[] Direktvertrieb durch die Emittentin

[] zusatzlicher Vertrieb durch steirische
Raiffeisenbanken und Hypo Steiermark

[] Ubernahmezusage durch ein Bankensyndikat
[ ,Best Effort“ Vereinbarung mit Bankensyndikat

[Name, Anschrift der Banken]

[Provisionen, Quoten]

Seite 158 von 176




5.4.4. Datum des
Ubernahmevertrages

[ Datum ]

5.4.5. Berechnungsstelle,
Optionsstelle :

[] Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
[] andere Berechnungsstelle, Optionsstelle [ ]

6. Zulassung zum Handel und
Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel
Flr diese Emission wird beantragt:

[ Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener Bérse
[] Zulassung zum Geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse

[] Zulassung zum MTF (ehemaliger DrittenrMarkt) der
Wiener Borse

[] Keine Bérsezulassung oder Handelseinbeziehung

7. Zusatzliche Angaben

siehe 5.2.1. und 5.4.3.

7.1. Gegebenenfalls an der
Emission beteiligte Berater

Berater: | [ Name ]
Funktion: | [ ] Beschreibung
7.2. Gegebenenfalls Prifungsbericht
Abschlussprufer
Prifungsbericht: | [ 1 Wortlaut oder Verweis auf Annex

7.3. Gegebenenfalls
Sachverstédndigen-Erklérung /
Bericht

Sachverstandiger: | [ Name ]

Qualifikation:
Interesse an der Emittentin:
Erklarung/Bericht:

Erklarung der Emittentin Gber
die Zustimmung des Sachverstandigen:

Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ 1

Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ 1

7.4. Angaben von Seiten Dritter
Erklarung der Emittentin zu den
Informationen von Seiten Dritter:

Wortlaut oder Verweis auf Annex

[ 1

7.6. Veroffentlichungen

] Wiener Zeitung

[] anderes Medium / andere Zeitung [ 1
[ fur die Verdffentlichung festgelegter variabler
Zinssatze: Internet-Homepage der Emittentin
(www.rlbstmk.at)

[J andere Veréffentlichung [ 1
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VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung flr die in diesen Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen.

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Annexe

[1 Volitext-Emissionsbedingungen der hierin beschriebenen Wertpapiere
[] Berichte [ ]

[] sonstige [ ]
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MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emittentin wird fUr jede Emission von Wertpapiere unter dem
Angebotsprogramm Volltext-Emissionsbedingungen im Wesentlichen auf Basis der
folgenden Muster Emissionsbedingungen erstellen. Durch einen Platzhalter
gekennzeichnete ausflullungsbedurftige Bedingungen, vorgegebene
Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Volltext-
Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission festgelegt. Verweise auf die
Wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise auf den Abschnitt
Wertpapierbeschreibung in diesem Basisprospekt.

Die jeweiligen Volltext-Emissionsbedingungen werden dem jeweiligen
Konditionenblatt als integraler Bestandteil als Annex beigeflugt.

Der vorliegende Basisprospekt der Emittentin vom 25.08.2010 einschlieBBlich aller in
Form eines Verweises einbezogener Dokumente und aller Nachtrage bildet
gemeinsam mit dem jeweiligen Konditionenblatt einschlieBlich aller Annexe einen
Prospekt im Sinne des § 7 (4) Kapitalmarktgesetz.
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[Bezeichnung der Wertpapiere]
ISIN [ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer]
[emittiert unter dem
EUR 2.000.000.000,-- Ahgebotsprogranmm
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG]

Emissionsbedingungen

§ 1 Zeichnungsfrist, Gesamtemissionsvolumen

1) Die [Bezeichnung der Wertpapiere] (,die [Wertpapiere / andere Bezeichnungl®)
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die ,,Emittentin") [wird / werden] im Wege
einer [Daueremission mit offener Zeichnungsfrist / Einmalemission] [ab [Datum] /
vom [Datum] bis [Datum] / am [Datum]] [6ffentlich / fUr ausgewéahlte Investoren in
Form einer Privatplatzierung] zur Zeichnung aufgelegt. [Die Emittentin ist berechtigt,
die Zeichnungsfrist ohne Angabe von Grlinden jederzeit [vorzeitig] zu beenden [oder
zu verlangern].]

2) [Das Gesamtemissionsvolumen / Die Gesamtstluckzahl] betragt [bis zu] [Nominale
[EUR / Waéhrungl [Betragl /| Anzahl [Stuck [/ Bezeichnungl] [(mit
Aufstockungsmoglichkeit auf [Nominale [EUR / Wé&hrung] [Betrag] / Anzahl [Stick /
Bezeichnung])].

§ 2 Status [und Negativverpflichtung]

Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Emissionen:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwaértigen und zuklnftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Bei Fundierten Wertpapiere:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] begrinden unmittelbare, unbedingte,
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwaértigen und zuklnftigen gleichartigen, besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Bei nachrangigen Emissionen:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] begrinden unmittelbare, unbedingte,
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin - auBer jenen nachrangigen
Verbindlichkeiten, welche ausdricklich den nachrangigen [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] im Rang nachstehen - gleichrangig sind.

Im Falle der Vereinbarung einer Negativverpflichtung:

[Genaue Regelungen der Negativverpflichtung geméBn Kapitel 4.1.6. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]

§ 3 [Erstausgabekurs / Ausgabekurs[e] / Erstausgabepreis /
Ausgabepreis[e]]l, [Erstvalutatag / Valutatag]
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1) Der [Erstausgabekurs / Ausgabekurs / Erstausgabepreis / Ausgabepreis] wird
[unmittelbar vor [Zeichnungsbeginn / Laufzeitbeginn] / am [Datum]] festgesetzt.
oder:

Der [Erstausgabekurs / Ausgabekurs / Erstausgabepreis / Ausgabepreis] betragt
[[Zahfl % / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuck / Bezeichnung]. [Weitere [Ausgabekurse
/ Ausgabepreise ] kdnnen von der Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen
Marktlage festgelegt werden.] [Gegebenenfalls Regelungen betreffend die
Berechnung des (Erst)Ausgabekurses/-preises einfligen.]

2) Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] sind [erstmals] am [Datum] zahlbar
([,Erstvalutatag” / ,Valutatag“]).

Bei international syndizierten Emissionen:
§ 3 Absatz 1) entfallt, § 3 Abs. 2) in § 1 Abs. 1) einfligen.
Bei Teileinzahlungen (,,partly paid*):

[Regelungen betreffend  Teileinzahlungen geméan Kapitel 4.1.13. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]

§ 4 Form, Stiickelung

Die auf den Inhaber lautenden [Wertpapiere / andere Bezeichnung] sind eingeteilt in
[bis zu] [Anzahll [(im Falle einer Aufstockung in [bis zu] [Anzahl])] untereinander
gleichberechtigte [Wertpapiere / andere Bezeichnung] [mit einem Nennwert von je
[EUR / Wé&hrung] [Betrag] / ohne Nennwert].

§ 5 Sammelverwahrung
Bei Sammelurkunden:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden zur Ganze durch eine
[veranderbare] Sammelurkunde gemaéan § 24 lit. b) Depotgesetz vertreten, die die
firmenmaBige Zeichnung der Emittentin trdgt. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] besteht nicht.

Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG (,0eKB*) als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die geman den Regelungen und Bestimmungen der OeKB [und
auBerhalb Osterreichs von Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear
Bank S.A./N.V.] Ubertragen werden kdénnen.

oder:

Die Sammelurkunde wird bei der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hinterlegt.
Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

Bei Verwahrung im Ausland:

[Genaue Regelungen betreffend Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung gemén
Kapitel 4.1.4. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]
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§ 6 Verzinsung

[Emissionen kbnnen entweder mit fixer oder mit variabler Verzinsung, oder mit einer
Kombination von fixer und variabler Verzinsung, oder unverzinslich, oder mit einer
Verzinsung mit derivativer Komponente oder einer anderen Art und Weise der
Ausschuttung ausgestattet sein.]

Bei Emissionen mit fixer Verzinsung:

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert /
[EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuck] verzinst, zahlbar im nachhinein [monatlich /
vierteljahrlich / halbjéhrlich / jahrlich] am [Datum, Datum, Datum und Datum] eines
jeden Jahres (,Zinstermin[e]”), erstmals am [Datum] [(erste [lange / Kkurze]
Zinsperiode)]. [Der letzte Zinstermin ist der [Datum] (letzte [lange / kurze]
Zinsperiode)]. Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am
[Erstvalutatag / Valutatag / Datum] und endet an dem ihrer Féalligkeit vorangehenden
Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient gemé&n Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen).

Bei Emissionen mit mehreren fixen Zinsséatzen:

Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Erstvalutatag /
Valutatag / Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen
sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] im nachhinein am [Datum,
Datum, Datum und Datum] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]®), erstmals am
[Datum] zahlbar [(erste lange / kurze Zinsperiode)]. [Der letzte Zinstermin ist der
[Datum] (letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf
Basis [Zinstagequotient gemdB Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung /
Endgdultigen Bedingungen einfligen].

Die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden fur die Dauer der ersten
Laufzeitperiode [vom Datum bis Datum] mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR /
Wéhrung] [Betragd] je Stuck] verzinst. Fur die Dauer der zweiten Laufzeitperiode [vom
Datum bis Datum] werden die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] mit [[Zahl] % p.a.
vom Nennwert / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuck] verzinst. [FUr die Dauer der [Zahl]
Laufzeitperiode [vom Datum bis Datum] werden die [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] mit [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wéhrung] [Betrag] je Stuck]
verzinst.]

Bei Emissionen mit variabler Verzinsung mit Bindung an den EURIBOR oder
den EUR-Swap-Satz oder einen anderen vergleichbaren Zinsreferenzsatz
(,,Geldmarkt-Floater“ oder ,Kapitalmarkt-Floater*):

1) Die variable Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt
am [Erstvalutatag / Valutatag / Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich /
jahrlich] im nachhinein am [Datum, Datum, Datum und Datum] eines jeden
Jahres (,Zinstermin[e]“), erstmals am [Datum] [(erste lange / kurze
Zinsperiode)] zahlbar [es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag
wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zinstermin auf [Wortlaut der
Bankarbeitstag-Konvention flur Zinstermine gemé&B Kapitel 4.1.8. der
Wertpapierbeschreibung / Endglltigen Bedingungen einfligen] verschoben /
vorgezogen]. [Der letzte Zinstermin ist der [Falligkeitstag / Datum] [(letzte
[lange / kurze] Zinsperiode)].] [Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist
[Bankarbeitstag-Definition fir Bankarbeitstag-Konvention flir Zinstermine
gemén Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen
einflgen.]]
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2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag / Datum] bzw. einem
Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem jeweils ndchsten Zinstermin bzw.
dem Faélligkeitstermin der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] (jeweils
ausschlieBlich) wird nachfolgend jeweils 'Zinsperiode" genannt. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient geméB Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen).

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] [Zinsperiode[n]] (vom [Datum] bis [Datum])
betragt [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuck]. Fur
die [folgenden] Zinsperioden (vom [Datum] bis [Datum]) werden die
[Wertpapiere |/ andere Bezeichnung]l mit einem gemaB nachstehenden
Absatzen [festgestellten/berechneten] variablen Zinssatz verzinst.] Der
variable Zinssatz [fUr jede Zinsperiode] wird von der [Raiffeisen-Landesbank

Steiermark AG / Bezeichnung Zinsberechnungsstelle] als
Zinsberechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen [festgestellt /
berechnet]:

a) Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem
gemal den Absatzen [Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten
[EURIBOR fur [Zahll-Monats-Euro-Einlagen (,[Zah/]-Monats-EURIBOR*)
/ [Zahl]-dahres EUR-Swap-Satz / anderen Referenzzinssatz ] [zuzuglich
/ abzuglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [[auf / ab /
kaufméannisch] gerundet [auf [Zahl] Nachkommastellen / das nachste
[Zahl] Prozent]].

oder:

Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl] %
des gemaB den Absatzen [Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten
[EURIBOR fur [Zahll-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]l-Monats-EURIBOR*)
/ [Zahll-dahres EUR-Swap-Satzes / anderen Referenzzinssatzes] [[auf /
ab / kaufméannisch] gerundet [auf [Zahl] Nachkommastellen / das
nachste [Zahl] Prozent]].

oder:

[anderen Berechnungsmodus einfligen]

b) [Der Mindestzinssatz fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl] %
p.a.. / Der H6chstzinssatz flr die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl] %
p.a..]

c) Am [Zahl in Worten] Bankarbeitstag vor [jeder Zinsperiode / jedem
Zinstermin] (,Zinsberechnungstag”) bestimmt die
Zinsberechnungsstelle [im vorhinein / im nachhinein] fur die [dem
Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode den [[Zahl]-
Monats-EURIBOR / [Zahll- Jahres EUR-Swap-Satz / anderen
Referenzzinssatz 1 durch Bezugnahme auf den [vom EURIBOR- Panel
derzeit auf der [Bildschirmseite] quotierten Satz flr [Zahl]-Monats-
Euro- Einlagen / derzeit auf der [Bildschirmseite] angegebenen Satz fur
auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / auf [Quelle] angegebenen anderen Referenzzinsatz] [zum
jeweiligen [Bezeichnung] Fixing] um ca. [Uhrzeit] [mitteleuropaischer /
andere Zeitzone] Zeit.

d) Falls an einem Zinsberechnungstag der [[Zah/]-Monats-EURIBOR) /
[Zahll-dJahres EUR-Swap-Satz / andere Referenzzinsatz ] auf einer
anderen als der in Absatz [Buchstabe]) [angefuhrten Bildschirmseite /
anderen Quelle] genannt wird, ist diese [Bildschirmseite / andere
Quelle] als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahll-Jahres EUR-Swap-Satz / anderer Referenzzinssatz] verdffentlicht
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wird, [kann die Emittentin eine andere, wirtschaftlich gleichwertige
Berechnungsbasis bestimmen / Wortlaut einer anderen Ersatzregelung
einfligen].

f) Bankarbeitstag im Sinne des Absatzes [Buchstabe]) ist
[Bankarbeitstag-Definition flir Zinsberechnungstage geméfBR Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen
einfligen].

g) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient
gemdéBnB Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endglltigen
Bedingungen einfligen].

h) Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur
die jeweilige Zinsperiode festgestellten variablen Zinssatzes und des
Zinstermins unverzlglich geman § [Zahl].

i) [Alle  Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und
Berechnungen, die von der Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke
dieses § [Zahl] gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin,
die Zahlstelle gemaB § [Zahl]] und die Inhaber der [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] bindend.]

j) [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, [die Ernennung der
Zinsberechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und] eine andere oder eine zusatzliche Zinsberechnungsstelle zu
ernennen.] [Kann oder will die Emittentin ihr Amt als
Zinsberechnungsstelle nicht mehr ausuben, ist sie berechtigt, eine
andere Bank als Zinsberechnungsstelle zu bestellen.] [Die Emittentin
wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Zinsberechnungsstelle
unverzuglich geman § [Zahl] bekannt machen.]

K) [Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer,
fur die variable Zinsen [festzustellen / zu berechnen] sind, eine
Zinsberechnungsstelle bestimmt ist.]

I) falls die Emittentin nicht selbst Zinsberechnungsstelle ist:

[Die Zinsberechnungsstelle als solche ist ausschlieB3lich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Zinsberechnungsstelle und den Inhabern der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis begrindet.]

Bei Wertpapiere ohne Verzinsung:

Auf die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] erfolgen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen.

Bei Wertpapiere mit Verzinsung mit derivativer Komponente:

Als Basis flir die Berechnung der Zinsen kénnen als ReferenzgrbBe / Basiswert,
einschlieBlich Kérben von Basiswerten / ReferenzgréBen, herangezogen werden:
Index/Indizes, Aktie(n), Ronhstoff(e), Waren, Wé&hrungskurs(e), Fonds,
Geldmarktinstrumente, Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten, Zinssatz /
Zinssétze / Kombination von Zinssétzen / Formeln, Derivative Finanzinstrumente.

1) Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am

[Erstvalutatag / Valutatag / Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich /
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jahrlich] im nachhinein am [Datum, Datum, Datum und Datum] eines jeden
Jahres (,Zinstermin[e]“), erstmals am [Datum] [(erste lange / kurze
Zinsperiode)] zahlbar [es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag
wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zinstermin auf [Wortlaut der
Bankarbeitstag-Konvention flir Zinstermine geméB Kapitel 4.1.8. der
Wertpapierbeschreibung / Endglltigen Bedingungen einfligen] verschoben /
vorgezogen]. [Der letzte Zinstermin ist der [Féalligkeitstag / Datum] [(letzte
[lange / kurze] Zinsperiode)]]. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist
[Bankarbeitstag-Definition fir Bankarbeitstag-Konvention flir Zinstermine
gemén Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen
einfligen].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag / Datum] bzw. einem
Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem jeweils ndchsten Zinstermin bzw.
dem Faélligkeitstermin der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] (jeweils
ausschlielich) wird nachfolgend jeweils 'Zinsperiode" genannt. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient geméB Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen).

3) [Der [Zinssatz / Zinsbetrag] fur die [Zahl] [Zinsperiode[n]] (vom [Datum] bis
[Datum)) betragt [[Zahl] % p.a. vom Nennwert / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je
[Stick / Bezeichnung]. Fur die [folgenden] Zinsperioden (vom [Datum] bis
[Datum]) werden die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] mit einem geman
nachstehenden Absétzen [festgestellten / berechneten] [Zinssatz / Zinsbetrag]
verzinst.] Der [Zinssatz / Zinsbetrag] [fur jede Zinsperiode] wird von der
[Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG / Bezeichnung Zinsberechnungsstelle]
als Zinsberechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen [festgestellt /
berechnet]:

a) Der [Zinssatz / Zinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode wird am [Zahl
in Worten] Bankarbeitstag [vor jedem Zinstermin / vor jeder
Zinsperiode] (,Zinsberechnungstag®) durch die Zinsberechnungsstelle
[im vorhinein / im nachhinein] fur die [dem Zinsberechnungstag
folgende / laufende] Zinsperiode wie folgt berechnet: [Regelungen zur
Berechnung des Zinssatzes / Zinsbetrages und Angaben zum
Basiswert geméni Kapitel 4.1.8. und 4.2.2. der Wertpapierbeschreibung
/ Endgliltigen Bedingungen einfligen]

b) [Der [Mindestzinssatz / Mindestzinsbetrag] fur die jeweilige
Zinsperiode betragt [[Zahl] % p.a. / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuck]. /
Der [Hochstzinssatz / Hdchstzinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode
betragt [Zahl] % p.a. / [EUR / Wé&hrung] [Betrad] je Stuck].]

c) Bankarbeitstag im Sinne des Absatzes [Buchstabe]) ist
[Bankarbeitstag-Definition flir Zinsberechnungstage gemén Kapitel
4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen
einfligen].

d) [Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [Zinstagequotient
gemdéBnB Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen
Bedingungen einfligen].

e) Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fur
die jeweilige Zinsperiode festgestellten [Zinssatzes / Zinsbetrages] und
des Zinstermins unverziglich geman § [Zahl].

f) [Alle  Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen  und
Berechnungen, die von der Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke
dieses § [Zahl] gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin,
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die Zahlstelle gemaB § [Zahl]] und die Inhaber der [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] bindend.]

g) [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, [die Ernennung der
Zinsberechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und] eine andere oder eine zusatzliche Zinsberechnungsstelle zu
ernennen.] [Kann oder will die Emittentin ihr Amt als
Zinsberechnungsstelle nicht mehr ausuben, ist sie berechtigt, eine
andere Bank als Zinsberechnungsstelle zu bestellen.] [Die Emittentin
wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Zinsberechnungsstelle
unverzuglich geman § [Zahl] bekannt machen.]

h) [Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer,
fur die [Zinsen / Zinsbetrage] [festzustellen/zu berechnen] sind, eine
Zinsberechnungsstelle bestimmt ist.]

i) Falls die Emittentin nicht selbst Zinsberechnungsstelle ist:

[Die Zinsberechnungsstelle als solche ist ausschlie3lich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Zinsberechnungsstelle und den Inhabern der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis.]

Bei Kurzfristigen Nachrangigen Wertpapiere mit Verzinsung:

Die Verzinsung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] erfolgt vorbehaltlich der
Bestimmungen Uber die Kapitalform geméan § [Zahl] dieser Emissionsbedingungen,
d.h. die Zinszahlungen werden nur geleistet, soweit dadurch die anrechenbaren
Eigenmittel des Kreditinstitutes nicht unter das Mindesteigenmittelerfordernis
absinken (§ 23 Abs. 8a lit. 3 iVm § 22 Abs. 1 Z 1 bis 5). Die Zinszahlungen sind
hingegen nicht gewinnabhangig.

Bei sonstigen Bedingungen fiir die Zinszahlungen /
Nachzahlungsverpflichtungen:

[Regelungen far sonstige Bedingungen far die Zinszahlungen /
Nachzahlungsverpflichtungen geméB Kapitel 4.1.8. der Wertpapierbeschreibung /
Endgdultigen Bedingungen einfligen.]

§ 7 Laufzeit und Tilgung, [Riickzahlungsbetrag]

Die Laufzeit der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Datum] und endet
[[vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung / vorzeitigen Rickzahlung / Prolongation]
geman § [Zahll]] mit Ablauf des [Datum].

Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise =zurlckgezahlt, werden die
Wertpapiere [zum Nennwert / zu [Zahl] % vom Nominale / zu ihrem geman Absatz
[Zahll) festgestellten Ruckzahlungsbetragl] am [Datum] (,Tilgungstermin®)
[vorbehaltlich einer Prolongation geman § [Zahl]] zurickgezahlt.

oder bei Teiltilgungen:

[Regelungen fiir Teiltiigungen geménR Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung /
Endgliltigen Bedingungen einfligen]

oder bei Wertpapiere ohne bestimmte Laufzeit:

Die Laufzeit der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] beginnt am [Datum], die
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] haben kein bestimmtes Laufzeitende.
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Bei Wertpapiere mit Tilgung mit derivativer Komponente:

Als Basis fur die Berechnung des Rlckzahlungsbetrages kénnen als
ReferenzgréBe/Basiswert, einschlieBlich Kérben von Basiswerten/ReferenzgréiBen,
herangezogen werden: Index/Indizes, Aktie(n), Rohstoff(e), Waren, Wahrungskurs(e),
Fonds, Geldmarktinstrumente, Nicht-Dividendenwerte anderer Emittenten, Zinssatz /
Zinssétze / Kombination von Zinssétzen / Formeln, Derivative Finanzinstrumente.

Der [Rluckzahlungskurs / Ruckzahlungsbetrag] wird von der [Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG / Bezeichnung Berechnungsstelle] als Berechnungsstelle nach
folgenden Bestimmungen festgestellt:

a) Der [Ruckzahlungskurs / Ruckzahlungsbetrag] wird am [[Datum)] / [Zahl in
Worten] Bankarbeitstag vor dem Tilgungstermin] (,Berechnungstag”) durch
die Berechnungsstelle wie folgt berechnet: [Regelungen zur Berechnung des
Rlickzahlungsbetrages und Angaben zum Basiswert gemé&n Kapitel 4.1.9. und
4.2.2. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen]

b) [Der [Mindestrickzahlungskurs / Mindestrickzahlungsbetrag] betragt
[[Zahl % / [EUR / Wé&hrung] [Betrag] je Stuck. / Der [Héchstrickzahlungskurs /
Héchstrickzahlungsbetrag] betragt [[Zahll] % / [EUR / Wéhrung][Betrag] je
Stlck].

c) Bankarbeitstag im Sinne des Absatzes [Buchstabe)) ist [Bankarbeitstag-
Definition fuir Berechnungstage geméan Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen].

d) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des festgestellten
[Ruckzahlungskurses / RUckzahlungsbetrages] unverziglich geman § [Zahl].

e) [Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die
von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses § [Zahl]] gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) flr die Emittentin, die Zahlstelle geman § [Zahl]
und die Inhaber der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] bindend.]

f) [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, [die Ernennung der
Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und] eine
andere oder eine zuséatzliche Berechnungsstelle zu ernennen.] [Kann oder will
die Emittentin ihr Amt als Berechnungsstelle nicht mehr auslben, ist sie
berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen.] [Die
Emittentin wird alle Verdnderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle
unverzuglich geman § [Zahl] bekannt machen.]

g) Falls die Emittentin nicht selbst Berechnungsstelle ist:

[Die Berechnungsstelle als solche ist ausschlieBlich Beauftragte der
Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der
[Wertpapiere |/ andere Bezeichnung] besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis.]

Bei Optionsscheinen:
[Nichtzutreffende Regelungen aus den Emissionsbedingungen streichen, zusétzliche
Regelungen betreffend das Optionsrecht, dessen Auslibung und

Abwicklungsmodalitdten gemdéB Kapitel 4.1.9.1. der Wertpapierbeschreibung /
Endgdltigen Bedingungen einfligen.]
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Bei Aktienanleihen:

[Regelungen betreffend Aktienanleihen gemaén Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]

Im Falle einer Prolongation:

[Regelungen betreffend Prolongation geméan Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen]

Im Falle von Teiltilgungen:

[Regelungen betreffend Teiltilgungen gemaéan Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen]

Bei kurzfristigen nachrangigen Wertpapiere:

Die RuUckzahlung der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] bei Falligkeit erfolgt
vorbehaltlich der Bestimmungen Uber die Kapitalform gemaB § [Zahl] dieser
Emissionsbedingungen, d.h. die Tilgungszahlungen werden nur geleistet, soweit
dadurch die anrechenbaren Eigenmittel des Kreditinstitutes nicht unter das
Mindesteigenmittelerfordernis absinken (§ 23 Abs. 8a lit. 3 iVm § 22 Abs. 1 Z 1 bis
5).

Im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin kbnnen die [Wertpapiere
/| andere Bezeichnung] erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt werden.

Bei Wertpapiere mit Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder mit
Tilgung mit derivativer Komponente:

§ [Zahl] Marktstérung

[Regelungen zur Vorgangsweise bei Marktstérungen betreffend den Basiswert
geménB Kapitel 4.2.3. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen
einfigen.]

§ [Zahl] Anpassungen

[Regelungen zur Vorgangsweise bei Anpassungen bei Ereignissen betreffend den
Basiswert geméfl Kapitel 4.2.4. der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen
Bedingungen einfligen.]

Im Falle einer Antragstellung auf Zulassung zu einem Geregelten Markt:

§ 8 Borseeinfuhrung

Die Stellung eines Antrags auf Zulassung dieser [Wertpapiere / andere Bezeichnung]
zum [Amtlichen Handel / Geregelten Freiverkehr] an der [Wiener Bdrse / andere

Bérse] ist vorgesehen.

Im Falle einer Antragstellung auf Einbeziehung zum MTF (ehemaliger Dritter
Markt) der Wiener Borse

§ 8 Handelseinbeziehung
Die Stellung eines Antrags auf Handelseinbeziehung dieser [Wertpapiere / andere

Bezeichnung]l zum MTF (ehemaliger Dritter Markt) an der Wiener Bodrse ist
vorgesehen.
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Falls weder eine Borseeinfiihrung noch eine Handelseinbeziehung
vorgesehen ist:

§ 8 Borseeinfuhrung oder Handelseinbeziehung

Eine Antragsstellung zwecks BodrseeinflUhrung oder Handelseinbeziehung dieser
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] ist nicht vorgesehen.

8§ 9 Steuern

[Alle Steuern, Gebuhren und Abgaben, die im Zusammenhang mit der Auszahlung
von Kapital [und / oder Zinsen] an die Inhaber dieser [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] anfallen, werden vom RuUckzahlungsbetrag [und / oder von den
Zinsbetragen] abgezogen.]

oder:

[Andere Regelungen betreffend Steuern (z.B. ,,Tax gross up“ geménB Kapitel 4.1.17
der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen) einfligen.]

§ 10 Kuindigung
Bei Emissionen ohne ordentliche Kiindigungsrechte:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber dieser
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] ist unwiderruflich ausgeschlossen.

Bei Emissionen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin:

Seitens der Emittentin ké&nnen die [Wertpapiere / andere Bezeichnung] unter
Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder
teilweise / insgesamt (aber nicht teilweise)] zum [ Rlckzahlungskurs /| Nominale /
Rlickzahlungsbetrag / gemaB Absatz [Zahl]) festgestellten [RuUckzahlungskurs /
Ruckzahlungsbetrag] ] [zuzUglich bis zum Rlckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen]
[zum [Datum] / nachsten Zinstermin, erstmals zum [Datum]] (,,RUckzahlungstermin®)
gekundigt werden]. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverzlglich geman §
[Zahl] bekanntgemacht. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes [Zahl]) ist
[Bankarbeitstag-Definition fur Kilndigungstermine geméfR Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endglltigen Bedingungen einfligen].

Bei Emissionen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber:

Jeder Inhaber kann seine [Wertpapiere / andere Bezeichnung] unter Einhaltung einer
Klndigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen zum [ Rlckzahlungskurs / Nominale /
Rlickzahlungsbetrag / gemaB Absatz [Zahl]) festgestellten [RuUckzahlungskurs /
Ruckzahlungsbetrag] ] [zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen]
[zum [Datum] /| nachsten Zinstermin, erstmals zum [Datum]] (,RuUckzahlungstermin®)
kindigen. [Die Kundigung ist mittels eingeschriebenem Brief an die Zahlstelle zu
Ubermitteln und wird mit Zugang an diese wirksam. Der Mitteilung ist ein Nachweis
darUber beizufligen, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Inhaber der betreffenden [Wertpapiere / andere Bezeichnung] ist. Der Nachweis
kann durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise
erbracht werden / andere Regelung einfligen ]. Bankarbeitstag im Sinne dieses
Absatzes [Zahl]) ist [Bankarbeitstag-Definition flir Klindigungstermine gemén Kapitel
4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endglltigen Bedingungen einfligen].
[Regelungen betreffend erforderliche Mehrheiten flr die Kilndigung durch die
Inhaber geméB Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgultigen
Bedingungen einfligen]
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Bei Emissionen mit zuséatzlichem Kiindigungsrecht der Emittentin aufgrund
bestimmter Ereignisse:

[Regelungen betreffend zusétzliches Kilindigungsrecht der Emittentin (z.B. aus
Steuergriinden) gemé&nB Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen
Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit zusiétzlichem Kiindigungsrecht der Inhaber aufgrund
bestimmter Ereignisse:

[Regelungen betreffend zusétzliches Kilindigungsrecht der Inhaber geméfl Kapitel
4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit besonderen auBerordentlichen Kiindigungsregelungen
fiir die Emittentin:

[Besondere Regelungen betreffend ein auBerordentliches Kilndigungsrecht der
Emittentin gemé&B Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endglltigen
Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit besonderen auBerordentlichen Kiindigungsregelungen
fiir die Inhaber:

[Besondere Regelungen betreffend ein auBerordentliches Kulndigungsrecht der
Inhaber (z.B. bei Verzug der Emittentin und ,,cross default”) geméans Kapitel 4.1.9. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]

Bei Emissionen mit bedingungsgeméiBer vorzeitiger Rlickzahlung:

[Regelungen betreffend vorzeitige Rlckzahlung bei Eintritt bestimmter Bedingungen
gemdénB Kapitel 4.1.9. der Wertpapierbeschreibung / Endglltigen Bedingungen
einfugen.]

Bei Emissionen mit Tilgung mit derivativer Komponente zusiéitzlich:

[Regelungen betreffend die Berechnung des Rlickzahlungsbetrages, gegebenenfalls
einschlieBlich eines Mindest- / Héchstriickzahlungsbetrages einfligen]

§ 11 Verjahrung

Anspriche auf Zahlungen [von félligen Zinsen verjdhren nach [drei / Zahl ] Jahren,]
aus falligen Wertpapiere nach [dreiBig / Zahl ] Jahren.

§ 12 Zahlstelle, Zahlungen

Zahlstelle ist die [Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, ein Osterreichisches
Kreditinstitut, das dem BWG unterliegt. / andere Zahistelle].

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor], die Ernennung der Zahlstelle jederzeit
anders zu regeln oder zu beenden und] eine andere oder eine zuséatzliche Zahistelle
zu ernennen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Zahlstelle
unverzuglich geman § [Zahl] bekannt machen.]

oder:

[Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Zahlstelle nicht mehr auslben, ist sie
berechtigt eine andere Bank als Zahlstelle zu bestellen.] Die Gutschrift der [Zinsen-
und] Tilgungszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fur den Inhaber der [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] Depot fuhrende Stelle.

oder:

[Die Emittentin wird Zahlungen von Kapital [und / oder Zinsen] auf die [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] unverziglich durch Uberweisung an den Verwahrer geman §
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[Zahl] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Inhaber der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] vornehmen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht gegenuber den Inhabern der [Wertpapiere / andere Bezeichnung]
befreit.]

Falls die Emittentin nicht selbst Zahlstelle ist:

[Die Zahistelle als solche ist ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der
Zahlstelle und den Inhabern der [Wertpapiere / andere Bezeichnung] besteht kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.]

§ 13 [Sicherstellung / Kapitalform]
Bei nicht besicherten, nicht nhachrangigen Emissionen:

Flr den Dienst dieser [Wertpapiere / andere Bezeichnung ] haftet die Emittentin mit
ihrem gesamten freien Vermdgen.

Bei fundierten Emissionen:

1. Die Wertpapiere sind gemaB dem Gesetz Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen vom 27.12.1905 (das ,FBSchVG") sowie geman
der Satzung der Emittentin durch einen vom Ubrigen Vermbégen der
Emittentin abgesonderten Deckungsfonds gesichert.

2. Zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) der Wertpapiere kdnnen als
Deckungsfonds bestellt werden:

a) Forderungen der Emittentin gegen die Republik Osterreich,

b) Forderungen der Emittentin gegen in- und auslandische
Unternehmungen, soweit sie durch die Republik Osterreich verblrgt
oder garantiert sind,

¢) mundelsichere Wertpapiere,
d) Bargeld,

e) sonstige Forderungen, die gegen eine der in § 1 FBSchVG
genannten Kérperschaften gerichtet sind oder wenn von einer solchen
Kérperschaft die volle Gewahrleistung Ubernommen wurde,

f) Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage), die zur Verminderung der
Gefahr kunftiger Zins-, Wahrungs- oder Schuldnerrisiken — und zwar
auch im Konkursfall des Kreditinstitutes - im Verhéaltnis der
Vermoégenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen
fundierten Bankschuldverschreibungen dienen.

3. Die Summe der ausgegebenen Wertpapiere darf die Hohe der in den
Deckungsfonds eingebrachten Deckungswerte nie Ubersteigen.

4. Die zur vorzugsweisen Deckung der Wertpapiere bestimmten
Deckungswerte sind als Kaution fur die Befriedigung der Anspriche aus den
Wertpapiere bestimmt.

5. Die Einhaltung des FBSchVG unter  Berlcksichtigung der
Satzungsbestimmungen Uber den Deckungsfonds wird von einem
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Regierungskommissar uUberpruft. Verfugungen Uber die Deckungswerte sind
ausschlieBlich mit Zustimmung des Regierungskommissars zulassig.

6. Glaubiger aus diesen Wertpapiere werden im Sinne des § 2 FBSchVG
vorzugsweise aus diesen Deckungswerten befriedigt. Die [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] sind gemaB § 230b Z. 4 ABGB zur Anlage von
Mulndelgeld geeignet.

Bei sonstigen besicherten Emissionen:

[Regelungen  betreffend die Besicherung geméB  Kapitel 4.1.6. der
Wertpapierbeschreibung / Endgliltigen Bedingungen einfligen.]

Bei Nachrangigem Kapital gemén § 23 Abs. 8 BWG:

Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel, die nachrangig im Sinne
des § 45 Abs. 4 BWG sind, d.h. im Fall der Liquidation oder des Konkurses der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt werden kénnen, und folgende Bedingungen erflllen:

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens flnf Jahre zu betragen; ist eine Laufzeit
nicht festgelegt oder eine Klndigung seitens des Kreditinstitutes oder des
Glaubigers madglich, ist eine Kundigungsfrist von zumindest funf Jahren
vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen ohne Kundigungsfrist nach einer
Laufzeit von funf Jahren kindigen, wenn es zuvor Kapital in gleicher Hohe und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von funf Jahren
muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen Anderung
der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fuhrt, vorzeitig
gekindigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher H6he und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; im Falle der Klindigung
von nachrangigem Kapital hat das Kreditinstitut diese gleichwertige
Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;

b) die Bedingungen durfen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter
anderen Umstanden als der Aufldsung des Kreditinstituts oder gemasn lit. a)
vor dem vereinbarten RuUckzahlungstermin rickzahlbar ist oder wonach
Anderungen des Schuldverhiltnisses betreffend die Nachrangigkeit méglich
sind;

c) Urkunden Uber nachrangige Einlagen, Wertpapiere oder Sammelurkunden
sowie Zeichnungs- und Kaufauftrage haben die Bedingungen der
Nachrangigkeit ausdriicklich festzuhalten;

d) die Aufrechnung des Rulckerstattungsanspruches gegen Forderungen des
Kreditinstituts muss ausgeschlossen sein und fur die Verbindlichkeiten durfen
keine vertraglichen Sicherheiten durch das Kreditinstitut oder durch Dritte
gestellt werden;

e) die Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden ist so zu wéhlen, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Wertpapiere
ausgeschlossen ist.

Eine vorzeitige Kundigungsmdglichkeit nhach MaBgabe des lit. ) wird in § 10
Kundigung vertraglich vereinbart.

Bei Kurzfristigem Nachrangigem Kapital geméB § 23 Abs. 8a BWG:

Kurzfristiges Nachrangiges Kapital geman § 23 Abs. 8a BWG sind jene eingezahlten
titrierten Eigenmittel der Emittentin, die nachrangig im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG
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sind d.h. im Fall der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kdnnen,
und folgende Bedingungen erflllen:

a) Die Gesamtlaufzeit hat mindestens zwei Jahre zu betragen; ist eine
Laufzeit nicht festgelegt oder eine Klndigung seitens des Kreditinstitutes oder
des Glaubigers mdglich, ist eine Klindigungsfrist von zumindest zwei Jahren
vorzusehen; das Kreditinstitut kann hingegen ohne Kundigungsfrist nach einer
Laufzeit von zwei Jahren kindigen, wenn es zuvor Kapital in gleicher H6he
und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von zwei
Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Wertpapiere wegen
Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger
fahrt, vorzeitig geklndigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher
H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitdt beschafft hat; im Falle der
Kiundigung von kurzfristigem Nachrangigen Kapital hat das Kreditinstitut diese
gleichwertige Ersatzbeschaffung zu dokumentieren;

b) die Bedingungen des § 23 Abs. 8 Z. 2 bis 5 BWG;

c) vertraglich bedungen ist, dass weder Tilgungs- noch Zinsenzahlungen
geleistet werden durfen, die zur Folge héatten, dass die anrechenbaren
Eigenmittel eines Kreditinstitutes unter das Mindesteigenmittelerfordernis
geman § 22 Abs. 1 Z. 1 bis 5 BWG absinken.

Eine vorzeitige Kundigungsmdglichkeit nach MaBgabe des lit. ) wird in § 10
Kundigung vertraglich vereinbart.

§ 14 Begebung weiterer [Wertpapiere / andere Bezeichnung ], Erwerb

1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung ] weitere [Wertpapiere / andere Bezeichnung]
mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den [Wertpapiere /
andere Bezeichnung] eine Einheit bilden.

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit [Wertpapiere / andere Bezeichnung] zu
jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl
der Emittentin kbnnen diese [Wertpapiere / andere Bezeichnung] gehalten, [oder]
wiederum verkauft [oder annulliert] werden.

Im Falle des Erwerbs eigener nachrangiger Wertpapiere durch die Emittentin, ist
dieser Erwerb geman § 23 Abs. 16 BWG auf 10vH des vom Kreditinstitut begebenen
nachrangigen Kapitals und kurzfristigen, nachrangigen Kapitals begrenzt.

§ 15 Bekanntmachungen

Bei Wertpapiere mit fixer Verzinsung, Wertpapiere ohne Verzinsung und
Derivativen Nicht-Dividendenwerten:

Alle Bekanntmachungen, die diese [Wertpapiere / andere Bezeichnung] betreffen,
erfolgen im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen
einstellen oder nicht mehr fir amtliche Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre
Stelle das fur amtliche Bekanntmachungen dienende Medium. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der [Wertpapiere / andere Bezeichnung]
bedarf es nicht. Erfolgt jedoch eine direkte Mitteilung an die einzelnen Inhaber der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] entfallt eine zuséatzliche Bekanntmachung im
JAmtsblatt zur Wiener Zeitung“® oder einem anderen fur amtliche
Bekanntmachungen dienenden Medium.
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Bei Wertpapiere mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-Floater“ oder
wKapitalmarkt-Floater*):

1) Alle Bekanntmachungen, die diese [Wertpapiere / andere Bezeichnung]
betreffen, erfolgen im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr
Erscheinen einstellen oder nicht mehr fir amtliche Bekanntmachungen
dienen, so tritt an ihre Stelle das fur amtliche Bekanntmachungen dienende
Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] bedarf es nicht. Erfolgt jedoch eine
direkte Miitteilung an die einzelnen Inhaber der [Wertpapiere / andere
Bezeichnung] entfallt eine zuséatzliche Bekanntmachung im ,Amtsblatt zur
Wiener Zeitung“ oder einem anderen flur amtliche Bekanntmachungen
dienenden Medium.

2) GemaB § [Zahl] durch die Zinsberechnungsstelle berechnete variable
Zinssatze kbnnen abweichend von Absatz 1) statt im "Amtsblatt zur Wiener
Zeitung" auf der Internet-Homepage der Emittentin (www.rlbstmk.at)
veroffentlicht werden.

Zusiéitzlich bei an einem geregelten Markt notierten Nicht-Dividendenwerten:

Die Emittentin wird alle ,vorgeschriebenen Informationen“ geman § 81a Abs 1 Z 9
Boérsegesetz nach den Vorschriften des Boérsegesetzes Uber ein elektronisch
betriebenes Informationsverbreitungssystem verdffentlichen.

§ 16 Gerichtsstand

1) Fur sémtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen
[Wertpapiere / andere Bezeichnung] gilt Gsterreichisches Recht. Erfullungsort ist
Graz [Osterreich].

2) Allféallige Rechtsstreitigkeiten mit institutionellen Anlegern im Zusammenhang mit
diesen [Wertpapiere / andere Bezeichnung] werden vor den daflir sachlich
zusténdigen Gerichten in Graz ausgetragen.

3) FuUr Streitigkeiten mit Verbrauchern sind die gem. § 14 KSchG normierten Gerichte
ausschlieBlich zustandig.

§ 17 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich
maogliche Rechnung tragt.

Graz, im [Monat] [Jahr]

Diese Emissionsbedingungen bilden einen integralen Bestandteil der Endgultigen
Bedingungen (einschlieBlich allfalliger weiterer Annexe) der [Bezeichnung] und sind
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der Emittentin vom 25.08.2010
einschlieBlich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumente und aller
Nachtrége zu lesen.

Bei einem o6ffentlichen Angebot, das von der Prospektpflicht geméin § 3

KMG und /oder § 17b Abs. 2 KMG befreit ist:
[Hinweis auf den Tatbestand der Prospektbefreiung einfligen.]
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