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Gemal den Bedingungen des in diesem Basisprospekt vom 3.5.2021 (einschlielich etwaiger Nachtrdge und Dokumente oder Teile
von Dokumenten, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen
Angebotsprogramms fur Schuldverschreibungen (“Programm") kann die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin®)
(i) nicht nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) gewdhnliche nicht nachrangige (ordinary senior) Schuldverschreibungen; (iii) nicht
bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldverschreibungen (die in (ii) und (iii) genannten Schuldverschreibungen
stellen beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) dar); (iv) nachrangige Schuldverschreibungen,
die Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung
(idgF) (Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen; (v) fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen und Nullkupon-
Schuldverschreibungen (zusammen die "Schuldverschreibungen").

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "6. Emissionsbedingungen" auf den Seiten 66 ff beschriebenen
und fir die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Bedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen
Kategorien von Schuldverschreibungen in unterschiedlichen Optionen ausgestaltet sind ("Emissionsbedingungen®), die als
vertragliche Bedingungen (Teil A) zusammen mit den in Teil B enthaltenen weiteren Angaben die fur eine Emission von
Schuldverschreibungen mafigeblichen endgiiltigen Bedingungen ("Endgiiltige Bedingungen") bilden. Die Endgiltigen Bedingungen,
welche ein Dokument gemaf Artikel 8 (4) der Verordnung (EU) 2017/1129 idgF (die "Prospektverordnung") darstellen, sind auf den
Seiten 161 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von
Schuldverschreibungen, einschlieRlich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrags, des Emissionspreises, der Verzinsung und
bestimmter sonstiger Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der
Schuldverschreibungen. Die fir eine Emission von Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefugt.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 (6) der Prospektverordnung dar, wurde nach MafRgabe der
Anhange 6, 14, 15, 22 und 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 idgF erstellt, von der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA") in ihrer Funktion als zustdndige Behorde gemall der Prospektverordnung iVm dem
Kapitalmarktgesetz 2019 idgF gebilligt und auf der Website der Emittentin (“www .raiffeisen.at/stmk/rlb/de/privatkunden/anlegen/aktien-
anleihen/prospekte.html") veroffentlicht.

Die FMA billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Koharenz gemaf der
Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht (i) als Bestatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, und (ii) als eine Befirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fir die Anlage
vornehmen.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustandigen Behdrde in der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung uber die Billigung
dieses Prospekts zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaf Prospektverordnung erstellt wurde ("Notifizierung").
Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zustandigen Behdrden von Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
("EWR") Notifizierungen zu ubermitteln. Offentliche Angebote der Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich und Deutschland und
jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt giiltig notifiziert wurde.

Die Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse, zum Handel im Regulierten Markt der
Borse Berlin, zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Frankfurt, zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Miinchen und/oder
zum Handel im Regulierten Markt der Borse Stuttgart (zusammen, die "Markte"), die jeweils ein geregelter Markt iSd
Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") sind, kann beantragt werden. Weiters kann auch
die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem
(Multilateral Trading Facility — "MTF") gefihrten Vienna MTF, in den Freiverkehr der Borse Berlin, in den Freiverkehr der Borse
Frankfurt, in den Freiverkehr der Borse Minchen und/oder in den Freiverkehr der Bérse Stuttgart beantragt werden. Unter dem
Programm kénnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in
ein MTF einbezogen werden. In den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an einem der Méarkte oder eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in ein MTF erfolgen soll
oder nicht. Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd MiFID Il ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Emittentin zuléssig. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von
Griinden zu verwehren.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden nicht-digitalen oder digitalen Globalurkunde verbrieft (eine
"Sammelurkunde"), die nach MaRRgabe der maf3geblichen Endgultigen Bedingungen entweder von der Emittentin und gegebenenfalls
zu einem spéteren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, oder von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt wird, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
effektiver Stiicke einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fur 12 Monate gultig. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem
Prospekt im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht,
wenn dieser Prospekt ungultig geworden ist.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen und das mit
ihnen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Schuldverschreibungen als
Anlageinstrument angesichts ihrer persénlichen Umstande und finanziellen Situation abwagen. Schuldverschreibungen
kédnnen in einem hohen MalR mit Risiken behaftet sein, einschliel3lich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten
Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer
Schuldverschreibungen hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthélt der Abschnitt "1. Risikofaktoren" auf
den Seiten 4 ff.
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1. RISIKOFAKTOREN

1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleihegldubiger") sollten sich vor einer
Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen sorgféltig mit den nachfolgend
beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vertraut machen.
Potentielle Anleiheglaubiger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die nachstehend beschriebenen Risiken
nicht alle die Emittentin und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften (zusammen die "RLB Steiermark-
Gruppe") betreffenden Risiken umfassen. Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die im
Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage und ihren Zukunftsaussichten derzeit fir sie
erkennbaren und von ihr als wesentlich und spezifisch erachteten Risiken. Zusatzliche, fur die Emittentin
derzeit nicht erkennbare oder von ihr nicht als wesentlich und spezifisch eingestufte Risiken kdnnen
durchaus bestehen und jedes dieser Risiken kann die unten beschriebenen Auswirkungen haben.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses Prospekts
lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlie3lich Finanz-, Steuer- und Rechtsberater) und sich
selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Jeder der in diesem Abschnitt 1.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen auf
die Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunftsaussichten haben, die wiederum
erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital und Zinsen (falls anwendbar) an die Anleger
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kdnnen. Dariliber hinaus kann sich jeder der
nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ auf den Kurswert der Schuldverschreibungen oder die
Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken, wodurch fir die Anleger ein Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage eintreten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Faktoren ihre Fahigkeit zur Erfallung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann. Die meisten dieser Faktoren sind
Ungewissheiten, die eintreten kdnnen oder auch nicht. Nachstehend veranschaulicht die Emittentin ihre
Sichtweise zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts solcher Ungewissheiten zum Datum dieses Prospekts.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen darstellen, allerdings kénnen auch andere Ursachen, die
fur die Emittentin aufgrund der aktuell verfiigbaren Informationen nicht erkennbar oder von ihr nicht als
wesentlich eingestuft werden, die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen von
Zinsen (falls anwendbar) und Kapital aufgrund oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
wird der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

1.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin ist direkt an der Raiffeisen Bank International AG ("RBI") mit 9,95%, sowie an anderen
Gesellschaften beteiligt. Weiters ist die Emittentin 100% Eigentimerin der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG ("HYPO Steiermark").

Die Beteiligung an der RBI wird von der Emittentin at equity bilanziert. Das Ergebnis aus der Beteiligung
an der RBI tragt wesentlich zum Konzernergebnis der Emittentin bei. Anderungen im Eigenkapital der
RBI werden im at equity Buchwert der RBI, der im Konzernabschluss der Emittentin ausgewiesen wird,
reflektiert. Aufgrund eines Syndikatsvertrages unterliegt die Emittentin Beschrankungen hinsichtlich des
Verkaufes der von ihr gehaltenen syndizierten Aktien an der RBI.

Das Ergebnis aus diesen Beteiligungen der Emittentin tragt zum Betriebsergebnis der Emittentin bei und
diese Beteiligungen der Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie unterliegen insbesondere
allgemeinen Geschéftsrisiken wie dem Risiko potentieller Verluste aus Marktanderungen in Form von
schwankenden bzw sich andernden Zinsséatzen, Devisen- oder Aktienkursen und Preisen im Allgemeinen
(Marktrisiko), dem Risiko, dass Kunden von Unternehmen, in denen die Emittentin investiert ist, nicht in der
Lage sind, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen (Kreditrisiko), Wahrungsrisiken, dem Risiko
unerwarteter Verluste aufgrund unzureichender oder verfehlter interner Ablaufe, Systeme und Personalpolitik
sowie dem Risiko externer Vorgénge (operationelles Risiko), einschliel3lich des Rechtsrisikos und kénnen
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Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behdrdlichen oder staatlichen Prufungen unterzogen werden oder mit
Anderungen der anwendbaren Gesetze bzw behordlichen Praxis konfrontiert werden, die erheblichen
negativen Einfluss auf ihre Geschaftstatigkeit haben kdnnen. Sie sind von der Verfligbarkeit von Liquiditat
und Refinanzierungsmoglichkeiten abhangig und unterliegen ihrerseits mit ihren Beteiligungen einem
analogen Beteiligungsrisiko, dh im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die Beteiligung investierte Kapital
keine Rendite generiert oder an Wert verliert.

Die RBI, und damit auch die Beteiligung der Emittentin an der RBI, unterliegt neben den zuvor genannten
Risiken insbesondere den Risiken im Zusammenhang mit Ausbrichen von Krankheiten und Seuchen, wie
der Coronavirus ("COVID-19") Pandemie und den MalRnahmen, die Regierungen, Unternehmen und andere
Personen zur Verhinderung der Ausbreitung solcher Seuchen ergreifen oder zu ergreifen verabsdumen. Die
Banktatigkeit des RBI-Konzerns kdnnte unter anderem durch eine verminderte Fahigkeit der Kunden, ihre
Kreditverbindlichkeiten zu bedienen, oder aufgrund einer gesetzlichen tempordaren Stundung dieser
Verbindlichkeiten (Moratorium), durch eine Beschrankung oder Aussetzung von Dividendenzahlungen von
Tochtergesellschaften der RBI an die RBI oder eine Verschlechterung der Liquiditatssituation der RBI
aufgrund von angespannten Finanzmarktbedingungen wesentlich nachteilig beeintrachtigt werden. All dies
koénnte sich negativ auf die at equity Bilanzierung der RBI in kinftigen Konzernjahresabschliissen der
Emittentin auswirken.

Die COVID-19 Pandemie kann auch Auswirkungen auf die Ubrigen Beteiligungen der Emittentin haben;
dadurch  besteht vor allem bei nichtkonsolidierten Beteiligungen das Risiko, dass
Dividendenausschuttungen fur 2019 verschoben, verringert oder komplett ausgesetzt werden.

Des Weiteren ist die Geschéftstatigkeit der Beteiligungen der Emittentin, insbesondere der RBI, die ua
Uber Beteiligungen an Kreditinstituten und Leasinggesellschaften in Zentral- und Stdosteuropa sowie
verschiedenen GUS-Staaten verfligt, vom geschaftlichen, wirtschaftlichen, politischen, rechtlichen und
sozialen Umfeld — insbesondere der Finanzmarkte und der politischen Situation — in diesen Landern und
Regionen abhangig. Aufgrund der indirekten Beteiligung der Emittentin an den zuvor genannten
Beteiligungen der RBI kénnen solche Risiken nachteilige Auswirkungen auf die Finanzlage der Emittentin
haben. Insbesondere ist die RBI in Russland in erheblichem Ausmald durch eine Tochtergesellschaft
vertreten, wodurch mdgliche U.S. Sanktionen die RBI und dadurch auch die Emittentin treffen kénnten.
Zudem ist bezlglich gerichtsanhéangiger Verfahren im Zusammenhang mit Fremdwahrungskrediten in
Polen und Kroatien eine seridse Einschatzung der Ergebnisse und wirtschaftlichen Auswirkungen fur die
RBI nicht méglich.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfullen kann (Liquiditatsrisiko).

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin besteht das
Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
und/oder nicht zeitgerecht erfillen bzw die erforderliche Liquiditat bei Bedarf nicht zu den erwarteten
Konditionen beschaffen kann. Das Liquiditatsrisiko umfasst bei der Emittentin folgende Teilrisiken: (i) das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko schliel3t das Terminrisiko (unplanméaRige Verlangerung der Kapitalbindungsdauer
von Aktivgeschaften) und Abrufrisiko (vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete Inanspruchnahme von
zugesagten  Kreditlinien) ein; und (i) das Liquiditatsfristentransformationsrisiko  umfasst das
Marktliquiditatsrisiko (Aktivposten der Bilanz kénnen nicht oder nur zu ungiinstigeren Konditionen veraufRert
werden) und das Refinanzierungsrisiko (Anschlussfinanzierungen kénnen nicht oder nur zu ungunstigeren
Konditionen durchgefiihrt werden). Daher kann es bei der Emittentin zu Liquiditatsengpassen oder -
stockungen kommen, die dazu fuhren, dass die Emittentin Zahlungsverpflichtungen nicht mehr rechtzeitig
erfullen kann und in Verzug gerét oder flissige Mittel zu fur die Emittentin ungiinstigen Konditionen
anschaffen muss.

Die weltweite COVID-19 Pandemie (Coronavirus) kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Emittentin und ihre Kunden haben.

Die Emittentin ist direkt und GUber ihre Kunden bestimmten Risiken im Zusammenhang mit der COVID-19
Pandemie und den Malnahmen, die von Staaten, Unternehmen und anderen zur Verhinderung der
Ausbreitung von COVID-19 ergriffen werden, ausgesetzt. Die weltweit rasche Ausbreitung der COVID-19
Pandemie und die daraus resultierenden Geschéftseinschrankungen und Geschéftseinschnitte kénnten zu
einer Verschlechterung der finanziellen Bedingungen von Kunden der Emittentin im Allgemeinen und
bestimmter Unternehmen, z.B. bei Handels- und Gewerbebetrieben, Unternehmen der Tourismusbranche
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sowie bei Beherbergungsbetrieben und im Gastgewerbe, im Besonderen filhren. Infolgedessen kdnnte sich
auch die Qualitat des Kreditportfolios der Emittentin verschlechtern. Bei Wegfall dieser Mal3nahmen kénnten
notleidende Kredite zunehmen, weil die Kunden der Emittentin moéglicherweise nicht oder nicht rechtzeitig in
der Lage sind, ihre Kredite zuriickzuzahlen, und/oder die Sicherheiten wegen verminderter Marktwerte
unzureichend werden. Dementsprechend konnte dies bei der Emittentin zu Kreditverlusten fuhren und die
Bildung erhéhter Einzelwertberichtigungen zur Folge haben.

Als Reaktion auf die COVID-19 Pandemie und die damit verbundene weltweite Wirtschaftskrise haben die
Regierungen bestimmter Lander, in denen die Emittentin tatig ist, unerprobte staatliche
InterventionsmaRnahmen wie Zahlungsmoratorien, Uberbriickungsfinanzierungen usw. ergriffen und werden
dies wahrscheinlich auch in Zukunft tun, um ihre Burger, Volkswirtschaften und Wahrungen zu schitzen.
Jede dieser oder ahnlicher staatlicher Interventionsmafnahmen kénnte sich jedoch auch durch geringere
Zinsertrage, hohere Risikovorsorgen einzeln oder in Kombination wesentlich nachteilig auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die COVID-19 Pandemie kann auch negative Auswirkungen auf den Marktwert der Vermdgenswerte der
Emittentin sowie auf die Werthaltigkeit von Vermdgenswerten haben, welche als Sicherheit fir die
Rickzahlungsanspriche der Emittentin dienen und/oder im Deckungsstock der Emittentin enthalten sind.
Dies ist insbesondere auf das Risiko hoher Leerstdnde in (oder Mietausfdlle in Bezug auf)
Gewerbeimmobilien, wie z.B. Tourismus-, Beherbergungs- und Gastronomiebetriebe, Einzelhandelszentren,
die Absage von Messen und Ausstellungen und mdgliche Insolvenzen von Mietern, Birgen, Garanten und
anderen Anbietern von Sicherheiten zurlickzufihren, die die Zahlungsfahigkeit von Kunden der Emittentin
beeintréachtigen und zu Ausféllen bei von der Emittentin zur Verfugung gestellten Finanzierungen fiihren
kénnen.

Die Emittentin  unterliegt dem Risiko mangelnder Verfligbarkeit kostengunstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten (Refinanzierungsrisiko).

Die Profitabilitdt der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenginstigen Refinanzierungsmdoglichkeiten
auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalméarkten ab. Der Zugang zu
Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie zB Krisen an den internationalen
Finanzmarkten) oder aufgrund einer Kreditratingverschlechterung der Emittentin - gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschréanken oder verteuern.

Die Emittentin verfligt Uber ein Kreditrating der Kreditratingagentur Moody’s Deutschland GmbH
("Moody's"). Das Kreditrating stellt eine anhand von Bonitatskriterien vorgenommene Einschéatzung der
Kreditratingagentur Uber die Kreditwirdigkeit der Emittentin und die Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsverzugs oder Zahlungsausfalls der Emittentin dar. Eine Herabstufung (downgrading) oder gar
Aussetzung oder Zurlckziehung des Kreditratings wirde die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin,
insbesondere durch die Erhéhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten, reduzieren. Sie kdnnte den Kreis
potenzieller Geschéftspartner und damit den Zugang zu liquiden Mitteln einschranken, zum Entstehen neuer
oder zur Falligstellung bestehender Verbindlichkeiten oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten
fuhren. Das Kreditrating der Emittentin hat wesentlichen Einfluss auf ihre Refinanzierungskosten.

Weiters hdngen die Refinanzierungsmdglichkeiten der Emittentin von den jeweils aktuellen Zinsniveaus ab.
Zum Datum dieses Prospekts stellt die Europaische Zentralbank ("EZB") den europaischen Finanzinstituten
Refinanzierungen zum Hauptrefinanzierungszinssatz (aktuell 0%) gegen Sicherheiten in Form einer derzeit
zugesicherten Vollzuteilung zur Verfligung.

Falls die EZB ihre Sicherheitenstandards einschranken oder die Kreditratinganforderungen fir als
Sicherheiten dienende Wertpapiere erhthen wirde, kénnte dies die Refinanzierungskosten der Emittentin
erhdéhen und ihre Moglichkeiten der Liquiditatsbeschaffung einschranken.

Dartiber hinaus sind stabile Kundeneinlagen wichtig fir die Refinanzierung der Emittentin. Ihre
Verfugbarkeit hédngt von verschiedenen externen Faktoren ab, die auflerhalb der Kontrolle der
Emittentin liegen, wie das Vertrauen der Offentlichkeit in die Wirtschaft, den Finanzsektor oder die
Emittentin, im speziellen Kreditratingherabstufungen (wie oben beschrieben), geringe Zinsniveaus, und
weitere Faktoren. Diese koénnen die Madoglichkeit der Emittentin einschrdnken, ausreichend
Kundeneinlagen zu angemessenen Konditionen zu erhalten.

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die aul3erhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, und solche Anderungen kdnnen wesentliche negative Auswirkungen auf die
Nettozinsertrage der Emittentin haben (Zinsanderungsrisiko).
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Die Emittentin erzielt den Grof3teil ihrer betrieblichen Ertrdage durch Nettozinsertrage. Die Zinssatze
reagieren sehr sensibel auf viele Faktoren, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie zB das
Inflationsniveau, die von den Zentralbanken oder Regierungen festgelegte Wahrungspolitik, die
Liberalisierung der Finanzdienstleistungen und verstarkter Wettbewerb auf den Finanzmarkten, in denen die
Emittentin tatig ist, innerstaatliche und internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen
sowie auch andere Faktoren. Veranderungen der Zinssétze kdnnen die Marge zwischen dem Zinssatz, den
die Emittentin ihren Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss und dem Zinssatz, den die Emittentin
auf Kredite erhdlt, die sie an ihre Kunden begibt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge fallt, sinken auch die
Nettozinsertrage, es sei denn der Emittentin gelingt es, diesen Rickgang durch eine Erhéhung des
Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Rickgang der
Zinssatze, die den Kunden von der Emittentin verrechnet werden, kann die Zinsmarge negativ beeinflussen,
insbesondere dann, wenn die Zinssatze fiir Einlagen bereits sehr niedrig sind, da die Emittentin nur geringe
Mdoglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine
Erh6éhung der Zinssatze, die von der Emittentin den Kunden verrechnet werden, kann auch negative
Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger Geldmittel durch Kunden der
Emittentin aufgenommen werden. Aus Grinden des Wettbewerbs kann sich die Emittentin auch dazu
entschlieBen, die Zinsen fur Einlagen zu erhdhen, ohne dabei die Zinssatze fur vergebene Kredite
entsprechend anzuheben. Schlie3lich kénnte in einem bestimmten Zeitraum ein Ungleichgewicht von
verzinslichen Vermoégenswerten und verzinslichen Verbindlichkeiten im Fall von Zinsverédnderungen die
Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was erhebliche negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage
der Emittentin haben konnte.

Aufgrund von Anderungen der Marktpreise und/oder Aktienpreise konnen bei der Emittentin
Verluste entstehen (Marktrisiko und Aktienrisiko).

Die Bedingungen an den Finanzmaérkten haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin. Negative Abweichungen der Aktienrenditen von den erwarteten (prognostizierten) Renditen
durch marktbedingte (externe, systematische) bzw. unternehmensbedingte (interne, unsystematische)
oder sonstige Einflussfaktoren, die sich in der Preisveranderung des Aktienkurses ausdricken und nicht
gesondert gesteuert und beeinflusst werden koénnen, und Anderungen und Schwankungen des
Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitat), negative Marktzinsen, eine flache oder inverse Zinsstrukturkurve sowie
Anderungen und Schwankungen der Marktpreise an den Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen Markten
kdnnen sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse der Emittentin auswirken. Zudem kdnnen sich Credit
Spread Risiken durch Anderungen von Credit Spreads, das ist jene Spanne, die die Emittentin einem
Anleiheglaubiger als Aufschlag fir das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss bzw.
der Aufschlag auf den risikofreien Zinssatz, bzw der Spreadkurve im Vergleich zum risikofreien Zinssatz
verwirklichen und dadurch Verluste bei der Emittentin aufgrund sich @&ndernder Marktpreise entstehen.

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel)
kénnen auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken.
Entwicklungen an den Finanzmarkten konnen ua zu erhéhten Kosten fur die Kapital- und
Liguiditatsausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich bestehender
Vermogenspositionen wie insbesondere von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen fuhren.

Die Verwirklichung dieser Marktrisiken und Aktienrisiken kénnen dartiber hinaus nachteilige Auswirkungen
auf die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten haben
und zu erhdhten Kosten bei der Emittentin fuhren.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder an nahestehende Unternehmen
der Emittentin kann zu nachteiligen finanziellen Auswirkungen in der periodischen, als auch in
der barwertigen Ergebnisrechnung fuhren (Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegenuber Kredithehmern eines bestimmten
Wirtschaftszweiges oder innerhalb einer Region oder nahestehenden Unternehmen (im Sinne von IAS 24%)
halt in unterschiedlichem Ausmall der Konzentration oder den Wechselwirkungen innerhalb einer Branche
oder innerhalb der RLB Steiermark-Gruppe nahestehender Unternehmen ausgesetzt. Dadurch kann es fir

1 International Accounting Standards ("IAS") — Internationale Rechnungslegungsstandards — IAS 24 definiert den Begriff
"nahestehende Unternehmen”.



die Emittentin zu nachteiligen Folgen und negativen Wechselwirkungen aus der regionalen und
branchenspezifischen Konzentration kommen. Dies kann zu nachteiligen finanziellen Auswirkungen in der
periodischen, als auch in der barwertigen Ergebnisrechnung (letztere ermdglicht der Emittentin eine
zukunfts- bzw wertorientierte Perspektive auf ihre Geschafte) fihren.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen der Emittentin oder aufgrund externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter
Verluste kommen (operationelles Risiko/IT-Risiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht die Emittentin das Risiko unerwarteter Verluste, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens interner Verfahren, Menschen und Systemen der Emittentin oder
von externen Ereignissen einschlie3lich des Rechtsrisikos eintreten. Dies umfasst insbesondere interne
Risikofaktoren wie zB unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug, Fehlverhalten von Mitarbeitern,
Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschaftsunterbrechungen oder Systemausfalle sowie externe
Risikofaktoren wie systemtechnisch bedingte Ausfalle von Vertragspartnern, aber auch Geldwéasche und
Kundenbetrug. Unter dem Rechtsrisiko versteht die Emittentin beispielsweise die fehlende Berechtigung
eines Vertragspartners der Emittentin zum Geschéftsabschluss, vertragliche Mangel oder eine
unvollstandige Dokumentation der Geschéfte, die dazu fiihren kdnnen, dass Forderungen/Anspriche der
Emittentin aus Transaktionen rechtlich nicht durchsetzbar sind.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem MafRe von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen zu Ausféllen
oder Unterbrechungen der Systeme der Emittentin fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung,
Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der
Emittentin kann voribergehend oder dauerhaft beeintrachtigt werden und dadurch kann die Emittentin einen
Teil ihres Geschafts verlieren und Ertragseinbuf3en erleiden.

Die innerhalb der Emittentin verwendete Risikosteuerung und das Risikomanagement kdnnten in Zukunft
nicht bei der Linderung der Risikobelastung der Emittentin in jedem wirtschaftlichen Marktumfeld oder gegen
alle Arten von Risiken einschlieRlich des Risikos, dass es misslingt, Risiken zu identifizieren oder
vorherzusehen, voll wirksam sein.

1.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf das Kreditrisiko der Emittentin

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin  vertragliche
Zahlungsverpflichtungen bzw. Verpflichtungen aus Handelsgeschaften nicht
(vereinbarungsgemafR) erfillen und die von der Emittentin gebildeten Rlckstellungen fir die
Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen (Kredit- bzw Kontrahentenrisiko).

Das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus
gewahrten Krediten bzw. Verpflichtungen aus Handelsgeschaften gegeniber der Emittentin nicht
(vereinbarungsgeman) erfullen, trifft die Emittentin aus Geschéaften mit Privatkunden, Firmenkunden,
anderen  Kreditinstituten,  Finanzinstitutionen  und  souveranen  Schuldnern  (Staaten  und
Gebietskorperschaften). Sicherheiten der Emittentin zur Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten
konnten sich aufgrund eines Verfalles der Marktpreise oder zu hoher Bewertung als unzureichend erweisen,
um ausgefallene Zahlungen auszugleichen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin zusatzlich zu den bereits gebildeten Wertberichtigungen und
Ruckstellungen weitere Risikovorsorgen fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden
muss, wodurch sich die Ertragslage der Emittentin verschlechtern kann. Das Ausmalf uneinbringlicher
Forderungen sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen bei der Emittentin zu zuséatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Es besteht fur die Emittentin das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaRRnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko).

Das Landerrisiko wird bei der Emittentin in Anlehnung an das kreditinstitutseigene Verfahren zur Bewertung
der Eigenkapitalausstattung (Internal Capital Adequacy Assessment Process — ICAAP) definiert und
fokussiert sich bei der Emittentin auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaRRnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch
hoheitliche MalRnhahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche
Wertberichtigungen kann die Emittentin stark beeintrachtigen und zu weiteren Risikovorsorgen fihren.



1.1.3 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der
Emittentin

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.

Als o6sterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und strenger
werden.

. EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten (wie der
Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit aus dem
Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion ("EU Bankenpaket") veroffentlicht:

(i) Richtlinie 2013/36/EU idgF (Capital Requirements Directive IV — "CRD IV"); (ii) CRR;
(iii) Richtlinie 2014/59/EU idgF (Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"); und
(iv) Verordnung (EU) Nr. 806/2014 idgF (Single Resolution Mechanism Regulation — "SRMR").

Das EU Bankenpaket betrifft ua folgende MaRBRnahmen, die ein spezifisches und wesentliches
Risiko fur die Emittentin darstellen:

" eine (verbindliche) Verschuldungsquote (leverage ratio) fur alle Institute;

" eine (verbindliche) strukturelle Liquiditatsquote (net stable funding ratio);

" Uberarbeitete Vorschriften Uber Kapitalanforderungen fir das Gegenparteiausfallrisiko und
Risikopositionen gegeniber zentralen Gegenparteien;

" einen Uberarbeiteten Rahmen der Saule 2; und

] eine strengere Mindestanforderung bezuglich der Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen

Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities — "MREL").

Das EU Bankenpaket trat am 27.6.2019 in Kraft. Bestimmte Anderungen der CRR gelten bereits
seit 27.6.2019 weitere Anderungen der CRR gelten seit 28.12.2020 bzw ab 28.6.2021, jene der
SRMR seit 28.12.2020. Die EU Mitgliedstaaten haben die Anderungen der BRRD und der CRD IV
bis 28.12.2020 in nationales Recht umzusetzen. Zum Datum dieses Prospekts wurden die
Anderungen der BRRD und der CRD IV in Osterreich noch nicht in nationales Recht umgesetzt.

o Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 verdffentlichte der Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision — "BCBS") Uberarbeitete Standards seines internationalen
aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fir Kreditinstitute. Innerhalb der EU mussen die
Uberarbeiteten Normen in EU-Recht umgesetzt werden, um anwendbar zu sein. Diese Basel lllI-
Reformen beinhalten ua folgende MalRnahmen, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fur
die Emittentin darstellen, falls sie in EU-Recht umgesetzt werden:

" Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes
fur die Berechnung von Kreditrisiken;

" Uberarbeitung des Regelungsrahmens fir die kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung
(credit valuation adjustment);

. Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken;

. Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio); und

" das final Uberarbeitete Rahmenwerk fur Marktrisiko.

Die vom BCBS uberarbeiteten Standards werden (aufgrund einer Verschiebung wegen COVID-19) am
1.1.2023 in Kraft treten und schrittweise Uber einen Zeitraum von funf Jahren eingefuhrt.



Am 7.12.2017 verdffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier betreffend die
aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisikopositionen, das fur die Emittentin zu
hoheren Risikogewichten fiir bestimmte Staatsrisikopositionen fihren wirde.

Zudem veroffentlichte das BCBS am 31.3.2021 Dokumente betreffend die Grundsatze fir
operationelles Risiko und operationelle Resilienz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch das
laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten Anforderungen und Vorschriften,
verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fur die Emittentin und deren (tatsachliche oder
auch nur mdgliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche Malinahmen nach sich ziehen und
stellt ein groRes Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters fihren strengere aufsichtsrechtliche
Vorschriften und Anforderungen, wie etwa das EU-Bankenpaket und die Uberarbeiteten BCBS
Standards, zu einem erheblichen Kapitalbedarf fir die Emittentin und/oder resultieren in
Einschrankungen und Begrenzungen des risikobezogenen Geschéafts und anderer Geschéafte der
Emittentin; letzteres wird sich negativ auf die Ertrage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fur sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen einzuhalten:

= So muss die Emittentin jederzeit auf Einzelbasis die geltenden Mindestkapitalanforderungen
gemal Artikel 92 CRR (sog "Anforderungen nach Saule 1" — "Pillar 1 requirements") erfillen.
Diese umfassen eine harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine
Gesamtkapitalquote von 8%.

- Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process —
"SREP") vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2"
"Pillar 2 requirements") ("SREP-Aufschlag") erfillen. Zum Datum dieses Prospekts betragt der
fur die Emittentin auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis festgelegte SREP-Aufschlag
3,9%.

= Weiters muss die Emittentin jederzeit auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis die
kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 2 Z 45 BWG in Form von hartem Kernkapital
(Common Equity Tier 1 — "CET 1") erfullen. Fir die Emittentin ist die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung zum Datum dieses Prospekts die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir
die Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5% und des antizyklischen Kapitalpuffers fur
in Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0%, jeweils des gemaR
Artikel 92(3) CRR berechneten Gesamtrisikobetrags. Darliber hinaus muss die Emittentin den
aktuellen antizyklischen Kapitalpuffer fir in  Tschechien, Danemark, Frankreich,
Grossbritannien, Norwegen, Schweden und der Slowakei belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen halten.

= Daneben hat die Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG")/der
SRMR auf Verlangen der Abwicklungsbehdrde den MREL vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist
von der Abwicklungsbehorde festzusetzen und als prozentualer betraglicher Anteil an
Eigenmitteln und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten an der Summe der gesamten
Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts zu berechnen. Zum Datum dieses Prospekts
betragt die fur die Emittentin auf konsolidierter Basis festgelegte MREL-Quote 12,65%.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen kénnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder
gualitativen) Kapitalbedarf fir die Emittentin und/oder zu Einschrdnkungen und Begrenzungen des
risikobezogenen Geschéfts und anderer Geschéfte der Emittentin fuhren; letzteres wirde sich negativ
auf die Ertrage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR errichtet
und wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und bestimmter
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
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wird schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlie3lich
der Emittentin) der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetzlich
verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes (ESAEG). Das ESAEG sieht eine ZielgroRe des ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrage ihrer
Mitglieder (einschlieBlich der Emittentin) bis 3.7.2024 vollstdndig aufzubauen sind. Falls es (im Fall
einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforderlich ist, ist die Emittentin uU auch zur Leistung bestimmter
(ex post) Beitrage an den SRF und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrdge zu leisten kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fir die Emittentin fihren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3Bhahmen zur Verhinderung
von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-Vorschriften - "AML-
Vorschriften"), die laufend geandert und verscharft werden.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhalten, verursacht maRgeblichen
Aufwand und erhebliche Kosten fiir die Emittentin. Zudem kénnen etwaige (tatsachliche oder auch nur
angebliche) VerstoBe gegen AML-Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle und
reputationsmaflige Konsequenzen fur die Emittentin nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde
Abwicklungsmaflnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlief3lich der Emittentin) in der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde AbwicklungsmalRnahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf die Emittentin anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfihren und die
Finanzmarktstabilitdt wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung der Emittentin sind:

= Die zustandige Behodrde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die Emittentin ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt; und

= unter Berlicksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstande besteht nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens durch alternative MalRBnahmen der Privatwirtschaft, oder anderer
AufsichtsmalRnahmen, darunter Fruhinterventionsmaflinahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und kinftig auch von
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die in Bezug auf die Emittentin getroffen werden,
abgewendet werden kann; und

= AbwicklungsmaRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehdrde hat sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kombination ausiben
kann. Die verschiedenen Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der
UnternehmensveraufRerung; (i) das Instrument des Brickeninstituts; (iii) das Instrument der
Ausgliederung von Vermégenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in einer
Verlusttragungskaskade berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin herabschreiben oder
in Eigentumstitel umwandeln. Daruber hinaus kann die Abwicklungsbehérde die Trennung der
werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefdhrdeteren Vermdgenswerten
vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte der
Emittentin auf einen privaten Kaufer oder ein Brickeninstitut ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.
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1.1.4 Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den institutsbezogenen Sicherungssystemen auf
Bundes- und auf Landesebene kann die Emittentin gezwungen sein, angeschlagenen Mitgliedern
im jeweiligen Sicherungssystem finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren, was bei der Emittentin
zu bedeutenden Kosten und einer Bindung ihrer Ressourcen fuhren kann.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines institutsbezogenen Sicherungssystems
(Institutional Protection Scheme — "IPS") im Sinne des Artikel 113 (7) CRR auf Bundesebene ("B-IPS") mit
der Raiffeisen Bank International und allen Raiffeisenlandesbanken abgeschlossen.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf Landesebene mit allen
der Emittentin angeschlossenen Raiffeisenbanken in der Steiermark ("L-IPS") abgeschlossen.

Das B-IPS und das L-IPS entsprechen den Voraussetzungen der CRR, dh insbesondere sollen die
Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat und Solvenz zur Vermeidung
eines Konkurses sichergestellt werden. Eine Insolvenz eines Mitglieds des B-IPS oder L-IPS wirde die
Emittentin als Teil dieser Vereinbarungen direkt betreffen. Zur Sicherstellung dieses Zwecks wird von
den Mitgliedern des B-IPS ein Sonderfonds dotiert, der eine rasche Hilfe sicherstellen soll. Die
Dotierung dieses Sonderfonds mindert die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und L-IPS kommt dem Geschaftsverlauf der Uibrigen
Mitglieder des B-IPS und L-IPS eine entscheidende Bedeutung fiur die Emittentin zu. Eine - Uber die
Fondsdotierung hinausgehende - Zahlungsverpflichtung unter dem B-IPS und/oder dem L-IPS kdnnte
sich wesentlich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken, da die
Emittentin zur Bereitstellung finanzieller Hilfsmittel und zur Ubernahme erheblicher Kosten verpflichtet
und die Emittentin zur Verwendung zusatzlicher Ressourcen gezwungen sein kdnnte.

Es besteht fur die Emittentin das Risiko, als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark (RKSt), welches Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
(RKO) ist, sowie als Mitglied eines Solidaritatsvereins Nachteile zu erleiden.

Als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark ("RKSt") unterliegt die Emittentin
dem Risiko, durch die Insolvenz eines Mitglieds der RKSt oder Inanspruchnahme durch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich ("RKO") Nachteile zu erleiden. Durch die Insolvenz eines oder
mehrerer Mitglieder der RKSt kann aufgrund der garantierten Erflullung der geschitzten
Kundenforderungen des insolventen Mitglieds der RKSt durch die Gbrigen Mitglieder, dh auch durch die
Emittentin, die Moglichkeit der Emittentin eingeschrankt werden, ihren Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Emittentin ist Gber die Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark auch Mitglied in der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Etwa 80 % aller dsterreichischen Raiffeisenbanken
sind Mitglied in der RKO. Die RKO st ein osterreichweites zuséatzliches freiwilliges
Einlagensicherungssystem des Raiffeisensektors. Im Falle der Insolvenz eines RKO Mitglieds sind die
anderen RKO Mitglieder unter bestimmten Bedingungen vertraglich verpflichtet auRerordentliche
Mitgliedsbeitrage entsprechend ihrem wirtschaftlichen Vermégen zu bezahlen, um zeitgerechte Zahlungen
der Glaubigeranspriiche zu garantieren. Betroffenen Kunden des insolventen RKO Mitglieds werden anstelle
von Insolvenzanspriichen Anspriiche gegen andere Mitgliedsinstitute der RKO in gleicher Hohe angeboten.
Dartiber hinaus kénnen regelmafige Beitrdge fallig werden, um laufende administrative Ausgaben zu
decken. Jede Insolvenz eines RKO Mitglieds konnte die Emittentin dazu verpflichten, offene
Glaubigeranspriiche abzudecken und die Mdglichkeit der Emittentin einschrénken, ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen nachzukommen.

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Mitglied des Solidaritatsvereins der Raiffeisen-Bankengruppe
Steiermark kommt dem Geschéftsverlauf der tbrigen Mitglieder des Solidaritatsvereins auch fir jenen
der Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Eine wirtschaftliche Schieflage oder Insolvenz eines
Mitglieds des Solidaritatsvereins birgt aufgrund der Unterstitzungsleistungen fir dieses Mitglied oder
der garantierten Erfullung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen Mitglieds des
Solidaritatsvereins durch die Ubrigen Mitglieder des Solidaritatsvereins, einschlie3lich der Emittentin,
das Risiko, negativer Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin, da die Emittentin zur Bereitstellung finanzieller Hilfsmittel und zur Ubernahme erheblicher
Kosten verpflichtet sein kénnte.
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Durch die Inanspruchnahme von Liquiditdtsmanagementvereinbarungen durch andere
Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich oder der Raiffeisen-Bankengruppe
Steiermark kann die Emittentin Nachteile erleiden.

Die Emittentin hat Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, die die Bereitstellung von Liquiditat durch die Emittentin
sowie das gemeinsame Monitoring von Liquiditatskennzahlen und MaRnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regeln. Alle teilnehmenden
Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung
eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen,
Maflnahmen zur Behebung eines solchen Bedarfs- bzw Notfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine
Inanspruchnahme der Liquiditadtsmanagementvereinbarung durch andere Kreditinstitute der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich kann einen nachteiligen Einfluss auf die Liquiditats- und Ertragslage der
Emittentin haben, da die Emittentin zur Bereitstellung finanzieller Hilfsmittel und zur Ubernahme
erheblicher Kosten verpflichtet und die Emittentin zur Verwendung zusatzlicher Ressourcen gezwungen
sein kdnnte.

Die Emittentin ist Zentralinstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark und hat als solches mit allen
Mitgliedsinstituten der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark eine wie oben beschriebene
Liguiditatsmanagementvereinbarung  abgeschlossen.  Alle  Mitgliedsinstitute  der  Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die
Liquiditatsversorgung ihrer Mitglieder betreffen, MalRnahmen zur Behebung eines solchen Bedarfs- bzw
Notfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der Liquidititsmanagementvereinbarung
durch eines oder mehrere Mitgliedsinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark kann einen
nachteiligen Einfluss auf die Liquiditats- - und Ertragslage der Emittentin haben. Die Liquiditat und
Profitabilitat wirde nachteilig beeinflusst werden, wenn die Emittentin nicht in der Lage sein sollte, Zugang
zu den Kapitalmarkten zu haben, Einlagen zu erhéhen oder wenn die Finanzierungskosten stark ansteigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines Imageverlusts der Marke "Raiffeisen”
(Reputationsrisiko).

Als Mitglied der Raiffeisen-Bankengruppe in Osterreich ("Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich"), ist die
Emittentin eng mit der Marke "Raiffeisen" verbunden und von dieser abhéngig. Die Emittentin tritt als
"Raiffeisen" auf und verwendet das Logo der Marke "Raiffeisen” in sdmtlichen Geschéftsfeldern, in denen sie
tatig ist. Ein Imageverlust der Marke "Raiffeisen" kann aus Griinden eintreten, die die Emittentin nicht
beeinflussen kann. So kénnte ein Reputationsverlust eines anderen Mitglieds der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich einen Imageverlust der Marke "Raiffeisen" verursachen. Jeder Imageverlust der Marke
"Raiffeisen” konnte zum Verlust von Marktanteilen und in der Folge die Ertragslage der Emittentin nachhaltig
schadigen.

Die Emittentin unterliegt Risiken aufgrund der Auslagerung von Dienstleistungen (Outsourcing
Risiko).

Die Emittentin hat bestimmte, fur den Betrieb ihres Geschéfts erforderliche, Dienstleistungen aus
Effizienzgrinden an dritte Unternehmen ausgelagert. Ein wesentlicher Teil dieser Auslagerung an dritte
Unternehmen durch die Emittentin betrifft IT-Dienstleistungen. Die Auslagerung ist fur die Emittentin mit
Risiken verbunden, wie insbesondere die Abhangigkeit vom Outsourcing-Partner, die Aufrechterhaltung der
Qualitatsstandards und die Sicherstellung der betrieblichen Kontinuitat. Sollte ein Outsourcing-Partner der
Emittentin die Dienstleistung nicht oder unzureichend erbringen, besteht das Risiko, dass Qualitatsstandards
der Emittentin nicht eingehalten werden, die Emittentin nicht ausreichend rasch auf den Ausfall des
jeweiligen Outsourcing-Partners reagieren kann und damit die betriebliche Kontinuitat der Emittentin
gefahrdet wird. Dies kann sich nachteilig auf die Emittentin auswirken und zur Schadigung der Reputation
der Emittentin fuhren.
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1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts und der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die spezifisch fir die
Schuldverschreibungen und wesentlich fur das Treffen einer informierten Anlageentscheidung sind,
berlicksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der Grundlage dieses gesamten Prospekts,
einschlieBlich der maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen und der emissionsspezifischen
Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise
der jeweiligen Schuldverschreibung zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu
sein. Jeder potenzielle Anleiheglaubiger sollte genau prifen, ob fur ihn unter den gegebenen Umstanden
und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhéltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in die
Schuldverschreibungen geeignet ist.

Potentielle Investoren sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses Prospekts lesen
und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlieBlich Finanzberater, Wirtschaftspriifer, Steuer- und
Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Begriffe und Ausdricke, die im Abschnitt "6. Emissionsbedingungen" definiert sind, haben in diesem
Abschnitt "1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen" dieselben Bedeutungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
wird der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

1.2.1Risikofaktoren in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen
1.2.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehorden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1; (ii) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1 —"AT 1"); (iii) Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2") (wie zB die nachrangigen
Schuldverschreibungen); (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind;
(v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl 8 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG erfiullen (sog "nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"); und
(vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten, einschlie3lich Verbindlichkeiten geméafl § 131 Abs 4
BaSAG, entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens,
einschlieBlich der Rangfolge gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfillt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungsbehérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehoérde die Befugnis
zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und
Tier 2 Instrumente) und bestimmten berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie
ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten oder das
Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der
nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und bestimmte andere Forderungen sowie
nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen hdheren Rang als die Forderungen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermogen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:
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(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen lberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und Kkleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) kunftig auch die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines
Kreditinstitute-Verbundes geméall 8§ 30a BWG, jeweils im demselben geméall § 27a BWG
geforderten Ausmali3;

(d) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemal} § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG erflillen (sog "nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel”),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit
der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach 8 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Weiters sollen gemal Artikel 48(7) BRRD, der durch das EU-Bankenpaket neu eingefuhrt wurde, EU-
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass samtliche Forderungen aus Eigenmittelposten (wie zB die
nachrangigen Schuldverschreibungen und sofern die nachrangigen Schuldverschreibungen als
Eigenmittelposten anerkannt werden), in einem Konkursverfahren einen niedrigeren Rang einnehmen
als jegliche Forderungen, die sich nicht aus Eigenmittelposten ergeben. Wird ein Instrument nur
teilweise als Eigenmittelposten anerkannt, ist das gesamte Instrument als Forderung aus
Eigenmittelposten zu behandeln und hat einen niedrigeren Rang als Forderungen, die sich nicht aus
Eigenmittelposten ergeben. Die EU-Mitgliedstaaten sollen die entsprechenden nationalen Vorschriften
bis zum 28.12.2020 umsetzen und spatestens am 28.12.2020 anwenden. Zum Datum dieses Prospekts
wurden die Anderungen der BRRD in Osterreich noch nicht in nationales Recht umgesetzt.

Daher werden die Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen mit Inkrafttreten der
entsprechenden @sterreichischen Bestimmungen zur Umsetzung dieser Vorschriften (die sehr
wahrscheinlich auch auf bestehende Instrumente anwendbar sein werden) nicht nur einen niedrigeren
Rang als Forderungen, die sich nicht aus Eigenmittelposten ergeben, einnehmen, sondern auch als
jegliche Forderungen, die sich aus Posten ergeben, die zum Zeitpunkt der Ausgabe der nachrangigen
Schuldverschreibungen als (ganz oder teilweise) Eigenmittelposten anerkannt, aber zum Zeitpunkt der
Ero6ffnung eines Konkursverfahrens Uber die Emittentin nicht langer als Eigenmittelposten anerkannt
werden.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin ert6ffnet werden, Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (e) angefiihrten Forderungen. Aus
diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen nur
dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniiber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt
wurden.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen nicht zur Falligstellung zukinftiger
Zahlungen und durfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine Verzugsereignisse
vor und Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, planméaRige
kunftige Auszahlung von Zinsen ausgenommen im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen) oder
Kapital zu beschleunigen.

Zudem sind die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder
Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung untergraben
wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung,
die den Rang der Forderung aus den nachrangigen Schuldverschreibungen erhéht.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass
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die Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
(gewdhnlichem unbesichertem oder nachrangigem) Fremdkapital oder anderen Verbindlichkeiten, das
die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und das gleichrangig mit oder
vorrangig zu den nachrangigen Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den durch
Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall einer
Insolvenz der Emittentin reduzieren.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kdénnen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorzeitig zuruckgezahlt werden.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige
Ruckzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen.

Daher koénnen Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen gezwungen sein, die
finanziellen Risiken einer Investition in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfalligkeit zu tragen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurlickgezahlt werden.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfélligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung) jederzeit
aus steuerlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfélligkeit (auch vor Ablauf von finf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission) jederzeit
aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen.

Daher kann es vorkommen, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig zurickgezahit
werden und die Anleger die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfélligkeit halten
und somit méglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kdnnten.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige RlUckzahlung oder Ruckkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behtrde abhangig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann die Emittentin,
falls ein solches Recht in den maR3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem
Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit, friihestens aber
funf Jahre nach dem Zeitpunkt ihrer Emission, an einem festgelegten Wabhlriickzahlungstag vorzeitig
zuriickzahlen.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen bedirfen
der vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behérde. Gemé&lR der CRR darf die zustdndige Behodrde
Instituten die vorzeitige Rickzahlung und den Ruckkauf von Tier 2 Instrumenten (wie zB die
nachrangigen Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese
Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und Standards betreffend auf die
Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behdrde bei
ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Ruckzahlung oder eines Rickkaufs zu
berlicksichtigen. Es ist ungewiss, wie die zustandige Behorde diese Kriterien in der Praxis anwenden
wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen
Schuldverschreibungen &andern. Daher ist es nicht abschéatzbar, ob und falls ja, unter welchen
Bedingungen die zustdndige Behdérde ihre vorherige Erlaubnis fur eine allfallige vorzeitige Rickzahlung
oder einen allfalligen Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustdndigen Behdrde erhalten wirde, wird jede
Entscheidung der Emittentin  Uber eine vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Beriicksichtigung der Auswirkungen externer
Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswirkungen der Austbung eines vorzeitigen
Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen)
erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen
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Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Ruckzahlungsrecht nicht ausiiben wird und die
Anleiheglaubiger daher bis zum Féalligkeitsdatum der nachrangigen Schuldverschreibungen in diesen
investiert bleiben werden.

1.2.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
beriicksichtigungsféhige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsféahigen
Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehorde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1; (i) AT 1; (iii) Tier 2; (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln,
die die Voraussetzungen geméaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel”, wie zB die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
berucksichtigungsfahigen  Schuldverschreibungen); und  (vi) die restlichen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten, einschlie3lich der Verbindlichkeiten gemafl? § 131 Abs 4 BaSAG, entsprechend der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlie3lich der Rangfolge geméan
§ 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erflllt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungsbehérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehorde Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) und kinftig auch bei bestimmten bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (wie zB nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen) anzuwenden,
bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung)
anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die
Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in
Eigentumstitel umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein
sollten.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und andere Forderungen sowie
maoglicherweise auch nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen hdheren Rang als die
Forderungen aus den nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermodgen der Emittentin erdffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen lberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) kunftig auch die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines
Kreditinstitute-Verbundes geméall 8§ 30a BWG, jeweils im demselben geméall § 27a BWG
geforderten Ausmal;

(d) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und
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(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel”,
wie zB nicht bevorrechtigte nicht nachrangige beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspriingliche vertragliche Laufzeit
der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschldgigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach 8§ 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin ertéffnet werden, Forderungen aus den nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a)
bis (d) angeflhrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nur dann
geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
berechtigen nicht zur Falligstellung zukinftiger Zahlungen und durfen auch keiner Aufrechnung
oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sehen keine Verzugsereignisse vor und Anleihegldubiger der nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen haben kein
Recht, planmaRige kinftige Auszahlungen von Zinsen (ausgenommen im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen) oder Kapital zu beschleunigen.

Zudem sind die nicht  bevorrechtigten nicht  nachrangigen berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die
ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung untergraben wiirden, und sind weder besichert noch
Gegenstand einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den
nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erhdht.

Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weitere (vorrangige)
Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrdnkungen in Bezug auf den Betrag an
gewohnlichen unbesicherten oder nachrangigen Schuldtiteln oder anderen Verbindlichkeiten, die die
Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und die vorrangig zu den nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den durch
Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall einer Insolvenz der Emittentin reduzieren.

Die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Anleiheglaubiger (wenn uberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der
Abwicklungsbehdrde zuriickgezahlt werden.

Wenn ein solches Recht in den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen das Recht, die vorzeitige Ruckzahlung ihrer nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen berucksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur unter
bestimmten Bedingungen, insbesondere im Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die
Abwicklungsbehdérde.

Daher kénnen Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsféahigen
Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfélligkeit zu tragen.

Die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
kénnen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden vorzeitig
zuriickgezahlt werden.
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Falls ein solches Recht in den malRgeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin  nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen.

In jedem Fall kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Daher kann es vorkommen, dass die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden und die Anleger die nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit halten
und somit moglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnten.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung oder Rickkauf der nicht bevorrechtigten
nicht nachrangigen berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der Abwicklungsbehérde abhéangig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Grinden (jeweils, sofern ein solches Recht in den maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen ist) vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein solches
Recht in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die
nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen berilcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Falligkeit an einem festgelegten Wahlriickzahlungstag vorzeitig zuriickzahlen.

Jede vorzeitige Ruckzahlung und jeder Ruckkauf der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
bertcksichtigungsfahigen  Schuldverschreibungen  bedirfen der  vorherigen  Erlaubnis  der
Abwicklungsbehorde. GemalR der CRR darf die Abwicklungsbehérde Instituten die vorzeitige
Rickzahlung und den Ruckkauf von bericksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen
bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen
und Standards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind
von der Abwicklungsbehdrde bei ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Riuckzahlung
oder eines Ruckkaufs zu berlcksichtigen. Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehorde diese Kriterien
in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wéahrend der Laufzeit der
nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen &andern.
Daher ist es nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die Abwicklungsbehdrde
ihre vorherige Erlaubnis fiir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Ruckkauf der nicht bevorrechtigten
nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde erhalten wiirde,
wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine vorzeitige Rickzahlung der nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter
Berucksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene
Auswirkungen  der  Ausubung  eines  vorzeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher
Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die
Emittentin ein ihr in Bezug auf die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht nicht ausiben wird und die
Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

1.2.1.3 Risikofaktoren in Bezug auf gewdhnliche nicht nachrangige
bericksichtigungsféahige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der gewohnlichen nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
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Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1; (i) AT 1; (iii) Tier 2; (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln,
die die Voraussetzungen gemaf 8§ 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (sog "nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"; und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten,
einschlieBlich der Verbindlichkeiten gemal? 8§ 131 Abs 4 BaSAG (wie zB die gewohnlichen nicht
nachrangigen berucksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge der
Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlie3lich der Rangfolge gemafl § 131 BaSAG,
im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die
Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der gewo6hnlichen nicht nachrangigen
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in
Eigentumstitel umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein
sollten.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und bestimmte andere Forderungen einen
hoheren Rang als die Forderungen aus den gewdhnlichen nicht nachrangigen
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen tberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natiurlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zurtickgehen wirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) kunftig auch die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines
Kreditinstitute-Verbundes gemall 8§ 30a BWG, jeweils im demselben gemall § 27a BWG
geforderten Ausmal3;

(d) gewbdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den gewdhnlichen nicht
nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit
der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschldgigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach 8§ 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin ertffnet werden, Forderungen aus den gewdhnlichen nicht nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c)
angefuhrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den
gewohnlichen nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nur dann geleistet,
wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen Forderungen vollstédndig befriedigt wurden.

Die gewohnlichen nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
berechtigen nicht zur Falligstellung zukinftiger Zahlungen und dirfen auch keiner Aufrechnung
oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der gewdhnlichen nicht nachrangigen berilcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sehen keine Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der gewdhnlichen
nicht nachrangigen beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, planmaRige
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kinftige Auszahlungen von Zinsen ausgenommen im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen) oder
Kapital zu beschleunigen.

Zudem sind die gewdhnlichen nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur
Verlusttragung in der Abwicklung untergraben wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer
Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den gewo6hnlichen nicht
nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erhéht.

Die gewdhnlichen nicht nachrangigen beruicksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Anleiheglaubiger (wenn uUberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der
Abwicklungsbehdrde zurickgezahlt werden.

Wenn ein solches Recht in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der gewdhnlichen nicht nachrangigen berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen das Recht, die vorzeitige Rickzahlung ihrer gewdhnlichen nicht nachrangigen
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur unter bestimmten
Bedingungen, insbhesondere im Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die Abwicklungsbehdrde.

Daher konnen Anleiheglaubiger der gewo6hnlichen nicht nachrangigen bertcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die gewdhnlichen
nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfélligkeit zu
tragen.

Die gewdhnlichen nicht nachrangigen berucksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen kdnnen
jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grunden vorzeitig zuriickgezahlt
werden.

Falls ein solches Recht in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin nach eigenem Ermessen die gewo6hnlichen nicht nachrangigen berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus steuerlichen Grinden vorzeitig
zurickzahlen.

In jedem Fall kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die gewo6hnlichen nicht nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Daher kann es vorkommen, dass die gewohnlichen nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden und die Anleger die gewdhnlichen nicht
nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit halten
und somit mdglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kdnnten.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung oder Riuckkauf der gewéhnlichen nicht
nachrangigen bericksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde abhéangig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die gewo6hnlichen nicht nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Grunden (jeweils, sofern ein solches Recht in den maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen ist) vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein solches
Recht in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die
gewodhnlichen nicht nachrangigen bericksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Falligkeit an einem festgelegten Wahlriickzahlungstag vorzeitig zuriickzahlen.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Ruckkauf der gewdhnlichen nicht nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen  Schuldverschreibungen  bedirfen  der  vorherigen  Erlaubnis  der
Abwicklungsbehérde. GemalR3 der CRR darf die Abwicklungsbehdrde Instituten die vorzeitige
Rickzahlung und den Ruckkauf von bertcksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die gewo6hnlichen
nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter
Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und
Standards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von
der Abwicklungsbehdérde bei ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Rickzahlung oder
eines Rickkaufs zu bericksichtigen. Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehdérde diese Kriterien in der
Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wéahrend der Laufzeit der

21



gewohnlichen nicht nachrangigen beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen andern. Daher ist
es nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die Abwicklungsbehérde ihre
vorherige Erlaubnis fur eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Rickkauf der gewdhnlichen nicht
nachrangigen bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehtrde erhalten
wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine vorzeitige Rickzahlung der gewdhnlichen nicht
nachrangigen berucksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter
Bericksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene
Auswirkungen der Auslbung eines vorzeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher
Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die
Emittentin ein ihr in Bezug auf die gewdhnlichen nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rulckzahlungsrecht nicht austiben wird und die
Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der gewdhnlichen nicht nachrangigen
berucksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

1.2.1.4 Risikofaktoren in Bezug auf nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehorden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1; (ii) AT 1; (iii) Tier 2; (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln,
die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (sog "nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten,
einschlieBlich Verbindlichkeiten gemall § 131 Abs 4 BaSAG (wie zB die nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschliel3lich der Rangfolge gemdR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang
herabsetzen.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert
der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in
Eigentumstitel umgewandelt werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und bestimmte andere Forderungen einen
héheren Rang als die Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermoégen der Emittentin erdffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(@ (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsféhiger Einlagen von nattrlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU
zuriickgehen wirden, die sich auRerhalb der EU befinden;

(c) kinftig auch die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes geman § 30a BWG, jeweils im demselben gemal § 27a BWG geforderten Ausmalf3;

(d) gewohnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG erflllen (sog "nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"), dh
Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfullen: (i) die urspriingliche vertragliche Laufzeit der
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Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und
sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem
Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs
3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren), die in
Bezug auf die Emittentin ertffnet werden, Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
nachrangig zu den in Punkten (a) bis (c) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen
auf Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit
die ihnen gegeniiber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

1.2.1.5 Risikofaktoren in Bezug auf fundierte Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der fundierten Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt, sofern und soweit ihre Anspriiche nicht vom jeweiligen
Deckungsstock gedeckt sind.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehorde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1; (ii) AT 1; (iii) Tier 2; (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln,
die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen (sog "nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten,
einschlieBlich Verbindlichkeiten geméal? § 131 Abs 4 BaSAG (wie zB Verbindlichkeiten aus den
fundierten Schuldverschreibungen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind) entsprechend
der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschliel3lich der Rangfolge
gemal 8 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert
der fundierten Schuldverschreibungen herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden, sofern
und soweit Forderungen der Anleiheglaubiger aus den fundierten Schuldverschreibungen nicht vom
jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und bestimmte andere Forderungen einen
hdoheren Rang als die Forderungen aus den fundierten Schuldverschreibungen wenn und sofern
ihre Forderungen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermégen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) kunftig auch die Liquiditdtsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines
Kreditinstitute-Verbundes gemafR § 30a BWG, jeweils im demselben gemdfl § 27a BWG
geforderten Ausmali;

(d) gewodhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB die Forderungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 Z 1 und
3 BaSAG erflllen (sog "nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspriingliche vertragliche Laufzeit
der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten
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Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und
gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den
niedrigeren Rang nach 8§ 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind, nachrangig zu den in
den Punkten (a) bis (c) angefuhrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf
Forderungen aus den fundierten Schuldverschreibungen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock
gedeckt sind, nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegenuber vorrangigen Forderungen
vollstéandig befriedigt wurden.

Die Deckungswerte der fundierten Schuldverschreibungen kénnen nicht immer ausreichen, um die
Verpflichtungen der Emittentin aus den fundierten Schuldverschreibungen zu decken, und/oder die
Ersatzwerte kdnnten dem jeweiligen Deckungsstock nicht rechtzeitig hinzugefligt werden.

Die fundierten Schuldverschreibungen sind durch Vermogenswerte, die die im &sterreichischen Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (das "FBSchVG") angegebenen Anforderungen erfillen,
gedeckt (die "Deckungswerte"). Zahlungsanspriche von Anleiheglaubigern der fundierten
Schuldverschreibungen sind durch verschiedene (Arten von) Deckungsstdcke(n) mit verschiedenen
Vermogenswerten besichert.

Im Fall von Insolvenz- oder Exekutionsverfahren betreffend die Emittentin und/oder ihre Vermogenswerte
werden die relevanten Deckungswerte vom Vermdgen der Emittentin getrennt und durfen nicht daftr
herangezogen werden, Anspriche anderer Glaubiger der Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch
diese Deckungswerte gedeckten fundierten Schuldverschreibungen zu befriedigen.

Allerdings kénnten die Deckungswerte des relevanten Deckungsstocks fir die fundierten
Schuldverschreibungen nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen zu decken, und/oder die Ersatzwerte kénnen dem relevanten Deckungsstock nicht
rechtzeitig hinzugefiigt werden. Die relevanten Deckungsstdocke werden voneinander getrennt gefuhrt und
besichern nicht alle fundierten Schuldverschreibungen, sondern nur jene, die dem relevanten
Deckungsstock zugeordnet sind. Daher kénnen Anleger nicht darauf vertrauen, dass Vermdgenswerte eines
anderen Deckungsstocks, dem ihre fundierten Schuldverschreibungen nicht zugeordnet sind, zur
Befriedigung ihrer Forderungen herangezogen werden koénnen.

Die fundierten Schuldverschreibungen kénnen nach ihrem Falligkeitstag zuriickgezahlt werden.

Die fundierten Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass ihre Laufzeit bis zum Erweiterten
Falligkeitstag verlangert wird, falls die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag der fundierten
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht zuriickzahlen kann. In einem solchen Fall wird die
Emittentin den Anleiheglaubigern ohne unangemessene Verzdgerung, spatestens jedoch innerhalb
einer definierten Anzahl von Geschaftstagen vor dem Félligkeitstag, eine Verlangerung der Laufzeit der
fundierten Schuldverschreibungen durch Veroéffentlichung einer Mitteilung mit der Angabe des
Erweiterten Falligkeitstags mitteilen.

Daher durfen Anleiheglaubiger nicht erwarten, dass die Ruickzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags am (urspriinglichen) Falligkeitstag der fundierten Schuldverschreibungen erfolgt,
und sie sind nicht berechtigt, die fundierten Schuldverschreibungen zu kiindigen, falls die Laufzeit der
fundierten Schuldverschreibungen verlangert wird. Zudem kénnen die Anleiheglaubiger wéhrend des
erweiterten Zeitraums geringere Zinszahlungen erhalten, falls die fundierten Schuldverschreibungen
keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, da der relevante anwendbare Zinssatz niedriger sein
kann als der in den vorangegangenen Zinsperioden geltende Zinssatz.

1.2.2Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der
Schuldverschreibungen

Im Falle eines Maximalzinssatzes kdénnen die Anleiheglaubiger nicht von einer tatsdchlichen
gunstigen Entwicklung oberhalb des Maximalzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix ist, sondern in Ubereinstimmung mit
der in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Struktur der Schuldverschreibungen
bestimmt wird, dann kann die Emission von Schuldverschreibungen auch mit einem Maximalzinssatz
ausgestattet sein. Ein Maximalzinssatz hat zur Folge, dass der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte
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Grenze steigt, sodass die Anleiheglaubiger von einer tatsachlichen ginstigen Entwicklung oberhalb des
Maximalzinssatzes nicht profitieren kénnen. Die Rendite kdnnte daher wesentlich unter der Rendite von
ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Maximalzinssatz liegen.

Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenlaufig variabel verzinslichen (reverse-floating)
Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger gegenlaufig variabel verzinslicher (reverse-floating) Schuldverschreibungen sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen typischerweise volatiler ist als der
Marktpreis anderer konventioneller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, die auf demselben
Referenzzinssatz (und mit sonst gleicher Ausstattung) basieren, weil ein Anstieg des Referenzzinssatzes
nicht nur den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag verringert, sondern auch einen Anstieg
des allgemeinen Zinsniveaus bedeuten kénnte, was weitere negative Auswirkungen auf den Marktpreis
derartiger Schuldverschreibungen haben kénnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, bei denen sich
die Ertrage der Anleiheglaubiger ausschliel3lich aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem
Ruckzahlungsbetrag oder einem allfélliger Verkaufserlos ergeben. Nullkupon-Schuldverschreibungen
werden typischerweise entweder zu einem Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par)
liegt und durch Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem Rickzahlungspreis, der deutlich Giber
dem Emissionspreis (Uber par) liegt und durch Aufzinsung zustande kommt, getilgt. Die Marktpreise von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die Marktpreise von Schuldverschreibungen mit
laufender Verzinsung und reagieren in héherem Malie auf Veranderungen des Marktzinssatzes als jene von
Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung und einer &hnlichen Laufzeit. Nullkupon-
Schuldverschreibungen kénnen daher eine wesentlich héhere negative Beeintrachtigung ihres Marktpreises
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes erfahren.

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen
Perioden kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger fixverzinslicher Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen
Perioden sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer
Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz fixverzinster Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der tatséchliche Zinssatz fir
Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise taglich. Wenn sich der Marktzinssatz andert, &ndert sich
typischerweise auch der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn
der Marktzinssatz steigt, fallt der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die
Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz (einschlie3lich dem Credit
Spread) ist. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist.
Diese Kursschwankungen sind typischerweise umso groRer, je langer die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen ist. Dasselbe Risiko gilt auch fir Stufenzins-Schuldverschreibungen, wenn die
Marktzinssatze fir vergleichbare Schuldverschreibungen héher sind als die fiir diese Schuldverschreibungen
geltenden Zinssatze.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz
sich Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder Uber den variabel verzinsten Teil der
Laufzeit laufend &ndert und in Abh&ngigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzzinssatz (zB
EURIBOR, LIBOR, €STR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird, sind dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen
mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und Zinsuntergrenzen oder einer
Kombination dieser Merkmale oder mit &hnlichen Merkmalen ausgestattet sein. Der Marktpreis solcher
strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen neigt zu groerer Volatilitdt als der von
herkémmlichen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und kann daher durch Schwankungen des
Marktzinsniveaus starker negativ beeintrachtigt werden als der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die
diese Merkmale nicht aufweisen.
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Anderungen bei den Referenzwerten, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen,
kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen haben.

Die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR), die Euro Short-
Term Rate (€STR) und vergleichbare Indizes kdnnen als Referenzzinssatze, sogenannte Referenzwerte
(Benchmarks), in Bezug auf die Schuldverschreibungen verwendet werden. Diese Referenzwerte kdnnen
als ein Referenzwert ("Referenzwert") iSd Verordnung (EU) 2016/1011 idgF ("Benchmark Verordnung")
qualifiziert werden, deren Bestimmungen grof3teils seit 1.1.2018 anwendbar sind. Gemald der Benchmark
Verordnung kann ein Referenzwert nicht als solcher verwendet werden, wenn sein Administrator keine
Genehmigung beantragt hat, nicht registriert ist oder seinen Sitz in keinem EU Mitgliedstaat hat, wodurch
(abhangig von anwendbaren Ubergangsbestimmungen) die Bedingungen zur Gleichwertigkeit nicht erfillt
sind, er bis zu einer solchen Entscheidung nicht anerkannt ist oder fur solche Zwecke nicht genehmigt ist.
Folglich wéare es nicht moglich, einen Referenzwert als Referenzzinssatz fur die Schuldverschreibungen
weiter zu verwenden. In einem solchen Fall kénnten die Schuldverschreibungen, abhangig vom jeweiligen
Referenzwert und von den maligeblichen Endgultigen Bedingungen, angepasst, ihre Notierung
zurickgenommen werden oder anderweitigen Auswirkungen ausgesetzt sein.

Zusétzlich zur vorgenannten Benchmark Verordnung gibt es eine Vielzahl an anderen Vorschlagen,
Initiativen und Untersuchungen, die Auswirkungen auf die Referenzwerte haben kdnnen. In Folge der
Umsetzung einer oder mehrerer dieser moglichen Reformen kénnte sich die Art der Administrierung der
Referenzwerte &ndern, wodurch diese anders als in der Vergangenheit funktionieren kdnnten, oder
Referenzwerte kdnnten ganzlich eliminiert werden oder es koénnten andere Konsequenzen eintreten, die
derzeit nicht absehbar sind. So hat zB am 5.3.2021 die UK Financial Conduct Authority angekindigt, dass
alle LIBOR-Ausgestaltungen entweder von keinem Administrator mehr bereitgestellt werden oder nicht mehr
reprasentativ sein werden: (i) unmittelbar nach dem 31.12.2021 im Fall aller Sterling-, Euro-, Schweizer
Franken- und japanischen Yen-Ausgestaltungen sowie der 1-Wochen- und 2-Monats-US-Dollar-
Ausgestaltungen; und (i) unmittelbar nach dem 3.6.2023 im Fall der verbleibenden US-Dollar-
Ausgestaltungen.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmark Verordnung oder anderer Initiativen
konnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzierung eines Referenzwertes
oder auf die Kosten und Risiken der Administrierung oder anderweitigen Teilnahme an der Festsetzung
eines Referenzwertes und der Erflllung solcher Bestimmungen und Anforderungen haben. Solche Faktoren
kénnten dazu fuihren, dass Marktteilnehmer davon abgehalten werden, weiterhin bestimmte Referenzwerte
zu administrieren oder daran teilzunehmen. Weiters konnten diese Faktoren, die fur bestimmte
Referenzwerte verwendeten Regelungen und Methoden andern, die Funktionsweise eines Referenzwertes
nachteilig beeinflussen oder zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fihren. Potenzielle Anleger sollten sich
des Risikos bewusst sein, dass etwaige Anderungen bei den jeweiligen Referenzwerten wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen haben
kénnten.

1.2.3Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Risiko vorzeitiger Rickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der Riickzahlungsbetrag und/oder
der Marktpreis und/oder der Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen ist (Risiko vorzeitiger
Ruckzahlung).

Wenn die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig entweder zu einem von der
Emittentin nach biligem Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis, zu ihrem Nennbetrag
oder zum Amortisationsbetrag (bei Nullkupon-Schuldverschreibungen) zurlickzuzahlen, tragt der
Anleiheglaubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei vorzeitiger Rickzahlung erhalt niedriger als der
Marktpreis und/oder der Riuckzahlungsbetrag und/oder Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen ist.
Anleger kénnen im schlechtesten Fall einen Totalverlust erleiden.

Durch eine vorzeitige Ruickzahlung von Schuldverschreibungen kann auch die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen erheblich verkiirzt werden. In diesem Fall trAgt der Anleiheglaubiger das Risiko,
dass seine Renditeerwartungen aufgrund der kirzeren Laufzeit nicht mehr erfillt werden kodnnen.
Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit einem Recht auf Kiindigung und vorzeitige Rickzahlung
nach Wahl der Emittentin durfen daher nicht darauf vertrauen, bis zum Laufzeitende der
Schuldverschreibungen, Ertradge aus den Schuldverschreibungen zu erhalten.
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Schuldverschreibungen mit Maéglichkeit der vorzeitigen Riuckzahlung kénnen zu einem fir
Anleiheglaubiger ungiinstigen Zeitpunkt gekiindigt werden und Anleger kdnnen den Erlés aus einer
solchen Kiindigung mdglicherweise nur zu ungiinstigeren Konditionen wiederveranlagen.

Schuldverschreibungen, die entweder ein Recht auf Kiindigung und vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse (dh bei der Anderung der steuerlichen
Behandlung der Schuldverschreibungen oder bei der Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der
Schuldverschreibungen) gekindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen, werden voraussichtlich
einen niedrigeren Marktpreis haben als &hnliche Schuldverschreibungen ohne solcher Rechte. Besteht ein
Recht auf Kindigung und vorzeitige Ruckzahlung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises der
Schuldverschreibungen voraussichtlich Beschrénkungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin eine
Kindigung der Schuldverschreibungen vornehmen kann oder eine vorzeitige Riuckzahlung eintreten kann,
wird der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen in der Regel nicht deutlich Gber den Preis steigen, zu dem
die vorzeitige Rlckzahlung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld solcher Zeitrdume
eintreten. Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen mit Recht auf Kiindigung
und vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin dann kiindigen wird, wenn ihre Finanzierungskosten
unter dem Zinssatz auf die Schuldverschreibungen liegen oder wenn sich die Emittentin durch die
Kindigung sonstige Kosten spart. In der Regel wirde ein Anleger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge
des ausgelbten Kindigungsrechts erzielten Erldés nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren kénnen,
der so hoch ist wie der Zinssatz auf die gekiindigten Schuldverschreibungen. Eine Wiederveranlagung wéare
unter Umsténden nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz mdglich. Potenzielle Anleger sollten bei der
Abwagung der mit einer Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur
Verflgung stehende Veranlagungen berticksichtigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und ein Recht auf Kiindigung und
vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorsehen, auch im Falle einer fir die Emittentin
nachteiligen (aber fir die Anleiheglaubiger vorteilnaften) Entwicklung des (der) malgeblichen
Referenzzinssatzes(-satze) kundigen, wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine hohere Rendite
genommen werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger moéglicherweise keine Moglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls
kénnen die Schuldverschreibungen auf einem Handelsmarkt fir Schuldverschreibungen verkauft
werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kundigungsmaoglichkeit).

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riickzahlung vor, wenn
ihnen dieses nicht ausdricklich in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen eingerdumt wird. Sofern
dies nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in
den Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen und keine vorzeitige Rickzahlung verlangen zu
kénnen. Allenfalls kdénnen die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen nur am Handelsmarkt flr
Schuldverschreibungen verkaufen, sofern sich ein solcher Handelsmarkt entwickelt hat. Dabei unterliegen
die Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem Liquiditatsrisiko. Falls nicht fix verzinste Schuldverschreibungen
kein Recht auf Kindigung und vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorsehen und sich
der (die) Referenzzinssatz(-satze) nachteilig entwickelt(n), steht den Anleiheglaubigern keine Moglichkeit der
vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen zu und die Emittentin kdnnte von der fur sie vorteilhaften
Entwicklung des (der) Referenzzinssatzes(-stze) bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen
profitieren.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten unterliegen Risiken in Zusammenhang mit einer
mdglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Recht auf Kiindigung
und vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche
Optionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option ausiiben zu
konnen, der "Optionspreis"”). Der Optionspreis kann sich dndern und diese Anderung kann auch den
Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen. Der Wert der Option verringert sich typischerweise
gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option voéllig wertlos. Anleiheglaubiger solcher
Schuldverschreibungen tragen das Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger mit
den Schuldverschreibungen verbundenen Optionen.
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Die fur die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung von Zinsen gesetzlich vorgesehene Frist von
3Jahren bzw die fir die Verjdhrung von Ansprichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich
vorgesehene Frist von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die Schuldverschreibungen
malRgeblichen Emissionsbedingungen verkirzt werden. In diesem Fall haben die Anleiheglaubiger
weniger Zeit, ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen geltend zu machen.

Gemal den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kann die gesetzmafiige Verjahrungsfrist von
3 Jahren (im Fall von Zinsen) und von 30 Jahren (im Fall von Kapital) gekurzt werden. Diesfalls ist es
wahrscheinlicher, dass der Anleiheglaubiger die gegenuber ihm félligen Betrédge nicht erhalt, weil der
Anleiheglaubiger im Gegensatz zu Anleiheglaubigern von Schuldinstrumenten, deren maf3gebliche
Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist Gberhaupt nicht oder in einem geringeren Maf3 als
die mafigeblichen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kiirzen, weniger Zeit hat, seine
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen geltend zu machen bevor diese verjahren.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu" Schuldverschreibungen kann kein
Rickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben werden (Daueremissionen),
umfasst der Gesamtnennbetrag das Hochstemissionsvolumen. Das tatsachliche Emissionsvolumen kann
jedoch unter dem Héchstemissionsvolumen liegen und wahrend der Laufzeit insbesondere von der
Investorennachfrage abhéngen. Es kann daher aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag der
Daueremission kein Riickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

1.2.4Risikofaktoren in Bezug auf die Preisbildung von, die Kosten in
Zusammenhang mit, den Markt von und die Abwicklung der
Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist,
desto hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fuhren, dass Zahlungen
unter den Schuldverschreibungen ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallen. Jeder
Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer mdglichen Verschlechterung der finanziellen Situation der Emittentin
bis zur Insolvenz. Die Realisierung des Insolvenzrisikos hatte zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs-
und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegentiber den Anleiheglaubigern nicht oder
nur teilweise nachkommen koénnte.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen andert sich typischerweise taglich. Er wird durch eine Vielzahl
von Faktoren, wie den Wert, die Volatilitdét maRgeblicher Referenzgrdf3en und die noch verbleibende Zeit bis
zum Rickzahlungstag (Restlaufzeit), gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich der
Marktzinsséatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer nicht vorhandenen oder
besonders niedrigen bzw besonders hohen Nachfrage nach den betreffenden Schuldverschreibungen, aber
auch von anderen Faktoren, wie etwa der Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen vor Félligkeit verkaufen kénnen, kann erheblich
unter dem Emissionspreis, dem vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis
liegen; falls Anleger zu diesem Preis Schuldverschreibungen verkaufen, kdnnen sie Verluste erleiden.

Auch Anderungen des Credit Spreads haben auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen Einfluss. Weitet
sich der Credit Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der Schuldverschreibungen.

Weiters reagiert der Marktpreis der Schuldverschreibungen von mit wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag
emittierten Schuldtiteln auf allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel volatiler als die
Marktpreise fir herkémmliche verzinsliche Schuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger missen sich auf die Funktionalitat des Clearingsystems verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden lber die OeKB CSD als Clearingsystem gekauft und verkauft. Die
Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafur, dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das
Wertpapierportfolio des jeweiligen Anlegers Ubertragen werden. Die Anleiheglaubiger missen sich auf die
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Funktionalitat des Clearingsystems verlassen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Verwendung des
Clearingsystems Gutschriften auf das Konto des Anlegers nicht, nicht innerhalb des vom Anleger erwarteten
Zeitraums oder verspatet erfolgen.

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die tatsachliche Rendite der
Schuldverschreibungen aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht fir die Mdoglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten, wie den
Schuldverschreibungen, oder der Ertrag daraus sinkt, da eine Inflation die Kaufkraft einer Wahrung reduziert.
Eine Inflation fuhrt zu einem Wertverlust der Rendite. Wenn die Inflationsrate die auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge Ubersteigt, wird die tatséchliche Rendite auf diese
Schuldverschreibungen negativ und die Anleiheglaubiger erleiden — gemessen an der Kaufkraft - Verluste.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrage aus den Schuldverschreibungen maglicherweise nicht
zu denselben oder gunstigeren Konditionen, als den in den Schuldverschreibungen verbrieften,
veranlagen zu kénnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer erneuten Anlage der aus
der Schuldverschreibung frei gewordenen Geldmittel.

Fir Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen héngt die Rendite einer Schuldverschreibung neben ihrem
Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch davon ab, ob Zinsertrdge, die wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibung erzielt werden, zu einem gleich hohen oder besseren Zinssatz als dem fiur die
Schuldverschreibung mafgeblichen Zinssatz wieder angelegt werden konnen. Das Risiko, dass der
allgemeine Marktzins wahrend der Laufzeit unter die Verzinsung der Schuldverschreibung fallt, wird als
Wiederanlagerisiko bezeichnet. Die Hohe des Wiederveranlagungsrisikos hdngt auch von der Ausgestaltung
der jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Die mit dem Erwerb sowie der Ausibung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen
verbundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern kénnen die Rendite der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Wenn Schuldverschreibungen gekauft oder verkauft werden, kdnnen verschiedene Arten von Nebenkosten
(einschlieBlich  Transaktionsentgelten) zusatzlich zu dem Kauf- oder Verkaufspreis der
Schuldverschreibungen entstehen. Die Emittentin berechnet ihren Kunden in der Regel Serviceentgelte, die
entweder feste Mindestentgelte oder anteilsmaRige Entgelte abhdngig vom Auftragswert sind. Sind weitere
(inlandische oder ausléndische) Parteien an der Ausfihrung einer Order beteiligt, einschlie3lich aber nicht
beschrankt auf inlandische Dealer oder Makler auf fremden Markten, werden Anleiheglaubiger
moglicherweise auch fur die Maklergebiihren und andere Gebihren/Serviceentgelte und Auslagen dieser
Parteien (Drittkosten) in Anspruch genommen. Zusatzlich zu diesen Kosten, die direkt mit dem Kauf der
Schuldverschreibungen (direkte Kosten) zusammenhéngen, missen Anleger auch mit Folgekosten rechnen
(z.B. Depotentgelte). Anleger sollten sich Uber Zusatzkosten informieren, die in Zusammenhang mit dem
Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen entstehen, bevor sie in die
Schuldverschreibungen investieren. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der fir die
Schuldverschreibungen geltende Kaufpreis an einem bestimmten Tag oftmals eine Spanne zwischen An-
und Verkaufspreis enthalt, sodass der Kaufpreis héher als der Preis ist, zu dem Anleiheglaubiger diese
Schuldverschreibungen an diesem Tag verkaufen kénnen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie der Ausibung oder dem
Verkauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (einschlie3lich durch die depotfiihrende Bank in
Rechnung gestellte Serviceentgelte oder Transaktionskosten) und die eventuell zu zahlenden Steuern
beriicksichtigen. Die oben benannten Nebenkosten kénnen den Gewinn aus den Schuldverschreibungen
erheblich mindern oder sogar ausschlielen. Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es
vorkommen, dass die Transaktionskosten die mdglicherweise erzielten Gewinne der Schuldverschreibungen
Ubersteigen und der Anleiheglaubiger einen Verlust erleidet.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlichen Einlagensicherung oder freiwilligen
Sicherungseinrichtung (Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaften).

Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gemaR dem ESAEG oder einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften) gedeckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin besteht
daher fur die Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die Schuldverschreibungen investierte
Kapital verlieren.
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1.2.5Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung von
Schuldverschreibungen

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte
es sein, dass Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen
Marktpreisen veraufern kénnen.

Die Zulassung bestimmter Emissionen von Schuldverschreibungen zum Handel in einem oder mehreren der
Mérkte kann beantragt werden. Die Einbeziehung von Emissionen von Schuldverschreibungen in den
Handel in dem von der Wiener Borse als MTF betriebenen Vienna MTF kann beantragt werden. Darlber
hinaus sieht das Programm auch die Méglichkeit vor, dass Emissionen von Schuldverschreibungen
Uberhaupt nicht zum Handel an einem Markt zugelassen oder in den Handel an einem MTF einbezogen
werden.

Unabhangig von einer Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel in einem Markt oder der
Einbeziehung von Schuldverschreibungen in den Handel in einem MTF kann nicht gewahrleistet werden,
dass ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass
er fortbestehen wird. Der Umstand, dass die Schuldverschreibungen zum Handel an einem Markt
zugelassen oder in den Handel in einem MTF einbezogen werden kdnnen, fihrt nicht zwangslaufig zu einer
grolReren Liquiditat im Vergleich zu nicht zum Handel in einem Markt zugelassenen oder in den Handel in
einem MTF einbezogenen Schuldverschreibungen.

Sollten die Schuldverschreibungen nicht zum Handel in einem Markt zugelassen oder in den Handel in
einem MTF einbezogen werden, kann es schwieriger sein, fur diese Schuldverschreibungen
Preisinformationen zu erhalten, was sich nachteilig auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken
kann. In einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger moglicherweise nicht in der Lage, ihre
Schuldverschreibungen zu verkaufen bzw zu angemessenen Marktpreisen bzw zu Preisen zu verkaufen, mit
denen sie einen Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fir die sich ein Sekundarmarkt gebildet hat,
vergleichbar ist. Dies ist vor allem bei Schuldverschreibungen der Fall, die besonders anféllig fir Zins-,
Wahrungs-, oder Marktrisiken sind, zur Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien entwickelt
wurden oder so strukturiert sind, dass sie die Anlagebedirfnisse begrenzter Anlegerkreise erfillen. Bei
diesen Arten von Schuldverschreibungen ware der Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter und die
Kursschwankungen héher als bei herkdmmlichen Schuldtiteln.

llliquiditat kann sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen auswirken. Die
Méoglichkeit zum Verkauf der Schuldverschreibungen kann aul3erdem aus landerspezifischen Griinden (zB
aufgrund wertpapierspezifischer oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen) beschrankt sein.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem Markt zugelassen sind, besteht das Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird,
was sich auf den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Wenn die Schuldverschreibungen an einem oder mehreren Markten notiert sind, kann die Notierung dieser
Schuldverschreibungen, je nach den anwendbaren Regeln des maligeblichen Marktes, durch die jeweilige
Borse oder eine zustdndige Aufsichtsbehdérde nach Eintritt bestimmter Ereignisse, einschlie3lich der
Verletzung von Preisgrenzen, der Verletzung gesetzlicher Vorschriften, des Eintritts betrieblicher Probleme
der Borse oder allgemein, wenn es fir erforderlich gehalten wird, um einen funktionierenden Markt
sicherzustellen oder die Interessen der Anleger zu schitzen, ausgesetzt oder unterbrochen werden.
Uberdies kann der Handel mit den Schuldverschreibungen entweder auf Beschluss der Borse, einer
Aufsichtsbehérde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die
Aussetzung oder Unterbrechung des Handels (auer wenn der Handel mit den Schuldverschreibungen auf
Wunsch der Emittentin beendet wird). Anleiheglaubiger haben in jedem Fall die damit verbundenen Risiken
zu tragen. Es ist insbesondere mdglich, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage sind, ihre
Schuldverschreibungen bei einer Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels zu verkaufen
und dass die Borsennotierungen der Schuldverschreibungen madglicherweise den Kurs der
Schuldverschreibungen nicht hinreichend wiedergeben. Selbst wenn der Handel mit den
Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird, sollten Anleiheglaubiger schlief3lich
beachten, dass diese Malinahmen mdglicherweise nicht ausreichend oder geeignet sind oder nicht
rechtzeitig erfolgen, um Preisstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anleiheglaubiger zu schitzen;
wenn beispielsweise der Handel mit den Schuldverschreibungen nach der Veroffentlichung von
kursempfindlichen Informationen bezlglich der Schuldverschreibungen ausgesetzt wird, kann der Kurs
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dieser Schuldverschreibungen bereits nachteilig beeinflusst worden sein. Jedes dieser Risiken wirde sich,
falls es eintritt, wesentlich nachteilig auf die Anleiheglaubiger auswirken und kénnte fur die Anleiheglaubiger
zu einem Verlust fuhren.

1.2.6 Risikofaktor in Bezug auf allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen

Allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen beriicksichtigen unter Umstadnden nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen angemessen und kénnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden, was den Marktpreis und den Handelspreis
der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann.

Ein Kreditrating von Schuldverschreibungen reflektiert mdglicherweise nicht alle Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen. AuBerdem kénnen Kreditratings ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen
werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken. Ein Kreditrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit von der Kreditratingagentur Uberprift oder
zuriickgenommen werden.

1.2.7Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten
Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht und Anderungen anwendbarer Gesetze,
Verordnungen oder der Aufsichtspraxis konnen nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger haben. Das anwendbare Recht ist mdglicherweise nicht
das Recht des Heimatlandes der Anleiheglaubiger und das auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Recht bietet ihnen unter Umstanden nicht den gleichen Schutz wie das Recht ihres Heimatlandes. Die
Auswirkungen gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig anwendbaren Gesetze,
Verordnungen oder der Aufsichtspraxis, die hach dem Datum dieses Prospekts ergehen oder erfolgen, sind
derzeit nicht absehbar.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Treuhander (Kurator) fir die Schuldverschreibungen
ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleiheglaubiger in deren Namen austbt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Gemald dem oOsterreichischen Kuratorengesetz und dem 6Osterreichischen Kuratorenerganzungsgesetz kann
auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des zusténdigen
Gerichts von einem 0&sterreichischen Gericht ein Treuhander (Kurator) ernannt werden, der die
gemeinsamen Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten vertritt, die ihre
gemeinsamen Rechte berihren. Dies ist inshesondere mdglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit Anderungen der maRgeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen oder Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in &hnlichen Féallen. Wenn ein
Kurator bestellt wird, dann Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die
Interessen aller Anleihegldubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fur alle
Anleiheglaubiger bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt
und die Rechte der Anleiheglaubiger ausibt, kann dies zu einer Benachteiligung bzw zu einer Kollision mit
den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger fihren.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Anleiheglaubiger &ndern.

Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen oder durch einen Anleiheglaubiger beim Verkauf oder bei der
Ruckzahlung von Schuldverschreibungen realisierte Gewinne konnen im Ansassigkeitsstaat des
Anleiheglaubigers oder in anderen Jurisdiktionen, in denen der Anleiheglaubiger steuerpflichtig ist, der
Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen Folgen, die fir Anleiheglaubiger im Allgemeinen gelten, kénnen
aber von den steuerlichen Auswirkungen fiir einzelne konkrete Anleiheglaubiger abweichen. Uberdies
kdénnen sich die anwendbaren Steuergesetze in der Zukunft zum Nachteil fur die Anleiheglaubiger andern.

Bestimmte Anlagen kdnnen durch rechtliche Anlageerwdgungen eingeschrankt sein und
Anleiheglaubiger kdnnen uU aufgrund von Haftungsausschlissen oder -beschréankungen der
Emittentin fur entstandene Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen.

Aufgrund bestimmter Gesetze und Vorschriften fir Investitionen (zB wertpapierspezifische oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen) oder aufgrund der Priifung oder Regulierung durch bestimmte Behdrden
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kénnte eine Anlage in die Schuldverschreibungen fiir einzelne potenzielle Anleger eingeschrankt sein.
Uberdies sehen die maRgeblichen Emissionsbedingungen bestimmte Haftungsausschliisse oder -
beschrankungen der Emittentin oder anderer Parteien (zB Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf
fahrlassige Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen vor, die
dazu fuhren kénnten, dass die Anleiheglaubiger fur den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal
einen Teil der) Entschadigung verlangen kdnnen.

1.2.8Risikofaktor in Bezug auf Interessenskonflikte
Interessenskonflikte kbnnen die Anleiheglaubiger negativ beeinflussen.

Mdogliche Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Berechnungsstelle und den Anleiheglaubigern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach Mal3gabe der mafigeblichen Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen zu treffen hat und die die auf Schuldverschreibungen zu leistenden Zins-
und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Finanzintermediare erhalten diese Finanzintermediare fur die Ubernahme bzw den Vertrieb und die
Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein(e) Gebihr/Serviceentgelt.

Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich kénnen am Tag der
Emission von Schuldverschreibungen und danach Uber Informationen verfigen, welche die
Schuldverschreibungen betreffen, deren Wert maf3geblich beeinflussen und nicht 6ffentlich verfigbar sind.

1.2.9Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen, die auf fremde Wahrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemaR den malRgeblichen Emissionsbedingungen auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der in den maRgeblichen Emissionsbedingungen fur die
Schuldverschreibungen festgelegten Wahrung (die "Festgelegte Wahrung"). Damit sind bestimmte
Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsumrechnungen verbunden, falls die Finanzgeschéfte eines
Anleiheglaubigers hauptséachlich in einer anderen Wahrung oder Wahrungseinheit als der Festgelegten
Wahrung getatigt werden (die "Anleiheglaubiger-Wéahrung"). Zu diesen Risiken zahlen das Risiko
einer erheblichen Wechselkurséanderung (einschlieRlich Anderungen aufgrund einer Abwertung der
Festgelegten Wahrung oder einer Neubewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass
die fur die Anleiheglaubiger-Wahrung zustandigen Behérden Devisenkontrollen einfliihren oder andern.
Eine Aufwertung der Anleiheglaubiger-Wahrung gegeniiber der Festgelegten Wéahrung wirde (i) zu
einer Verringerung des Gegenwerts jeglicher auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der
Anleiheglaubiger-Wahrung und (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts des Marktpreises der
Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-Wahrung fihren.

Regierungs- und Wéahrungsbehorden kénnen (wie es in der Vergangenheit bereits teilweise geschehen
ist) Devisenkontrollen und W&hrungsbindungen einfihren oder aufheben, die sich nachteilig auf einen
geltenden Wechselkurs auswirken koénnten. Infolgedessen kdnnen Anleiheglaubiger geringere Zins-
oder Kapitalbetréage erhalten als erwartet oder auch tberhaupt keine.

1.2.10Risikofaktor in Bezug auf eine bestimmte Verwendung des Erloses

In Bezug auf Schuldverschreibungen, die mit einer bestimmten Verwendung des Erloses emittiert
werden, wie zum Beispiel ein Green Bond, ein Sustainability Bond oder ein Social Bond, ist diese
Verwendung des Erléses mdglicherweise nicht fur die Anlagekriterien eines Anlegers angemessen.

Die Emittentin kann fur bestimmte Tranchen von Schuldverschreibungen vorsehen, dass der Erlds aus
einem Angebot dieser Schuldverschreibungen speziell fur Projekte und Aktivitdten zur Forderung
klimafreundlicher Zwecke und anderer Umweltzwecke, nachhaltiger oder sozialer Zwecke ("ESG Projekte")
einzusetzen ist.

Die Verwendung der Erlése fir ESG Projekte kénnte weder ganz noch teilweise die gegenwartigen oder
zukinftigen Erwartungen oder Anforderungen der Investoren an Investitionskriterien oder -richtlinien erfullen,
die ein solcher Investor oder seine Investitionen erflllen miussen, sei es durch geltende oder kiinftige
Gesetze oder Vorschriften oder durch seinen eigenen Gesellschaftsvertrag oder andere Vorschriften oder
Mandate fir Investmentportfolios, inshesondere in Bezug auf direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltigkeits-
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oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von oder im Zusammenhang mit
ESG Projekten sind.

Darliber hinaus ist darauf hinzuweisen, dass es derzeit weder eine klar definierte (rechtliche,
aufsichtsrechtliche oder anderweitige) Definition noch einen Marktkonsens dartiber gibt, was ein "griines"
oder "nachhaltiges" oder "soziales" oder gleichwertig gekennzeichnetes Projekt darstellt, oder welche
genauen Attribute erforderlich sind, damit ein bestimmtes Projekt als "griin" oder "nachhaltig" oder "sozial"
oder ein anderes gleichwertiges Label definiert werden kann, noch dass sich eine solche klare Definition
oder ein solcher Konsens mit der Zeit nicht entwickeln kdnnte.

Dementsprechend kénnten Projekte oder Nutzungen, die Gegenstand von oder im Zusammenhang mit ESG
Projekten sind, nicht den Erwartungen der Investoren hinsichtlich solcher "gruner", "nachhaltiger" oder
"sozialer" oder anderer gleichwertig gekennzeichneter Leistungsziele entsprechen oder negative
Okologische, soziale und/oder andere Auswirkungen treten wahrend der Durchflihrung von Projekten oder
Nutzungen, die Gegenstand von ESG Projekten sind oder damit zusammenhangen, nicht auf. Auch die
Kriterien fur das, was ein ESG Projekt ausmacht, kbnnen von Zeit zu Zeit gedndert werden.

Die Eignung oder Zuverlassigkeit fiir irgendeinen Zweck einer Stellungnahme oder Zertifizierung eines
Dritten (unabhangig davon, ob die Emittentin diese angefordert hat oder nicht), die im Zusammenhang mit
der Emission von Schuldverschreibungen und insbesondere mit ESG Projekten zur Erfillung von Umwelt-,
Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien zur Verfiigung gestellt werden kann, bleibt ungewiss.
Eine solche Stellungnahme darf sich nicht auf Risiken beziehen, die sich auf den Marktpreis von
Schuldverschreibungen oder Projekten auswirken konnten. Um Zweifel auszuschlief3en, ist eine solche
Stellungnahme oder Zertifizierung nicht in diesen Prospekt aufgenommen und/oder Teil dieses Prospekts.
Eine solche Stellungnahme oder Zertifizierung ist keine Empfehlung der Emittentin oder einer anderen
Person zum Kauf, Verkauf oder Halten solcher Schuldverschreibungen und sollte auch nicht als solche
angesehen werden. Eine solche Stellungnahme oder Zertifizierung ist nur zum Zeitpunkt der erstmaligen
Abgabe der Stellungnahme gultig. Derzeit unterliegen die Anbieter solcher Stellungnahmen und
Zertifizierungen keinem spezifischen aufsichtsrechtlichen oder sonstigen System oder einer Aufsicht.

Falls solche Schuldverschreibungen an einem bestimmten "griinen”, "6kologischen”, "nachhaltigen” oder
"sozialen" oder anderen gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Bérse oder eines Wertpapiermarktes
(unabhangig davon, ob reguliert oder nicht) notieren oder zum Handel zugelassen sind, kénnte eine solche
Notierung oder Zulassung ganz oder teilweise nicht fur die Erfullung gegenwartiger oder zukinftiger
Erwartungen oder Anforderungen der Anleger in Bezug auf von diesen Investoren oder ihren Investitionen
einzuhaltenden Investitionskriterien oder -richtlinien ausreichen. Dies kann sich aufgrund von geltenden oder
kiinftigen Gesetzen oder Vorschriften oder eines Gesellschaftsvertrags oder anderer Vorschriften oder
Mandate fur Investmentportfolios, insbesondere in Bezug auf direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltigkeits-
oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Verwendungen, die Gegenstand von oder im
Zusammenhang mit ESG Projekten sind, ergeben. Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Kriterien fr
eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel je nhach Borse oder Wertpapiermarkt unterschiedlich sein
kénnen. Eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel koénnte in Bezug auf diese
Schuldverschreibungen nicht erreicht werden oder, falls die Emittentin eine solche Notierung oder Zulassung
zum Handel erhalt, kann eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht aufrechterhalten werden.

Das/die betreffende(n) Projekt(e) oder die entsprechende(n) Nutzung(en), die Gegenstand von ESG
Projekten sind oder damit zusammenhéangen, sind maoglicherweise nicht in der Lage, auf diese Weise
und/oder gemaR einem vorgegebenen Zeitplan durchgefuhrt zu werden. Dementsprechend werden die dafir
vorgesehenen Erlése mdglicherweise nicht ganz oder teilweise fur diese ESG Projekte ausgezahlt. Ein
solches Ereignis oder Versagen der Emittentin bzw ein Versdumnis der Emittentin, eine Meldung zu
erstatten oder eine Stellungnahme einzuholen, stellen kein Verzugsereignis unter den
Schuldverschreibungen dar.

Die Nichtverwendung des Erléses aus der Emission von Schuldverschreibungen fir ESG Projekte und/oder
der Widerruf einer Stellungnahme oder Zertifizierung (aus der gegebenenfalls hervorgeht, dass die
Emittentin Angelegenheiten, zu denen diese Stellungnahme oder Zertifizierung Stellung nimmt oder
bestatigt, ganz oder teilweise nicht erfiillt) und/oder der Umstand, dass Schuldverschreibungen nicht mehr
gelistet oder zum Handel an einer Borse oder Wertpapiermarkt zugelassen sind, kann einen wesentlichen
negativen Einfluss auf den Marktpreis dieser Schuldverschreibungen und mdéglicherweise auch auf den
Marktpreis anderer Schuldverschreibungen haben, die zur Finanzierung von ESG Projekten bestimmt sind,

33



und/oder zu negativen Folgen fir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten fiihren, die in
Schuldverschreibungen investieren, die fiir einen bestimmten Zweck verwendet werden.
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2. ALLGEMEINE HINWEISE UND INFORMATIONEN

Allgemeine Hinweise

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin, die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung, beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Diese Informationen sind solange guiltig,
als nicht aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder einer
wesentlichen Ungenauigkeit, ein Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht und gebilligt wurde.

Eine mdoglichst vollstandige Information Gber die Emittentin und die Schuldverschreibungen der Emittentin ist
nur gegeben, wenn dieser Prospekt - erganzt um allféllige Nachtrage - in Verbindung mit den durch Verweis
in diesen Prospekt inkorporierten Informationen und den jeweils veréffentlichten maRRgeblichen Endgltigen
Bedingungen einer Serie von Schuldverschreibungen gelesen wird.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin sowie
die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen,
zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin sollte ausschlie3lich auf dem
genauen Studium dieses Prospekts (einschlieBlich allfélliger Nachtrdge dazu und der durch Verweis
inkorporierten Informationen) zusammen mit den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei
zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der
Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte. Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Dieser Prospekt dient ausschlieRlich der Information potentieller Anleger. Bei den in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung zum An- oder Verkauf
oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen noch um eine Aufforderung bzw eine Einladung zur Abgabe
eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle von Zweifeln Uber den Inhalt
oder die Bedeutung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachverstandige
Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind von keiner Zulassungs-,
Billigungs- oder Aufsichtsbehdrde in Osterreich oder Deutschland oder einer Wertpapier-, Billigungs- oder
Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen,
darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Ausschlie3lich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen und
in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen (einschliellich allfélliger Anhange) genannten Quellen
haben die zur Erstellung dieser Dokumente benétigten Informationen zur Verfiigung gestellt.

Die mafigeblichen Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kdnnen
eine Legende mit der Bezeichnung "MIFID Il Produktiiberwachung" beinhalten, die die Bewertung des
Zielmarkts in Bezug auf die Schuldverschreibungen und die geeigneten Kandle fiir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen darstellen wird. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet,
verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung bericksichtigen. Allerdings ist ein
Vertreiber, der der MiFID Il unterliegt, fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung) und fiir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich.

Potenzielle Anleihegldubiger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anleiheglaubigers und des Grindungsstaats der Emittentin auf die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen auswirken konnte. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten ihre Steuerberater in
Bezug auf die steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der Verausserung der
Schuldverschreibungen konsultieren.

Verantwortlichkeitserklarung

Die Emittentin mit Sitz in Graz und der Geschéftsanschrift Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich
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eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts fur Zivilrechtssachen Graz als zustandiges Handelsgericht
zu FN 264700 s, ist fir die in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich. Die in diesem Prospekt
gemachten Angaben sind ihres Wissens nach richtig und der Prospekt enthélt keine Auslassungen, die die
Aussage verzerren konnten.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Osterreich und Deutschland darf dieser Prospekt in keinem Staat veréffentlicht werden, in
dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein
offentliches Angebot bestehen oder bestehen kénnten, die einer Veroffentlichung oder einem Angebot der
Schuldverschreibungen entgegenstehen kénnten. Insbesondere darf dieser Prospekt nicht in die Vereinigten
Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind und werden auch in
Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 ("Securities Act") registriert und
unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von
bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen die Schuldverschreibungen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert)
angeboten, verkauft oder geliefert werden. Die Schuldverschreibungen wurden und werden auch nicht
gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Konigreich registriert und durfen nicht an Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Konigreich anséassig sind, angeboten oder verkauft werden.

In einem EWR-Mitgliedstaat (jeweils ein "MalRgebliches Land") dirfen die Schuldverschreibungen offentlich
angeboten werden, wenn:

(@) vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der Billigungsbehdrde im Angebotsstaat
gebilligter oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat zustdndigen Behotrde notifizierter Prospekt
(Nachtrag) ordnungsgemal hinterlegt und verdffentlicht wurde und die Gultigkeitsdauer des
Prospekts von 12 Monaten nach dem Tag seiner Billigung noch nicht abgelaufen ist;

(b) es sich um ein Angebot handelt, das sich ausschlieRlich an qualifizierte Anleger iSv Artikel 2 (e)
der Prospektverordnung richtet;

(c) es sich um ein Angebot an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen pro Mafl3geblichem
Land handelt, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;

(d) es sich um ein Angebot von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000
handelt; oder

(e) es sich um ein Angebot handelt, das sonst keine Pflicht zur Vero6ffentlichung eines Prospektes durch
die Emittentin geman Artikel 3 der Prospektverordnung auslost.

Unter einem "offentlichem Angebot" der Schuldverschreibungen in einem Angebotsstaat, der ein
Mafgebliches Land ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und
Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die
Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen Daten und
Informationen dem im Geschaftsbericht 2020 enthaltenen gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2020 entnommen. Die Angaben zum Kreditrating der Emittentin stammen von Moody's. Die Emittentin
bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen Ubernommen wurden, korrekt
wiedergegeben werden und nach Wissen der Emittentin und soweit fir sie aus den von diesen dritten
Personen veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefuhrend
gestaltet wurden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermedidren, die im Sinne der CRD IV in der
Europaischen Union zugelassen sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung,
diesen Prospekt samt allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen Nachtragen, fir
den Vertrieb von Schuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland wéahrend der jeweils
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mafgeblichen Angebotsperiode zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass dieser Prospekt noch giltig
ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren Weiterveraulerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Finanzintermediare Ubernimmt. Fur Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediére
Ubernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare durfen diesen Prospekt nur im Einklang mit
den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Website
angeben, diesen Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend
der die spatere WeiterverduRerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den maf3geblichen Endglltigen Bedingungen im Punkt "Frist —
einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend der das Angebot vorliegt" angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des Zielmarkts und der Vertriebskanale, die
gegebenenfalls in der in den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen dargestellten "MiFID |l
Produktiiberwachung"” Legende genau bestimmt werden kdénnen, und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der
Website des Finanzintermediars ist anzugeben, dass der Finanzintermediér diesen Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemé&R den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter "1. Risikofaktoren" und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete
Aussagen (“"zukunftsgerichteten Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden kénnen. In manchen
Fallen konnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdricken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen",
"abzielen", "kbnnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die

Emittentin zu erreichen beabsichtigt, sie stellen jedoch keine Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schliel3en alle Themen ein, die keine
historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen
der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat,
den Ausblick, das Wachstum, die Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Wirtschaftszweig und die
Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen
bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umsténde
beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kdnnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine
Zusicherungen einer kunftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kdnnen dafiur verantwortlich sein, dass sich die tatséchlichen Ertrage, die Wertentwicklung
oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kunftigen Ertrdgen, Wertentwicklungen oder Erfolgen, die
durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Manche
dieser Faktoren werden unter "1. Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte
sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die tatséchlichen Ertrage
wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder
zur Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen nach dem Ende des Angebots der Schuldverschreibungen.

Nachtrag zu diesem Prospekt

Gemal Artikel 23 der Prospektverordnung hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand, jede

wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt

enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen
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der Billigung dieses Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der Eréffnung des
Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt zu nennen.

Bereitstellung der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Referenzzinssatze

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts ist gemafd Artikel 36 Benchmark Verordnung
das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt,
in das Register der ESMA eingetragen, die ICE Benchmark Administration ("IBA"), die die London Interbank
Offered Rate (LIBOR) bereitstellt, ist allerdings nicht in das Register der ESMA eingetragen. Soweit der
Emittentin bekannt ist, gelten die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der Benchmark Verordnung, so
dass IBA derzeit nicht verpflichtet ist, einen Antrag auf Anerkennung oder Ubernahme zu stellen oder eine
Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit von der Europaischen Kommission zu erhalten. Das Register ist auf
der Website der ESMA unter "www .esma.europa.eu” veroffentlicht. Angaben zu etwaigen weiteren den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Swap-Satzen oder Referenzzinssatzen und weitere Angaben,
insbesondere zu den oben genannten Administratoren und Referenzzinssatzen, kodnnen in den
mafgeblichen Endgtltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen gemacht werden.
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3. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Woérter und Ausdriicke, die im Abschnitt
"6. Emissionsbedingungen” definiert sind, haben in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung, wenn sich aus

dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin
Beschreibung

Emissionsvolumen

Arten von
Schuldverschreibungen

(Erst-)Emissionspreis

Form der Schuldverschreibungen

Hinterlegung der
Schuldverschreibungen

Waéhrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen

Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Schuldverschreibungen ergeben sich aus den malgeblichen
Endglltigen Bedingungen.

Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht nachrangige
Schuldverschreibungen; (i) gewdhnliche nicht  nachrangige
(ordinary senior) Schuldverschreibungen; (iii) nicht bevorrechtigte
nicht nachrangige (non-preferred senior) Schuldverschreibungen
(die in (ii) und (iii) genannten Schuldverschreibungen stellen
berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (eligible liabilities
instruments) dar); (iv) nachrangige Schuldverschreibungen, die
Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf
Artikel 63 CRR darstellen; (v) fundierte Schuldverschreibungen

emittieren, und zwar fixverzinsliche Schuldverschreibungen,
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, strukturiert
verzinsliche Schuldverschreibungen und Nullkupon-

Schuldverschreibungen.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder abzuglich
eines Disagios oder zuzuglich eines Agios begeben werden. Im
Falle von Daueremissionen wird der (Erst-)Emissionspreis in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben und kann
danach laufend an die jeweiligen Marktbedingungen angepasst
werden. Eine allféllige Gebuhr/Serviceentgelt ist in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Jede Schuldverschreibung lautet auf den Inhaber und jede Serie
von Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber
lautende nicht-digitale oder digitale Sammelurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft, die von der oder fir die Emittentin
unterzeichnet wird. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder
Ausfolgung  einzelner Urkunden oder Zinsscheine st
ausgeschlossen.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber
lautenden nicht-digitalen oder digitalen Sammelurkunde verbrieft,
die nach Malligabe der maflgeblichen Endgiltigen Bedingungen
entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem
spateren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB
CSD oder von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt
wird, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfllt sind.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro oder eine andere
Wahrung, wie in den malfigeblichen Endglltigen Bedingungen
bezeichnet.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist in den maR3geblichen
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen werden in Stickelungen, wie in den
mafgeblichen Endgtiltigen Bedingungen beschrieben, begeben.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen (ausgenommen
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Vorzeitige Riickzahlung

Rang von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen

Rang von gewdhnlichen nicht
nachrangigen (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen

Rang von nicht bevorrechtigten
nicht nachrangigen (non-
preferred senior)
beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen) erfolgt in Ubereinstimmung mit
den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin ist mdglich, wenn dies in den maligeblichen Endglltigen
Bedingungen ausdricklich angefuhrt ist. Eine vorzeitige
Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger ist mdglich, wenn
dies in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen ausdrucklich
vorgesehen ist.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden (wenn dies in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ausdriicklich vorgesehen
ist) im Fall von gewoéhnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior)
Schuldverschreibungen, nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ist mdoglich, sofern die in den
mafgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Voraussetzungen erfillt wurden.

Die nicht nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
den gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene
Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt
oder nachrangig sind.

Die gewobhnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior)
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen begrinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben,
ausgenommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die
gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen (non-preferred
senior) bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der Maligabe, dass
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen (non-preferred senior) bertcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen im Fall eines reguléaren
Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(@) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwaértigen oder
zukunftigen  unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die
nicht die Kriterien fir Schuldtitel gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG erfilllen;

(b)  gdleichrangig: (i) untereinander; und (i) mit allen anderen
gegenwartigen oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die die Kriterien fur Schuldtitel gemanR § 131
Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniber den
nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen (non-preferred
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Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen

senior) bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenuber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukinftigen
Ansprichen aus: (i) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des
zusétzlichen  Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaRi
Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR der
Emittentin; und  (iv) allen  anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis
auf die Nachrangigkeit der nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen (non-preferred senior) berticksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch mit der MaRRgabe, dass Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der nachrangigen Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin und soweit die nachrangigen
Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als
Eigenmittelposten anerkannt werden:

(@) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
Anprichen aus (i) unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (i)
Instrumenten  beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
gemal Artikel 72b CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus
Eigenmittelposten der Emittentin ergeben; und (iv) alle
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder
gemall zwingender gesetzlicher Bestimmungen einen
hoéheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den nachrangigen Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Zeitpunkt haben oder bestimmungsgemall haben sollen,
sind;

(b)  gdleichrangig: (i) untereinander; und (i) mit allen anderen
gegenwartigen oder zukunftigen Tier 2 Instrumenten und
anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin sind (ausgenommen nachrangige Instrumente
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder
nachrangig gegentber den nachrangigen
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
Ansprichen aus: (i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der
Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier1) gemal
Artikel 28° CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegentber den nachrangigen
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als
nachrangig bezeichnet werden.
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Rang von fundierten
Schuldverschreibungen

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Borsenotiz und Zulassung zum
Handel bzw Einbeziehung in ein
MTF

Koordinatoren / Platzeure

Verkaufsbeschrankungen

Die fundierten Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen nicht nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks der Emittentin
gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur
Folge hatte.

Ausschlief3lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen
Verfahren sind die fir 8010 Graz, Osterreich in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte bzw die jeweils in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen in
Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im
Sinne des 0&sterreichischen Konsumentenschutzgesetzes idgF
kdnnen ihre Anspriche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

Die Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel in einem
oder mehreren der Markte kann beantragt werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in
den Handel an dem von der Wiener Borse als MTF gefiihrten
Vienna MTF, in den Freiverkehr der Bdrse Berlin, in den
Freiverkehr der Boérse Frankfurt, in den Freiverkehr der Borse
Minchen und/oder in den Freiverkehr der Borse Stuttgart
beantragt werden.

Unter dem Programm koénnen auch Schuldverschreibungen
begeben werden, die nicht zum Handel an einem der Markte
zugelassen oder in ein MTF einbezogen werden.

In den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen wird angegeben,
ob eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an
einem der Markte oder eine Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in ein MTF erfolgen soll oder nicht. Eine
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an
Handelsplatzen iSd MIFID Il ist nur nach vorheriger schriftlicher
Zustimmung der Emittentin zuldssig. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von Grinden zu
verwehren.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure fir die
Emittentin bei der Emission der Schuldverschreibungen tatig.
Allenfalls kunftig bestellte Koordinatoren und/oder Platzeure
werden in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen
offengelegt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder geman
dem U.S. Securities Act of 1933 registriert und noch von
irgendeiner Behdrde eines U.S. Bundesstaates oder gemafy den
anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien,
Kanada, Japan oder dem Vereinigten Kdnigreich registriert und
dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch fir oder auf
Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen, die in
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Konigreich
ansassig sind angeboten oder verkauft werden.
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4. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Abschlussprifer

Der unabhangige Bankprufer der Emittentin ist gemé&R 8§60 Abs2 BWG ein Revisor des
Osterreichischen Raiffeisenverbandes ("ORV"), Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien,
Osterreich. Der ORYV ist Mitglied in der "Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbande".

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankprifer tatig:
. 2020: MMag. Dr. Michael Laminger
. 2019: MMag. Dr. Matthias Trost

Zusatzlich wurde die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriufungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Kudlichstrae 41, 4020 Linz, Osterreich als freiwilliger Abschlussprifer bestellt. Die KPMG Austria
GmbH wurde dabei durch folgende Abschlussprifer tatig:

. 2020: Mag. Christian Grinschgl
. 2019: Mag. Christian Grinschgl
Die KPMG Austria GmbH ist ein Mitglied der "Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprufer".

Die Konzernabschlisse der Emittentin fir die Geschéaftsjahre 2020 und 2019 wurden geprft und jeweils
mit einem uneingeschrankten Vermerk des unabhéangigen Abschlussprifers der Emittentin, der KPMG
Austria GmbH, datiert mit 6.4.2021 bzw. 7.4.2020 versehen.

Angaben Uber die Emittentin
Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Im Geschaftsjahr 2005 wurde das bankgeschéftliche Unternehmen der seinerzeitigen
Raiffeisenlandesbank Steiermark registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung gemafl § 92
BWG in die neu errichtete Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG eingebracht. Die einbringende
Genossenschaft hat den Firmenwortlaut in RLB-Stmk Holding eGen abgeandert und war zu diesem
Zeitpunkt alleinige Aktionarin der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG. Um das Zusammenwirken der
steirischen Raiffeisenbanken mit der RLB Steiermark in besonderem Mal3e weiterhin sicherzustellen,
haben steirischen Raiffeisenbanken die RLB-Stmk Verbund eGen gegrindet und ihre an der
nunmehrigen Holdinggenossenschaft gehaltenen Geschéftsanteile in die neue Verbundgenossenschaft
eingebracht.

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG". Die Emittentin verwendet
auch die kommerziellen Namen "Raiffeisen-Landesbank Steiermark”, "RLB Steiermark” und "RLB Stmk".

Ort der Registrierung der Emittentin, ihre Registrierungsnummer und ihre Rechtstragererkennung
(LED)

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist im Firmenbuch des Landesgerichts fir Zivilrechtssachen
Graz als zustandiges Handelsgericht unter FN 264700 s eingetragen. Die Rechtstragererkennung (LEI)
der Emittentin lautet 529900UNUKYZ9HND3309.

Datum der Grindung
Die Emittentin wurde am 6.6.2005 auf unbestimmte Dauer gegriindet.
Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
nach osterreichischem Recht gegriindet, hat ihren Sitz in Graz, Osterreich und ist unter dsterreichischem
Recht tatig. Die Geschaftsanschrift lautet Osterreich, 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5. Die Telefonnummer
lautet: +43 (0)316 8036. Ihre Website ist www .raiffeisen.at/stmk/. Die Informationen auf der Website der
Emittentin sind nicht Inhalt dieses Prospekts, aulRer den Informationen, die durch Verweis in diesen
Prospekt inkorporiert wurden (siehe den Abschnitt "Einsehbare Dokumente").
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Wichtige Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Verschmelzung mit HYPO Steiermark

In Umsetzung des Beschlusses in der Aufsichtsratssitzung der Emittentin vom 19.12.2019
UmstrukturierungsmalRnahmen zu prifen, mit dem Ziel, diese zeithahe umzusetzen, um betriebliche
Synergie der Emittentin und der HYPO Steiermark im Konzern zu heben, haben umfassende Prifungen
stattgefunden. Als Ergebnis dieser Prufungen hat der Aufsichtsrat der Emittentin in seiner Sitzung vom
23.4.2020 den Grundsatzbeschluss gefasst, dass die HYPO Steiermark im Laufe des Jahres 2021 auf
die Emittentin verschmolzen werden soll.

In Umsetzung des Beschlusses vom 19.12.2019 wurden Verhandlungen mit ortlichen Raiffeisenbanken
betreffend die Abgabe einzelner Filialen/Standorte der HYPO Steiermark auerhalb von Graz geflhrt.
Die Abgabe der Filialen/Standorte Feldbach, LKH Feldbach, Firstenfeld, Judenburg, Schladming und
Bruck an der Mur an die jeweiligen ortlichen Raiffeisenbanken wurde mit 3.8.2020 durch die
Hauptversammlung und den Aufsichtsrat der HYPO Steiermark beschlossen. Die FMA hat am
15.9.2020 die Abgabe der Filialen/Standorte Feldbach, LKH Feldbach, Firstenfeld, Judenburg und
Schladming von der HYPO Steiermark an die jeweiligen ortlichen Raiffeisenbanken mit Wirkung zum
1.1.2021 genehmigt. Hinsichtlich dem Standort Bruck an der Mur wurde von einer Abgabe Abstand
genommen. Die HYPO Steiermark und die jeweiligen 6rtlichen Raiffeisenbanken haben am 1.1.2021 die
notwendigen Handlungen gesetzt, um die Abgabe der Filialen/Standorte Feldbach, LKH Feldbach,
Furstenfeld, Judenburg und Schladming von der HYPO Steiermark an die jeweiligen drtlichen
Raiffeisenbanken im Rahmen eines Closings erfolgreich zu vollziehen.

Weiters haben am 27.4.2021 die Emittentin und die HYPO Steiermark einen Verschmelzungsvertrag
abgeschlossen. Aufgrund dieses Verschmelzungsvertrages soll das Vermogen der HYPO Steiermark
als Ubertragende Gesellschaft als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss der Abwicklung auf die Emittentin als Ubernehmende
Gesellschaft ohne Erhdhung des Grundkapitals gemaR den 88 219 ff Aktiengesetz und Artikel |
Umgrindungssteuergesetz Ubertragen werden. Sowohl die jeweiligen Aufsichtsrate als auch die
jeweiligen Hauptversammlungen haben ihre Zustimmung zur Verschmelzung am 27.4.2021 erteilt. Als
Verschmelzungsstichtag wurde der 31.12.2020 gewahlt. Die Verschmelzung wird mit der Genehmigung
durch die zustandige Aufsichtsbehérde und der Eintragung im Firmenbuch wirksam.

Grindung eines Raiffeisen IPS und Wechsel zu einem neuen gesetzlichen Einlagensicherungssystem

Am 21.12.2020 reichten die RBI, die Emittentin, die weiteren Raiffeisenlandesbanken, die
Raiffeisenbanken und ausgewahlte Tochtergesellschaften der RBI sowie ausgewahite
Tochtergesellschaften der Raiffeisenlandesbanken Antréage bei der FMA und der EZB ein, um (i) die
Genehmigung gemalR Artikel 113(7) und Artikel 49(3) CRR unter den Mitglieder des neuen
institutsbezogenen Sicherungssystems ("Raiffeisen IPS") bestehend aus der RBI, der Emittentin, den
weiteren Raiffeisenlandesbanken, den Raiffeisenbanken und ausgewéhlten Tochtergesellschaften der
RBI sowie ausgewahlten Tochtergesellschaften der Raiffeisenlandesbanken zu erhalten; und (ii) das
Raiffeisen IPS gemeinsam mit seiner operativen Einheit, einer Genossenschaft unter dem Namen
"Osterreichische Raiffeisen-Sicherungseinrichtung eGen" ("ORS") als eigenstiandiges gesetzliches
(6sterreichisches) Einlagensicherungs- und Anlegerschutzsystem im Sinne des ESAEG anzuerkennen.
Um als Einlagensicherungs- und Anlegerschutzsystem anerkannt werden zu kdnnen, ist es erforderlich,
dass alle Mitglieder des ORS auch direkte Mitglieder eines einzigen institutsbezogenen
Sicherungssystems sind, wie in diesem Fall des noch in Kraft zu setzenden Raiffeisen IPS. Das
Raiffeisen IPS soll letztlich das bestehende B-IPS und das bestehende L-IPS ersetzen, die unter "4.
ANGABEN ZUR EMITTENTIN - Wesentliche Vertrage - Institutsbezogene Sicherungssysteme" unten
beschrieben sind. Zum Zeitpunkt dieses Prospekts kann jedoch nicht vorhergesagt werden, ob eine
solche Genehmigung erteilt wird oder ob zusétzliche Bedingungen auferlegt werden bzw ob solche
zusétzlichen Bedingungen vereinbart werden wirden. Sollte die Genehmigung erteilt und den Auflagen
zugestimmt werden, werden die oben genannten Antragssteller in der Folge gemal den Bestimmungen
des ESAEG aus der ESA ausscheiden.

Dariber hinaus sind in jingster Zeit keine wichtigen Ereignisse in der Geschaftstatigkeit der Emittentin
eingetreten, die in hohem MalRe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Aktienkapital der Emittentin
Zum Zeitpunkt dieses Prospekts betragt das Grundkapital der Emittentin EUR 142.721.217,89, welches
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zur Ganze durch Sacheinlage aufgebracht wurde. Das Grundkapital ist in 3.113.507 nennbetragslose auf
Namen lautende Stiickaktien eingeteilt. Die Aktien der Emittentin sind nicht zum Handel auf einer
Wertpapierbérse zugelassen.

Satzung der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in § 3 Abs 1 der Satzung genannt und lautet wie folgt:

(1) Der Gegenstand des Unternehmens umfasst insbesondere:

a)
b)

c)

d)

f)

9)

h)

)
k)

Kreditrating

den Betrieb aller Bankgeschéfte gemaR3 § 1 Abs 1 bis 3 des Bankwesengesetzes, soferne
diese im Konzessionsumfang gedeckt sind;

die Besorgung aller bankmafigen Vermittlungs- und Dienstleitungsgeschafte;

alle Aufgaben als das fur die steirischen Raiffeisenbanken gemaf3 § 30 Abs 5 BWG
zustdndige Bank-Zentralinstitut und alle Aufgaben als Sektorbank fir die Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark nach den jeweils geltenden Verbundregeln;

unter Bedachtnahme auf die diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften weiters folgende
Geschafte:

Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung und Informationstechnik, der
Erwerb, Vermietung und Verpachtung von Liegenschaften und Mobilien, das
Immobilienmarkler- und Immobilienverwaltungsgeschaft, Vermdgensberatung und -
verwaltung, Unternehmensberatung einschliellich der Unternehmensorganisation,
Reiseblrogewerbe, Garagierungsgewerbe, Versicherungsmakler- und
Versicherungsvermittlungsgewerbe, Handelsgewerbe, Leasinggeschéft;

Geschéaftsgegenstand ist im Rahmen der jeweiligen gesetzlichen Bestimmungen ferner die
Auslibung von Tatigkeiten, welche dem Zweck der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar
forderlich sind - hier insbesondere der Betrieb von gemeinsamen Organisations- und
Verwaltungseinrichtungen mit Unternehmen, mit denen ein Organschafts- oder
Kooperationsverhéaltnis oder ein sonstiges Vertragsverhaltnis besteht;

die Grindung von sowie die Beteiligung an eingetragenen Personengesellschaften des
Unternehmensgesetzbuches und juristischer Personen;

die Forderung und Durchfihrung des genossenschaftlichen Bildungswesens gemeinsam
mit dem gesetzlichen Revisionsverband;

durch Werbung und Information zur Bildung einer positiven odffentlichen Meinung Uber die
Genossenschaften nach dem System Raiffeisen beizutragen;

die Teilnahme an Sicherungseinrichtungen zum Schutz der Mitglieder und deren Kunden;
die Ausgabe von erganzenden Eigenmitteln im Sinne der CRR;

die Beratung und Betreuung der Genossenschaften nach dem System Raiffeisen in
wirtschaftlichen Angelegenheiten;

die Vertretung und Wahrung von Interessen der Genossenschaften nach dem System
Raiffeisen.

Die Angaben zum Kreditrating der Emittentin, die fur die Emittentin in deren Auftrag erstellt wurden,
stammen von der Kreditratingagentur Moody’s. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Prospekts stellt
sich das Kreditrating fur die Emittentin und den Deckungsstock der Emittentin wie folgt dar:

Kreditrating durch Moody's

Institutsrating (langfristig): Baal, Ausblick stabil

Deckungsstock  offentliche | Aaa
Hand:

Deckungsstock Hypotheken: | Aaa
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Moody's hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemafll der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 Uber Ratingagenturen idgF
("EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die ESMA verdffentlicht auf ihrer Website
("www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk") eine Liste von Kreditratingagenturen,
die gemalR der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5
Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemafl den Artikeln 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Européische Kommission verdéffentlicht solche Updates
im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

GemaR den von Moody's veroffentlichten Kreditratingsymbolen und Definitionen
("www .moodys.com/Pages/amr002002.aspx"”) haben die angegebenen Kreditratings die folgende
Bedeutung:

'‘Baa’ — Emittenten der Kreditrating Kategorie Baa weisen eine durchschnittliche Bonitdt bzw
Kreditqualitat gemessen an anderen inlandischen Emittenten auf.

'‘Aaa’ — Verpflichtungen der Kreditrating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung hdchster Qualitat
eingestuft und unterliegen der geringsten Kreditrisikostufe.

Hinweis: Moody's flgt jeder Kreditrating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2
und 3 an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hodheren Ende der Buchstaben-
Kreditratingkategorie anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der
Modifikator 3 meint, dass sich die Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Kreditratingkategorie
befindet.

'‘Ausblick’ — Ein Moody's Kreditratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Kreditratingrichtung. Kreditratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ
(NEG), Stabil (STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke kénnen auf Emittenten- oder Kreditratingebene
zugewiesen werden. Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent
mehrere Kreditratings mit unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fir mehrere)
angegeben: Der schriftliche Bericht von Moody's wird die Grinde fir diese Unterschiede vorsehen und
beschreiben. Die Bezeichnung RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder mehrere
Kreditratings eines Emittenten Uberprift werden, wodurch die Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben
wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Ricknahme) bedeutet, dass ein Emittent kein aktives
Kreditrating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden wére. Kreditratingausblicke werden nicht allen
Koérperschaften mit Kreditratings zugewiesen. In manchen Féllen wird dies durch NOO (Kein Ausblick)
angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Kreditratingdnderung
hin. Ein negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hdhere
Wahrscheinlichkeit einer Kreditratingdnderung hin. Ein Kreditratingausschuss, der einem Kreditrating
eines Emittenten einen stabilen, negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet
auch dessen Ansicht, dass das Kreditprofil des Emittenten der relevanten Kreditratingstufe zu diesem
Zeitpunkt entspricht.

Schulden- und Finanzierungsstruktur

Um die Liquiditatsposition weiter zu starken hat sich die Emittentin beginnend mit Juni 2020 am Targeted
Longer-Term Refinancing Operations ("TLTRO") lll-Programm der EZB beteiligt. Der ausstehende Betrag
des TLTRO IlI-Programms wurde vollstidndig zurtickgefuhrt. Die Inanspruchnahme des TLTRO IllI-
Programms dient neben Griinden der Kosteneffizienz vor allem der Sicherstellung des steigenden
Liquiditatsbedarfs von Kunden der RLB Steiermark-Gruppe aufgrund von Unterstiitzungsmaflnahmen
(Stundungen bzw. Uberbriickungsfinanzierungen resultierend aus der COVID-19 Pandemie) der
Realwirtschaft. Die EZB stellt mit diesem Instrumentarium Banken Refinanzierungen unter Bereitstellung
von notenbankféahigen Sicherheiten mit einer 3-jahrigen Laufzeit zur Verfiigung, welche bei Bedarf friihzeitig
- beginnend mit September 2021 - ruckgefuhrt werden kdnnen. Daruber hinaus gab es seit dem letzten
Geschaftsjahr der Emittentin  keine  wesentlichen Verdnderungen in ihrer Schulden- und
Finanzierungsstruktur.

Erwartete Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin spiegelt ihr Geschaftsmodell wider und wird dieses
widerspiegeln, das sich auf das Firmenkundengeschéaft, immobilienbesicherte Finanzierungen (6ffentlicher
und privater Wohnbau) und das klassische Retailgeschéaft in Osterreich konzentriert und konzentrieren wird.
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Dementsprechend sind und werden die wichtigsten Refinanzierungsquellen der Emittentin in der
Reihenfolge ihrer Bedeutung begebene Schuldverschreibungen insbesondere Pfandbriefe sowie
Kundeneinlagen und Interbankeinlagen sein.

COVID-19 Pandemie

Die COVID-19-Pandemie bzw. die MaRBnahmen zu deren Einddmmung haben sich auch auf die
Geschaéftstatigkeit der RLB Steiermark-Gruppe negativ ausgewirkt. In diesem — auch aufgrund des
dauerhaft niedrigen Zinsniveaus — herausfordernden, wirtschaftlichen Umfeld war in der abgelaufenen
Berichtsperiode 2020 ein stark rucklaufiges Konzernergebnis nach Steuern in Ho6he von EUR 27,1 Mio.
(2019: EUR 103,6 Mio.) zu verzeichnen.

Neben dem negativen Ergebnisbeitrag aus at equity bilanzierten Unternehmen in Héhe von EUR -
49,9 Mio. (2019: EUR -12,4 Mio.) war das Geschéftsjahr 2020 auch durch signifikant hdhere
Aufwendungen fir Kreditrisikovorsorgen gepragt. Die Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte
belaufen sich auf insgesamt EUR 53,0 Mio. (2019: EUR 2,8 Mio.), wovon ein Betrag von EUR 39,8 Mio.
(2019: EUR 3,3 Mio.) auf Portfoliowertberichtigungen entfallt. Demgegeniuber steht ein stark positives
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten at Fair Value Profit and Loss, welches mit einem Betrag von
EUR 101,0 Mio. (2019: EUR 91,6 Mio.) zum Konzernergebnis beitragt. Dieses resultiert in erster Linie
aus Bewertungsgewinnen aufgrund der Laufzeitverkirzung von Verbindlichkeiten in Folge der
fortgesetzten Neustrukturierung der Refinanzierungssituation in der RLB Steiermark-Gruppe.

Geschaftsiuberblick
Haupttatigkeitsbereiche
Haupttatigkeit der Emittentin

Die Emittentin betreibt Bankgeschafte gemal ihrer Konzession als Kreditinstitut gemal 8 1 Abs 1 BWG. Die
Konzession der Emittentin BWG umfasst (Uber die von der Legalkonzession umfassten Geschéfte hinaus)
folgende Bankgeschéfte gemal § 1 Abs 1 BWG:

o Einlagengeschaéft
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (8§ 1 Abs 1 Z 1 BWG)

. Girogeschaft
Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (8§ 1 Abs 1 Z 2 BWG)

. Kreditgeschéaft
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewéhrung von Gelddarlehen (§ 1 Abs 1 Z 3 BWG)

o Diskontgeschaft
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (8 1 Abs 1 Z 4
BWG)

. Depotgeschéaft
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (8§ 1 Abs 1 Z 5 BWG)

o Kreditkarten und Reiseschecks
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks (8§ 1 Abs 1 Z 6
BWG)

. Handel

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit:
(8) ausléndischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
(b)  Geldmarktinstrumenten;

(c)  Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieRlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in (a) und (d) bis (f) genannten Instrumente
einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

(d)  Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindizes (equity swaps);

(e) Wertpapieren (Effektengeschéft);
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)] von (b) bis (e) abgeleiteten Instrumenten;
(81 Abs 1Z 7 BWG)

. Garantiegeschaft
Die Ubernahme von Burgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (§ 1 Abs 1 Z 8 BWG)

. Wertpapieremissionsgeschéaft
Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den
hierflr geltenden besonderen Rechtsvorschriften (§ 1 Abs 1 Z 9 BWG)

. Sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft
Die Ausgabe anderer fixverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschéaften (8 1 Abs 1 Z 10 BWG)

. Loroemissionsgeschaft
Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezuglichen Dienstleistungen (§ 1 Abs 1 Z 11 BWG)

. Kapitalfinanzierungsgeschaft
Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung (8 1 Abs 1
Z 15 BWG)

. Factoringgeschaft

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen, ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (8 1 Abs 1 Z 16 BWG)

. Geldmaklergeschéafte
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt (§ 1 Abs 1 Z 17 BWG)

. Vermittlung von Geschéften
Die Vermittlung von Geschéften nach

(& §81Abs1Z1BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

(b) 81 Abs1Z3BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vorgenommene
Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

(c) 81Abs1z7lit.aBWG, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;
(d) §1Abs1Z8BWG;
(§ 1 Abs 1 Z 18 BWG)
Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen
Die Emittentin verfligt tber keine wichtigen neuen Produkte und/oder Dienstleistungen.
Wichtigste Markte
Die Emittentin definiert sich als Allfinanz-Dienstleister. lhre Geschaftsfelder gliedern sich wie folgt:

. Privatkunden
Filialgeschaft, Betreuung von Privatkunden und Freiberuflern, Immobiliengeschaft

. Kommerzkunden
Betreuung von Firmenkunden, das sind Gewerbekunden (KMU), Kommerzkunden sowie
Industriekunden

. Kapitalmarkt
Finanzmarkt- und Treasurygeschafte wie Geld-, Zins-, Devisen- und Wertpapierhandel und
Emissionsgeschétft, Private Banking

. Beteiligungen
Die Emittentin halt schwerpunktmafig Beteiligungen im Allfinanzbereich und ist die zweitgré3te
Aktionérin der RBI sowie Alleinaktionarin der HYPO Steiermark. Die Emittentin halt ein
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Beteiligungsportfolio an steirischen Unternehmen.

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Emittentin liegt im Bundesland Steiermark. Die Emittentin
verfugt Gber elf direkte Bankstellen, davon befinden sich zehn in Graz, eine in Frohnleiten. Weiters
besteht ein enger geschaftlicher Kontakt mit den 48 (per 31.1.2021) steirischen Raiffeisenbanken und
deren Bankstellen.

Grundlage fur Angaben zur Wettbewerbsposition

Dieser Prospekt enthalt keine Angaben Uber die Wettbewerbsposition der Emittentin.

Organisationsstruktur
Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe
RLB Steiermark-Gruppe

Die Emittentin ist Konzernmutter der RLB Steiermark-Gruppe. Per 31.12.2020 umfasst der
Konsolidierungskreis der RLB Steiermark-Gruppe 25 vollkonsolidierte Unternehmen (inklusive der
Emittentin (Mutterunternehmen) und der konsolidierten, strukturierten Unternehmen (Spezialfonds)
"DASAA 8010" (Dachfonds strategische Asset Allocation), "GLAN 8041" (Europaischer Rentenfonds)
und "EURAN 8051" (Globaler Rentenfonds)).

Ubergeordnete Finanzholdinggesellschaft der Kreditinstitutsgruppe gemaR § 30 Abs 1 BWG ist die RLB-
Stmk Verbund eGen. Sie stellt die oberste Konzernmuttergesellschaft dar und steht als Uibergeordnete
Finanzholding zu 100% im Anteilsbesitz steirischer Raiffeisenbanken.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich
Die Raiffeisen-Bankengruppe in Osterreich ist dreistufig aufgebaut:

Erste Stufe: Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bilden die erste Stufe der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Zweite Stufe: Die acht Landeszentralen (Spitzeninstitute) bilden die zweite Stufe der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich. Die Raiffeisenbanken eines Bundeslandes sind die Eigentimer ihrer
jeweiligen Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die Emittentin ist eine dieser acht
Raiffeisenlandesbanken.

Dritte Stufe: Die RBI bildet die dritte Stufe und betrachtet Osterreich, wo sie als Kommerz- und
Investmentbank tatig ist, sowie Zentral- und Osteuropa (CEE) als ihren Heimmarkt. Die
Raiffeisenlandesbanken halten rund 58,8% der RBI-Aktien, 41,2% der RBI-Aktien befinden sich im
Streubesitz.

Aufbau der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich:

342 Raiffeisenbanken

8 Raiffeisenlandesbanken

RN

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Quelle: Fact Sheet auf der Website der RBI, derzeit erreichbar unter folgenden Link: https://www.rbinternational.com/de/ueber-
uns/zahlen-fakten.html

Abhéngigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der RLB Steiermark-Gruppe abhéngig. Die Emittentin
ist als Aktiengesellschaft aber von ihren Aktionaren (direkt bzw. indirekt die steirischen
Raiffeisenbanken) abhangig.

Beteiligungen
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Die wesentlichen Beteiligungen der Emittentin bilden jene im Allfinanzbereich. So ist die Emittentin am
Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich, der RBI, mit derzeit 9,95% des Grundkapitals
beteiligt.

Fir den regionalen Markt besonders bedeutend ist die Beteiligung an der HYPO Steiermark mit
100,00% des Grundkapitals.

Das Leasingportfolio umfasst die Beteiligungen an inlandischen Leasinggesellschaften. Die
Gesellschaften haben den Zweck das Kundengeschéft (Firmen, Private, Kommunen) mit
Leasingprodukten (KFZ, Mobilen und Immobilien) abzuwickeln.

Zur Unterstitzung und Abrundung des Bankgeschaftes in der Steiermark hélt die Emittentin auch
Beteiligungen im Immobilien- und Dienstleistungsbereich (zB Raiffeisen-Rechenzentrum, RVS
Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH, Raiffeisen-Immobilien Steiermark Gesellschaft m.b.H.,
Raiffeisen Bautrager & Projektentwicklungs GmbH, Comm-Unity EDV GmbH).

Die Beteiligungen der Emittentin mit strategischem Standortinteresse dienen vor allem zur Abrundung
des eigenen lokalen Kommerz- und Individualkundengeschaftes.

Trend Informationen
Erklarung betreffend wesentliche Anderungen und wesentliche nachteilige Anderungen

Aufgrund der im Abschnitt "COVID-19 Pandemie" oben dargestellten Ereignisse, hat es seit dem
31.12.2020 eine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin und seit dem 31.12.2020
(i) eine wesentliche Anderung der Finanz- und Ertragslage der RLB Steiermark-Gruppe und (ii)
wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der RLB Steiermark-Gruppe gegeben.

DarlUber hinaus hat es seit dem 31.12.2020 keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der
Emittentin, keine wesentliche nachteilige Anderung der Finanz- und Ertragslage der RLB Steiermark-
Gruppe und keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der RLB Steiermark-Gruppe
gegeben.

Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr

Die im Abschnitt "COVID-19 Pandemie" oben dargestellten Ereignisse kdnnen die Aussichten der
Emittentin und der Branche, in der die Emittentin aktiv ist, im laufenden Geschéftsjahr beeinflussen.

Zudem koénnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen die Finanzbranche negativ beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Erfordernisse sowie die von der Europdischen Bankenaufsichtsbehérde und der Europaischen
Zentralbank durchgefiihrten Stresstests und eine Anderung des als angemessen angenommenen
Niveaus fur Eigenmittel, Liquiditat und Verschuldungsquote kénnen zu héheren Anforderungen an und
Standards fur Eigenmittel und Liquiditat fihren.

Weiters kénnen sowohl eine strengere Rechtsprechung als auch strengere Rechtsauslegungen der
Gerichte und Verwaltungsbehorden negative Auswirkungen auf die Finanzbranche haben.

Die oben genannten Umstande kénnen sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin auswirken.

Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand
Vorstand der Raiffeisen- Wesentliche Funktionen auRRerhalb der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG Landesbank Steiermark AG
SCHALLER Martin, MMag. e Obmann der Raiffeisen — Einlagensicherung

Generaldirektor Steiermark eGen

. Obmann-Stellvertreter der Raiffeisen-
Kooperations eGen

. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Landes-
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Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

e Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisen
Software GmbH

. 1. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Raiffeisen Bank International
AG

e Mitglied des Aufsichtsrates der OWGES
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

e Mitglied des Aufsichtsrates der
Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.

¢ Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisen e-force
GmbH

STELZER Rainer, Mag.

Vorstandsdirektor

¢ Mitglied des Vorstands der LENZ Privatstiftung

e Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen-Leasing
Management GmbH

. Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
der Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

e Mitglied des Aufsichtsrates der OWGES
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

STRYECK Florian, MMag. Dr.

Vorstandsdirektor

e Mitglied des Vorstands der Raiffeisen
Einlagensicherung Steiermark eGen

PFLEGER Ariane, Mag. Dr.

Vorstandsdirektorin

Quelle: Interne Informationen der Emittentin

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat der

Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG

Wesentliche Funktionen
auRerhalb der

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

THOMA Wilfried, Ing.

Prasident

. Stellvertreter des Obmanns der Raiffeisen -
Einlagensicherung Steiermark eGen

e Obmann der Raiffeisenbank Leoben-Bruck eGen
e  Obmann der RLB-Stmk Holding eGen

e  Obmann der RLB-Stmk Verbund eGen

e Obmann der RLB-Stmk Verwaltung eGen

e  Geschéftsfihrer der Thoma
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

e  Geschéaftsfuhrer der KW Vordergdl3graben
GmbH

GALLER Josef

1. Vizeprasident

e  Obmann-Stellvertreter der RLB-Stmk Holding
eGen

. Obmann-Stellvertreter der RLB-Stmk Verbund
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eGen

Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Mureck eGen

HAINZL Josef

2. Vizeprasident

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Aufsichtsrats-Vorsitzender der Raiffeisenbank
Aichfeld eGen

EDLINGER-PLODER Kristina,
Mag.

Geschaéftsfiihrerin der CAMPUS 02
Fachhochschule der Wirtschaft GmbH

GSCHIEL-HOTZL Romana

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Geschéftsleiterin der Raiffeisenbank Bad
Radkersburg-Kléch eGen

KRAUTZER Thomas, Univ.Prof.,
Mag. Dr.

Mitglied des Aufsichtsrates der Energie
Steiermark AG

Mitglied des Aufsichtsrates der Energie
Steiermark Kunden GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Research Center
Pharmaceutical Engineering GmbH

TITSCHENBACHER Franz

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Aufsichtsrates der Waldverband
Steiermark GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Osterreichische
Hagelversicherung-Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit

HAUSLEITNER Alois

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Obmann der Agrarunion Sudost eGen

4. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der RWA Raiffeisen Ware Austria
Aktiengesellschaft

REITER Gernot, DI Dr.

Mitglied des Aufsichtsrates der Hypo-
Versicherung Aktiengesellschaft

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der
Grazer Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrates der Security
Kapitalanlage Aktiengesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrates der VBV-
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Pensionskasse Aktiengesellschaft

SCHNABL Rudolf

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Neumarkt-
Oberwdlz eGen

STRAUSSBERGER Franz

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Geschaftsfihrer der Raiffeisenbank
Oststeiermark Nord eGen

SUKAR Peter

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Obmann der Raiffeisenbank Lipizzanerheimat
eGen

Geschaftsfiihrer der Sukar GmbH

ZAUNSCHIRM Gerhard

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Geschéftsleiter der Raiffeisenbank
Hausmannstatten eGen

Geschaftsfiihrer der RB Immobilien Service
GesmbH Hausmannstatten

Geschaftsfihrer der RIG Immobilien GmbH

Geschaftsfiihrer der Seniorenresidenz
Hausmannstatten GmbH

ZUGNER, Josef

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Verbund
eGen

Kommanditist der Immobilien Zugner KG

FUCHS Sabine

Vom Betriebsrat entsendet

PILGER-BUCHEGGER Eva

Vom Betriebsrat entsendet

HATZ Walter

Vom Betriebsrat entsendet

MANDL Brigitte
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Vom Betriebsrat entsendet
WAGNER Bernhard, Mag. -

Vom Betriebsrat entsendet

WESENER Bernhard, Ing. e Mitglied des Aufsichtsrates der Valida Pension
Vom Betriebsrat entsendet - AG
Betriebsratsvorsitzender

VERONIG Bernd -

Vom Betriebsrat entsendet

Quelle: Interne Informationen der Emittentin

Die Mitglieder der Geschaftsleitung, des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin sind an der
Geschaftsadresse der Emittentin erreichbar.

Staatskommissare und Regierungskommisséare

Name Funktion Funktionsbeginn Position
Mag. Wolfgang Staatskommissar 1.1.2020 Ministerialrat,
Nitsche BM fir Finanzen
Mag. Matthias stv Staatskommissar 1.1.2020 Kommissar,
Kudweis BM fur Finanzen
HR Karl Flatz Regierungskommissar 1.10.2020 Amtsdirektor,
BM fur Finanzen
Mag. Dr. Thomas stv 1.8.2014 BM fur Finanzen
Ecker Regierungskommissar

Quelle: Interne Informationen der Emittentin
Potentielle Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied, Geschaftsfihrer,
Geschéftsleiter) in anderen Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich aus. Aus diesen
Tatigkeiten kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte von Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber
MaRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich oder einzelner Mitglieder derselben abweichen (zB bei VerauRerung wichtiger
Vermogensgegenstéande, gesellschaftsrechtlichen Maflinahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittungen,
Beteiligungen, etc.). Sollte ein Interessenskonflikt eintreten, so hat die Emittentin ausreichend Regularien
und Ablaufe installiert um einen solchen Interessenskonflikt ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Gesetzen und Branchenstandards zu behandeln.

Hauptaktionare
Hauptaktionare

46 der 48 steirischen Raiffeisenbanken sind mit einem Anteil von 13,13% der Aktien direkt an der
Emittentin beteiligt. 84,08% der Aktien hélt die RLB-Stmk Holding eGen. Die RLB-Stmk Holding eGen
steht im Ausmal3 von 95,18% im Anteilsbesitz der RLB-Stmk Verbund eGen, welche (per 31.12.2020)
im 100% Anteilsbesitz der 48 steirischen Raiffeisenbanken steht. Die nachstehende Grafik stellt die
Aktionarsstruktur der Emittentin dar.
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48 steirische Raiffeisenbanken »

hv. 46 RBen direkt 100%
an RLB beteiligt -
RLB-Stmk Verbund eGen || RLB-Stmk Verwaltung eGen . o

(Kopfstimmrecht) _— Sonstige Mitglieder

GA-Kapital® (Stk.): 2.440.080 GA-Kapital* (Stk.): 603.356

Beteiligung: 3.472.040 GA Beteiligung: 151.150 GA Beteiligung: 24.835 GA

95,18% 4,14% 0,68%
(Riick-)Beteiligung®: 100.000 GA = 16,57 %

Beteiligung: 408.705 Aktien Beteiligung: 2.617.837 Aktien Beteiligung: 86.965 Aktien
13,13% 84,08% 2,79%

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
Grundkapital: 3.113.507 Stlickaktien

Beteiligung: 5.499.999 Aktien
100%

~—
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG

Grundkapital: 5.499.999 Stiickaktien

*) Samtliche Steirische Raiffeisenbanken (zum Stichtag: 48) sind indirekt Giber die RLB-Stmk Verbund eGen (bzw. RLB-Stmk Holding eGen) an der Emittentin beteiligt. Darliber
hinaus besteht seit der Wandlung des Partizipationskapitals im Jahr 2014 fiir 46 steirische Raiffeisenbanken auch eine Direktbeteiligung an der Emittentin.

*) "GA-Kapital": bezeichnet die Geschéaftsanteile des Kapitals in Stiick.
* "(Riick-)Beteiligung": bezeichnet die Beteiligung der Emittentin an der RLB-Stmk Verwaltung eGen in Héhe von 16,57%, die RLB-Stmk
Verwaltung eGen ist wiederum mit 2,79% direkt an der Emittentin beteiligt.
Als indirekte Mehrheitseigentimerinnen sind die 48 steirischen Raiffeisenbanken in der Lage
Mehrheitsbeschlisse zu fassen und die Emittentin zu kontrollieren.

Nach bestem Wissen und Gewissen der Emittentin gibt es MalRBhahmen, wie zB die geltenden Corporate
Governance-Regelungen, um sicherzustellen, dass eine solche Kontrolle Uber die Emittentin nicht
missbraucht wird.

Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Es bestehen keine Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei
der Kontrolle der Emittentin fihren kdnnte.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Nach Kenntnis der Emittentin bestanden im Zeitraum der zwolf letzten Monate keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich in jungster Zeit erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der RLB Steiermark-Gruppe ausgewirkt haben oder
sich in Zukunft auswirken kénnten und es wurden auch keine solche Verfahren abgeschlossen. Nach
Kenntnis der Emittentin sind auch keine solchen Verfahren anhéngig und kdnnten keine solchen Verfahren
eingeleitet werden.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist auf vertraglicher Grundlage Mitglied zweier institutsbezogener Sicherungssysteme
sowie Mitglied der RKSt. Dartiber hinaus hat die Emittentin Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit
Kreditinstituten der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich abgeschlossen.
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Institutsbezogene Sicherungssysteme

Gemal Artikel 49 CRR missen Kreditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grundsatzlich deren
Positionen in Eigenmittelinstrumenten eines Unternehmens der Finanzbranche, an dem das
Mutterinstitut, die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften
oder das Institut eine wesentliche Beteiligung halt, in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung durch —
aufgrund von Artikel 49 Abs 3 CRR gebildete IPS — besteht. Gemaly Artikel 113 Abs 7 CRR dirfen
Kreditinstitute mit Genehmigung der zustandigen Behorden (insbesondere entweder die EZB und/oder
in Osterreich die FMA) Risikopositionen — mit Ausnahme von Risikopositionen, die CET 1, AT 1
(gemeinsam, Kernkapital — "Tier 1"), oder Tier 2 gemafl der CRR bilden — gegenuber Gegenparteien,
mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0% bewerten. Dies trifft auch
gemal Bescheid der FMA vom 3.11.2014 auf die Emittentin zu. Das Risikogewicht ist fir die
Berechnung der Eigenmittelerfordernisse nach der CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Artikels 113 Abs7 CRR ist eine vertragliche oder satzungsmallige
Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute absichert und insbesondere bei Bedarf ihre
Liquiditat und Solvenz sicherstellt, um einen Konkurs zu vermeiden. Die zustandige Behdorde ist befugt,
die Genehmigung im obigen Sinne unter anderem dann zu erteilen, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh Osterreich) ist und ein wesentliches tatsachliches
oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf
das Kreditinstitut oder die Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut durch die
Gegenpartei nicht vorhanden oder abzusehen ist. Nach den Vorgaben der CRR muss die
Haftungsvereinbarung weiters sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner Verpflichtung die
notwendige Unterstltzung aus sofort verfligbaren Mitteln gewahren kann. Das IPS muss Uber geeignete
und einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung und Einstufung der Risiken, wodurch ein
vollstandiger Uberblick (ber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS insgesamt
geliefert wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfigen. Dies muss eine angemessene
Uberwachung von Forderungsausfallen gemaR Artikel 178 Abs 1 CRR sicherstellen. Das IPS muss eine
eigene Risikobewertung durchfihren, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird, und muss jahrlich
einen konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikoprofil Uber
das IPS insgesamt oder einen Bericht mit der aggregierten Bilanz, aggregierten Gewinn- und
Verlustrechnung, Lagebericht und Risikobericht zum IPS insgesamt erstellen und veréffentlichen.
Weiters darf die zustandige Behdrde die Genehmigung nur erteilen, wenn die Mitglieder verpflichtet
sind, ihre Absicht, aus dem IPS auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die
mehrfache Nutzung von fur die Berechnung von Eigenmitteln anerkennungsféahigen Bestandteilen sowie
jegliche unangemessene Bildung von Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des IPS unterlassen wird.
Das IPS muss sich schlieR3lich auf eine breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem Uberwiegend
homogenen Geschaftsprofil stitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines B-IPS gemalR Artikel 113 Abs 7 CRR
(wie oben dargestellt) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG2 und den ubrigen Raiffeisen
Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA
BANKS3, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H, der
Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014
erhielt die RZB stellvertretend fur alle am B-IPS teilnehmenden Mitglieder die fur das B-IPS
erforderliche FMA-Bewilligung. Im Hinblick auf Artikel 49 Abs 3 und Artikel 113 Abs 7 CRR kdnnen sich
die am B-IPS teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung beziehen. Am
18.1.2017 hat die FMA einen ergédnzenden Bescheid im Zusammenhang mit der Verschmelzung von
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG und RBI ausgestellt. Nach der Eintragung der Verschmelzung von
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG und RBI in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien am
18.3.2017 wurde die RBI Mitglied des B-IPS.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines L-IPS mit allen der Emittentin

2 Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG wurde mit Wirkung zum 18.3.2017 im Wege einer Gesamtrechtsnachfolge mit der
RBI rechtswirksam verschmolzen.

8 Nach der Fusion mit der Posojilnica-Bank Zila, registrirana zadruga z omejenim jamstvom Posojilnica Bank eGen (Kreditbank
Gailtal, registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung): Posojilnica Bank eGen.
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angeschlossenen Raiffeisenbanken in der Steiermark abgeschlossen. Am 3.11.2014 erhielt die Emittentin
stellvertretend fir alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in der Steiermark die fir das L-IPS erforderliche
FMA-Bewilligung. Im Hinblick auf Artikel 49 Abs 3 und Artikel 113 Abs 7 CRR kénnen sich die am L-IPS
teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung beziehen

Die offizielle FMA-Bewilligung des B-IPS und des L-IPS beinhaltet mehrere Auflagen. Um sowohl dem B-IPS
als auch dem L-IPS zu entsprechen, setzt die Emittentin (fir den L-IPS) und die RBI/Sektorrisiko eGen
(SRG) (als Stellvertreter fir den B-IPS) diese Auflagen um. Der ORV (berwacht die
UmsetzungsmalRnahmen regelmagig.

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh insbesondere sollen die Mitglieder in
ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditdt und ihre Solvenz zur Vermeidung eines
Konkurses sichergestellt werden. Um diese Aufgaben mdoglichst effizient erfiillen zu kdnnen, besteht ein
Fraherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfélle bei einzelnen Mitgliedern sowie beim B-IPS in
seiner Gesamtheit mdglichst frihzeitig erkannt werden sollen bzw. denen vorgebeugt werden soll.
Sofern erforderlich, trifft der unter dem B-IPS als Entscheidungsgremium eingerichtete Risikorat
geeignete MalRnahmen zur Bestandssicherung der Mitglieder bzw des B-IPS in seiner Gesamtheit.
Solche MalRnahmen umfassen beispielsweise erweiterte Berichtspflichten, Managementgesprache bis
hin zur Zurverfugungstellung von Liquiditat oder Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden von der FMA zum
Aufbau eines Sondervermdégens verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht
ausreichen, kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc Zahlungen vorschreiben. Ad-
hoc Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung eines Mitglieds fihren; dies wird
vertraglich durch Verankerung von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die
vertragliche Obergrenze fir solche Ad-hoc Zahlungen liegt pro Geschéftsjahr bei 50% des
Durchschnitts der Betriebsergebnisse der drei letztvorangegangenen Geschéaftsjahre. Jedenfalls endet
die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus den aufsichtsrechtlich
zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen Mindesteigenmitteln (CET 1-Quote, Tier 1-Quote und -
Gesamtkapitalquote), zuzuglich eines Puffers von 10% besteht. Reichen auch solche Ad-hoc Zahlungen
zur Erfullung des Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der Risikorat den Mitgliedern auch
zuséatzliche Ad-hoc Zahlungen oder sonstige zweckdienliche MalRnahmen vorschreiben; sollte dazu kein
einstimmiger Beschluss zustande kommen, haben die Mitglieder maximal 25% jener Eigenmittel, die die
oben erwahnte Eigenmittelgrenze Ubersteigen, zu leisten.

Die oben beschriebenen Grundsatze des B-IPS gelten mutatis mutandis fir das L-IPS. Das B-IPS ist
subsidiar zum L-IPS anzuwenden, d.h. jedes Mitglied hat zunéchst alle zumutbaren Mdglichkeiten unter
dem L-IPS auszuschépfen (falls von diesem Mitglied ein L-IPS errichtet wird), ehe es Leistungen unter
dem B-IPS erhalten kann. Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass jedes Mitglied zunachst alle zumutbaren
Mdoglichkeiten auf Institutsebene (auf Einzelbasis und konsolidierter Basis) ausschdopfen muss, ehe es
Leistungen unter dem L-IPS erhalten kann.

Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.

Die Emittentin ist Mitglied der ESA, der gesetzlich verpflichtenden (&sterreichischen)
Sicherungseinrichtung iSd ESAEG, die seit 1.1.2019 operativ tatig ist. Anspriche der Anleiheglaubiger
aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt.

Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaften

Die RKO ist ein Verein auf Bundesebene, dessen Mitglieder die einzelnen Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften auf Landesebene (ua die RKSt) und die RBI sind. Die RKSt wiederum ist
ein Verein auf Landesebene, dessen Mitglieder ein Grof3teil der Raiffeisenbanken in der Steiermark (ua die
Emittentin) sind.

Dieses zusatzliche Einlagensicherungssystem innerhalb des Raiffeisenbankensektors wurde per 30.9.2019
insofern beendet, wonach neue Kundeneinlagen ab 1.10.2019 nicht mehr von dieser Garantie umfasst sind.

Anleiheglaubiger haben zu beachten, dass ihre Forderungen aus den Schuldverschreibungen nicht von
einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaften) gedeckt sind.

Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark

Die steirischen Raiffeisenbanken haben gemeinsam mit der Emittentin den Solidaritatsverein der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark eingerichtet, der durch geeignete Mal3nahmen sicherstellt, dass in
wirtschaftliche Schwierigkeiten geratene Mitglieder bei Bedarf Hilfestellung erhalten. Die
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Leistungsfahigkeit der gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark soll erhalten und Schaden an Ruf
und Ansehen aufgrund wirtschaftlicher oder finanzieller Probleme einzelner Mitglieder vermieden
werden.

Liquiditatsmanagementvereinbarungen

Die Emittentin hat Liquidititsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von Liquiditdt durch die Emittentin sowie das
gemeinsame Monitoring von Liquiditatskennzahlen und MalBnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regeln. Alle teilnehmenden
Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines
teilnehmenden  Kreditinstituts oder der gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen,
MalRnahmen zur Behebung eines solchen Praventiv- bzw Krisenfalls mitzutragen und umzusetzen.

Negativerklarung

Nach Einschatzung des Managements der Emittentin wurden von der Emittentin darliber hinaus keine
wesentlichen Vertrdge abgeschlossen, die nicht im Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit der
Emittentin abgeschlossen wurden und die dazu filhren kénnten, dass die Emittentin eine Verpflichtung
oder ein Recht erlangt, die bzw das fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentber
den Anleiheglaubigern in Bezug auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden
Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.
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Liste der Angaben, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt Gbernommen
wurden

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den unten angefiihrten Teilen der folgenden Dokumente zu lesen, die
durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert werden und die bei der FMA hinterlegt wurden:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Geprifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin nach IFRS
fir das Geschéftsjahr, das am 31.12.2020 geendet hat
("Jahresabschluss 2020"; dem Jahresfinanzbericht 2020 entnommen)

Gesamtergebnisrechnung 160-161
Bilanz 162-163
Eigenkapitalentwicklung 164

Geldflussrechnung 165-166
Erlauterungen/Notes 167-324
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 328-335
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers 336-341

Gepriufter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin nach IFRS
fir das Geschéftsjahr, das am 31.12.2019 geendet hat
("Jahresabschluss 2019"; dem Jahresfinanzbericht 2019 entnommen)

Gesamtergebnisrechnung 152-153
Bilanz 154-155
Eigenkapitalentwicklung 156

Geldflussrechnung 157-158
Erlauterungen/Notes 159-315
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers 319-326
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers 327-332

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefuhrt sind, sind nicht durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fur Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommene Information diesem Prospekt widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang.

Verfugbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kdnnen auf der Website der Emittentin ("www .raiffeisen.at/stmk/rIb/de/meine-
bank.html") unter den unten angefihrten Hyperlinks (fuhren direkt zum jeweiligen Dokument) bzw Links
eingesehen werden:

die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen Fassung
("https://www .raiffeisen.at/stmk/rIlb/de/meine-bank/kundenservice/allgemeine-
geschaeftsbedingungen---rechtliches.html")

dieser Prospekt ("https://www.raiffeisen.at/rlbstmk/basisprospekt2021™) und allfallige Nachtrage
("https://www .raiffeisen.at/stmk/rIb/de/privatkunden/anlegen/aktien-anleihen/prospekte.html")

die jeweiligen Endgultigen Bedingungen und und allfallige emissionsspezifische Zusammenfassungen
("https://www .raiffeisen.at/stmk/rIb/de/privatkunden/anlegen/aktien-anleihen/prospekte.html")

der Jahresabschluss 2019 ("https://www.raiffeisen.at/rlbstmk/jahresfinanzbericht2019")
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. der Jahresabschluss 2020 ("https://www.raiffeisen.at/rlbstmk/jahresfinanzbericht2020")

Alle anderen in diesem Prospekt angefiihrten Websites sind zu Informationszwecken angeftihrt und nicht
Teil dieses Prospekts.
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5. INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Erlése

Die Nettoerlose aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.

Falls es in Bezug auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen eine bestimmte identifizierte
Verwendung von Erlésen gibt, die nicht mit der oben angegebenen Verwendung der Erlése Ubereinstimmt,
wird dies in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben. In jedem Fall steht der Emittentin die
Verwendung der Erlése aus jeder Emission von Schuldverschreibungen frei. Dies gilt auch im Falle der
Emission eines Green Bond, Sustainability Bond oder Social Bond, die der Refinanzierung von
Vermdgenswerten dienen, die in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen naher ausgefihrt werden.

Green Bonds, Sustainability Bonds und Social Bonds

Die Emittentin wird weitere Einzelheiten zu ihren zukunftigen Emissionen von Green Bonds, Sustainability
Bonds oder Social Bonds in ihrem Green Bond Framework, Sustainability Bond Framework oder Social
Bond Framework bekannt geben, die jeweils nach Fertigstellung auf der Website der Emittentin
("www .raiffeisen.at/stmk/rIb/de/meine-bank/unser-unternehmen/nachhaltigkeit.ntml") verdéffentlicht werden.
Weiters kdnnen Einzelheiten in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen unter "Verwendung der Erlose”
angefuhrt werden.

Ein solches Green Bond Framework, Sustainability Bond Framework oder Social Bond Framework kann von
Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Vor der Emission von Green Bonds, Sustainability Bonds oder Social Bonds
beabsichtigt die Emittentin, eine so genannte Second Party Opinion von einem anerkannten Anbieter, wie zB
ISS-oekom zu beauftragen. Dieser anerkannte Anbieter wird die Robustheit und Glaubwuirdigkeit des Green
Bond Framework, Sustainability Bond Framework oder Social Bond Framework der Emittentin und die
beabsichtigte Verwendung der Erlése im Hinblick auf seine Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Industriestandards, einschlielBlich der Green Bond Principles 2018 (in der jeweils glltigen Fassung) und
Social Bond Principles 2020 der International Capital Markets Association (ICMA) (in der jeweils gultigen
Fassung), bewerten. Auf dieser Grundlage Uberprift der anerkannte Anbieter in der Regel das Green Bond
Framework, Sustainability Bond Framework oder Social Bond Framework der Emittentin und gibt dazu seine
Stellungnahme ab.

Am 22.6.2020 wurde im Amtsblatt der EU die Verordnung (EU) 2020/852 idgF (die "Taxonomie
Verordnung") Uber die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die "EU
Taxonomie") verdffentlicht. Die EU Taxonomie fir nachhaltige Finanzierungen unterliegt der
Weiterentwicklung durch die Umsetzung der technischen Screening-Kriterien fur die in der Taxonomie
Verordnung fiir nachhaltige Finanzierungen festgelegten Umweltziele durch die Europaische Kommission
mittels delegierter Verordnungen.

Solange die technischen Screening-Kriterien fir die relevanten Ziele der EU Taxonomie nicht verflgbar sind,
ist nicht bekannt, ob ein Framework der Emittentin diese Kriterien erfllen wird. Dementsprechend ist die
Ubereinstimmung mit der EU Taxonomie, sobald die technischen Screening-Kriterien festgelegt sind, nicht
sicher.

Mit den bestimmten Schuldverschreibungen verbundene Rechte einschliel3lich
Beschrankungen dieser Rechte

Bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen

Die gewohnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior) berlicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen und die nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen (non-preferred senior)
berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
(eligible liabilities instruments) dar.

Die Emittentin kann berilicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden (wie in den maf3geblichen Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie
ggf zum Wabhlriickzahlungstag (Call) zurtckzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zuriickzukaufen. Jede vorzeitige Ruckzahlung bzw. jeder
Ruckkauf ist nur bei Vorliegen der in den malRgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Voraussetzungen, so insbesondere einer allenfalls erforderlichen vorherigen Erlaubnis der
Abwicklungsbehérde, zulassig.
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Nachrangige Schuldverschreibungen

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergédnzungskapitals (Tier 2) gemaf
Artikel 63 CRR dar.

Die Emittentin kann nachrangige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Grinden (wie in den maRgeblichen Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie ggf zum
Wahlriickzahlungstag (Call) zuriickzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zuriickzukaufen. Jede vorzeitige Rickzahlung bzw. jeder Rickkauf ist nur bei
Vorliegen der in den malRgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so
insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustédndigen Behorde, zulassig.

Fundierte Schuldverschreibungen

Die fundierten Schuldverschreibungen werden gemal dem FBSchVG begeben und sind gemald dem
FBSchVG durch gesonderte Deckungswerte besichert, die zur vorzugsweisen Deckung der Anspriiche aus
den fundierten Schuldverschreibungen geeignet sind und die, wie gesetzlich festgelegt, die folgenden
Vermogenswerte umfassen:

0] Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Mindelgeldern gemalRl § 217 des
Allgemeinen  Birgerlichen Gesetzbuches (ABGB) geeignet sind (zB Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen);

(i)  Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafir in einem 6ffentlichen Buch eingetragen ist;

(i)  Forderungen, wenn sie gegen inlandische Korperschaften des offentlichen Rechts, einen anderen
Mitgliedstaat des Europiischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die Schweiz sowie
gegen deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskérperschaften, fur welche die zustandigen
Behorden nach Artikel 43 (1) lit b Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG eine Gewichtung von héchstens 20%
festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der vorgenannten Korperschaften die Gewahrleistung
Ubernimmt; oder

(iv)  Wertpapiere, wenn sie von einer der in Punkt (iii) genannten Kdrperschaften begeben wurden oder
wenn eine dieser Korperschaften die Gewéhrleistung tbernimmt.

Die Emittentin fihrt separate Deckungsstocke fur die Deckungswerte. Die jeweiligen Deckungsstdcke sind
voneinander getrennt und keiner der Deckungssttcke haftet fur die Verpflichtungen im Zusammenhang mit
den fundierten Schuldverschreibungen des jeweils anderen Deckungsstocks. Ein Deckungsstock fir
hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen umfasst geméf3 8§ 1 Abs5 Z1 und 2 FBSchVG
hauptsachlich Vermégenswerte, die oben in den Punkten (i) und (ii) angegeben sind und ein Deckungsstock
fur offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen umfasst gema3 §1 Abs5 Z3 und 4 FBSchVG
hauptsachlich Vermdgenswerte, die oben in den Punkten (iii) und (iv) angegeben sind. Zusétzlich kénnen die
geeigneten Deckungswerte zur vorzugsweisen Deckung Sicherungsgeschéafte (Derivativgeschafte), die zur
Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-, Wahrungs- oder Schuldnerrisiken — und zwar auch im Konkursfall
des Kreditinstitutes — im Verhéltnis der Vermdgenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen
fundierten Schuldverschreibungen dienen, umfassen. Der Vertragspartner des Derivativvertrages ist
hinsichtlich der Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus diesem Sicherungsgeschéft bezuglich der im
Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte den Glaubigern der fundierten Schuldverschreibungen
gleichgestellt. Forderungen, die den Deckungsstock bilden, kénnen sein: (i) Forderungen, die sich aus den
Geschaftstatigkeiten der Emittentin selbst ergeben; und (ii) Forderungen anderer Kreditinstitute, die sich aus
deren Geschéftstatigkeiten ergeben und die in der Folge von der Emittentin gekauft wurden und im
Deckungsstock fir fundierte Schuldverschreibungen eingetragen wurden. Die Deckungsstdcke der
Emittentin beinhalten keine staatlich garantierten Anleihen, die von der Emittentin und/oder anderen
Mitgliedern  der RLB  Steiermark-Gruppe  begeben  wurden. Das FBSchVG ist auf
Inhaberschuldverschreibungen anwendbar. Glaubiger solcher Schuldverschreibungen haben das Recht, aus
den Deckungswerten, die eine Sondermasse der Vermogenswerte des Kreditinstituts bilden und die unter
Kontrolle eines Regierungskommissérs stehen, bevorzugt befriedigt zu werden. Eine Aufrechnung durch den
Schuldner der qualifizierten Vermégenswerte ist nicht gestattet. Ausnahmsweise ist eine Aufrechnung in
Bezug auf (derivative) Sicherungsgeschéfte, die in den Deckungsstock aufgenommen wurden, gemaf
allgemeinem Zivilrecht erlaubt.

Erweiterte Falligkeit der fundierten Schuldverschreibungen
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Die Laufzeit der fundierten Schuldverschreibungen kann bis zum Erweiterten Falligkeitstag (d.h. mindestens
zwolf Monate nach dem Endfalligkeitstag) verlangert werden, wenn die Emittentin die Anleiheglaubiger
dartber informiert, dass die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag der betreffenden fundierten
Schuldverschreibungen am Endfalligkeitstag nicht zurlickzahlen kann. In einem solchen Fall wird die
Zahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags aufgeschoben und, ungeachtet der gesetzlichen Regelung
zur Kundigung und Liquidation des relevanten Deckungsstocks, am Erweiterten Félligkeitstag zusammen mit
etwaigen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen fallig und zahlbar. In
einem solchen Fall zahlt die Emittentin weiterhin Zinsen auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der
fundierten Schuldverschreibungen in H6he des in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegten
mafRgeblichen Zinssatzes wahrend des Zeitraums vom (urspringlichen) Endfélligkeitstag (einschlie3lich) bis
zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlie3lich). Die Zinsen werden an jedem Zinszahlungstag (wie in
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben) ab dem (urspringlichen) Endfalligkeitstag
(einschlief3lich) bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlieflich) fallig und zahlbar.

Angabe und Methode zur Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung; siehe die folgenden
Ausfuhrungen) wird bei fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein in
den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder Mindestzinssatz wird in den
mafgeblichen Endgtltigen Bedingungen eine Maximal- und/oder Minimalrendite angegeben.

Fir alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder Mindestzinssatz kann aufgrund der
unbestimmten Ertrdge der Schuldverschreibung keine Rendite berechnet werden, daher entféllt in diesen
Fallen die Angabe einer Rendite in den maf3geblichen Endgtltigen Bedingungen.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen sowie
von Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder Mindestzinssatz erfolgt auf Basis der von ICMA
definierten Methode (unter der Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-) Emissionspreis
erworben und bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf der Basis actual/actual. Die ICMA Methode
ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Berlcksichtigung der téglichen
Stlickzinsen. Allfallige zusétzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten (beispielsweise
Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten (beispielsweise Depotgebiihren) finden in die Berechnung
der Emissionsrendite keinen Eingang.

Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von
ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Anleiheglaubigern von auf Inhaber
lautenden Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen,
wie der Schuldverschreibungen unter dem Programm, wenn deren Rechte wegen Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefadhrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden,
insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes und des
Kuratorenergénzungsgesetzes vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu
bestellen ist. Die Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenergédnzungsgesetzes kénnen durch
Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine
fur die Anleiheglaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Eine Veroffentlichung von Vertrdgen, die solche Interessensvertretungen regeln, auf der Website der
Emittentin ist nicht vorgesehen.

Beschlisse, die die Grundlage fur die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden

Emissionen von Schuldverschreibungen werden von der Emittentin auf Grundlage der jeweils geltenden
Pouvoirregelung begeben.

Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen
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Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind gemal den jeweils anwendbaren
Bestimmungen der Verwahrstelle frei ibertragbar.

Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde und/oder wiederholte Emissionen von
Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen wird der Beginn und das Ende der Zeichnungsfrist
angegeben, die je Emission in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten ist. Bei
Daueremissionen kann der Emissionspreis laufend angepasst werden. Weiters kénnen Daueremissionen mit
oder ohne einem fixen Ende der Zeichnungsfrist begeben werden, wobei die entsprechenden Angaben je
Emission in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen enthalten sind.

Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegeniiber Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin sowie etwaige
Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Schuldverschreibungen hat durch die Anleger
Uber ihr depotfiihrendes Kreditinstitut zu erfolgen. Die Emittentin behdlt sich die (génzliche oder teilweise)
Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsétzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht aber das Recht
zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht
Gebrauch macht, werden den Anleiheglaubigern die von diesen zu viel bezahlten Betrdge von der Emittentin
Uber deren depotfiihrendes Kreditinstitut riickerstattet werden.

Die Anleiheglaubiger werden entweder Uber ihr depotfihrendes Kreditinstitut Gber die ihnen zugeteilten
Schuldverschreibungen verstandigt oder gemafl einem anderen Verfahren, das in den mal3geblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren méglich ist, entfallt dementsprechend.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die Stiuckelung der Schuldverschreibungen und/oder allfallige Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrage
ergeben sich aus den maf3geblichen Endglltigen Bedingungen.

Anlegerkategorien und eigene Tranchen fir bestimmte Markte

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte oder begrenzte Zielgruppe. Die
Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fiir bestimmte Markte zu begeben.

Preisfestsetzung
(i) Preis, zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten werden

Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter Bericksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des aktuellen Zinsniveaus sowie sonstiger
produktspezifischer Kriterien festgesetzt und in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben.
Zusétzlich kann der Emissionspreis auch Gebihren/Serviceentgelte fur die Emittentin oder sonstige im
Zusammenhang mit der Ausgabe und Absicherung der Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten
beinhalten.

(il) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Der anféngliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Berucksichtigung verschiedener
preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger produktspezifischer Kriterien fur
den ersten Tag der Zeichnungsfrist festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach billigem Ermessen
der Emittentin der jeweiligen Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen tber den aktuellen
Emissionspreis Uber ihre jeweilige Depotbank.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Sofern in den maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen nichts anderes angegeben ist, werden den Zeichnern
und/oder Kaufern seitens der Emittentin keine speziellen Kosten und Steuern in Rechnung gestellt werden.
Es kdnnen jedoch marktiibliche Geblhren/Serviceentgelte, die die Emittentin an Vertriebspartner leistet,
bereits im Emissionspreis der Schuldverschreibungen enthalten sein. Kosten und Spesen, die im
mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.
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Zulassung zum Handel und Handelsregeln
Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin notieren derzeit an den geregelten Markten in Wien,
Luxemburg, Stuttgart und Frankfurt. Ebenso wurden vergleichbare Schuldverschreibungen auf Initiative der
Emittentin am Vienna MTF gelistet.
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6. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die  Schuldverschreibungen unter dem Programm werden gemaR den nachstehenden
Emissionsbedingungen begeben, die in fiinf Optionen fur Schuldverschreibungen ausgestaltet sind:

Option 1: Emissionsbedingungen fiir nicht nachrangige Schuldverschreibungen;

Option 2: Emissionsbedingungen fir gewdhnliche nicht nachrangige (ordinary senior)
Schuldverschreibungen;

Option 3: Emissionsbedingungen fiir nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen;

Option 4: Emissionsbedingungen flr nachrangige Schuldverschreibungen;

Option 5: Emissionsbedingungen fur fundierte Schuldverschreibungen.

Der Satz von Emissionsbedingungen fir jede dieser Optionen enthalt bestimmte weitere Optionen, die
entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und
Erklarungen innerhalb des Satzes der Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1 bis 5
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fir die einzelne Emission von
Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder die betreffenden Angaben wiederholt werden
(nur im Falle von Angeboten an Kleinanleger) oder auf die betreffenden Optionen verwiesen wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt dieser
Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die mafgeblichen durch die Endgiltigen Bedingungen zu
vervollstandigenden Angaben enthalten.

Falls die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen, die fir eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (im Falle von Angeboten
an institutionelle Investoren), die im Satz der Emissionsbedingungen der Option 1 bis 5 enthalten sind, ist
folgendes anwendbar:

Fur die einzelnen Serien der Schuldverschreibungen werden die Emissionsbedingungen durch die Angaben
im beigefligten Muster der Endgiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vervollstandigt und
erganzt. Die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen werden der nicht-digitalen oder digitalen
Sammelurkunde, welche die Schuldverschreibungen der Serie verbrieft, hinzugeflugt.
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Option 1 -
Emissionsbedingungen
far
nicht nachrangige Schuldverschreibungen

§1
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfligen:
[Tranchennummer einflgen] Tranche der] Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) in
[Wahrung einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als Daueremission ab
dem] [im Falle keiner Daueremission einfiugen: am] [(Erst-)Begebungstag einfligen] (der
"Begebungstag”) begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stickelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetrédgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) einfligen] (jeweils ein
"Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfligen: bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfligen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleihegléubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission einfugen:
zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission einfiigen:
und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall eines
Mindestzeichnungsbetrags in Hohe des Nennbetrags einfigen: im Ausmald von zumindest dem
Nennbetrag] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag einfligen]] [Im Falle eines HoOchstzeichnungsbetrags einfligen: und
hdchstens zum Héchstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag einfligen]].

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfugen:

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, die
von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) gemal § 24 lite Depotgesetz idgF verbrieft, die durch
Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einfiigen: von der Emittentin
und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle”) verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

§3
(Zinsen)

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
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[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

() [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfligen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfligen: einem Zinssatz von [Zinssatz
einfugen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfluigen: einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn einfligen]
(einschlie3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieB3lich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
(einschlieBlich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages
(einschlieflich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung einfligen:
ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag
jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode malgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab  dem [Verzinsungsbeginn einfligen] (einschlief3lich)  (der
"Verzinsungsbeginn™) bis zum Endfélligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) (ausschlie3lich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieRlich) und endet
mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlieflich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[ [ 1% per annum
[ [ 1% per annum 11

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflugen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in 8§ 3 ([6]) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfliigen: multipliziert mit
[Hebelfaktor einfigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfigen: [zuzlglich] [abzlglich]
[Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gro3er oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] J[und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlie@end von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschliefRlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfugen] (ausschlie3lich) gemal der in Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der
"Zinssatz") verzinst.

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked handelt, errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall grof3er oder gleich null):

[[Faktor einfigen] mal] [Swapsatz1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfigen: minus
[Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie jeweils gemaR der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating handelt, errechnet
sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):

68



[Minuend einfligen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfligen:
(2)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

() In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfliigen] (einschlie8lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfligen] (der
"Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall gréf3er oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),
[im Falle eines Hebelfaktors einfigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfligen]] [Im Falle einer
Marge je nach Vorzeichen einfligen: [zuzlglich][abzlglich] [Marge einfiigen]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfligen: [Faktor einfligen]
[mal] [Swapsatz 1 einfigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfligen: minus [Swapsatz 2
einfligen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

0) In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfliigen] (einschlie3lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] (einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem Fixzinssatz von
[Fixzinssatz einfliigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend einfigen] minus [[Faktor einfligen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einflgen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] [und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfigen]] begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung einfiigen: der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend
definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung entspricht, die von der
Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschéaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschaft gemaR einer vertraglichen Vereinbarung austibt, welche die von
der International Swap and Derivatives Association, Inc. veréffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten Serie von
Schuldverschreibungen ergénzt und aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

0] die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [variable Verzinsungsoption einfiigen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet:
[vorbestimmte Laufzeit einfligen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[Neufeststellungstag einfigen].
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Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung", "Berechnungsstelle", "variable
Verzinsungsoption”, "vorbestimmte Laufzeit" und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung einfligen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssétze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
fur Einlagen in [Wahrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00
Uhr ([im Falle von LIBOR einfuigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: Brisseler]
Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfligen: zweiten Londoner Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [/Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: zweiten Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag”) angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verfugbar sind, werden der hdchste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren
Angebotssétze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssétze (ausgedruckt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wéahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken [im Falle von LIBOR
einfligen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: in der Euro-
Zone] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest
zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von
EURIBOR oder €STR einfiigen: auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Fallen einfligen: auf- oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotsséatze nennt, wird der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben)
jener Satze, die die Berechnungsstelle von den ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fir Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode fir die
Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, dann
soll der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze
fur Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken
der Berechnungsstelle als Séatze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag
gegentber fiilhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken gegenlber der
Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotsséatze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt wurden.

[Im Falle von EURIBOR oder €STR ceinfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemald dem Vertrag tUber die Grindung der Europdischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag Uber die Européische
Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéahrung eingefihrt
haben oder jeweils eingefuhrt haben werden.]]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen "Swapsatzberechnungsbasis"
anwendbar ist, einfligen:
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(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im Falle
eines zweiten Zinssatzes einfligen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Briisseler Ortszeit) am zweiten Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite. Sollte die mafRRgebliche
Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird einer der maligeblichen Swapséatze nicht zu der
genannten Zeit angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils mafigebliche Swapsatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegentber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennt, wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf oder abgerundet auf das
nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden. Falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, dann wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand der Swapséatze oder des arithmetischen Mittels (gerundet wie oben
beschrieben) dieser Swapsatze, den bzw die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin flr diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekanntgeben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber fihrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese Banken gegenilber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes (1)(c)
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsatze oder des arithmetischen Mittels Swapsétze
auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Banken, deren
mafgebliche Swapsatze zur Ermittlung des mafigeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als ein solcher Swapsatz letztmals auf der maRRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhé&ngigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine
wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
(das "Ersetzungsziel”) zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhéngige
Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Bericksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem
Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit
Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der
"Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] (der "Alternativ-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
71



aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form
von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschrénkung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein Akzeptierte
Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabh&ngige Berater oder die Emittentin (je hachdem) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach biligem Ermessen diejenigen
verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, malf3gebliche Uhrzeit,
mafgebliche Bildschirmseite far den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfigbarkeit der
mafRgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von
"Geschaftstag" in 8 5 (2) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen,
die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind,
um die Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] praktisch durchfihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (oder mafgeblicher
Bestandteile davon) wird eingestellt oder fallt ganz weg; oder

(b) der Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] gibt offentlich bekannt,
dass er die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellen wird (in Fallen, in denen kein Nachfolge-Administrator bestellt wurde, der
die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] fortsetzen wird); oder

(c) die fur den Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustadndige
Aufsichtsbehorde gibt offentlich bekannt, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt worden ist oder eingestellt werden wird; oder

(d) es erfolgt eine Ooffentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehdrde, durch die die
Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] entweder allgemein oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen untersagt wird; oder

(e) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehérde dahingehend, dass
eine wesentliche Anderung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die zur Folge hat,
dass er nicht mehr seinen urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, oder eine Anderung der
Methode zur Berechnung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die durchgefuhrt
wird, um sicherzustellen, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin seinen
urspringlichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, eingetreten ist oder eintreten wird; oder

(f) es ist fur die Berechnungsstelle, die Emittentin, einen Unabh&ngigen Berater oder eine andere Stelle
gesetzeswidrig, an die Glaubiger zu leistende Zahlungen unter Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] zu berechnen; oder

(g) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA  Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustdndige Aufsichtsbehérde, dass der
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] fir den zugrundeliegenden Markt oder die wirtschaftliche
Realitat dauerhaft und unabanderlich nicht mehr reprasentativ ist.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehtérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.
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"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in
Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA Asset
Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate
Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchenverbands der
Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder
konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden
wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] als
Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhéangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes
Zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend
fur den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst,
dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhéngenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem)
gemal diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemafl § 10 baldmoglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéaftstag sowie jeder BoOrse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse
verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einflgen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mal3gebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt, indem der
mafgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltiigung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
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angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfligen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfuigen: Ausgenommen fir den
fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den
Anleiheglaubigern gem&R 8§ 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Bdrse vornehmen, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Voranklindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalinahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlief3lich) bis
zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlie3lich) weiterhin in der Hohe des in
8§ 3 (1)[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfligen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: (letzten)]
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfligen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfugen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfugen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen
bzw. langen Zinsperiode einfigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag
ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfuigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfligen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Fixzinszahlungstage einfligen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieR3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Fixzinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlie3lich). [Im Falle einer
kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfliigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfigen] [im
Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag einfigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]
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[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfligen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem  Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-
floating einfugen: "Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode”] [Im Falle von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-
floating einfligen: "Variabelzinsperiode" (und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")]
bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn]
[Im Fall von Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating
einfligen: Verzinsungsbeginn] (einschlief3lich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlie3lich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschlie3lich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode
einfugen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfugen] [im Falle
einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfuigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfugen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfligen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag” bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfligen] (jeweils eine
[Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfugen:
"Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfligen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach dem
vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem [Im
Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit
Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating einfliigen: Verzinsungsbeginn], folgt.
[Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode
ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode einfigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfugen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in 8 5 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den néachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]
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[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention einfliigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfluigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfluigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode, einflgen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einfligen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([7D) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (a) Zinstagequotient fir einen beliebigen Zeitraum mit fixer
Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jabhr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
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von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsadchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen: (b) Zinstagequotient fir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-
to-reverse-floating), einfligen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Betrages flr einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen:
mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
einfligen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum lénger als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist,
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oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

8§84
(Rickzahlung)

[Im Fall von Ruckzahlung bei Endfalligkeit, einfugen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag von
[Rickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfligen]% des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am
[Endfalligkeitstag einflgen] (der "Endfélligkeitstag") zurickgezahlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen] [relevanten
Teiltilgungszeitraum einflgen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltilgungszeitraum einfiigen] durch
Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfligen] % des Nennbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage einfligen] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurlickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag einfliigen].]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfugen] ([der] [jeweils ein] "Wahlrickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: zuziglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen] zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist
einfiugen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) geméaR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call)
angeben muss).]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfigen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einflgen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der Emittentin
die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austbungserklarung (entsprechende Formulare sind
bei der Emittentin erhaltlich) mindestens [Kiindigungsfrist einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat
die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlrickzahlungstag (Put) einfigen]
(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahiriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend
definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfigen: zuziglich bis zum maRgeblichen Wabhlrickzahlungstag (Put)
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aufgelaufener Zinsen] zuriickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Auslibung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Ausiibungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem Wahlriickzahlungstag (Put) nach
17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeibt. Die
Ausubungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgetbt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fur die
Ausiibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhdltlich ist, verwendet werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleihegléubiger vorgesehen ist, einfigen:

(3) Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(4) Definitionen:

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einflgen:
"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der Emittentin
wie folgt berechnet wird: Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis
am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits aufgelaufener
Zinsen, wobei das Ergebnis kaufménnisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahiriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) fiir die maBBgeblichen Wahliriickzahlungstag(e)
(Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360))]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er féllt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
jeweiligen  Aufzinsungsperiode bzw  Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in
die Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode féllt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode
und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der
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tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste
Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die
Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féallt auf den 31. Tag eines Monats, wéahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Tell
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen: und  Zinsen] auf  die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung
durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger depotfilhrende Stelle.

(2) Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen: oder ein Teiltigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger - unbeschadet
der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aufler einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in
[malgeblichen Finanzzentrum einfligen] fir Geschafte (einschliel3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind] [falls die festgelegte Wahrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw falls nur oder zuséatzlich TARGET2 angegeben wird, einflgen:
[und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].
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(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieBen den
[im Fall von Riickzahlung bei Endfalligkeit einfligen: Riickzahlungsbetrag] [im Fall von fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfligen: jeden Teiltilgungsbetrag] [falls
Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:, den
Wahiriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
anwendbar ist, einfigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Geblhren,
Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen
oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder Einbehalt
von Steuern, Abgaben oder amtlichen Geblihren gleich welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder
Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zuséatzlichen Betrdge in Bezug
auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von [Verjéhrungsfrist fur Kapital einfugen: [zehn] [andere Zahl einfugen]] Jahren (im
Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfliigen: und innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Zinsen einfigen: [drei]
[andere Zahl einfligen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen, einflgen:
Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die
"Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen:
Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und
eine Berechnungsstelle] unterhalten, behélt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen [im Fall von
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder
Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und die
Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,][und/oder] einer Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:
und/oder der Berechnungsstelle] fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zabhlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im Fall
von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und die
Berechnungsstelle] keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
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beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer
Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

8§89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Anleihegléubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung[,][und/oder] des Emissionspreises [im Fall von fixverzinslichen, variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder des ersten
Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen
im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Die von der
Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

8§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website der
Emittentin ("www .rlbstmk.at") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich bestimmten
Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am funften Tag nach der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Veroéffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroéffentlichung gemar § 10 (1)
durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.
Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestéatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleiheglaubiger
zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschliellich das der
Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in
Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge
hétte.

(2) Gerichtsstand.  AusschlieBlich  zustédndig fur samtliche im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den maligeblichen
Gerichtsstand einfiigen: [8010 Graz, Osterreich] [anderen Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfigen]] in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
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Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend
machen.

(3) Erfillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 2 -
Emissionsbedingungen
far
gewohnliche nicht nachrangige (ordinary senior)
Schuldverschreibungen

§1
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfugen:
[Tranchennummer einflgen] Tranche der] Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin”) in
[Wahrung einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfligen: als Daueremission ab
dem] [im Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag einfligen] (der
"Begebungstag”) begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) einfigen] (jeweils ein
"Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfligen: bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfligen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleihegléubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission einfugen:
zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission einfligen:
und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall eines
Mindestzeichnungsbetrags in Hohe des Nennbetrags einfigen: im Ausmald von zumindest dem
Nennbetrag] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag einfigen]] [Im Falle eines Hochstzeichnungsbetrags einfligen: und
hdchstens zum Hdéchstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag einfligen]].

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfugen:

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, die
von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) gemal § 24 lite Depotgesetz idgF verbrieft, die durch
Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einfiigen: von der Emittentin
und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente Berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

(2) Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der Emittentin gemaf diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fiir die Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.
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(3) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geédndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden.

(4) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemafl den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
malRnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung
der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer
Kiindigung der Schuldverschreibungen.

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 0Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils geltenden
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Bestimmungen im
BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen
von Zeit zu Zeit A&ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern
oder ersetzen.

"Instrumente Berucksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebenen) Schuldtitel
der Emittentin, die zu Instrumenten berilicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemafd Artikel 72b CRR
und/oder 8100 Abs2 BaSAG zadhlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL) gemalR BaSAG enthalten sind, einschlieBlich aller Schuldtitel, die aufgrund von
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR
und/oder des BaSAG zéahlen.

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Behdrde geman Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die flr eine Abwicklung
der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

§3
(Zinsen)

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfigen:

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfugen:

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfligen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von [Zinssatz
einfigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn einfigen]
(einschlie3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieB3lich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
(einschlieBlich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages
(einschlieflich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfligen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung einfliigen:
ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrdge verringerten)] Nennbetrag
jahrlich mit den fur die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn  einfligen] (einschlieR3lich)  (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) (ausschlieRlich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlie3lich) und endet
mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlieflich).
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Zinsperiode ‘ Zinssatz

[] [ 1% per annum
[] [ 1% per annum 11
[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

(1)(@) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie8lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in 8 3 ([6]) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfligen: multipliziert mit
[Hebelfaktor einfiigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfligen: [zuzlglich] [abzlglich]
[Marge einfigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gré3er oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfligen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfigen]] [und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfligen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRBlich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfligen] (ausschlie3lich) gemaf der in Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der
"Zinssatz") verzinst.

[FUr strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked handelt, errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

[[Faktor einfigen] mal] [Swapsatz 1l einfigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfligen: minus
[Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie jeweils gemal’ der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfugen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating handelt, errechnet
sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall grof3er oder gleich null):

[Minuend einfigen] minus [[Faktor einfigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfugen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieR3lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfligen] (der
"Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),
[im Falle eines Hebelfaktors einfligen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfiigen]] [Im Falle einer
Marge je nach Vorzeichen einfligen: [zuziglich][abzlglich] [Marge einfligen]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfligen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: [Faktor einfligen]
[mal] [Swapsatz 1 einfligen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfigen: minus [Swapsatz 2
einfligen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]
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[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréRer oder gleich null):

0] In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] (einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem Fixzinssatz von
[Fixzinssatz einfligen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend einfugen] minus [[Faktor einfugen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfligen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfigen]] [und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfligen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis” ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung einfugen: der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend
definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung entspricht, die von der
Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschéaft gemaf einer vertraglichen Vereinbarung ausuibt, welche die von
der International Swap and Derivatives Association, Inc. veroffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten Serie von
Schuldverschreibungen ergéanzt und aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

® die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [variable Verzinsungsoption einfligen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet:
[vorbestimmte Laufzeit einfigen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[Neufeststellungstag einfigen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung", "Berechnungsstelle", "variable
Verzinsungsoption", "vorbestimmte Laufzeit" und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung einfiigen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotsséatze (ausgedrtickt als Prozentsatz per annum)
fur Einlagen in [Wahrung einfigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00
Uhr ([im Falle von LIBOR einfiigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: Briisseler]
Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfligen: zweiten Londoner Geschéaftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: zweiten Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag"”) angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verfugbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hdchste Angebotsséatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssétze aul3er Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfigen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren
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Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken [im Falle von LIBOR
einfligen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: in der Euro-
Zone] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest
zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von
EURIBOR oder €STR einfiigen: auf das néchste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Fallen einfigen: auf- oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben)
jener Satze, die die Berechnungsstelle von den ausgewéhlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fir Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode fur die
Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, dann
soll der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze
fur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag
gegenuber fihrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken gegeniber der
Berechnungsstelle nennen).

Fir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

[Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemall dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag Uber die Européische
Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéahrung eingefuhrt
haben oder jeweils eingefuihrt haben werden.]]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen "Swapsatzberechnungsbasis"
anwendbar ist, einfugen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im Falle
eines zweiten Zinssatzes einfligen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit) am zweiten Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfligen] oder jede Nachfolgeseite. Sollte die maRgebliche
Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird einer der mafligeblichen Swapséatze nicht zu der
genannten Zeit angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils mafgebliche Swapsatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegentiber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapséatze ermittelt wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennt, wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf oder abgerundet auf das
nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode von
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fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden. Falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, dann wird der Zinssatz fiur die
betreffende Zinsperiode anhand der Swapsatze oder des arithmetischen Mittels (gerundet wie oben
beschrieben) dieser Swapsatze, den bzw die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Séatze
bekanntgeben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegenuber filhrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes (1)(c)
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapséatze oder des arithmetischen Mittels Swapséatze
auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Banken, deren
mafgebliche Swapsatze zur Ermittlung des malfigeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als ein solcher Swapsatz letztmals auf der mafR3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhé&ngigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine
wirtschaftlich verniinftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
(das "Ersetzungsziel”) zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhé&ngige
Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Berlcksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Gberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem
Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenféllt oder auf dieses folgt, erstmals mit
Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der
"Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per
annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] (der "Alternativ-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhé&ngigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form
von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschréankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldésung oder eine Allgemein Akzeptierte
Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach biligem Ermessen diejenigen
verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, maRgebliche Uhrzeit,
maf3gebliche Bildschirmseite far den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfugbarkeit der
mafgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von
"Geschaftstag" in 8 5 (2) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen,
die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind,
um die Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] praktisch durchfiihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

89



(a) die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (oder mafgeblicher
Bestandteile davon) wird eingestellt oder fallt ganz weg; oder

(b) der Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] gibt 6ffentlich bekannt,
dass er die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellen wird (in Féallen, in denen kein Nachfolge-Administrator bestellt wurde, der
die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] fortsetzen wird); oder

(c) die fur den Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige
Aufsichtsbehtrde gibt offentlich bekannt, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt worden ist oder eingestellt werden wird; oder

(d) es erfolgt eine oOffentliche Bekanntmachung durch die fur den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehdrde, durch die die
Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] entweder allgemein oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen untersagt wird; oder

(e) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehérde dahingehend, dass
eine wesentliche Anderung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die zur Folge hat,
dass er nicht mehr seinen urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, oder eine Anderung der
Methode zur Berechnung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die durchgefihrt
wird, um sicherzustellen, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin seinen
urspringlichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, eingetreten ist oder eintreten wird; oder

(f) es ist fur die Berechnungsstelle, die Emittentin, einen Unabhangigen Berater oder eine andere Stelle
gesetzeswidrig, an die Glaubiger zu leistende Zahlungen unter Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] zu berechnen; oder

(g) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA  Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustdndige Aufsichtsbehérde, dass der
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] fur den zugrundeliegenden Markt oder die wirtschaftliche
Realitat dauerhaft und unabanderlich nicht mehr reprasentativ ist.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder koénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuBerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in
Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA Asset
Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate
Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchenverbands der
Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder
konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden
wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] als
Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.
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Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach biligem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes
zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend
fur den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst,
dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem)
gemal diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10 baldmoglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéaftstag sowie jeder Bdrse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, baldmdoglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einflgen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfligen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der maRgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt, indem der
maRgebliche (gegebenenfalls kaufménnisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfliigen: ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfligen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfigen: Ausgenommen fir den
fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den
Anleiheglaubigern gem&R 8§ 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Bdrse vornehmen, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalnahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Boérse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlief3lich) bis
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zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlie3lich) weiterhin in der Héhe des in
8 3 (1)[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: (letzten)]
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche der Anleiheglaubiger bleiben unberuhrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfugen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfugen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfliigen] [im Falle einer kurzen
bzw. langen Zinsperiode einfuigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag
ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfligen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfligen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfligen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Fixzinszahlungstage einfligen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieRlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Fixzinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich). [Im Falle einer
kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfligen] [im
Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfligen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag einfliigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfugen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfigen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode”) nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem  Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage einfuigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-
floating einfugen: "Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-
floating einfligen: "Variabelzinsperiode" (und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")]
bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfiigen: Variabelverzinsungsbeginn]
[Im Fall von Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating
einfligen: Verzinsungsbeginn] (einschlieRlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschliel3lich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieBBlich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschlieRlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode
einfigen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfigen] [im Falle
einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfligen].]
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[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfligen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfligen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfiigen] (jeweils eine
[Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfugen:
"Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode”] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfligen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach dem
vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem [Im
Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit
Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating einfliigen: Verzinsungsbeginn], folgt.
[Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode
ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode einfuigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode einfigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einflgen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfligen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 8 5 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfugen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfugen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode, einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in
8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]
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[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfigen: auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfugen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([7]) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einflgen: (a) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit fixer
Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfligen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er féllt,
die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einflugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in
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das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfugen: (b) Zinstagequotient fur einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-
to-reverse-floating), einfigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen:
mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum™) [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
einfliigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

0) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er féllt,
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]
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8§84
(Ruckzahlung)

[Im Fall von Ruckzahlung bei Endfalligkeit, einfligen:

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag von
[Ruckzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfligen]% des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am
[Endfalligkeitstag einfigen] (der "Endféalligkeitstag") zurickgezahlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfligen] [relevanten
Teiltilgungszeitraum einfigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltiigungszeitraum einfligen] durch
Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfligen] % des Nennbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag”) je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage einfligen] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurlickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag einfligen].]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfliigen:

(2) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfligen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: =zuzlglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen] zurtickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist
einflgen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fur die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahirlickzahlungstag (Call)
angeben muss).

Eine solche vorzeitige Riuckzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen nach 8§ 4 (5/6) erfillt sind.]
[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist mit Ausnahme von § 4 (4)
[Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden vorgesehen ist, einfiigen: und (5)] der
Emissionsbedingungen nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen und vorzeitig
zuruckzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfugen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der Emittentin
die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austubungserklarung (entsprechende Formulare sind
bei der Emittentin erhaltlich) mindestens [Kiindigungsfrist einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat
die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlrickzahlungstag (Put) einfigen]
(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend
definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfugen: zuziglich bis zum maRgeblichen Wabhlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zuriickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Ausiibungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem Wahlriickzahlungstag (Put) nach
17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die
Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgeubt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fur die
Ausiibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhdltlich ist, verwendet werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wabhlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.]
[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfigen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Rickzahlung zu verlangen.]
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[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfligen:
(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als drei3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor
der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegléubiger
von der Kindigung vorzeitig gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu
ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: samt bis zum fiur die Ruckzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt
werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern
die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfillt sind.]

(4/5) Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kuindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung
vorzeitig geklndigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen wund strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: samt bis zum fur die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL) gemal BaSAG anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach
oben uneingeschrankter Basis fihren wirde, und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfillt sind.

(5/6) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riuckzahlung und einen Ruckkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem 8§ 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzen voraus, dass die
Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehérde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Ruckkauf in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige
Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Riickzahlung oder eines
Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung
oder den Ruckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zusétzlichen
Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen
und/oder, falls anwendbar, zuséatzlichen Voraussetzungen erfiillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehérde, eine erforderliche Erlaubnis,
Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.

(6/7) Definitionen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie nachstehend
definiert)] [falls die Emittentin einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen festlegt, einfiigen: den von
der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger Riickzahlungsbetrag anwendbar ist, diesen einfiigen].

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfigen:
"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jéahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der Emittentin
wie folgt berechnet wird: Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis
am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits aufgelaufener
Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahiriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
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definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call) fiir die maBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahiriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) fiir die maBBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdage) (Put) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfligen:

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum”) [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfligen: ([Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

0) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er féallt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der
jeweiligen  Aufzinsungsperiode bzw  Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in
die Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode
und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste
Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die
Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endféalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

98



[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

8§85
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen Schuldverschreibungen, einflgen: und  Zinsen] auf  die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Félligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung
durch Gutschrift auf die jeweilige flr den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

(2) Geschéaftstag. Fallt der Endfélligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
falls Teiltilgung anwendbar ist, einfligen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger - unbeschadet
der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfiigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aufler einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in
[maRgeblichen Finanzzentrum einfligen] fir Geschéfte (einschliellich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind] [falls die festgelegte Wahrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw falls nur oder zusatzlich TARGET2 angegeben wird, einfligen:
[und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieBen den
[im Fall von Rickzahlung bei Endfélligkeit einfligen: Ruckzahlungsbetrag] [im Fall von fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen: jeden Teiltiigungsbetrag] [falls
eine vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden anwendbar ist,
einfugen:, den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag] [falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
anwendbar ist, einfligen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger anwendbar ist, einfigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abziuge und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kdnnen
oder konnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder Einbehalt
von Steuern, Abgaben oder amtlichen Geblhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder
Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusétzlichen Betrage in Bezug
auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjéhrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Kapital einfigen: [zehn] [andere Zahl einfiigen]] Jahren (im
Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: und innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Zinsen einfiigen: [drei]
[andere Zahl einfligen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.
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(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfligen:
Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zahistelle und die Berechnungsstelle (die
"Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfligen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen:
Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfiigen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und
eine Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen [im Fall von
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und/oder
Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und die
Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern gemaf 8§ 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,][und/oder] einer Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einflgen:
und/oder der Berechnungsstelle] fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im Fall
von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und die
Berechnungsstelle] keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer
Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung[,][und/oder] des Emissionspreises [im Fall von fixverzinslichen, variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und/oder des ersten
Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen nach 8§ 4 (5/6) erfiillt sind, sind die Emittentin und
jedes ihrer Tochterunternehmen berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch
Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen
und entwertet werden.

§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website der
Emittentin ("www .rlbstmk.at") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich bestimmten
Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am funften Tag nach der Verdéffentlichung
(oder bei mehreren Verdéffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.
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(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung geman § 10 (1)
durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.
Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache persdnlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestéatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Anleiheglaubiger
zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich das der
Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in
Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge
hatte.

(2) Gerichtsstand.  AusschlieBlich  zustandig fur séamtliche im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den mal3geblichen
Gerichtsstand einfiigen: [8010 Graz, Osterreich] [anderen Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfigen]] in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zusténdigen Gerichten geltend
machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 3 -
Emissionsbedingungen
far
nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen

§1
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfugen:
[Tranchennummer einflgen] Tranche der] Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin”) in
[Wahrung einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als Daueremission ab
dem] [im Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag einfligen] (der
"Begebungstag”) begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) einfigen] (jeweils ein
"Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfligen: bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfligen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleihegléubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission einfugen:
zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission einfiigen:
und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall eines
Mindestzeichnungsbetrags in Hohe des Nennbetrags einfigen: im Ausmald von zumindest dem
Nennbetrag] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag einfigen]] [Im Falle eines Hochstzeichnungsbetrags einfligen: und
hdchstens zum Hdéchstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag einfligen]].

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfugen:

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, die
von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) gemal § 24 lite Depotgesetz idgF verbrieft, die durch
Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einfiigen: von der Emittentin
und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente Berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, jedoch mit der MaRRgabe, dass Anspriche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im
Fall eines regularen Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(8 nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die Kriterien fir
Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfllen;
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(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel gemaR § 131 Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen aus: (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemafR Artikel 28 CRR der
Emittentin; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) geméaR Artikel 52 CRR
der Emittentin; (iii) Instrumenten des Ergénzungskapitals (Tier 2) gemal} Artikel 63 CRR der
Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind,;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
Schuldverschreibungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

(2) Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der Emittentin gemafd diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fur die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.

(3) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geédndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden.

(4) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehtérde gemafl den
anwendbaren  Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemal den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
maRnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung
der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer
Kindigung der Schuldverschreibungen.

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils geltenden
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Bestimmungen im
BaSAG umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Bestimmungen
von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR
umfassen Bezugnhahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils andern
oder ersetzen.

"Instrumente Bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt begebenen) Schuldtitel
der Emittentin, die zu Instrumenten bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaR Artikel 72b CRR
und/oder 8§ 100 Abs2 BaSAG zadhlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmittein und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL) gemaR BaSAG enthalten sind, einschlieRlich aller Schuldtitel, die aufgrund von
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR
und/oder des BaSAG zahlen.

"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Behdrde gemal Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fir eine Abwicklung
der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

§3
(Zinsen)

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
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[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

() [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfligen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfligen: einem Zinssatz von [Zinssatz
einfugen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfluigen: einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn einfligen]
(einschlie3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieB3lich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
(einschlieBlich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages
(einschlieflich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung einflgen:
ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag
jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode malgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab  dem [Verzinsungsbeginn einfligen] (einschlief3lich)  (der
"Verzinsungsbeginn®) bis zum Endfélligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) (ausschlie3lich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieRlich) und endet
mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlie3lich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[ [ 1% per annum
[ [ 1% per annum 11

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflugen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in 8§ 3 ([6]) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfliigen: multipliziert mit
[Hebelfaktor einfigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfigen: [zuzlglich] [abzlglich]
[Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gro3er oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] J[und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfligen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfliigen]] begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRRlich) und anschlie@end von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschliefRlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfugen] (ausschlie3lich) gemaf der in Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der
"Zinssatz") verzinst.

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked handelt, errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall grof3er oder gleich null):

[[Faktor einfigen] mal] [Swapsatz1 einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfigen: minus
[Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie jeweils gemaR der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfiigen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating handelt, errechnet
sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):
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[Minuend einfligen] minus [[Faktor einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfligen:
(2)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

() In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfliigen] (einschlie8lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfligen] (der
"Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall gréf3er oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),
[im Falle eines Hebelfaktors einfigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfligen]] [Im Falle einer
Marge je nach Vorzeichen einfligen: [zuzlglich][abzlglich] [Marge einfiigen]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfligen: [Faktor einfligen]
[mal] [Swapsatz 1 einfigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfligen: minus [Swapsatz 2
einfligen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

0) In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfliigen] (einschlie3lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] (einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem Fixzinssatz von
[Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend einfigen] minus [[Faktor einfligen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einflgen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] J[und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfigen]] begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung einfiigen: der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend
definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung entspricht, die von der
Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschéaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschaft gemaR einer vertraglichen Vereinbarung austibt, welche die von
der International Swap and Derivatives Association, Inc. veréffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten Serie von
Schuldverschreibungen ergénzt und aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

0] die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [variable Verzinsungsoption einfligen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet:
[vorbestimmte Laufzeit einfligen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[Neufeststellungstag einfugen].
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Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung", "Berechnungsstelle", "variable
Verzinsungsoption”, "vorbestimmte Laufzeit" und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung einfligen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssétze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
fur Einlagen in [Wahrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00
Uhr ([im Falle von LIBOR einfuigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: Brisseler]
Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfligen: zweiten Londoner Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [/Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: zweiten Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag”) angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verfugbar sind, werden der hdchste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren
Angebotssétze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssétze (ausgedruckt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wéahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken [im Falle von LIBOR
einfligen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: in der Euro-
Zone] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest
zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von
EURIBOR oder €STR einfiigen: auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Fallen einfligen: auf- oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotsséatze nennt, wird der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben)
jener Satze, die die Berechnungsstelle von den ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fir Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode fir die
Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, dann
soll der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze
fur Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken
der Berechnungsstelle als Séatze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag
gegentber fiilhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken gegenlber der
Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotsséatze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt wurden.

[Im Falle von EURIBOR oder €STR ceinfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemald dem Vertrag tUber die Grindung der Europdischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag Uber die Européische
Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéahrung eingefihrt
haben oder jeweils eingefuhrt haben werden.]]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen "Swapsatzberechnungsbasis"
anwendbar ist, einfligen:
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(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im Falle
eines zweiten Zinssatzes einfligen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Briisseler Ortszeit) am zweiten Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite. Sollte die mafRRgebliche
Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird einer der maligeblichen Swapséatze nicht zu der
genannten Zeit angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils mafigebliche Swapsatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegentber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennt, wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf oder abgerundet auf das
nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden. Falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, dann wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand der Swapséatze oder des arithmetischen Mittels (gerundet wie oben
beschrieben) dieser Swapsatze, den bzw die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin flr diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekanntgeben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber fihrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese Banken gegenilber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes (1)(c)
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsatze oder des arithmetischen Mittels Swapsétze
auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Banken, deren
mafgebliche Swapsatze zur Ermittlung des mafigeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als ein solcher Swapsatz letztmals auf der maRRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhé&ngigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine
wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
(das "Ersetzungsziel”) zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhéngige
Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Bericksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem
Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit
Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der
"Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] (der "Alternativ-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
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aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form
von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschrénkung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein Akzeptierte
Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabh&ngige Berater oder die Emittentin (je hachdem) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach biligem Ermessen diejenigen
verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, malf3gebliche Uhrzeit,
mafgebliche Bildschirmseite far den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfigbarkeit der
mafRgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von
"Geschaftstag" in 8 5 (2) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen,
die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind,
um die Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] praktisch durchfihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (oder mafgeblicher
Bestandteile davon) wird eingestellt oder fallt ganz weg; oder

(b) der Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] gibt offentlich bekannt,
dass er die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellen wird (in Fallen, in denen kein Nachfolge-Administrator bestellt wurde, der
die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] fortsetzen wird); oder

(c) die fur den Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustadndige
Aufsichtsbehorde gibt offentlich bekannt, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt worden ist oder eingestellt werden wird; oder

(d) es erfolgt eine Ooffentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehdrde, durch die die
Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] entweder allgemein oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen untersagt wird; oder

(e) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehérde dahingehend, dass
eine wesentliche Anderung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die zur Folge hat,
dass er nicht mehr seinen urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, oder eine Anderung der
Methode zur Berechnung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die durchgefuhrt
wird, um sicherzustellen, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin seinen
urspringlichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, eingetreten ist oder eintreten wird; oder

(f) es ist fur die Berechnungsstelle, die Emittentin, einen Unabh&ngigen Berater oder eine andere Stelle
gesetzeswidrig, an die Glaubiger zu leistende Zahlungen unter Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] zu berechnen; oder

(g) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA  Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustdndige Aufsichtsbehérde, dass der
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] fir den zugrundeliegenden Markt oder die wirtschaftliche
Realitat dauerhaft und unabanderlich nicht mehr reprasentativ ist.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehtérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.
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"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in
Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA Asset
Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate
Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchenverbands der
Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder
konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden
wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] als
Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhéangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes
Zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend
fur den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst,
dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhéngenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem)
gemal diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemafl § 10 baldmoglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéaftstag sowie jeder BoOrse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse
verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einflgen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mal3gebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt, indem der
mafgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltiigung anwendbar ist, einfiigen: ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
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angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfligen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfigen: Ausgenommen fir den
fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den
Anleiheglaubigern gem&R 8§ 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegenlber jeder Borse vornehmen, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Voranklindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmal3inahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieRlich) bis
zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Héhe des in
8§ 3 ()[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfligen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: (letzten)]
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfligen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfugen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfugen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen
bzw. langen Zinsperiode einfigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag
ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfuigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfigen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfligen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfligen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Fixzinszahlungstage einfligen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieR3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Fixzinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlie3lich). [Im Falle einer
kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfliigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfigen] [im
Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfugen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag einfigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]
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[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfligen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem  Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage einfligen]. [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-
floating einfugen: "Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode”] [Im Falle von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-
floating einfligen: "Variabelzinsperiode" (und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")]
bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn]
[Im Fall von Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating
einfligen: Verzinsungsbeginn] (einschlief3lich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlie3lich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschlieZlich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode
einfugen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfugen] [im Falle
einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfugen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfliigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag” bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfligen] (jeweils eine
[Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einflugen:
"Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfligen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach dem
vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem [Im
Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit
Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating einfiigen: Verzinsungsbeginn], folgt.
[Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode
ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode einfigen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfugen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in 8 5 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den néachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]
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[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention einfliigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfluigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfluigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode, einflgen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einfligen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([7D) [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen: (a) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit fixer
Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jabhr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
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von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsadchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen: (b) Zinstagequotient fir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-
to-reverse-floating), einfligen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Betrages flr einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen:
mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
einfligen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum lénger als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist,
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oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

8§84
(Rickzahlung)

[Im Fall von Ruckzahlung bei Endfalligkeit, einfugen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag von
[Rickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfligen]% des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am
[Endfalligkeitstag einflgen] (der "Endfélligkeitstag") zurickgezahlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfiigen] [relevanten
Teiltilgungszeitraum einflgen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltilgungszeitraum einfiigen] durch
Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfligen] % des Nennbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage einfligen] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurlickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag einfliigen].]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfugen] ([der] [jeweils ein] "Wahlrickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: zuziglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen] zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist
einfiugen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) geméaR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call)
angeben muss).

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.]
[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfigen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist mit Ausnahme von § 4 (4)
[Falls eine vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden vorgesehen ist, einfigen: und (5)] der
Emissionsbedingungen nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen und vorzeitig
zuriickzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der Emittentin
die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austibungserklarung (entsprechende Formulare sind
bei der Emittentin erhaltlich) mindestens [Kindigungsfrist einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat
die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlrickzahlungstag (Put) einfigen]
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(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahiriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend
definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfugen: zuzilglich bis zum maRgeblichen Wabhlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zuriickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Ausubungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem Wabhlriickzahlungstag (Put) nach
17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgelibt. Die
Ausubungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgetbt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fur die
Ausiibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhdltlich ist, verwendet werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen nach 8§ 4 (5/6) erfillt sind.]
[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

[Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist, einfliigen:
(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen koénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als drei8ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor
der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger
von der Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu
ihnrem Vorzeitigen Rulckzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: samt bis zum fir die Rulckzahlung
festgesetzten Tag (ausschlielRlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zurlckgezahlt
werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern
die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.]

(4/5) Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreiBig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten
Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung
vorzeitig gekundigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen wund strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL) gemal? BaSAG anrechenbaren berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach
oben uneingeschréankter Basis fiihren wirde, und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfillt sind.

(5/6) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 4 und ein Ruckkauf nach §9 (2) setzen voraus, dass die
Emittentin zuvor die Erlaubnis der Abwicklungsbehdrde zur vorzeitigen Riickzahlung und zum Rickkauf in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige
Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Riickzahlung oder eines
Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung
oder den Riuckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zusétzlichen
Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen
und/oder, falls anwendbar, zuséatzlichen Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Abwicklungsbehérde, eine erforderliche Erlaubnis,
Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.
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(6/7) Definitionen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie nachstehend
definiert)] [falls die Emittentin einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen festlegt, einfiigen: den von
der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger Riickzahlungsbetrag anwendbar ist, diesen einfiigen].

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfligen:
"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jéahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedrickt), der von der Emittentin
wie folgt berechnet wird: Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis
am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits aufgelaufener
Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) fiir die maBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfigen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfligen: ([Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360))]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
jeweiligen  Aufzinsungsperiode bzw  Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in
die Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode
und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste
Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die
Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in

116



diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Tell
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen: und  Zinsen] auf  die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfligen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung
durch Gutschrift auf die jeweilige flr den Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle.

(2) Geschéaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
falls Teiltilgung anwendbar ist, einfligen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger - unbeschadet
der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (auler einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in
[malRgeblichen Finanzzentrum einfligen] fir Geschafte (einschliel3lich Devisenhandelsgeschéafte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind] [falls die festgelegte Wahrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw falls nur oder zuséatzlich TARGET2 angegeben wird, einflgen:
[und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieBen den
[im Fall von Rickzahlung bei Endfélligkeit einfligen: Rickzahlungsbetrag] [im Fall von fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen: jeden Teiltigungsbetrag] [falls
eine vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden anwendbar ist,
einfligen:, den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
anwendbar ist, einfiigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger anwendbar ist, einfigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
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(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kdénnen
oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder Einbehalt
von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder
Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusétzlichen Betrédge in Bezug
auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Kapital einfigen: [zehn] [andere Zahl einfligen]] Jahren (im
Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfliigen: und innerhalb von [Verjdhrungsfrist flr Zinsen einfligen: [drei]
[andere Zahl einfligen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfugen:
Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die
"Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen:
Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfligen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und
eine Berechnungsstelle] unterhalten, behélt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen [im Fall von
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: und/oder
Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und die
Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,][und/oder] einer Zahistelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:
und/oder der Berechnungsstelle] fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im Fall
von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und die
Berechnungsstelle] keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer
Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung[,][und/oder] des Emissionspreises [im Fall von fixverzinslichen, variabel
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verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder des ersten
Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind, sind die Emittentin und
jedes ihrer Tochterunternehmen berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch
Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen
und entwertet werden.

§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website der
Emittentin ("www .rlbstmk.at") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich bestimmten
Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am finften Tag nach der Veroffentlichung
(oder bei mehreren Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Verdéffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung gemaf 8§ 10 (1)
durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.
Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tbergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Anleiheglaubiger
zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich das der
Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in
Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge
hatte.

(2) Gerichtsstand.  Ausschlie3lich ~ zustdndig fur sadmtliche im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den mafgeblichen
Gerichtsstand einfiigen: [8010 Graz, Osterreich] [anderen Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfigen]] in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustéandigen Gerichten geltend
machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 4 -
Emissionsbedingungen
far
nachrangige Schuldverschreibungen

§1
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfligen:
[Tranchennummer einflgen] Tranche der] Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) in
[Wahrung einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als Daueremission ab
dem] [im Falle keiner Daueremission einfiugen: am] [(Erst-)Begebungstag einfligen] (der
"Begebungstag”) begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stickelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetrédgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) einfligen] (jeweils ein
"Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfligen: bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfligen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleihegléubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission einfugen:
zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission einfligen:
und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall eines
Mindestzeichnungsbetrags in Hohe des Nennbetrags einfigen: im Ausmald von zumindest dem
Nennbetrag] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag einfligen]] [Im Falle eines HoOchstzeichnungsbetrags einfligen: und
hdchstens zum Héchstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag einfligen]].

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfugen:

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, die
von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) gemal § 24 lite Depotgesetz idgF verbrieft, die durch
Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einfiigen: von der Emittentin
und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle”) verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, jedoch mit der MaRRgabe, dass Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im
Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest
teilweise) als Eigenmittelposten anerkannt werden:

(&) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Anspriichen aus (i) unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (i) Instrumenten
berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaR Artikel 72b CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmittelposten der Emittentin ergeben;
und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den
jeweiligen Bedingungen oder gemal3 zwingender gesetzlicher Bestimmungen einen héheren Rang als
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die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben
oder bestimmungsgeman haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2
Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind
(ausgenommen nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwértigen oder zukinftigen Anspriichen aus: (i) Instrumenten des
zuséatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien
und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR
der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig bezeichnet werden.

(3) Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der Emittentin gemafd diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fur die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.

(4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden.

(5) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehtérde gemaRd den
anwendbaren  Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemal den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
maRnahmen anwenden, einschlieRlich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung
der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer
Kindigung der Schuldverschreibungen.

(6) Definitionen:

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Behdrde gemal Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fir eine Abwicklung
der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maf3geblichen Artikel der CRR
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern
oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente” bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der Emittentin, die
zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR z&hlen, einschliel3lich aller
Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Ergénzungskapitals zahlen.

§3
(Zinsen)
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfugen:
[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einflgen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfligen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfiigen: einem Zinssatz von [Zinssatz
einfigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfiigen: einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfligen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn einfliigen]
(einschlie8lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieB3lich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
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(einschlieBlich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages
(einschlieBlich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfligen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung einfligen:
ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag
jahrlich mit den fur die jeweilige Zinsperiode mafRgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab dem  [Verzinsungsbeginn  einfligen] (einschlie3lich)  (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in 8§ 4 (1) definiert) (ausschlie3lich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlie3lich) und endet
mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlief3lich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[ [ 1% per annum
[] [ 1% per annum 11

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflgen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschliel3lich) und anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in 8 3 ([6]) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfligen: multipliziert mit
[Hebelfaktor einfigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfigen: [zuzlglich] [abzlglich]
[Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall groRer oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfligen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfligen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie8lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfugen] (ausschlie3lich) gemaf der in Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der
"Zinssatz") verzinst.

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked handelt, errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):

[[Faktor einfigen] mal] [Swapsatz 1l einfiigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfigen: minus
[Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie jeweils gemaR der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating handelt, errechnet
sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):

[Minuend einfigen] minus [[Faktor einfigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[Far strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:
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0] In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einfligen] (der
"Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall gréf3er oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfigen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),
[im Falle eines Hebelfaktors einfugen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfligen]] [Im Falle einer
Marge je nach Vorzeichen einflgen: [zuzlglich][abzuglich] [Marge einfigen]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfliigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfligen: [Faktor einfligen]
[mal] [Swapsatz 1 einfigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfligen: minus [Swapsatz 2
einfligen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gréf3er oder gleich null):

0] In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (einschliellich) bis [Fixverzinsungsende
einfligen] (einschliellich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem Fixzinssatz von
[Fixzinssatz einfigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend einfugen] minus [[Faktor einfugen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfligen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfligen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfigen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis” ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung einfugen: der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend
definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung entspricht, die von der
Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschéaft bestimmt wiirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschaft gemaf einer vertraglichen Vereinbarung ausibt, welche die von
der International Swap and Derivatives Association, Inc. veréffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten Serie von
Schuldverschreibungen ergénzt und aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

0] die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [variable Verzinsungsoption einflgen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet:
[vorbestimmte Laufzeit einfigen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[Neufeststellungstag einfigen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung", "Berechnungsstelle", "variable
Verzinsungsoption"”, "vorbestimmte Laufzeit" und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]
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[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung einfligen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
fur Einlagen in [Wahrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00
Uhr ([im Falle von LIBOR einfligen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: Briisseler]
Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfligen: zweiten Londoner Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [/Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: zweiten Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag”) angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze auf der Bildschirmseite
verfugbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssétze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken mit der gréf3ten Bilanzsumme, deren
Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssétze (ausgedruckt als Prozentsatz p.a.) fir
Einlagen in der Wéahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken [im Falle von LIBOR
einfugen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: in der Euro-
Zone] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest
zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von
EURIBOR oder €STR einfiigen: auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Fallen einfligen: auf- oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben)
jener Satze, die die Berechnungsstelle von den ausgewaéhlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fiur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode fur die
Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, dann
soll der Angebotssatz fiir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze
fur Einlagen in der Wéahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag
gegenuber fiihrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken gegeniber der
Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotsséatze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt wurden.

[Im Falle von EURIBOR oder €STR ceinfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemall dem Vertrag tber die Griindung der Européischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag Uber die Européische
Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéahrung eingefihrt
haben oder jeweils eingefuhrt haben werden.]]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen "Swapsatzberechnungsbasis"
anwendbar ist, einfligen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im Falle
eines zweiten Zinssatzes einfligen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Briisseler Ortszeit) am zweiten Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt.
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"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfligen] oder jede Nachfolgeseite. Sollte die maRgebliche
Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird einer der mafigeblichen Swapséatze nicht zu der
genannten Zeit angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils maf3gebliche Swapsatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegentber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennt, wird der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf oder abgerundet auf das
nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden. Falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, dann wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand der Swapsatze oder des arithmetischen Mittels (gerundet wie oben
beschrieben) dieser Swapséatze, den bzw die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekanntgeben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber fiihrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese Banken gegenlber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemald den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes (1)(c)
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsétze oder des arithmetischen Mittels Swapsatze
auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Banken, deren
mafgebliche Swapséatze zur Ermittlung des mafigeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als ein solcher Swapsatz letztmals auf der maf3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhdngigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine
wirtschaftlich verninftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
(das "Ersetzungsziel”) zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspriinglichen [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhé&ngige
Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Berucksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem
Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit
Wirkung fur die Zinsperiode, fur die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der
"Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] (der "Alternativ-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form
von Auf- oder Abschlagen) ergibt.
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Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein Akzeptierte
Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach biligem Ermessen diejenigen
verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, malf3gebliche Uhrzeit,
mafigebliche Bildschirmseite fur den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfugbarkeit der
mafgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von
"Geschaftstag" in 8 5 (2) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen,
die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind,
um die Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] praktisch durchfihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (oder maf3geblicher
Bestandteile davon) wird eingestellt oder fallt ganz weg; oder

(b) der Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] gibt offentlich bekannt,
dass er die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellen wird (in Féallen, in denen kein Nachfolge-Administrator bestellt wurde, der
die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] fortsetzen wird); oder

(c) die fur den Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustadndige
Aufsichtsbehorde gibt offentlich bekannt, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt worden ist oder eingestellt werden wird; oder

(d) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehdrde, durch die die
Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] entweder allgemein oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen untersagt wird; oder

(e) es erfolgt eine oOffentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehtérde dahingehend, dass
eine wesentliche Anderung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die zur Folge hat,
dass er nicht mehr seinen urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, oder eine Anderung der
Methode zur Berechnung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die durchgefiihrt
wird, um sicherzustellen, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin seinen
urspringlichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, eingetreten ist oder eintreten wird; oder

(f) es ist fur die Berechnungsstelle, die Emittentin, einen Unabh&ngigen Berater oder eine andere Stelle
gesetzeswidrig, an die Glaubiger zu leistende Zahlungen unter Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] zu berechnen; oder

(g) es erfolgt eine Offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA  Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustdndige Aufsichtsbehoérde, dass der
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] fur den zugrundeliegenden Markt oder die wirtschaftliche
Realitat dauerhaft und unabéanderlich nicht mehr reprasentativ ist.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehtrde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in
Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA Asset
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Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate
Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchenverbands der
Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder
konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden
wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] als
Referenzsatz fir die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fiar die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater” ein unabhéngiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhéangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] nach Mal3gabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes
Zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend
fur den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst,
dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem)
gemal diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10 baldmoglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéftstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfligen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mal3gebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt, indem der
mafgebliche (gegebenenfalls kaufménnisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltiigung anwendbar ist, einfigen: ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:
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(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfigen: Ausgenommen fir den
fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fiir die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den
Anleiheglaubigern gem&R 8§ 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Bdrse vornehmen, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmaflnahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlief3lich) bis
zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlie3lich) weiterhin in der Hohe des in
8§ 3 (1)[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfligen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einflgen: (letzten)]
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche der Anleiheglaubiger bleiben unberuhrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfligen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie8lich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfligen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschliel3lich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieflich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfugen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen
bzw. langen Zinsperiode einfigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag
ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfuigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfligen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfliigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Fixzinszahlungstage einfigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Fixzinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlie3lich). [Im Falle einer
kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im
Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfugen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfiigen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfiigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfiigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfiigen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
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to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem  Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage einfligen]. [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-
floating einfugen: "Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode”] [Im Falle von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-
floating einfliigen: "Variabelzinsperiode" (und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")]
bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn]
[Im Fall von Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating
einfigen: Verzinsungsbeginn] (einschlieRlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieBlich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschliel3lich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode
einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfliigen] [im Falle
einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfligen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfugen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfligen] (jeweils eine
[Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einflgen:
"Variabelzinsperiode"” bzw eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfligen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach dem
vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem [Im
Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit
Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating einfligen: Verzinsungsbeginn], folgt.
[Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode
ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode einfligen].]]

[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einflgen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfugen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in § 5 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einflgen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den néachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]
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[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfligen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfluigen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode, einfigen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in
8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfligen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([7D [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen: (a) Zinstagequotient fir einen beliebigen Zeitraum mit fixer
Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfigen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]
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[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen: (b) Zinstagequotient fir einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-
to-reverse-floating), einfigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfliigen:
mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
einfligen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

0) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]
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[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
(Rickzahlung)

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit, einfligen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag von
[Rickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfligen]% des Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag") am
[Endfélligkeitstag einflgen] (der "Endféalligkeitstag") zurickgezahlt.]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfligen] [relevanten
Teiltilgungszeitraum einflgen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltilgungszeitraum einfiigen] durch
Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfligen] % des Nennbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage einfligen] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurlickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag einfliigen].]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfugen] ([der] [jeweils ein] "Wahlrickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: =zuzlglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen] zurtickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist
einfiugen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) geméaR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call)
angeben muss).

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre
zuriickliegt und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfigen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist mit Ausnahme von § 4 (4)
und (5) der Emissionsbedingungen nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig
zuruickzuzahlen.]

(3) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.

(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als drei3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor
der beabsichtigten Riuckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger
von der Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu

132



ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: samt bis zum fur die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt
werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern
die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

(5) Vorzeitige Riuckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kodnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als drei8ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor
der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger
von der Kindigung vorzeitig gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu
ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: samt bis zum fir die Rulckzahlung
festgesetzten Tag (ausschlielRlich) aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zurlckgezahlt
werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was
wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und sofern die Voraussetzungen nach
8§ 4 (6) erfullt sind.

(6) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.
Eine vorzeitige Riuckzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzt voraus, dass:

0] der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde zur vorzeitigen Ruckzahlung oder
zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR
erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung oder einem solchen
Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdoglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustdndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach einer
solchen vorzeitigen Ruckzahlung oder einem solchen Ruckkauf die Anforderungen der CRR
in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils geltenden Fassung, um
eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behorde fir erforderlich halt; und

(i)  im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen:

(x)  aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustédndigen Behérde hinreichend
nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach § 4 (5), die Zustandige Behorde es fur ausreichend
sicher halt, dass eine solche Anderung stattfindet, und die Emittentin der Zustandigen
Behérde hinreichend nachweist, dass zum  Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin nicht
vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Ruckzahlung oder
eines Rickkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige
Ruckzahlung oder den Rickkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder
zusétzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese
(etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusétzlichen Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustédndigen Behorde, eine erforderliche
Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.
(7) Definitionen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag” meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie nachstehend
definiert)] [falls die Emittentin einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen festlegt, einfiigen: den von
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der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger Riickzahlungsbetrag anwendbar ist, diesen einfiigen].

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfligen:
"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der Emittentin
wie folgt berechnet wird: Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis
am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlicksichtigung bereits aufgelaufener
Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmé&nnisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

"Zustandige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behorde gemafl Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die
Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiir die maBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Call) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Call) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriuckzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fiir die maBgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfligen:

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfigen: ([Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360))]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

0) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsédchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der
jeweiligen  Aufzinsungsperiode bzw  Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in
die Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode
und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste
Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die
Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist,
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oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Tell
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

8§85
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen: und  Zinsen] auf  die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfiigen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung
durch Gutschrift auf die jeweilige flr den Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle.

(2) Geschéaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
falls Teiltilgung anwendbar ist, einfligen: oder ein Teiltiigungstag] (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger - unbeschadet
der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Zinsperiode] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, einfigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] - keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aufler einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in
[malgeblichen Finanzzentrum einfligen] fir Geschafte (einschliel3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind] [falls die festgelegte Wahrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw falls nur oder zuséatzlich TARGET2 angegeben wird, einflgen:
[und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieBen den
[im Fall von Rickzahlung bei Endfélligkeit einfligen: Ruckzahlungsbetrag] [im Fall von fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen: jeden Teiltiigungsbetrag] [falls
eine vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden anwendbar ist,
einfuigen:, den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag] [falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
anwendbar ist, einfiigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.

§6
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(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen
oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder Einbehalt
von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder
Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusétzlichen Betrdge in Bezug
auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Kapital einfigen: [zehn] [andere Zahl einfligen]] Jahren (im
Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfliigen: und innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Zinsen einfligen: [drei]
[andere Zahl einfligen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfugen:
Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die
"Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen:
Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfligen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und
eine Berechnungsstelle] unterhalten, behélt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen [im Fall von
variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: und/oder
Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: und die
Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,][und/oder] einer Zahistelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:
und/oder der Berechnungsstelle] fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im Fall
von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und die
Berechnungsstelle] keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer
Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung[,][und/oder] des Emissionspreises [im Fall von fixverzinslichen, variabel
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verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder des ersten
Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Vorausgesetzt, dass die Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind, sind die Emittentin und
jedes ihrer Tochterunternehmen berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch
Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen
und entwertet werden.

§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website der
Emittentin ("www .rlbstmk.at") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich bestimmten
Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am flinften Tag nach der Veroéffentlichung
(oder bei mehreren Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Verotffentlichung gemar § 10 (1)
durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.
Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich tbergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Anleiheglaubiger
zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich das der
Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in
Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge
hatte.

(2) Gerichtsstand.  Ausschlie3lich ~ zustdndig fur sadmtliche im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den mafgeblichen
Gerichtsstand einfiigen: [8010 Graz, Osterreich] [anderen Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfigen]] in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustéandigen Gerichten geltend
machen.

(3) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 5 -
Emissionsbedingungen
far
fundierte Schuldverschreibungen

§1
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese [im Falle der Angabe der konkreten Tranche einfligen:
[Tranchennummer einflgen] Tranche der] Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) in
[Wahrung einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission, einfiigen: als Daueremission ab
dem] [im Falle keiner Daueremission einfiugen: am] [(Erst-)Begebungstag einfligen] (der
"Begebungstag”) begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stickelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetrédgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) einfligen] (jeweils ein
"Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission einfligen: bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfligen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleihegléubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [im Falle einer Daueremission einfugen:
zum Begebungstag] [(Erst-) Emissionspreis einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission einfligen:
und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Fall eines
Mindestzeichnungsbetrags in Hohe des Nennbetrags einfigen: im Ausmald von zumindest dem
Nennbetrag] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag einfligen]] [Im Falle eines HoOchstzeichnungsbetrags einfligen: und
hdchstens zum Héchstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag einfligen]].

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfugen:

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, die
von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine digitale Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:

(3) Digitale Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) gemal § 24 lite Depotgesetz idgF verbrieft, die durch
Anlegung eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf Basis der an die
Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben entstanden ist.]

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung einfiigen: von der Emittentin
und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle”) verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen desselben
Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaRl dem Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
("FBSchVG") durch die gesonderten Deckungswerte des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt
sind (hauptséchlich Werte gemaR 81 Abs5 Z1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte flr
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemaR dem
FBSchVG gefiihrt wird.]
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[Im Fall des Deckungsstocks fir 6ffentlich fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
("FBSchVG") durch die gesonderten Deckungswerte des Deckungsstocks fir offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt
sind (hauptsdchlich Werte gemdR 81 Absatz5 Z3 und4 FBSchVG). Die Deckungswerte fur
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemaf dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einflgen:

(1) [Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer
Teiltilgung einfiigen: ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes einfligen: einem Zinssatz von [Zinssatz
einfigen]% per annum (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Fixzinsbetrags einfligen: einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag einfigen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn einfligen]
(einschlie3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
(einschlie8lich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages
(einschlieflich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfligen:

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [im Fall einer Teiltilgung einflgen:
ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag
jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode malRgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn  einfligen] (einschlieBlich)  (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) (ausschlie3lich) verzinst. Die
Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlie3lich) und endet
mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlie3lich).

Zinsperiode ‘ Zinssatz
[ [ 1% per annum
[ [ 1% per annum 11

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflugen:

(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRRlich) und anschlie@end von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in 8§ 3 ([6]) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors einfligen: multipliziert mit
[Hebelfaktor einfigen].] [Im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfliigen: [zuzlglich] [abziglich]
[Marge einfiigen]% per annum] (und ist in jedem Fall gro3er oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfugen]] J[und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
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(1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlielich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
einfugen] (ausschlie3lich) gemaf der in Abs (1)(b) dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der
"Zinssatz") verzinst.

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked einfligen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked handelt, errechnet sich
wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall grof3er oder gleich null):

[[Faktor einfigen] mal] [Swapsatz1l einfigen] [gegebenenfalls Swapsatz 2 einfigen: minus
[Swapsatz 2 einfugen]] per annum wie jeweils gemaf der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Reverse-floating einflgen:

(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit Struktur reverse floating handelt, errechnet
sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gré3er oder gleich null):

[Minuend einfigen] minus [[Faktor einfigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[FUr strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating einfligen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0) In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfliigen] (einschlie3lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz einflgen] (der
"Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null):

[im Falle von Zinsberechnungsbasis einfligen: Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),
[im Falle eines Hebelfaktors einfigen: multipliziert mit [Hebelfaktor einfligen]] [Im Falle einer
Marge je nach Vorzeichen einflugen: [zuzuglich][abzlglich] [Marge einfliigen]% per annum.]

[im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfiigen: Swapsatzberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert), [im Falle von Swapsatzberechnungsbasis einfligen: [Faktor einfligen]
[mal] [Swapsatz1l einfugen] [gegebenenfalls Swapsatz2 einfligen: minus [Swapsatz 2
einfligen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]

[Fur strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfigen:
(1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):

0) In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn einfliigen] (einschlie8lich) bis [Fixverzinsungsende
einfigen] (einschlie3lich) werden die Schuldverschreibungen jéhrlich mit dem Fixzinssatz von
[Fixzinssatz einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i)  Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz")
verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend einfligen] minus [[Faktor einfigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfligen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] J[und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und falls im Fall von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen "Zinsberechnungsbasis" anwendbar ist, einfligen:

(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung einfligen: der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend
definiert).
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"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung entspricht, die von der
Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschéaft gemaf einer vertraglichen Vereinbarung ausibt, welche die von
der International Swap and Derivatives Association, Inc. veréffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen,  jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten Serie von
Schuldverschreibungen erganzt und aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

(@ die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [variable Verzinsungsoption einfiigen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet:
[vorbestimmte Laufzeit einfigen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[Neufeststellungstag einfligen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung", "Berechnungsstelle”, "variable
Verzinsungsoption”, "vorbestimmte Laufzeit" und "Neufeststellungstag” dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung einfiigen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
fur Einlagen in [Wahrung einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00
Uhr ([im Falle von LIBOR einfuigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: Brisseler]
Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfiigen: zweiten Londoner Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: zweiten Geschaftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn funf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verfugbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hdchste Angebotssatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren
Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wahrung fir die jeweilige Zinsperiode gegeniber fuhrenden Banken [im Falle von LIBOR
einfigen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: in der Euro-
Zone] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest
zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von
EURIBOR oder €STR einfiigen: auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Féllen einfugen: auf- oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent,
wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotsséatze nennt, wird der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben)
jener Sétze, die die Berechnungsstelle von den ausgewéhlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode fur die
Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, dann
soll der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze
fur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag
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gegeniber fiihrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken gegeniber der
Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt wurden.

[Im Falle von EURIBOR oder €STR einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europdaischen Union, die gemall dem Vertrag tUber die Griindung der Européischen
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag Uber die Europdische
Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéahrung eingefuhrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]]]

[Falls im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen "Swapsatzberechnungsbasis”
anwendbar ist, einfigen:

(1)(c) Swapsatzberechnungsbasis. "Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [im Falle
eines zweiten Zinssatzes einfiigen: und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler Ortszeit) am zweiten Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder jede Nachfolgeseite. Sollte die maRgebliche
Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird einer der maligeblichen Swapséatze nicht zu der
genannten Zeit angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils mal3gebliche Swapsatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegentber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder
keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennt, wird der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf oder abgerundet auf das
nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005 und mehr aufgerundet wird) dieser Swapsatze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode von
fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden. Falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennen, dann wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand der Swapséatze oder des arithmetischen Mittels (gerundet wie oben
beschrieben) dieser Swapsatze, den bzw die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fur diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekanntgeben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber filhrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemafd den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes (1)(c)
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsatze oder des arithmetischen Mittels Swapsatze
auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Banken, deren
mafgebliche Swapséatze zur Ermittlung des mafigeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden,
als ein solcher Swapsatz letztmals auf der maf3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine
wirtschaftlich verniinftige Weise handelnd) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
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(das "Ersetzungsziel”) zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhéngige
Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Berucksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspriinglichen [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®] gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem
Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenféallt oder auf dieses folgt, erstmals mit
Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der
"Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]" ist ein Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum), der sich aus einem vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] (der "Alternativ-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle
anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhangigen Berater oder von der
Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form
von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschrénkung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldsung oder eine Allgemein Akzeptierte
Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][®], so besteht auch das Recht, nach biligem Ermessen diejenigen
verfahrensmafligen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag, maf3gebliche Uhrzeit,
malRgebliche Bildschirmseite far den Bezug des Alternativ-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall der Nichtverfugbarkeit der
mafgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von
"Geschéftstag" in 8 5 (2) und die Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 3 ([6]) vorzunehmen,
die in Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckméRig sind,
um die Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] praktisch durchfuhrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] (oder maf3geblicher
Bestandteile davon) wird eingestellt oder fallt ganz weg; oder

(b) der Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] gibt 6ffentlich bekannt,
dass er die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellen wird (in Féallen, in denen kein Nachfolge-Administrator bestellt wurde, der
die Veroffentlichung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] fortsetzen wird); oder

(c) die fur den Administrator des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige
Aufsichtsbehorde gibt 6ffentlich bekannt, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®]
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt worden ist oder eingestellt werden wird; oder

(d) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehodrde, durch die die
Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] entweder allgemein oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen untersagt wird; oder

(e) es erfolgt eine Offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustandige Aufsichtsbehdrde dahingehend, dass
eine wesentliche Anderung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die zur Folge hat,
dass er nicht mehr seinen urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, oder eine Anderung der
Methode zur Berechnung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®], die durchgefiihrt
wird, um sicherzustellen, dass der [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] weiterhin seinen
urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, eingetreten ist oder eintreten wird; oder
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(f) es ist fur die Berechnungsstelle, die Emittentin, einen Unabhéngigen Berater oder eine andere Stelle
gesetzeswidrig, an die Glaubiger zu leistende Zahlungen unter Verwendung des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] zu berechnen; oder

(g) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des
[Angebotssatzes][ISDA  Zinssatzes][Swapsatzes][®] zustdndige Aufsichtsbehtérde, dass der
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] fur den zugrundeliegenden Markt oder die wirtschaftliche
Realitat dauerhaft und unabéanderlich nicht mehr reprasentativ ist.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehérde oder eines o6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in
Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA Asset
Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate
Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchenverbands der
Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] treten solle oder
konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den [Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt werden
wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des [Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatz][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des [Angebotssatzes][ISDA Zinssatzes][Swapsatzes][®] als
Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Berater" ein unabhéngiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach biligem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes
zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene,
das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend
fur den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst,
dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin
(je nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem)
gemal diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den Glaubigern gemaf § 10 baldmaoglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-[Angebotssatzes][ISDA
Zinssatzes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéaftstag sowie jeder BoOrse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
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verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][Swapsatz][®] erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbhetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfugen: Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag] [Im
Fall von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: Der "Zinsbetrag"] wird ermittelt, indem der
mafgebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfligen: ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wéahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen:

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. [Im Fall von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfliigen: Die Berechnungsstelle wird] [Im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, die eine Fixzinskomponente enthalten, einfuigen: Ausgenommen fir den
fixverzinslichen Teil wird die Berechnungsstelle] veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den
Anleiheglaubigern gemall 8§ 10 baldméglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegentber jeder Borse vornehmen, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmafnahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bodrse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.]

([5]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlief3lich) bis
zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieRlich) [im Fall von fundierten
Schuldverschreibungen, deren Laufzeit  sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag verlangert, einfiigen: (vorbehaltlich
8 4 (1a)] weiterhin in der HOhe des in §3 (1)[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfigen: (b)] vorgesehenen [Im Fall von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfigen: (letzten)] Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche der
Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

([6]) Zinszahlungstage und Zinsperioden.
[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, einfugen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einflgen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfugen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [im Fall von mehreren Zinsperioden
einfigen: und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen
bzw. langen Zinsperiode einfugen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag
ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
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dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfiigen].]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen:

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen einfligen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Fixzinszahlungstage einfigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieR3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Fixzinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlie3lich). [Im Falle einer
kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Fixzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfiigen] [im
Falle einer kurzen bzw. langen Fixzinsperiode einfigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Fixzinszahlungstag ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden einfligen: "Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der
auf den Ablauf der festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegte Fixzinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode™) nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Im Falle einer kurzen bzw. langen
Fixzinsperiode einfigen: Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode einfigen].]

[Im Falle von festgelegten Variabelzinszahlungstagen einfligen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfigen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem  Fixzinszahlungstag, ein  "Zinszahlungstag”)] bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage einfiigen]. [Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-
floating einfigen: "Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode”] [Im Falle von strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-
floating einfiigen: "Variabelzinsperiode" (und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode")]
bedeutet den Zeitraum ab dem [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit
Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfliigen: Variabelverzinsungsbeginn]
[Im Fall von Struktur Reverse-floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating
einfugen: Verzinsungsbeginn] (einschlielich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlie3lich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschliel3lich). [Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode
einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode einfigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode einfliigen] [im Falle
einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfliigen: ([langer][kurzer] [erster][letzter] Kupon)].] Der
erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden einfigen: [Im Falle von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-
linked oder mit Struktur Reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" bzw ein
"Zinszahlungstag"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-
to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating einfugen: "Variabelzinszahlungstag" (und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegte Variabelzinsperiode einfligen] (jeweils eine
[Im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur CMS-linked oder mit Struktur Reverse-floating einfligen:
"Variabelzinsperiode" bzw eine "Zinsperiode"] [Im Falle von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit Struktur Fix-to-reverse-floating
einfigen: "Variabelzinsperiode" und zusammen mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode"]) nach dem
vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem [Im
Falle von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder mit
Struktur Fix-to-reverse-floating einfligen: Variabelverzinsungsbeginn] [Im Fall von Struktur Reverse-
floating mit CMS-linked oder mit Struktur fix-to-reverse-floating einfliigen: Verzinsungsbeginn], folgt.
[Im Falle einer kurzen bzw. langen Variabelzinsperiode einfligen: Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode
ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode einfligen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode einfliigen].]]
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[Im Fall von fix verzinslichen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode, einfligen:

Fallt ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einflgen: betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in § 5 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschaftstag des
Monats, der [[Zahl einfliigen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfugen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfugen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixer
Zinsperiode, einfligen: in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode, einfligen:

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in
8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfigen: auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention einfugen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfigen:
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Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

([7D [Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfligen: (a) Zinstagequotient fiir einen beliebigen Zeitraum mit fixer
Verzinsung. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare
Zinsberechnungsmethode einfiigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfugen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er féllt,
die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(ii) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nédchste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (X) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder
Struktur Fix-to-reverse-floating, einfiigen: (b) Zinstagequotient flr einen beliebigen Zeitraum mit
variabler Verzinsung.] [Im Fall von fix verzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen (ausgenommen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-
to-reverse-floating), einfigen: Zinstagequotient.] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Betrages fir einen beliebigen Zeitraum [im Fall von strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen mit Struktur Fix-to-floating oder Struktur Fix-to-reverse-floating, einfugen:
mit variabler Verzinsung] (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
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einfigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einfligen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
(Ruckzahlung)

[Im Fall von Ruckzahlung bei Endfalligkeit, einfiigen:

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich
bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag
verlangert, einfigen: oder am Erweiterten Falligkeitstag]. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder zurickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (mindestens 100%) einfliigen]% des Nennbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag einfigen] (der "Endfélligkeitstag") [im Fall von
fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endféalligkeitstag verlangert, einfiigen: oder, falls
sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (1a) enthaltenen
Bestimmungen verlangert, am [Erweiterten Falligkeitstag einfigen] (der "Erweiterte Falligkeitstag")]
zuriickgezahlt.]

[[Die im Folgenden verwendeten definierten Begriffe gelten nur fir die Abséatze (1a) ff.]
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(1a) Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Falls die Emittentin den ausstehenden
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen am Endféalligkeitstag nicht zurlickzahlen kann,
verlangert sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen bis zum Erweiterten Falligkeitstag
(ausschlief3lich) und die Emittentin wird die Schuldverschreibungen insgesamt (und nicht nur teilweise)
am Erweiterten Félligkeitstag zu ihrem Rickzahlungsbetrag zuzuglich bis zum Erweiterten Falligkeitstag
(ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zurickzahlen.

In diesem Fall wird die Emittentin ohne unangemessene Verzégerung, aber jedenfalls nicht weniger als
[Anzahl der Geschéftstage einfligen: [5 (funf)][[andere Zahl einfligen] ([andere Zahl in Worten
einfugen])]] Geschéftstage vor dem Endfalligkeitstag die Anleiheglaubiger durch Veroéffentlichung einer
Mitteilung (die "Nichtzahlungsmitteilung"), die den Erweiterten Falligkeitstag angeben wird, davon
informieren, dass eine Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen erfolgt ist, mit der
MaRgabe, dass ein Fehler bei der Bereitstellung dieser Nichtzahlungsmitteilung die Wirksamkeit der
Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht beriihrt oder anderweitig die Verlangerung
der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht ungultig ist oder aufgrund dieses Fehlers den
Anleiheglaubigern keine Rechte zustehen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags am Endfélligkeitstag noch die
Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen stellt einen Verzugsfall der Emittentin fir
irgendwelche Zwecke dar oder gibt einem Anleiheglaubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu
kindigen oder andere als ausdricklich in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu
erhalten. Die Nichtzahlungsmitteilung ist unwiderruflich und hat gemaf 8 10 zu erfolgen.

(1b) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren ausstehenden
Gesamtnennbetrag vom Endfélligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschliel3lich)
mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst.

(1c) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in Absatz (1h) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle einer Marge je nach Vorzeichen einfligen:
[zuzlglich] [abzlglich] [Marge einfligen]% per annum] (und ist in jedem Fall gréRer oder gleich null).

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einflgen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] J[und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfliigen]] begrenzt.]]

(1d) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel
der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in Euro wie auf der Bildschirmseite
(wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am zweiten
Geschéaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag"”) angezeigt (3-
Monats EURIBOR), wie von der Berechnungsstelle festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze
auf der Bildschirmseite verfuigbar sind, werden der hdchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hdchste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder,
wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssétze) von der
Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze aulRer
Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite fur 3-Monats EURIBOR einfiligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéaftsstelle der vier Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren
Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssétze (ausgedrickt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wéhrung fur die jeweilige Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken in der Euro-Zone (der
"relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Angebotssatz fir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste
tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist) der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotsséatze nennt, wird der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

150



Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben)
jener Satze, die die Berechnungsstelle von den ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fir Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode fur die
Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, dann
soll der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der Wéhrung fur die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze
fur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken
der Berechnungsstelle als Sétze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag
gegenuber fuhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken gegenuber der
Berechnungsstelle nennen).

Fir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemafl den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann,
ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemall dem
Vertrag Uber die Griindung der Européaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert
durch den Vertrag Uber die Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf eine
wirtschaftlich vernlnftige Weise handelnd) einen Ersatz-Angebotssatz (das "Ersetzungsziel™) zu
bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Angebotssatzes
tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht
ernannt werden kann oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser
keinen Ersatz-Angebotssatz bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Berlcksichtigung des
Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen Angebotssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Angebotssatz gilt ab dem vom Unabhangigen
Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag
(einschliefilich), fruhestens jedoch ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis
zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die Zinsperiode, fir die an diesem
Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der "Ersatz-Angebotssatz" ist ein Satz (ausgedriickt
als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-Angebotssatz (der "Alternativ-Angebotssatz"),
der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt,
um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden,
mit den vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen
gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschréankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldsung oder eine Allgemein Akzeptierte
Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-Angebotssatz, so
besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensmafligen Festlegungen in Bezug
auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-Angebotssatzes (zB Zinsfeststellungstag, mafgebliche
Uhrzeit, malgebliche Bildschirmseite fir den Bezug des Alternativ-Angebotssatzes sowie
Ausfallbestimmungen fir den Fall der Nichtverfigbarkeit der maRgeblichen Bildschirmseite) zu treffen
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschaéftstag" in 8§ 5 (2) und die Bestimmungen zur
Geschaftstagekonvention in § 4 (1h) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit der allgemein
akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmafig sind, um die Ersetzung des Angebotssatzes
durch den Ersatz-Angebotssatz praktisch durchfihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) die Veroffentlichung des Angebotssatzes (oder maf3geblicher Bestandteile davon) wird eingestellt
oder fallt ganz weg; oder
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(b) der Administrator des Angebotssatzes gibt o6ffentlich bekannt, dass er die Veréffentlichung des
Angebotssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einstellen wird (in Fallen, in denen kein
Nachfolge-Administrator bestellt wurde, der die Veroffentlichung des Angebotssatzes fortsetzen wird);
oder

(c) die fur den Administrator des Angebotssatzes zustandige Aufsichtsbehdrde gibt 6ffentlich bekannt,
dass der Angebotssatz dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt worden ist oder eingestellt
werden wird; oder

(d) es erfolgt eine o6ffentliche Bekanntmachung durch die fur den Administrator des Angebotssatzes
zustandige Aufsichtsbehdrde, durch die die Verwendung des Angebotssatzes entweder allgemein oder
in Bezug auf die Schuldverschreibungen untersagt wird; oder

(e) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fir den Administrator des Angebotssatzes
zustandige Aufsichtsbehorde dahingehend, dass eine wesentliche Anderung des Angebotssatzes, die
zur Folge hat, dass er nicht mehr seinen urspriinglichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, oder eine
Anderung der Methode zur Berechnung des Angebotssatzes, die durchgefiihrt wird, um sicherzustellen,
dass der Angebotssatz weiterhin seinen urspringlichen zugrunde liegenden Zinssatz misst, eingetreten
ist oder eintreten wird; oder

(f) es ist fur die Berechnungsstelle, die Emittentin, einen Unabhangigen Berater oder eine andere Stelle
gesetzeswidrig, an die Glaubiger zu leistende Zahlungen unter Verwendung des Angebotssatzes zu
berechnen; oder

(9) es erfolgt eine offentliche Bekanntmachung durch die fur den Administrator des Angebotssatzes
zustandige Aufsichtsbehérde, dass der Angebotssatz fir den zugrundeliegenden Markt oder die
wirtschaftliche Realitat dauerhaft und unabénderlich nicht mehr reprasentativ ist.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Angebotssatzes treten
solle oder kbnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt werden wiirden, zur Anwendung
gelangen solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets in
Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA Asset
Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate
Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchenverbands der
Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Angebotssatzes treten solle oder kbnne oder wonach ein bestimmtes
Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
Angebotssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsatzes,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des Angebotssatzes oder die
vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt worden
waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder
eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des Angebotssatzes als Referenzsatz fir
die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhé&ngige Berater" ein unabh&angiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhdngigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
Angebotssatz nach Maligabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen, wenn diese
spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Ersetzungsziel zu
erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in
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Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten
Alternativ-Angebotssatz ein Benchmark-Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-Angebotssatz bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-
Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) bestimmte Ersatz-
Angebotssatz sowie alle weiteren damit zusammenhdngenden Festsetzungen des Unabhéngigen
Beraters oder der Emittentin (je nhachdem) gemafR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den
Glaubigern gemal § 10 baldmdoglichst, aber keinesfalls spéter als am vierten auf die Bestimmung des
Ersatz-Angebotssatzes folgenden Geschéftstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
Angebotssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

(1e) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(1f) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der
"Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
mafRgebliche (gegebenenfalls kaufménnisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wéhrung auf-
oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

(1g) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinshetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag
der Emittentin und den Anleihegldubigern gemafl? § 10 baldmoéglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt
werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegenuber jeder Borse vornehmen, an der
die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdéglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall
einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag
ohne Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmafnahmen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bodrsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bodrse verlangen, sowie den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(1h) Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einflgen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte
Zinszahlungstage einfigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Endfélligkeitstag
(einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliel3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich). [Die [erste][letzte]
Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode einfigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode einfiigen] [im Falle einer kurzen bzw. langen Zinsperiode einfiigen: ([langer][kurzer]
[erster][letzter] Kupon)].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten Zinszahlungstag einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperiode einfligen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Endfalligkeitstag, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Zinsperiode einfiigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode einfligen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 8 5(2) definiert) ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den néachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéaftstag des
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Monats, der [[Zahl einflgen] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention einfigen: auf den néachstfolgenden
Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention einfugen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend
angepasst.]

[Falls die Zinsperiode nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend
angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

(1i) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der
Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n),
und die Anleiheglaubiger bindend.

(1j) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum") [Anwendbare Zinsberechnungsmethode
einfuigen: ([Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (Fixed)] [Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er féllt,
die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Erweiterte Falligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einflugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr féallt, die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in
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das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn einfligen] [relevanten
Teiltilgungszeitraum einfigen: [halbjahrlich] [jahrlich]] [anderen Teiltiigungszeitraum einfliigen] durch
Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag einfigen] % des Nennbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag”) je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage einfliigen] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurlickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag einfligen].]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfligen] ([der] [jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: zuzlglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen] zurtickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist
einfigen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call)
angeben muss).]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einflgen:

(3) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein Anleiheglaubiger der Emittentin
die entsprechende Absicht in Form einer schriftlichen Austubungserklarung (entsprechende Formulare sind
bei der Emittentin erhaltlich) mindestens [Kiindigungsfrist einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat
die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) einfligen]
(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend
definiert) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einflgen: zuzuglich bis zum maligeblichen Wahlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen] zuriickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Ausitibung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Ausiibungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem Wabhlriickzahlungstag (Put) nach
17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeibt. Die
Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgetibt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fur die
Ausiibungserklarung kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleihegléaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Rickzahlung zu verlangen.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(4) Definitionen:

[Sofern anwendbar, nur im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen einfligen:
"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jéahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt), der von der Emittentin
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wie folgt berechnet wird: Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis
am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits aufgelaufener
Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:
"Wahlrickzahlungsbetrag (Call)* meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [Wahlrickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call) fiur die maRgeblichen
Wahlruckzahlungstag(e) (Call) einfligen] [falls keine Wahlrickzahlungsbetrag (-betréage) (Call)
anwendbar sind, einfigen (nur im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert  verzinslichen  Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [sofern anwendbar, nur im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie vorstehend
definiert)] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) fiir die maBBgeblichen Wahliriickzahlungstag(e)
(Put) einfiigen] [falls keine Wahlriickzahlungsbetrag (-betrédge) (Put) anwendbar sind, einfiigen (nur
im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar): den Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfigen:

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum”) [Anwendbare Zinsberechnungsmethode einfligen: ([Actual/Actual
(ICMA)] [30/360] [30E/360 oder Eurobond Basis] [Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fixed)]
[Actual/360])]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Aufzinsungsperiode bzw
Diskontierungsperiode ist, innerhalb welche er féllt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der
jeweiligen  Aufzinsungsperiode bzw  Diskontierungsperiode und (B) der Anzahl der
Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in
die Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode
und (y) die Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr, und (B) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste
Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Aufzinsungsperiode bzw Diskontierungsperiode und (y) die
Anzahl von Aufzinsungsperioden bzw Diskontierungsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn,
(A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endféalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatséachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 einfugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: und Zinsen] auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Félligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wéahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital [im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen,
einfugen: und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung
durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle.

(2) Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren
Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am
Endfalligkeitstag verlangert, einfigen: oder der Erweiterte Falligkeitstag] [im Fall von fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfligen: oder ein Teiltilgungstag] (wie in
§ 4 (1) definiert) in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger - unbeschadet der Bestimmungen der [im Fall von fixverzinslichen, variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfligen: Zinsperiode] [im Fall
von Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfigen: Aufzinsungsperiode bzw. Diskontierungsperiode] -
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspéatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aul’er einem Samstag und einem Sonntag) an dem [falls (ein)
mafRgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in
[maRgeblichen Finanzzentrum einfigen] fir Geschéfte (einschliel3lich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind] [falls die festgelegte Wahrung (oder eine der
festgelegten Wahrungen) Euro ist bzw falls nur oder zuséatzlich TARGET2 angegeben wird, einfigen:
[und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlie3en den
[im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit einfligen: Rickzahlungsbetrag] [im Fall von fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und falls Teiltilgung anwendbar ist, einfigen: jeden Teiltiigungsbetrag] [falls
Vorzeitige  RlUckzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:, den
Wahiriickzahlungsbetrag (Call)] [falls Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
anwendbar ist, einfigen:, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren,
Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen
oder konnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder Einbehalt
von Steuern, Abgaben oder amtlichen Geblhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder
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Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zuséatzlichen Betrage in Bezug
auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

87
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von [Verjéhrungsfrist fur Kapital einfigen: [zehn] [andere Zahl einfugen]] Jahren (im
Falle des Kapitals) [im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfigen: und innerhalb von [Verjahrungsfrist fir Zinsen einfugen: [drei]
[andere Zahl einfligen]] Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die [im Fall von fixverzinslichen und Nullkupon-Schuldverschreibungen, einflgen:
Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle") lautet] [im Fall von variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von fundierten
Schuldverschreibungen, deren Laufzeit  sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag verlangert, einfligen: Zahlstelle und die
Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen")
lauten]:

Zahlstelle: [bezeichnete Zahlstelle(n) einfiigen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im
Fall von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am  Endfalligkeitstag verléangert, einflgen:
Berechnungsstelle: [bezeichnete Berechnungsstelle einfligen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag verlangert, einfigen: und eine
Berechnungsstelle] unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten
Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von fundierten
Schuldverschreibungen, deren  Laufzeit sich  bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfélligkeitstag verléangert, einfigen: und/oder
Berechnungsstellen] im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle [im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von fundierten
Schuldverschreibungen, deren Laufzeit  sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag verlangert, einfiigen: und die
Berechnungsstelle] werden den Anleiheglaubigern gemal § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,][und/oder] einer Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag verldngert, einfligen: und/oder der
Berechnungsstelle] fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n)
und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahlstelle(n) [im Fall
von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
fundierten Schuldverschreibungen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Endfalligkeitstag verlangert, einfiigen: und die
Berechnungsstelle] keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer
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Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

8§89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Anleihegléubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung[,][und/oder] des Emissionspreises [im Fall von fixverzinslichen, variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen, einfiigen: und/oder des ersten
Zinszahlungstags]) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen
im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Die von der
Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

8§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website der
Emittentin (“www .rlbstmk.at") und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich bestimmten
Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Verdoffentlichung
(oder bei mehreren Veroffentlichungen am funften Tag nach der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Verotffentlichung gemaf 8 10 (1)
durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.
Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestéatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleiheglaubiger
zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschliel3lich das der
Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in
Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur Folge
hétte.

(2) Gerichtsstand.  AusschlieBlich  zustéandig fur samtliche im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir [den maligeblichen
Gerichtsstand einfiigen: [8010 Graz, Osterreich] [anderen Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfigen]] in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend
machen.
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(3) Erfullungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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7. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Endgultige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

ISIN: [ISIN einfugen] [Datum einfliigen]
Common Code: [Common Code einfligen]
WKN: [WKN einfugen]

Emission [Gesamtnominale der Tranche einfliigen] [Bezeichnung der Schuldverschreibung einfligen]
(Serie ®) [gegebenenfalls Tranche und Tranchennummer einfligen: (Tranche @)]

(die "Schuldverschreibungen™)

unter dem

Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen

Wichtiger Hinweis

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129,
in der jeweils geltenden Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der
Raiffeisen-Landesbank  Steiermark AG (die "Emittentin") fir das Angebotsprogramm  flr
Schuldverschreibungen (das "Programm®") vom 3.5.2021 [bei einem Nachtrag einfiigen: einschlie3lich des
Nachtrags vom [Datum des Nachtrags einfluigen]] [bei mehreren Nachtragen einfligen: einschliel3lich der
Nachtrage vom [Daten der Nachtrage einfiigen]] (der "Prospekt") gelesen werden.

[Falls die MiFIDIl Produktiberwachung zur Anwendung kommt, einfligen: MiFIDII
Produktiberwachung: Ausschliellich fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [bei einem
Konzepteur einfligen: des Konzepteurs] [bei mehreren Konzepteuren einfligen: der Konzepteure] hat
die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefihrt, dass (i) der
Zielmarkt fir die Schuldverschreibungen [falls geeignete Gegenparteien anwendbar ist, einfigen:
geeignete Gegenparteien][,] [und] [falls professionelle Kunden anwendbar ist, einfligen: professionelle
Kunden] [und] [falls Kleinanleger anwendbar ist, einfigen: Kleinanleger] (wie jeweils in der Richtlinie
2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II")
definiert) sind; [und] [falls alle Vertriebskanéle anwendbar sind, einfligen: (ii) alle Kanéle fiur den Vertrieb
der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind] [falls
einzelne Vertriebskanale fur Kleinanleger anwendbar sind, einfigen:; und ([iii]) die folgenden
Vertriebskandale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur Kleinanleger geeignet sind: [Anlageberatung]
[,][und] [Portfolioverwaltung] [,][und] [K&ufe ohne Beratung] [und reine Ausfuihrungsdienstleistungen] [,
abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers
(wie nachstehend definiert) gemaR MiFID Il]]. [Etwaige negative Zielméarkte bericksichtigen]. Jede
Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die
Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender
Vertreiber fir die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs)
und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich [, abhangig von den jeweils
anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers geman MiFID 11].]

[Sofern erforderlich und im Falle eines Referenzzinssatzes einfligen: [Referenzzinssatz einfligen]
(der "Referenzzinssatz"), der der Verzinsung der Schuldverschreibungen zugrunde liegt, wird von
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[Name des Administrators einfiigen] (der "Administrator") bereitgestellt. Zum Datum dieser
Endgultigen Bedingungen ist dieser Administrator im 6ffentlichen Register [nicht] genannt, das von der
Europaischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority - ESMA) gemalf3
der Verordnung (EU) 2016/1011 in der jeweils geltenden Fassung (die "Benchmark Verordnung")
gefuhrt wird. [Falls der Administrator nicht im 6ffentlichen Register eingetragen ist, einfligen:
Soweit der Emittentin bekannt, [unterliegt der Referenzzinssatz gem&R Artikel 2 der Benchmark-
Verordnung nicht dem Anwendungsbereich dieser Verordnung][féallt der Administrator unter die
Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der Benchmark Verordnung], sodass die Erlangung einer
Zulassung oder Registrierung (oder, bei einem Sitz auRerhalb der Europaischen Union, Anerkennung,
Ubernahme oder Gleichstellung) durch den Administrator derzeit nicht erforderlich ist.]]

[Sofern erforderlich und im Falle mehrerer Referenzzinssatze einfligen: [Referenzzinssatze
einfigen], die der Verzinsung der Schuldverschreibungen zugrunde liegen, werden von
Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen [ist][sind] [Name(n)
des/der Administrator(s)/(en) einfligen] im o6ffentlichen Register [(das "Register")] [nicht] genannt,
das von der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and Markets Authority -
ESMA) gemdalR der Verordnung (EU) 2016/1011 in der jeweils geltenden Fassung (die "Benchmark
Verordnung") gefuhrt wird[.][, und [Name(n) des/der Administrator(s)/(en) einfigen] [ist][sind] im
Register nicht genannt.] [Falls der jeweilige Administrator nicht im 0&ffentlichen Register
eingetragen ist, einfugen: Soweit der Emittentin bekannt, [unterlieg[t][en] [konkreten
Referenzzinssatz/konkrete Referenzzinsséatze angeben] geman Artikel 2 der Benchmark-Verordnung
nicht dem  Anwendungsbereich dieser Verordnung][und][[fallt][fallen] [Name(n) des/der
Administrator(s)/(en) einfiigen] [fallf][fallen] unter die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Benchmark Verordnung], sodass die Erlangung einer Zulassung oder Registrierung (oder, bei einem
Sitz auBerhalb der Europaischen Union, Anerkennung, Ubernahme oder Gleichstellung) durch
[Name(n) des/der Administrator(s)/(en) einfligen] derzeit nicht erforderlich ist.]]]

[Falls eine Daueremission an Kleinanleger begeben wird, einfigen: Warnung: Der Prospekt vom
3.5.2021 wird voraussichtlich bis zum 2.5.2022 giltig sein. Fir die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin
einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer Website
("www raiffeisen.at/stmk/rlb/de/privatkunden/anlegen/aktien-anleihen/prospekte.html”) zu verdffentlichen
und die Endgultigen Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu
lesen.]

Der Prospekt sowie etwaige Nachtrdge sind kostenfrei auf der Website der Emittentin
("www .raiffeisen.at/stmk/rIb/de/privatkunden/anlegen/aktien-anleihen/prospekte.html") verflgbar.
Vollstandige Informationen sind nur verfligbar, wenn der Prospekt und diese Endgultigen Bedingungen im
Zusammenhang gelesen werden.

[Im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen mit einer Stickelung von weniger als
EUR 100.000, einfiigen: Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgultigen Bedingungen
beigefigt.]
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[TEIL 1:] EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch
Wiederholung der betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5 aufgefiihrten Angaben
(einschlielflich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die
entsprechenden Leerstellen ausgefillt werden, einflgen:

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen™) sind
wie nachfolgend aufgefihrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 5 einschlieBlich der betreffenden weiteren
Optionen wiederholen und betreffende Leerstellen vervollstandigen]

[B. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die durch
Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5 aufgefihrten Angaben
(einschliel3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfliigen:

Dieser Teil A der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Emissionsbedingungen, der
auf Schuldverschreibungen Anwendung findet, zu lesen, der als Option [1] [2] [3] [4] [5] im Prospekt
enthalten ist (die "Emissionsbedingungen"). Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind,
haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen
in diesen Endgulltigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der
Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefullt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt wéaren.
Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen
Bedingungen beziehen und die nicht ausgefillt oder gestrichen werden, gelten als in den auf die
Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.

§1
(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)
Tranche: [Tranchen Nummer einfigen] [Nicht
anwendbar]
Wahrung: [Wahrung einfligen]
Daueremission: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Begebungstag: [(Erst-)Begebungstag einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag (oder Nennbetrage) einfigen]
Gesamtnennbetrag: [bis zu] [Gesamtnennbetrag einfligen]
[Erst-]JEmissionspreis: [(Erst-)Emissionspreis einfligen]
Mindestzeichnungsbetrag: [Nicht anwendbar] [im Ausmafl} von zumindest
dem Nennbetrag] [Einzelheiten zum
Mindestzeichnungsbetrag einfligen]
Hochstzeichnungsbetrag: [Nicht anwendbar] [Einzelheiten zum
Hochstzeichnungsbetrag einfigen]
Sammelurkunde [nicht-digitale] [digitale] Sammelurkunde
Eigenverwahrung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
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§2
(Status)

[Anwendbares einfliigen, Rest l6schen]
[nicht nachrangige Schuldverschreibungen]

[gewodhnliche nicht nachrangige (ordinary senior)
Schuldverschreibung]

[nicht bevorrechtigte nicht nachrangige (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen]

[nachrangige Schuldverschreibungen]

[[hypothekarisch][6ffentlich] fundierte
Schuldverschreibungen[, deren Laufzeit sich bei
Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags
durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert]]

§3
(Zinsen)

Zinsmodalitat: [Anwendbares einfligen, Rest |6schen]
[Fixe Verzinsung]
[Variable Verzinsung]

[Strukturierte  Verzinsung] - [CMS-linked]
[Reverse-floating] [Fix-to-floating] [Fix-to-
reverse-floating]

[Keine laufende  Verzinsung  (Nullkupon-
Schuldverschreibungen)]

[Bei fixer Verzinsung einfiigen bzw falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen léschen:

Zinssatz: [[Zinssatz einflgen]% per annum] [Nicht
anwendbar]

Fixzinsbetrag: [Fixzinsbetrag einfligen] [Nicht anwendbar]

Stufenzinssatz: [Zinsperiode Zinssatz

[Zinsperiode | [Zinssatz
einfiigen] einfigen]% per
annum
[Zinsperiode | [Zinssatz
einfiigen] einfigen]% per
annum]

[Nicht anwendbar]
Verzinsungsbeginn: [Verzinsungsbeginn einfigen]]

[Bei variabler Verzinsung einfiigen bzw falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen l6schen:

Verzinsungsbeginn: [Verzinsungsbeginn einfligen]

Hebelfaktor: [Hebelfaktor einfiigen] [Nicht anwendbar]

Marge: [[zuzlglich][abzlglich] [Marge einfligen]% per
annum] [Nicht anwendbar]

Mindestzinssatz: [Mindestzinssatz einfligen] [Nicht anwendbar]

Maximalzinssatz: [Maximalzinssatz einfligen] [Nicht anwendbar]]
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[Bei strukturierter Verzinsung einfiigen bzw falls
nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Verzinsungsbeginn:
Verzinsungsende:

[Bei Struktur CMS-linked einfliigen bzw falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen l6schen:

Faktor:
Swapsatz 1:
Swapsatz 2:

[Bei Struktur Reverse-floating einfugen bzw falls
nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Minuend:
Faktor:

[Bei Struktur Fix-to-floating einfligen bzw falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen l6schen:

Verzinsungsbeginn:
Fixverzinsungsende:
Fixzinssatz:

Zinsberechnungsbasis:

Hebelfaktor:
Marge:

Swapsatzberechnungsbasis:

Faktor:
Swapsatz 1:
Swapsatz 2:

[Bei Struktur Fix-to-reverse-floating einfigen bzw
falls nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Verzinsungsbeginn:
Fixverzinsungsende:
Fixzinssatz:
Minuend:

Faktor:
Mindestzinssatz:
Maximalzinssatz:

[Falls Zinsberechnungsbasis anwendbar ist,
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen l8schen:

Zinsberechnungsbasis
ISDA-Feststellung:
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[Verzinsungsbeginn einfligen]

[Verzinsungsende einfliigen]

[Faktor einfugen] [Nicht anwendbar]
[Swapsatz 1 einfligen]

[Swapsatz 2 einfugen] [Nicht anwendbar]]

[Minuend einfligen]

[Faktor einfligen] [Nicht anwendbar]]

[Verzinsungsbeginn einfligen]
[Fixverzinsungsende einfligen]
[Fixzinssatz einfligen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen [6schen]

[Hebelfaktor einfligen] [Nicht anwendbar]

[[zuzUglich][abzlglich] [Marge einfigen]% per
annum] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen |6schen]

[Faktor einflgen]
[Swapsatz 1 einfligen]

[Swapsatz 2 einfligen] [Nicht anwendbar]]

[Verzinsungsbeginn einfligen]
[Fixverzinsungsende einfligen]

[Fixzinssatz einfligen]

[Minuend einfugen]

[Faktor einfiigen] [Nicht anwendbar]]
[Mindestzinssatz einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Maximalzinssatz einfiigen] [Nicht anwendbar]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls nicht



Variable Verzinsungsoption:
Vorbestimmte Laufzeit:
Neufeststellungstag:

Bildschirmfeststellung:

Wahrung:
Angebotssatz:
Bildschirmseite:

[Falls Swapsatzberechnungsbasis anwendbar ist,
einfiigen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen I6schen:

Swapsatzberechnungsbasis

Swapsatz 2:
Bildschirmseite:

[Falls Zinsberechnungsbasis oder
Swapsatzberechnungsbasis anwendbar sind,
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgende
Zeile lI6schen:

Benchmarkereignis:

[Falls festgelegte Zinszahlungstage anwendbar sind,
einfiigen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen I6schen:

Festgelegte Zinszahlungstage:
Mehrere Zinsperioden:

[Kurze] [Lange] Zinsperiode:

Erster Zinszahlungstag:

[Falls festgelegte Zinsperiode(n) anwendbar sind,
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen 18schen:

Festgelegte Zinsperiode(n):

[Kurze] [Lange] Zinsperiode:

[Falls festgelegte Fixzinszahlungstage anwendbar
sind, einfigen bzw falls nicht anwendbar, die
folgenden Zeilen |6schen:

Festgelegte Fixzinszahlungstage:

[Kurze] [Lange] Fixzinsperiode:
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anwendbar, die folgenden Zeilen [6schen]
[variable Verzinsungsoption einfliigen]
[vorbestimmte Laufzeit einfligen]
[Neufeststellungstag einfiigen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen [6schen]

[Wahrung einfligen]
[LIBOR] [EURIBOR] [€STR]

[Bildschirmseite einfugen]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Bildschirmseite einfligen]]

[Angebotssatz][ISDA
Zinssatz][Swapsatz][andere
einfugen]]

Bezeichnung

[festgelegte Zinszahlungstage einfligen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfigen] und endet am [Ende der Zinsperiode
einfiigen].] [Nicht anwendbar]

[ersten Zinszahlungstag einfigen] [[langer]
[kurzer] [erster][letzter] Kupon]]

[festgelegte Zinsperioden(n) einfiigen]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfigen] und endet am [Ende der Zinsperiode
einfugen].] [Nicht anwendbar]]

[festgelegte Fixzinszahlungstage einfligen]

[Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Fixzinsperiode



Erster Fixzinszahlungstag:

[Falls festgelegte Fixzinsperiode(n) anwendbar sind,
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen I8schen:

Festgelegte Fixzinsperiode(n):

[Kurze] [Lange] Fixzinsperiode:

[Falls festgelegte Variabelzinszahlungstage
anwendbar sind, einfigen bzw falls nicht anwendbar,
die folgenden Zeilen I6schen:

Festgelegte Variabelzinszahlungstage:

[Kurze] [Lange] Variabelzinsperiode:

Erster Variabelzinszahlungstag:

[Falls festgelegte Variabelzinsperiode(n) anwendbar
sind, einfigen bzw falls nicht anwendbar, die
folgenden Zeilen léschen:

Festgelegte Variabelzinsperiode(n):

[Kurze] [Lange] Variabelzinsperiode:

Geschaftstagekonvention [fir fixe Zinsperiode]:

Anpassung der Zinsperiode:

[Bei strukturierter Verzinsung fir eine variable
Zinsperiode einfiigen bzw falls nicht anwendbar, die
folgenden Zeilen I6schen:

Geschaéftstagekonvention fur variable Zinsperiode:
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einfigen] und endet am [Ende der
Fixzinsperiode einfliigen].] [Nicht anwendbar]

[ersten Fixzinszahlungstag einfligen] [[langer]
[kurzer] [erster][letzter] Kupon]]

[festgelegte Fixzinsperioden(n) einfligen]

[Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Fixzinsperiode
einfigen] und endet am [Ende der
Fixzinsperiode einfiigen].] [Nicht anwendbar]]

[festgelegte
einfligen]

[Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode st
[kurz][lang], sie beginnt am [Beginn der
Variabelzinsperiode einfligen] und endet am
[Ende der Variabelzinsperiode einfugen].]
[Nicht anwendbar]

Variabelzinszahlungstage

[ersten Variabelzinszahlungstag einfligen]
[[langer] [kurzer] [erster][letzter] Kupon]]

[festgelegte
einfugen]

[Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode st
[kurz][lang], sie beginnt am [Beginn der
Variabelzinsperiode einfligen] und endet am
[Ende der Variabelzinsperiode einfugen].]
[Nicht anwendbar]]

Variabelzinsperioden(n)

[Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention
(FRN-Konvention) ([[Zahl einfigen] Monate]
[die festgelegte Zinsperiode])] [Folgender-
Geschaftstag-Konvention]  [Vorangegangener-
Geschaftstag-Konvention]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention
(FRN-Konvention) ([[Zahl einfigen] Monate]
[die festgelegte Zinsperiode])] [Folgender-
Geschaftstag-Konvention]  [Vorangegangener-
Geschaftstag-Konvention]



Anpassung der Zinsperiode:

Zinstagequotient [fur fixverzinste Perioden]:

[Zinstagequotient fiir variabel verzinste Perioden:

8§84

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]]
[Anwendbares einfligen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]

[Anwendbares einfligen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]

(Ruckzahlung)

[Bei Ruckzahlung bei Endfalligkeit einfliigen bzw falls
nicht anwendbar, die folgenden Zeilen I6schen:

Ruckzahlungsbetrag:

Endfalligkeitstag:

[im Fall von fundierten Schuldverschreibungen,
deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die
Emittentin am Endfalligkeitstag verlangert, einfiigen:

Erweiterter Falligkeitstag:

Nichtzahlungsmitteilung:

Marge:

Mindestzinssatz:
Maximalzinssatz:

Bildschirmseite:

[Falls festgelegte Zinszahlungstage anwendbar sind,
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden
Zeilen 18schen:

Festgelegte Zinszahlungstage:
Mehrere Zinsperioden:

[Kurze] [Lange] Zinsperiode:
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[Rickzahlungsbetrag (mindestens 100%)
einfigen]% des Nennbetrags
[Endfélligkeitstag einflgen]]

[Erweiterten Falligkeitstag einfligen]

[Anzahl der Geschéftstage einflgen:

[5 (funf)][[andere Zahl einfligen] ([andere
Zahl in Worten einfligen])]] Geschéftstage

[[zuzlglich][abzlglich] [Marge einfligen]% per
annum] [Nicht anwendbar]

[Mindestzinssatz einfligen] [Nicht anwendbar]
[Maximalzinssatz einfiigen] [Nicht anwendbar]
EURIBOR

[Bildschirmseite fur 3-Monats

einfigen]

[festgelegte Zinszahlungstage einfligen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfigen] und endet am [Ende der Zinsperiode



Erster Zinszahlungstag:

[Falls festgelegte Zinsperiode(n) anwendbar sind,
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden

Zeilen l8schen:
Festgelegte Zinsperiode(n):

[Kurze] [Lange] Zinsperiode:

Geschaftstagekonvention:

Anpassung der Zinsperiode:

Zinstagequotient:

[Teiltiigung:

Teiltilgungsbeginn:

Teiltilgungszeitraum:

Teiltilgungsbetrag:

Teiltilgungstage:
Endfalligkeitstag:

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin:

Wahlriickzahlungstag(e) (Call):
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Call):
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einfigen].] [Nicht anwendbar]

[ersten Zinszahlungstag einfigen] [[langer]
[kurzer] [erster][letzter] Kupon]]

[festgelegte Zinsperioden(n) einfugen]

[Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [Beginn der Zinsperiode
einfigen] und endet am [Ende der Zinsperiode
einfugen].] [Nicht anwendbar]]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention
(FRN-Konvention) ([[Zahl einfligen] Monate]
[die festgelegte Zinsperiode])] [Folgender-
Geschaftstag-Konvention]  [Vorangegangener-
Geschaftstag-Konvention]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]]
[Anwendbares einfligen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [falls nicht
anwendbar, die folgenden Zeilen |6schen]

[Teiltilgungsbeginn einfigen]

[halbjahrlich] [jahrlich] [anderen
Teiltilgungszeitraum einfligen]
[Teiltilgungsbetrag einfigen]% des

Nennbetrags

[Teiltilgungstage einfligen]
[Endfélligkeitstag einflgen]]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar,
dieses Absatzes streichen]

Unterabschnitte

[Wahlriickzahlungstag(e) (Call) einfligen]

[sofern anwendbar, nur im Fall von
Nullkupon-Schuldverschreibungen einfugen:
Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen]
[Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Call) fiir
die malgeblichen Wahlriickzahlungstag(e)
(Call) einfigen] [falls keine
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrdge) (Call)
anwendbar sind, einfigen (nur im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und



Kindigungsfrist:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger:

Wahlriickzahlungstag(e) (Put):
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put):

Kiundigungsfrist:

[nur im Fall von gewdhnlichen nicht nachrangigen
(ordinary senior) Schuldverschreibung, nicht
bevorrechtigten nicht nachrangigen (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ausfullen: Vorzeitige
Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden:

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen
Grinden:

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag:

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfugen bzw falls nicht anwendbar, die folgende
Zeile I6schen:

Zinstagequotient:
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strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar):
Nennbetrag der Schuldverschreibungen]

[Kindigungsfrist einfliigen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar (diese Option ist bei
nachrangigen Schuldverschreibungen
jedenfalls nicht anwendbar), Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen]

[Wahlriickzahlungstag(e) (Put) einfligen]

[sofern anwendbar, nur im Fall von
Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen]
[Wahlrickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) fur
die malgeblichen Wahlrickzahlungstag(e)
(Put) einfligen] [falls keine
Wahlriickzahlungsbetrag  (-betréage) (Put)
anwendbar sind, einfigen (nur im Fall von
fixverzinslichen, variabel verzinslichen und
strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen anwendbar):
Nennbetrag der Schuldverschreibungen]

[Kindigungsfrist einfligen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[sofern anwendbar, nur im Fall
Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfigen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen] [falls die Emittentin
einen Betrag nach ihrem billigen Ermessen
festlegt, einfugen: den von der Emittentin
nach biligem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [sofern ein vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag anwendbar ist, diesen
einfugen]]

von

[Anwendbares einfligen, Rest I6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/360]

[30E/360 oder Eurobond Basis]
[Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA)]



[Actual/365 (Fixed)]

[Actual/360]]
§5
(Zahlungen)
Geschéftstag: [[mafRgebliche(s) Finanzzentrum(-en)
einfigen]] [und] [TARGET2]
§7
(Verjahrung)
im Fall des Kapitals: [zehn] [andere Zahl einfligen] Jahre

[Im Fall von fixverzinslichen, variabel verzinslichen
und strukturiert verzinslichen
Schuldverschreibungen, einfiigen bzw falls nicht
anwendbar, die folgende Zeile I6schen:

im Fall von Zinsen: [drei] [anderes Zahl einfligen] Jahre]

§8
(Beauftragte Stellen)

Zahlstelle(n): [Zahlstelle(n) einfligen]

[Im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert
verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von fundierten Schuldverschreibungen, deren
Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am
Endfalligkeitstag verlangert, einfigen bzw falls nicht
anwendbar, die folgende Zeile I16schen:

Berechnungsstelle(n): [Berechnungsstelle(n) einfligen]]
§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)
Gerichtsstand: [8010 Graz, Osterreich] [anderen
Gerichtsstand (Postleitzahl und Ort)
einfugen]
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TEIL B: WEITERE ANGABEN
Interessen natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen keine Interessen,
die fir das Angebot bedeutsam sind, auller, dass bestimmte Platzeure und mit ihnen verbundene
Unternehmen Kunden von und Kreditnehmer der Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein
kénnen. Aullerdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking-Transaktionen und/oder
Commercial Banking-Transaktionen mit der Emittentin beteiligt, oder kénnten sich in Zukunft daran
beteiligen, und kdénnten im gewdhnlichen Geschéftsverkehr Dienstleistungen fir die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen erbringen.] [Mdgliche Interessenskonflikte kénnen sich zwischen der
Emittentin, der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen, die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Emissionsbedingungen oder
auf anderer Grundlage zustehen, sowie durch die Zahlung [marktublicher] Provisionen (die auch bereits
im Emissionspreis der Schuldverschreibungen enthalten sein kénnen) an Vertriebspartner durch die
Emittentin. Aufgrund dieser Interessenskonflikte konnten die handelnden Stellen Entscheidungen
treffen, die einen negativen Einfluss auf das wirtschaftliche Ergebnis der Veranlagung der
Anleiheglaubiger haben.] [andere Interessen einfligen]

[Interessen, einschliellich Interessenskonflikte: [andere Interessen, einschlieBlich

Interessenskonflikte einfiigen]]

[Nur bei o6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
weniger als EUR 100.000 einfugen: Griunde fur das
Angebot und] Verwendung der Erlose:

[Einzelheiten einfigen (insb im Fall einer
Emission von einem Green Bond, einem
Sustainability Bond oder einem Social
Bond Details gemali des Green,
Sustainability und/oder  Social Bond
Framework einfligen)] [Die Nettoerlose aus
der Ausgabe der Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und fiar ihre allgemeinen
Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.]

[Bei 6ffentlichem Angebot von [Geschatzten  Nettobetrag der Erlose
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von einfigen]

mehr als EUR 100.000 einfugen und . . N .
gegebenenfalls bei 6ffentlichem Angebot von \[/ﬁg];ﬁ:ne d\'/eerwiglgjﬁ s;yvreck\éersggéfﬂsgf
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von sind gind diese aufzugschIUsseIn und nach
weniger als EUR 100.000 einfligen: Geschéatzter der k Prioritat der Verwendungszwecke

Nettobetrag der Erlose:

[Gegebenenfalls bei 6ffentlichem Angebot von
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
weniger als EUR 100.000 einfigen:

Geschéatzte Gesamtkosten der Emission:

darzustellen (nur bei 6ffentlichem Angebot
von Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von weniger als EUR 100.000
auszufillen).]]

[Geschatzte Gesamtkosten der Emission

einfugen]

[Sofern die Kosten fir verschiedene
wichtige Verwendungszwecke bestimmt
sind, sind diese aufzuschlisseln und nach
der Prioritdt der Verwendungszwecke
darzustellen]]

Informationen Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Schuldverschreibungen

Rendite bei Endfalligkeit:
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[Im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und
Nullkupon-Schuldverschreibungen

einfigen: [ ] % per annum, fir den Fall,
dass es keine vorzeitige Riickzahlung [im Fall



Beschlusse, Ermachtigungen und Genehmigungen,

welche die Grundlage fir die Schaffung der
Schuldverschreibungen bilden:

von fundierten Schuldverschreibungen,
deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch
die Emittentin am Endfalligkeitstag
verlangert, einfugen: oder Verlangerung der
Laufzeit] gibt.]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen mit Maximal-
und/oder Mindestzinssatz eine Maximal-
und/oder Minimalrendite einfugen: [ ]%
per annum, fir den Fall, dass es keine
vorzeitige  Rickzahlung [im  Fall  von
fundierten Schuldverschreibungen, deren
Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch
die Emittentin am Endfalligkeitstag
verlangert, einfugen: oder Verlangerung der
Laufzeit] gibt.]

[Nicht anwendbar]

[Einzelheiten einfligen]

[Bei offentlichem Angebot von Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von weniger als
EUR 100.000 ist der folgende Abschnitt anzufiihren und auszufillen; bei 6ffentlichem Angebot
von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 sind die Angaben in
diesem Abschnitt grundsatzlich zu I6schen, sie kénnen aber — soweit erforderlich — teilweise

angefuhrt werden:

Bedingungen und Konditionen des Angebots

erforderliche Malsnahmen fir die Antragstellung

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt:

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend

der das Angebot vorliegt:
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- Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und

[Einzelheiten einfligen]

[Wenn anwendbar und ohne einem fixen
Ende der Zeichnungsfrist, einfligen: Die
Zeichnungsfrist entspricht im Wesentlichen der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw dem
Zeitraum vom [Datum einfigen] bis zum
Laufzeitende bzw bis zur Schlielung der
Daueremission oder bis zur Ausibung eines
Kiandigungsrechts (die "Zeichnungsfrist").
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Zeichnungsfrist jederzeit zu beenden.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen Ende
der Zeichnungsfrist, einfugen: Die
Schuldverschreibungen  werden von  der
Emittentin im Rahmen eines Offentlichen
Angebots in der Zeit vom [Beginn der
Zeichnungsfrist einfuigen] bis [Ende der
Zeichnungsfrist einfigen] (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionspreis zur
Zeichnung angeboten. Die Emittentin behalt
sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist jederzeit
zu beenden. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist
bis zur endgiltigen SchlieBung des Angebotes
ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis moglich [, und nach
Aufnahme einer Bdrsenotierung bzw



Methode und Fristen fur die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung:

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind:

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren mdoglich ist

Preisfestsetzung

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in Rechnung
gestellt werden:

Platzierung und Ubernahme

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren
des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter
bekannt — Angaben zu den Plazierern in den einzelnen
Landern des Angebots:

Vertriebsmethode:

[Platzeur/Bankenkonsortium - feste Zusage:
[Platzeur/Bankenkonsortium - ohne feste Zusage / zu

den bestmoglichen Bedingungen:

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags
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Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading Facility —
"MTF") dartiber hinaus auch Uber die Boérse bzw
den MTF].]

[Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschéftstag
bereits der in den Endglltigen Bedingungen
angegebene Gesamtnennbetrag fur die
Schuldverschreibungen erreicht, beendet die
Emittentin  die  Zeichnungsfrist  fuar die
Schuldverschreibungen zu dem betreffenden
Zeitpunkt an diesem Geschaftstag ohne
vorherige Bekanntmachung. Sind bis zum
Erstbegebungstag der Daueremission nicht
ausreichend gultige Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen eingegangen, behalt
sich die Emittentin das Recht vor, die
Daueremission der Schuldverschreibungen zu
stornieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zZu
emittieren.] [Angabe von Einzelheiten
einschliellich etwaiger Mdoglichkeiten der
Verklrzung des Zeitraums fur die Zeichnung
und/oder der Kiirzung von Zeichnungen]

[Einzelheiten einflgen] [Lieferung [gegen][frei
von] Zahlung]

[Einzelheiten einfigen] [Es erfolgt keine
Bekanntgabe der Ergebnisse eines Angebotes
von Schuldverschreibungen.]

[Einzelheiten einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Einzelheiten einflgen]

[Einzelheiten einflgen]

[Nicht syndiziert][Syndiziert]

[Name, Adresse und Legal Entity Identifier
Code einfligen] [Nicht anwendbar]]

[Name, Adresse und Legal Entity Identifier
Code einfligen] [Nicht anwendbar]]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich die
Emittentin  die  Schuldverschreibungen  zu
begeben und die [Joint Lead] [Manager]
verpflichten sich, die Schuldverschreibungen zu
zeichnen und die Emittentin und die [Joint Lead]



Datum des Ubernahmevertrags:
Kursstabilisierender Manager:
[Art des Angebots:

Gebuhren

Management- und Ubernahmegebiihr:
[Geblhr][Serviceentgelt]:
Borsenzulassungsgebdihr:

Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

Zulassung zum Handel:

[Erwarteter] Termin der Zulassung:

Geschatzte Gesamtkosten fur die Zulassung zum
Handel:

[Nur bei 6ffentlichem Angebot von

Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von

weniger als EUR 100.000 auszufillen:

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer

Zusage als Intermediare im Sekundérhandel tatig sind

und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen schaffen, und

Beschreibung des wesentlichen Inhalts ihrer Zusage:

Weitere Angaben

Kreditrating der Schuldverschreibungen:
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[Manager] vereinbaren die
[Provisionen][Gebuhren].] [Sonstige
Gebihren/Provisionen angeben,
einschliel8lich Quoten; wird die Emission
nicht zur Gé&nze Ubernommen, ist eine
Erklarung zum verbleibenden Teil
einzufiigen] [Nicht anwendbar]

[Datum des Ubernahmevertrags einfiigen]
[Einzelheiten einfugen]

Die Schuldverschreibungen werden in Form
[eines offentlichen Angebots] [einer
Privatplatzierung] angeboten.]

[Einzelheiten einflgen]
[Einzelheiten einflgen]

[Einzelheiten einflgen]]

[Nicht anwendbar] [Far die
Schuldverschreibungen wurde ein Antrag auf
[Zulassung zum Handel [im Amtlichen Handel
der Wiener Borse] [im Regulierten Markt der
Borse Berlin] [im Regulierten Markt der Borse
Frankfurt] [im Regulierten Markt der Borse
Minchen] [im Regulierten Markt der Borse
Stuttgart]] [Einbeziehung [in den Handel an dem
von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem (Mulilateral Trading Facility —
MTF) gefuhrten Vienna MTF] [in den Freiverkehr
der Borse Berlin] [in den Freiverkehr der Borse
Frankfurt] [in den Freiverkehr der Borse
Miunchen] [in den Freiverkehr der Boérse
Stuttgart]] gestellit.]

Die [Zulassung] [Einbeziehung] erfolgt
voraussichtlich am [Begebungstag] [Datum
einfugen].

[Einzelheiten einflgen]

[Einzelheiten einflgen]]

[Kreditratingagentur und
Emissionskreditrating (einschlie3lich einer
kurzen Erlduterung der Bedeutung des
Kreditratings) einfigen]

[Einzelheiten angeben, ob die jeweilige
Kreditratingagentur ihren Sitz in der



[Informationen von Seiten Dritter

Europaischen Union hat und gemaR
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils
geltenden Fassung (Kreditratingagentur-
Verordnung) registriert ist oder die
Registrierung beantragt hat.]

[relevante Informationen einfligen] wurde[n] aus [relevante Informationsquelle einfligen] exzerpiert. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin
und — soweit fur sie aus den von [relevante Informationsquelle einfligen] verdffentlichten Angaben
ersichtlich — keine Auslassungen beinhaltet, die die wiedergegebenen Angaben inkorrekt oder irrefuhrend

gestalten wirden.]
[Angaben gemal Benchmark Verordnung

Referenz[zins][satz][satze]:

Name[n] [des Administrators] [der Administratoren]:

Eintragung im offentlichen Register der European

Securities and Markets Authority (ESMA) gemal der

Benchmark Verordnung:

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen
[ist][sind] [Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfugen] im offentlichen
Register [nicht] genannt [und [Name(n) des
Administrators/der Administratoren
einfugen] im offentlichen Register nicht
genannt].

[Falls einer oder mehrere Administratoren
nicht im offentlichen Register eingetragen
sind, einfigen: Soweit der Emittentin
bekannt, ist die Erlangung einer Zulassung
oder Registrierung (oder, bei einem Sitz
aullerhalb der Europaischen Union,
Anerkennung, Ubernahme oder Gleichstellung)
durch [Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfligen] derzeit nicht
erforderlich, weil [[Referenz[zins]satz/satze
einfigen] gemaR Artikel 2 der Benchmark-
Verordnung nicht dem Anwendungsbereich
dieser Verordnung unterlieg[t][en]] [und]
[[Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfigen] unter  die
Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Benchmark Verordnung [fallt][fallen]].]]

[Namen und Funktionen der Unterzeichnenden einfiigen]
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[TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen]]
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8. GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkirzungen und Definitionen, die in diesem
Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige Beschreibung eines
in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

BEGRIFF BEDEUTUNG IN DIESEM PROSPEKT

"Anleiheglaubiger" meint die Inhaber von Schuldverschreibungen.

"at equity" meint die wertmafige Fortschreibung des anteiligen Nettovermdgens
eines assoziierten Unternehmens in einer einzigen Bilanzposition.

"AT 1" meint Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemal Artikel 52 CRR.

"BaSAG" meint das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (BGBI Nr 98/2014

"Benchmark Verordnung

idgF).

meint die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 idgF.

"B-IPS" meint ein IPS auf Bundesebene mit der Raiffeisen Bank International
und allen Raiffeisenlandesbanken.

"BWG" meint das Bankwesengesetz.

"CET 1" meint Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
geman Artikel 28 CRR.

"COVID-19" meint das Coronavirus.

"Credit Spread”

meint die Spanne, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger als
Aufschlag fur das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko
bezahlen muss bzw. der Aufschlag auf den risikofreien Zinssatz

"CRR" meint die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013  Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 idgF.

"Deckungswerte” meint Vermobgenswerte, durch die die fundierten

Schuldverschreibungen gemaf der
Anforderungen, gedeckt sind.

im FBSchVG angegebenen

"Emissionsbedingungen” meint die Muster-Emissionsbedingungen zusammen mit den
Endglltigen Bedingungen.

"Emittentin” meint die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG.

"Endgultige meint  die  endgultigen  Bedingungen  einer  Serie  von

Bedingungen" Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 8 Abs4 der
Prospektverordnung.

"ESA" meint die Einlagensicherung AUSTRIA GmbH.

"EWR" meint den Europaischen Wirtschaftsraum.

"EZB" meint die Européische Zentralbank.

"FBSchVG" meint  das Osterreichische  Gesetz betreffend  fundierte

"Finanzintermediare"

Bankschuldverschreibungen idgF.

meint Kreditinstitute, die im Sinne der CRD IV in der Européischen
Union zugelassen sind.

"FMA" meint die dsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde.
"HYPO Steiermark" meint die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG.
"IPS" meint ein institutbezogenes Sicherungssystem (Institutional Protection

"Jahresabschluss 2019"

Scheme).

meint den gepriften konsolidierten Jahresfinanzbericht der Emittentin
fur das Geschéftsjahr, das am 31.12.2019 geendet hat.
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"Jahresabschluss 2020"
"L-IPS"

"Markte"

"MIFID II"

"Moody's"
"MREL"

"MTF"
"OeKB CSD"

"ORV"
"Programm*

"Prospekt”
"Prospektverordnung”

"Raiffeisen
Bankengruppe
Osterreich"

"RBI"
"RKO"
"RKSt"

"RLB Steiermark-Gruppe"

"Sammelurkunde"

"Schuldverschreibungen”

"Tier 1"
"Tier 2"

meint den gepriften konsolidierten Jahresfinanzbericht der Emittentin
fur das Geschéftsjahr, das am 31.12.2020 geendet hat.

meint ein IPS auf Landesebene mit der Emittentin und allen
Raiffeisenbanken in der Steiermark.

meint den Amtlichen Handel der Wiener Borse, den Regulierten Markt
der Borse Berlin, den Regulierten Markt der Borse Frankfurt, den
Regulierten Markt der Bérse Miinchen und/oder den Regulierten Markt
der Bérse Stuttgart.

meint die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 idgF.

meint die Kreditratingagentur Moody’s Deutschland GmbH.

meint den Mindestbetrag an
berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten.

meint ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility).

meint die OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift Strauchgasse
1-3, 1010 Wien, Osterreich.

meint den Osterreichischen Raiffeisenverband.

meint das Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, das Gegenstand dieses
Prospekts ist.

meint diesen Basisprospekt fiir das Programm.

meint die Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 idgF.

meint die Kreditinstitute der Raiffeisen Bankengruppe in Osterreich.

Eigenmitteln und

meint die Raiffeisen Bank International AG.

meint die Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich.
meint die Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark.
meint die Emittentin und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften.

meint eine auf Inhaber lautende nicht-digitale oder digitale
Sammelurkunde, durch die jede Serie von Schuldverschreibungen
verbrieft wird.

meint die von der Emittentin unter diesem Programm begebenen
(i) nicht nachrangigen Schuldverschreibungen; (ii) gewdhnlichen nicht
nachrangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen; (iii) nicht
bevorrechtigten  nicht  nachrangigen  (non-preferred  senior)
Schuldverschreibungen; (iv) nachrangigen Schuldverschreibungen;
(v) fundierten  Schuldverschreibungen, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
strukturiert verzinsliche Schuldverschreibungen und Nullkupon-
Schuldverschreibungen

meint das Kernkapital bestehend aus CET 1 und AT 1.

meint Instrumente des Erganzungskapitals gemal Artikel 63 CRR
(Tier 2).
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EMITTENTIN
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Kaiserfeldgasse 5
8010 Graz
Osterreich

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwalte GmbH & Co KG

Schubertring 6

1010 Wien
Osterreich
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