RAIFFEISEN-LANDESBANK STEIERMARK AG
Angebotsprogramm
fiir
Schuldverschreibungen und Zertifikate

Gemail den Bedingungen des in diesem Prospekt (einschliellich etwaiger Nachtrige und Dokumente oder Teile von Dokumenten, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate
(das "Programm") kann die RAIFFEISEN-LANDESBANK STEIERMARK AG (die "Bank" oder die "Emittentin" oder die
"RLB Steiermark") (i) nicht-nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erginzungskapitals (Tier 2) gemill Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen; und (iii) fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar festverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung,
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen, wobei jede dieser Schuldverschreibungen
auch als Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die "Schuldverschreibungen") und nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf
einen oder mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate", und gemeinsam mit den Schuldverschreibungen die "Wertpapiere" und die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhidngiger Verzinsung und die Zertifikate zusammen die "derivativen Wertpapiere").

Jede Emission von Wertpapieren erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen” auf den Seiten 178 ff beschriebenen und fiir die
jeweiligen Wertpapiere relevanten Bedingungen, die fiir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von
Wertpapieren in unterschiedlichen Optionen iSv Artikel 22 Nr 4 lit ¢ der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004
(die "Prospektverordnung") ausgestaltet sind und im Hinblick auf die Schuldverschreibungen auch eine Zusatzoption enthalten konnen
(die "Muster-Emissionsbedingungen”), zusammen mit den in den maligeblichen endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen
Bedingungen") festgelegten zusitzlichen Bedingungen (zusammen die "Emissionsbedingungen"). Die Endgiiltigen Bedingungen, welche
ein Dokument gemél Artikel 26 Nr 5 der Prospektverordnung darstellen, sind auf den Seiten 290 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt
und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Wertpapieren, einschliellich der genauen Bezeichnung, des
Gesamtnennbetrages oder der Gesamtzahl und Art, des Emissionspreises, der Basiswerte auf welche die Wertpapiere allenfalls Bezug
nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf
der Schuldverschreibungen. Die fiir eine Emission von Wertpapieren geltenden Endgiiltigen Bedingungen werden der die Wertpapiere
verbriefende Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefiigt oder darauf vermerkt. Die Endgiiltigen Bedingungen erginzen
gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.

Dieser Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die "CSSF") des GroBherzogtums Luxemburg
("Luxemburg") in ihrer Eigenschaft als zustidndige Behorde nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Wertpapierprospekte (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobiliéres, das "luxemburgische Prospektgesetz"), das die Richtlinie 2003/71/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EG (die "Prospektrichtlinie") umsetzt, gebilligt. Ab dem
Datum dieses Prospekts erfolgen Emissionen unter dem Programm ausschlieflich gemif diesem aktualisierten Prospekt. Die Bank hat die
CSSF ersucht, den zustindigen Behorden in der Bundesrepublik Deutschland und in Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung des
Prospekts zu iibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemifl dem luxemburgischen Prospektgesetz erstellt wurde (jeweils eine
"Notifizierung"). Die Bank kann die CSSF jederzeit ersuchen, weiteren zustindigen Behorden von Staaten des Europidischen
Wirtschaftsraums (der "EWR") Notifizierungen zu iibermitteln. Offentliche Angebote der Wertpapiere konnen in Luxemburg, Osterreich,
Deutschland und jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt giiltig notifiziert wurde.

GEMASS ART 7 ABS 7 DES LUXEMBURGISCHEN PROSPEKTGESETZES GIBT DIE CSSF BEI DER BILLIGUNG DES
PROSPEKTS KEINE ZUSICHERUNG ZUR WIRTSCHAFTLICHEN UND FINANZIELLEN SOLIDITAT DER
WERTPAPIERE ODER DER QUALITAT ODER ZAHLUNGSFAHIGKEIT DER EMITTENTIN AB.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse und/oder zum Handel im geregelten Markt
("Bourse de Luxembourg") der Luxemburger Borse (zusammen, die "Miérkte"), die beide geregelte Mirkte iSd Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21.April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europidischen Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates ("MiFID") sowie die Notierung im Amtlichen Handel (Official List) der Luxemburger
Borse kann beantragt werden. Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an dem von der Wiener Borse als
Multilaterales Handelssystem gefiihrten Dritten Markt beantragt werden. Unter dem Programm konnen auch Wertpapiere begeben werden,
die nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen werden. In den
Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem der Mirkte und/oder an einer oder
mehreren anderen Borse(n) erfolgen soll oder nicht.

Jede Serie von Wertpapieren wird in einer auf Inhaber lautenden Dauerglobalurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde"), die nach
Malgabe der Endgiiltigen Bedingungen entweder bei der Bank oder von einem oder von oder namens der Wertpapiersammelbank der
OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschiftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 1-3 verwahrt wird, bis sdmtliche
Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erfiillt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stiicke
einzelner Wertpapiere oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Wertpapiere und das mit ihnen verbundene
Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Wertpapiere als Anlageinstrument angesichts ihrer personlichen
Umstiinde und finanziellen Situation abwigen. Wertpapiere konnen in einem hohen Maf} mit Risiken behaftet sein, einschlielich
des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des
Kaufpreises ihrer Wertpapiere hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthélt der Abschnitt ''Risikofaktoren' auf den
Seiten 51 ff.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikel 5 Nr 4 der Prospektrichtlinie dar.

Das Datum dieses Prospektes ist 18.3.2016.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert
(A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung enthilt alle Elemente, die fiir Wertpapiere und
Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht erforderlich sind, konnen
Liicken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art
der Wertpapiere und der Emittentin fiir die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein,
dass dazu keine passende Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entféllt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach
den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats
moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar, die
die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit
den anderen Teilen des Prospekts irrefithrend, unrichtig
oder inkohérent ist oder verglichen mit den anderen
Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben
(Schliisselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zustimmung der Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
Emittentin zur "Emittentin” oder die "Bank") erteilt allen
Verwendung des Kreditinstituten als Finanzintermedidren, die im Sinne
Prospektes der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen

Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den
Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG  und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital
Requirements  Directive IV - "CRDIV") in
Deutschland,  Luxemburg  und/oder  Osterreich
zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und zum Emissionsgeschéft



B.

B.1

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

und/oder zum Vertrieb von Wertpapieren berechtigt
sind ("Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und allfdlligen Nachtrigen
(der "Prospekt"), fiir den Vertrieb von Wertpapieren in
Deutschland, Luxemburg und Osterreich wihrend der
Angebotsperiode vom [®] bis [®], zu verwenden,
vorausgesetzt  jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes  (Loi  relative  aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die
Richtlinie 2003/71/EG des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, noch
giiltig ist.

Die Emittentin erklédrt, dass sie die Haftung fiir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren
Weiterverauflerung oder endgiiltigen Platzierung der
unter dem Prospekt begebenen Wertpapiere (die
"Wertpapiere") durch die Finanzintermedidre
tibernimmt. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermedidre {ibernimmt die Emittentin keine
Haftung. Finanzintermedidre diirfen den Prospekt nur
im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und
unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer
Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der
Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot von
Wertpapieren geltenden Verkaufsbeschrinkungen und
sdmtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Kein
Finanzintermedidr wird von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fiir _Anleger: Finanzintermediire haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber
die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren
zu unterrichten.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet
"Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG". Die Emittentin
tritt im Geschéftsverkehr auch unter dem kommerziellen
Namen "Raiffeisen-Landesbank Steiermark”, "RLB
Steiermark", oder "RLB Stmk" auf.



B.2

B.4b

Sitz/Rechtsform/Recht/
Griindungsland

Bekannte Trends

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet, hat ihren
Sitz in Graz und weist die Rechtsform einer
Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht auf.

Wirtschaftliches Umfeld

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in
Verbindung mit dem gesetzlich erforderlichen Aufbau
von zuséitzlichem Eigenkapital sowie die
verhidltnisméfBig hohen steuerlichen Belastungen fiir
Banken didmpfen die Ertragsmoglichkeiten und erhohen
den Kostendruck. Einzelne  Auswirkungen der
allgemeinen Wirtschaftsentwicklung sowie deren Dauer
sind nicht vorhersehbar. Daher konnen auch keine
fundierten Prognosen iiber konkrete Auswirkungen auf
die Emittentin getroffen werden.

Finanzlage der RBI

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist iiber ihre
15,32% Beteiligung an der at equity bilanzierten
Raiffeisen  Zentralbank Osterreich AG ("RZB")
mittelbar iiber die Raiffeisen International AG ("RBI")
von den Entwicklungen in Osteuropa und Russland
betroffen.

Die RBI gab fiir 2015 ein vorldufiges Konzernergebnis
in Hohe von EUR 383 Millionen bekannt, das iiber der
bisher gegebenen Indikation liegt. Dies ist tiberwiegend
auf geringere Nettodotierungen zu
Kreditrisikovorsorgen in Hohe von
EUR 1.266 Millionen zuriickzufithren, die 28% unter
dem Vorjahr lagen. Diese Entwicklung verteilte sich auf
mehrere Mairkte. Die Verwaltungsaufwendungen der
RBI beliefen sich auf EUR 2.915 Millionen, 4% unter
dem Jahr 2014. Die Transformationskosten lagen 2015
bei rund EUR 90 Millionen und entsprachen somit der
gegebenen Indikation. Der Ausblick fiir das Gesamtjahr
2015  beinhaltete einen  Aufwand fiir eine
Wertminderung des Firmenwerts und fiir Risikokosten
in Hohe von EUR 124,1 Millionen, der im Zuge einer
Anpassung (Restatement) 1im Geschiftsjahr 2014
auszuweisen war.

Diese Anpassung resultiert daraus, dass die RBI von der
Osterreichischen Priifstelle fiir Rechnungslegung einer
reguldren Priifung nach §2 Abs.1 Z2 RL-KG
(Rechnungslegungs-Kontrollgesetz) unterzogen wurde.
Die RBI erwartet, dass das vorldufige Priifungsergebnis
in den ndchsten Monaten per Bescheid bestitigt wird.



B.5S

Gruppe

Gegenstand  der  Priifung waren der RBI-
Konzernabschluss 2014 sowie der RBI-Halbjahres-
Finanzbericht ~ 2015. Die  Verschiebung  von
Aufwendungen in Hohe von EUR 124,1 Millionen
fithrte zu einer Anpassung des RBI Konzernfehlbetrags
2014 auf EUR 616,8 Millionen. Dadurch sind diese
Aufwendungen nicht im RBI Konzernergebnis 2015
enthalten. Der Gesamtbetrag in Hohe von EUR 124,1
Millionen setzt sich aus zwei Faktoren zusammen:
EUR 93,4 Millionen Aufwand fiir die Wertminderung
des Firmenwerts der Raiffeisen Polbank und EUR 34,1
Millionen  Aufwand fiir  Nettodotierungen zu
Kreditrisikovorsorgen, der weiters in einem latenten
Steuerertrag in Hohe von EUR 3,4 Millionen resultierte.

Die Auswirkung auf die regulatorischen Kapitalquoten
der RBI aus dieser Anpassung ist vernachléssigbar.

Auf Basis der vorldufigen Zahlen betrugen die
risikogewichteten Aktiva (Risk Weighted Assets —
RWA) der RBI gesamt per 31.12.2015 rund
EUR 63 Milliarden; die CET1 Ratio (fully loaded) der
RBI lag zum Jahresende 2015 bei rund 11,5%. Fiir das
Geschiftsjahr 2015 wird der Vorstand der RBI der
Hauptversammlung der RBI vorschlagen, keine
Dividende auszuzahlen.

Auswirkungen auf die Emittentin

Die oben genannten Umstinde konnen sich nachteilig
auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin auswirken.

Die RLB Steiermark ist Mutterunternehmen des
Konzerns bzw der Gruppe der RLB Steiermark (die
Emittentin gemeinsam mit ihren vollkonsolidierten
Tochterunternehmen, die "RLB Steiermark-Gruppe"
oder die "Gruppe"). Per 31.12.2014 umfasst der
Konzernkreis der  Gruppe 34 vollkonsolidierte
Unternehmen. Zugleich ist die RLB Steiermark
tibergeordnetes Kreditinstitut der Kreditinstitutsgruppe
gemil § 30 Abs 1 Bankwesengesetz (BWG).

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der
Sektor, dem die Emittentin und die Gruppe angehdren
(die  "Raiffeisenbankengruppe"), ist dreistufig
aufgebaut:

Selbststindige und lokal tdtige Raiffeisenbanken bilden



B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen oder
-schitzungen

Beschrinkungen im
Bestidtigungsvermerk

Ausgewdhlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

die erste Stufe der Raiffeisenbankengruppe.

Die neun Landeszentralen bilden die zweite Stufe der
Raiffeisenbankengruppe. Die Raiffeisenbanken eines
Bundeslandes sind die FEigentiimer ihrer jeweiligen
Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die RLB
Steiermark ist eine dieser neun Raiffeisenlandesbanken.

Die RZB ist als Aktiengesellschaft organisiert. Die
Eigentiimer der RZB sind die Raiffeisenlandesbanken
(Emittentin: 15,32%). Die RZB hilt ihrerseits wiederum
ca. 60,7% an der borsenotierten RBI, die Osterreich, wo
sie als eine fithrende Kommerz- und Investmentbank
tatig ist, und Zentral- und Osteuropa als ihren
Heimmarkt betrachtet.

Entfillt; die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen

31.12.2013 und

oder -schitzungen ab.

Entfdllt; es liegen keine Beschrinkungen im
Bestidtigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.

in Millionen € 31.12.2014 31.12.2013
Gesamtvermogen 14.213,7 14.557,7
Verbindlichkeiten 13.057,6 13.229,0
Eigenkapital 1.156,1 1.328,7
Zinsiiberschuss 59,3 173,2
Konzernergebnis vor Steuern -1,8 -64,1
Konzernergebnis 5,1 -38,9

in Millionen € 30.06.2015 30.06.2014
Gesamtverméogen 14.113,1 14.637,2
Verbindlichkeiten 12.856,8 13.328,4
Eigenkapital 1.256,3 1.308.9
Zinsiiberschuss 108,5 95,8
Konzernergebnis vor Steuern 132,3 83.1
Konzernergebnis 120,8 75,0

sowie

Quelle: gepriifte Konzernabschliisse der Emittentin zum
zum 31.12.2014
Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.6.2014

ungepriifte



B.13

Erkldrung zu den
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Verédnderungen bei
Finanzlage oder den
Handelsposition der
Emittentin

Ereignisse, die fiir die
Bewertung der
Zahlungsfihigkeit der
Emittentin in hohem
Malfe relevant sind

Mit Ausnahme der in B.4b genannten Umstéinde haben
sich die Aussichten der Emittentin seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriiften Abschlusses, das heif3t
seit dem 31.12.2014, nicht wesentlich verschlechtert.

Mit Ausnahme der in B.4b genannten Umstinde gab es
keine wesentlichen Veridnderungen der Finanzlage oder
der Handelsposition der Emittentin, die nach dem von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraum, das heifit nach dem 30.6.2015, eingetreten
sind.

Senkung des Ratings

Die Emittentin ist von der Rating Agentur Moody's
Deutschland GmbH ("Moody's") geratetl. Mit 1.7.2015
wurde das Emittentenrating der RLB Steiermark von
Moody's von "A3 (Outlook Rating under Review)" auf
"Baa2 (Outlook negativ)" gesenkt. Der Grund fiir die
Senkung ist die bereits Ende 2014 von Moody's
angekiindigte Neubewertung der Banken, die durch die
Einfiihrung der europdischen Bankenunion erforderlich
wurde.

HETA Moratorium

Am 1.3.2015 leitete die Finanzmarktaufsichtsbehorde
("FMA") in ihrer Funktion als Osterreichische
Abwicklungsbehdrde gemidl dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("BaSAG") per Bescheid die
Abwicklung der HETA ASSET RESOLUTION AG
("HETA") ein. Die FMA verhingte eine bis 31.5.2016
befristete Stundung von bestimmten Verbindlichkeiten
der HETA (das "Moratorium"). Daher besteht das
Risiko, dass die Solidarhaftung der Mitgliedinstitute
(einschlieBlich der Landes-Hypothekenbank Steiermark
AG, die eine 74,99 % Tochter der RLB Steiermark ist)
und der jeweiligen Gewdhrtriger der Mitgliedinstitute
fir HETA's Verbindlichkeiten auf von der
Pfandbriefstelle begebenen Schuldverschreibungen in

Hinweis: Moody's ist in der Europdischen Union niedergelassen und ist gemidll der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 iiber Ratingagenturen in der
Fassung der Novelle durch die Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 11.3.2011 (die EU-Kreditratingagentur-Verordnung) registriert. Die Europiische
Wertpapieraufsichtsbehorde (European Securities and Markets Authority, im Folgenden ESMA)
veroffentlicht auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs)
eine Liste von Ratingagenturen, die gemidll der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste
wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gem Art 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditagen tur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission veroffentlicht solche Updates im
Amtsblatt der Europédischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.



B.14

B.15

B.16

Gruppe und
Abhingigkeit in der
Gruppe

Haupttétigkeiten

Beteiligungen und
Beherrschungs-
verhéltnisse an der
Emittentin
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Hohe von ca. EUR 1,2 Mrd schlagend wird.
Siehe auch die Informationen in Element B.4b.
Weitere Ereignisse

Dariiber hinaus liegen keine Ereignisse aus der jlingsten
Zeit der Geschiftstéitigkeit der Emittentin vor, die fiir
die Bewertung ihrer Zahlungsfihigkeit in hohem Mafle
relevant sind.

Bitte lesen Sie Punkt B.5 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

Entfillt; die Emittentin ist von anderen Einheiten innerhalb
der Gruppe nicht abhéngig.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist ein
Kreditinstitut, das sich als Allfinanz-Dienstleister
definiert. Ihre Geschéftsfelder gliedern sich in folgende
Bereiche

. Privatkunden
Filialgeschift, Betreuung von Privatkunden und
Freiberuflern, Immobiliengeschift

. Kommerzkunden
Betreuung von  Firmenkunden, das sind
Gewerbekunden und Industriekunden),

. Kapitalmarkt
Finanzmarkt- und Treasurygeschifte wie Geld-,
Zins-, Devisen- und Wertpapierhandel und
Emissionsgeschift, Private Banking

. Beteiligungen
im Allfinanzbereich sowie als Aktionar im Inland
und Ausland

Der Titigkeitsbereich umfasst grundsitzlich das
Bundesland Steiermark.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren
Aktiondren abhingig.

Die Aktionarsstruktur der Emittentin stellt sich zum
31.12.2015 wie folgt dar:

Die Aktien der Emittentin werden direkt zu 13,13% von
73 der 75 steirischen Raiffeisenbanken und zu 84,08%
von der RLB-Stmk Holding eGen gehalten.

Die RLB-Stmk Holding eGen steht im Ausmal} von
95,16% im Anteilsbesitz der RLB-Stmk Verbund eGen,
welche (per 31.12.2015) im 100% Anteilsbesitz der 75
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steirischen Raiffeisenbanken steht. Die Emittentin wird
folglich von der RLB-Stmk Holding eGen kontrolliert.

MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der
Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der
Emittentin nicht erforderlich. Die Aktiondrsrechte
konnen  nach  MaBigabe des  Osterreichischen
Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes
ausgeiibt werden.

B.17  Ratings der Emittentin Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts
oder ihrer Schuldtitel stellt sich das Rating durch Moody's fiir die Emittentin
wie folgt dar:

Rating durch Moody's>

Institutsrating (langfristig): | Baa2, Ausblick negativ

Deckungsstock offentliche
Hand: Aaa

Deckungsstock Hypotheken: | Aaa

Hinweis: Gemidl den von Moody's veroffentlichten Ratingsymbolen und  Definitionen
(https://www.moodys.com/Pages/amr002002.aspx) haben die angegebenen Ratings die folgende
Bedeutung:

Institutsranking '‘Baa' — Emittenten der Rating Kategorie Baa weisen eine durchschnittliche Bonitidt bzw
Kreditqualitidt gemessen an anderen inlédndischen Emittenten auf.

'Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung hochster Qualitét eingestuft
und unterliegen der geringsten Kreditrisikostufe.

Hinweis: Moody's fiigt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2 und 3
an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoheren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator 3 meint, dass sich die
Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie befindet.

'Ausblick’ — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ (NEG), Stabil
(STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke konnen auf Emittenten- oder Ratingebene zugewiesen werden.
Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent mehrere Ratings mit
unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fiir mehrere) angegeben: Der schriftliche
Bericht von Moody's wird die Griinde fiir diese Unterschiede vorsehen und beschreiben. Die Bezeichnung
RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder mehrere Ratings eines Emittenten tiberpriift werden,
wodurch die Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Riicknahme)
bedeutet, dass ein Emittent kein aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden wére. Rating
Ausblicke werden nicht allen Korperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Fillen wird dies durch
NOO (Kein Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratingénderung hin. Ein
negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hohere Wahrscheinlichkeit
einer Ratingdnderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines Emittenten einen stabilen,
negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet auch dessen Ansicht, dass das
Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem Zeitpunkt entspricht.
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Die  Emittentin kann unter dem  Programm
"festverzinsliche  Schuldverschreibungen" gemil
Option 1 der Muster-Emissionsbedingungen, "variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen" geméifl Option 2

der Muster-Emissionsbedingungen,
"Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger
Verzinsung" gemaih Option 3 der Muster-

Emissionsbedingungen, "Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung" gemil Option4 der
Muster-Emissionsbedingungen und "Nullkupon-
Schuldverschreibungen" gemifl Option 5 der Muster-
Emissionsbedingungen (zusammen, die
"Schuldverschreibungen"), wobel jede dieser
Schuldverschreibungen auch als "Aktienanleihe" gemif3
Zusatzoption A der  Muster-Emissionsbedingungen
ausgestaltet sein kann und Zertifikate gemifl Option 6
der Muster-Emissionsbedingungen, die sich auf einen
oder mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate",
und zusammen mit den Schuldverschreibungen die
"Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit
basiswertabhingiger Verzinsung und die Zertifikate die
"derivativen Wertpapiere") begeben.

[Bei den Wertpapieren der gegenstéindlichen Emission
handelt es sich um [festverzinsliche] [variabel
verzinsliche] [Schuldverschreibungen] [mit
basiswertabhingiger Verzinsung] [mit strukturierter
Verzinsung] [Nullkupon-Schuldverschreibungen] [die
als Aktienanleihe ausgestaltet sind] [Zertifikate].]

[Die International Securities Identification Number
("ISIN") der Wertpapiere lautet [@].]

[Der Common Code der Wertpapiere lautet [@].]

[Die Wertpapierkennnummer ("WKN") der Wertpapiere
lautet [@].]

Die Wertpapiere lauten auf [@].
Entfillt; die Emissionsbedingungen enthalten keine
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der

Wertpapiere.

Die Rechte der Inhaber von Wertpapieren (die
"Anleiheglaubiger") umfassen insbesondere:

=  [das Recht, Zinszahlungen zu erhalten.]

= [das Recht, [Tilgungszahlungen]
[Teiltilgungszahlungen] zu erhalten [, wobei diese von



Rangordnung
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[einem Basiswert] [einem Korb von Basiswerten]
abhédngen].]

= [das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine
vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zu
verlangen.]

[Die Wertpapiere stellen unbesicherte Verbindlichkeiten
der Bank dar.]

[Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des
Ergénzungskapitals (Tier 2) gemidBl  Artikel 63 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26 Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR")
dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen
und Beschréinkungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen unbesicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
sind die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin geméil
den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
gleichrangig  mit allen anderen  nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer
Bedingungen nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber
den Anspriichen von Aktiondren, FEigentiimern von
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemill Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von
Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemdB Artikel 52 der CRR der Emittentin. Kein
Anleiheglidubiger ist berechtigt, mit
Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin
aufzurechnen.]

[Die  Wertpapiere  begriinden  nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen nicht-nachrangigen, fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie
nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch
Jfundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden gemiB dem Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen



Beschrinkungen
dieser Rechte
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(BGB112005/32 idgF, "FBSchVG") durch die
gesonderten Deckungswerte des Deckungsstocks fiir
hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
(der  "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen  Deckung  aller  durch  diesen
Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt
sind (hauptsdchlich Werte gemd3 § 1 Abs5 Z 1 und 2
FBSchVG). Die Deckungswerte fiir
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister
eingetragen, welches von der Emittentin gemidl dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir iffentlich fundierte
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden gemill dem Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
(BGB112005/32 idgF, "FBSchVG") durch die
gesonderten Deckungswerte des Deckungsstocks fiir
offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsédchlich Werte gemidfl § 1 Abs 5
Z3 und 4 des FBSchVG). Die Deckungswerte fiir
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister
eingetragen, welches von der Emittentin gemil dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

Die Beschrinkungen der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte umfassen insbesondere:

= Anspriiche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich
der Wertpapiere verjdhren, sofern sie nicht innerhalb
von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) oder innerhalb
von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der
Filligkeit geltend gemacht werden.

= Die Wertpapiere sehen keine ausdriicklichen
Verzugsfille vor.

= Die Wertpapiere unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

= [Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Wertpapiere.]

= [Es kann zZu einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ~ der  Anleihegldubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen Verlust des
eingesetzten Kapitals nach sich ziehen kann.]
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Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fiir die
Zwecke der Wertpapiere gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und
die Beauftragten Stellen und die Anleihegldubiger
bindend.

[Die Zahlungsverpflichtungen der FEmittentin aus
nachrangigen Schuldverschreibungen sind im Fall der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
nachrangig gegeniiber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen
sind, sowie vorrangig gegeniiber den Anspriichen von
Aktionidren, Eigentiimern von Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common  Equity Tier 1) gemil
Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier I)
gemiB Artikel 52 der CRR der Emittentin und kein
Anleihegldubiger ist berechtigt, mit
Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen  gegen Forderungen der
Emittentin aufzurechnen.]

[Kein Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine
vorzeitige  Riickzahlung der Wertpapiere zu
verlangen.]

[Die Wertpapiere konnen nach Wahl der Emittentin
vor dem Endfilligkeitstag vorzeitig gekiindigt und zu
ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt
werden.]

[Die Wertpapiere konnen nach Wahl der Emittentin
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden
jederzeit vor dem Endfilligkeitstag vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt werden.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin bei Vorliegen [einer Rechtsinderung]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung und/oder
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Gestiegenen Absicherungs-Kosten] jederzeit vor dem
Endfilligkeitstag vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
vorzeitigen  Riickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt
werden.]

Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
ausstehenden Nennbetrag jdhrlich mit [einem Zinssatz
von [®]] [einem jédhrlichen Festzinsbetrag von [®]] [den
folgenden, fiir die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen,
Zinssidtzen] verzinst.

3

[Zinsperiode Zinssatz
[] []
[] [1]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag mit dem Zinssatz verzinst, der der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
[multipliziert mit [®]] [zuziiglich/abziiglich [®@]]
entspricht. "Zinsberechnungsbasis" ist [im Fall von
ISDA Feststellung einfiigen: der ISDA Zinssatz (geméal
der International Swaps and Derivatives Association —
"ISDA") wobei (i) die variable Verzinsungsoption (in den
ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (ii) die vorbestimmte Laufzeit (in den
ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in
den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt
lautet: [®]] [im Fall von Bildschirmfeststellung einfiigen:
Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
fiir Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [@]
angezeigt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze auf
der Bildschirmseite verfiigbar sind, werden der hochste
Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssitze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssitze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssitze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssidtze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssitze auller Betracht
gelassen. "Bildschirmseite" meint [@].]]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag wie folgt verzinst: [Anfénglich werden die

Bei Wertpapieren gemif3 Anh. XII der Prospektverordnung Element 16schen.
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Schuldverschreibungen mit einem fixen Zinssatz von
[fixen Zinssatz einfiigen]% per annum verzinst. [Ab
dem [letzten fixen Zinszahlungstag einfiigen] ist die
Verzinsung] [Die Verzinsung ist] abhingig von der
Entwicklung des nachfolgend beschriebenen Basiswerts
(der "Basiswert"): [®]. Die Formel zur Errechnung des
basiswertabhiingigen Zinssatzes (der "basiswertabhingige
Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder
sonstige Details zur Verzinsung finden sich nachstehend.]

[Bei standsabhdingiger Verzinsung einfiigen:

Der basiswertabhingige Zinssatz der
Schuldverschreibungen fiir eine basiswertabhingige
Zinsperiode entspricht der Summe von [Additive
Margin®  einfiigen] und dem  Produkt von
(i) [Partizipationsfaktor’  einfiigen] und  (ii) dem
Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ertragsabhdngiger Verzinsung einfiigen:

Der basiswertabhingige Zinssatz der
Schuldverschreibungen fiir eine basiswertabhingige
Zinsperiode entspricht der Summe von (i) [Additive
Margin6 einfiigen] und dem (ii) Produkt von (A)
[Partizipationsfaktor’ einfiigen] und (B) dem (x)

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" fiir die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
fiir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groBer als der Wert der additive Margin ist. [Fufnote je nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhiltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
mafigeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fithren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
Proportionalitét; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitiit; 0 < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitit; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [Fufnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" fiir die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
fiir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groBer als der Wert der additive Margin ist. [Fufnote je nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhiltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
mafgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fithren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
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Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag minus dem (y) Schlusskurs
des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag ~ gebrochen  durch  den
Schlusskurs des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ereignisabhiingiger Verzinsung einfiigen: Falls
[Bedingung einfiigen] erfiillt ist, betrigt der
basiswertabhingige Zinssatz [Cashflow 1 einfiigen],
sonst betrdgt der basiswertabhingige Zinssatz
[Cashflow 2 einfiigen].]

[Die Schuldverschreibungen werden mit folgendem
Zinssatz verzinst:

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode entspricht [dem Produkt von (A) [Faktor
einfiigen] und (B)] [gegebenenfalls einfiigen: der
Differenz aus 1] [Swapsatz 1 einfiigen]
[gegebenenfalls einfiigen: und (ii)) [Swapsatz 2
einfiigen]] per annum wie jeweils gemidll der
Swapsatzberechnungsbasis festgestellt.]

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode entspricht der Differenz von (i) [Minuend
einfiigen] und (i) [dem Produkt aus (A) [Faktor
einfiigen] und (B)] [Zinsberechnungsbasis einfiigen]
per annum.]

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Fix-to-floating einfiigen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfiigen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen Zinssatz
verzinst: [[Zinsberechnungsbasis] [multipliziert mit [@®]]
[zuziiglich / abziiglich [Marge einfiigen]]]

[[Swapsatzberechnungsbasis] [Faktor [®@]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie jeweils

Proportionalitét; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitiit; 0 < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitit; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [Fufnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]
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gemil der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]]

[Fiir  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlielich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfiigen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen
Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einfiigen] und (ii) [dem
Produkt aus (A) [Faktor einfiigen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfiigen] per annum.]

["Zinsberechnungsbasis" ist [Im Fall von ISDA
Feststellung einfiigen: der ISDA Zinssatz wobei (i) die
variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen:
"Floating Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [®];
(i1) die  vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-
Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt
lautet: [@]; (iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den
ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt
lautet: [®]] [im Fall von Bildschirmfeststellung
einfiigen: Der Angebotssatz oder das arithmetische
Mittel der Angebotssitze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fiir Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite
(wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am
[®] angezeigt. Wenn fiinf oder mehr solcher
Angebotssitze auf der Bildschirmseite verfiigbar sind,
werden der hochste Angebotssatz (oder wenn mehrere
hochste Angebotssitze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssitze) und der niedrigste Angebotssatz (oder,
wenn mehrere niedrigste Angebotssitze vorhanden sind,
nur einer dieser Angebotssidtze) zum Zwecke der
Bestimmung  des  arithmetischen = Mittels  der
Angebotssitze aufler Betracht gelassen.
"Bildschirmseite" meint [®@].]
["'Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1
[und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
11.00 Uhr Briisseler Ortszeit) am zweiten TARGET
Geschiftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie
von der Berechnungsstelle festgestellt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen: Auf diese Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.]

[Auf diese Zertifikate erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoher als [Maximalzinssatz
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einfiigen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als [Mindestzinssatz
einfiigen].]

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [@®]
verzinst.] [Entfillt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
Zinszahlungen.]

[Die Zinsen [fiir die Perioden mit fixer Verzinsung]
werden am Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag fillig.
"Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag" bedeutet [jeden
[®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode/Zinsperiode ~von [®] nach dem
vorhergehenden Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag,
oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Fixverzinsungsbeginn/Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die
[erste/letzte] Fixzinsperiode/Zinsperiode ist [kurz/lang],
sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fillt ein
Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschiftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den
Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen fur die Perioden mit
variabler/basiswertabhingiger Verzinsung werden am
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhingigen
Zinszahlungstag fallig.
"Variabelzinszahlungstag/basiswertabhiangiger
Zinszahlungstag" bedeutet [jeden [@®]] [jeweils den Tag,
der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode/basiswertabhéngigen  Zinsperiode
von [®] nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhingigen
Zinszahlungstag, oder im  Fall des  ersten
Variabelzinszahlungstags/basiswertabhingigen
Zinszahlungstags, nach dem
Variabelverzinsungsbeginn/basiswertabhéngigen
Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode/basiswertabhéngige Zinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fillt
ein Variabelzinszahlungstag/basiswertabhingiger
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist,
wird der Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Entféllt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
[laufenden] Zinszahlungen.]
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Basiswert [Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen stiitzt sich
(in Perioden mit basiswertabhidngiger Verzinsung) auf
einen Basiswert. Bei dem Basiswert handelt es sich um
ein(e)(n) [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(e)] [Ware(n)] [Zinssatz(-sitze)] und zwar

[®].]
[Entféllt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist
festgelegt.]
Filligkeitstermin und [Fiir nicht-nachrangige, Tier 2- und fundierte
Vereinbarungen fiir Schuldverschreibungen einfiigen:
die Darlehenstilgung,
einschlieBlich der [Im Fall von Riickzahlung bei Endfilligkeit einfiigen:
Riickzahlungs- Die Schuldverschreibungen werden zum
verfahren Riickzahlungsbetrag von [@®] am [®] zuriickgezahlt.]

[Im  Fall von Teiltilgung  einfiigen:  Die
Schuldverschreibungen werden ab dem
[Teiltilgungsbeginn einfiigen] [halbjihrlich] [jihrlich]
[anderen Zahlungszeitraum einfiigen] durch Zahlung
eines  Teiltilgungsbetrags von  [Teiltilgungsbetrag
einfiigen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag")
je Schuldverschreibung jeweils zum [®] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zuriickgezahlt.]]

[Fiir Aktienanleihen einfiigen: Tilgungswahlrecht.
Die Emittentin hat das Recht, die
Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung
der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien der
Emittentin oder eines Unternehmens, das der
RLB Steiermark-Gruppe angehort, sind) oder (ii) durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden
Fillen zusammen mit bis zum Liefertag oder
Endfilligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.]

[Die Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung
eines Betrages (der "Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der
folgendermaBlen berechnet wird:

[Fiir endstandsabhiingige Zertifikate einfiigen:

Der Anleihegldubiger erhidlt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhilt der Anleihegldubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag = min{maxl(AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert ,,, ), Floor |; Cap}
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wobei:

AdditiveM argin =[®]
Fartizipationsfaktor =[®]
Basiswert,, , =[®]]

[Fiir Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut)
einfiigen:

Der Anleihegldubiger erhédlt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhilt der Anleihegldubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Basiswert ;,,, — Basiswert

Ertrag = min{max”AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * = W: F loor—‘: Ce
wobei:

AdditiveM argin = [®]

Partizipationsfaktor = [@]

Basiswert ;,,, = [®]

Basiswert ,,, [®]]

[Fiir Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung
(Durchschnitt) einfiigen:

Der Anleihegldubiger erhédlt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleihegldubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):
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1 nBeuba('hmngsmge
z Basiswert ...t
n =
Beobachtungst i=l
Ertrag = max{09; —ccbahumssase -1}
Basiswert

start

wobei.
Basiswert ...t _[®]
Basiswert ,,, _ [®]

o]

nBeobachtungstaQe _ [
[Fiir ereignisabhdingige Zertifikate einfiigen:

Falls die Bedingung [®] erfiillt ist, erhédlt der
Anleihegldubiger einen Tilgungsbetrag von [®], sonst
einen Tilgungsbetrag von [@].]

[Im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfiigen: Die Rendite betrigt [®]
unter der Voraussetzung, dass die Wertpapiere am
Erstausgabetag erworben werden und bis zum Ende der
Laufzeit gehalten werden.]

[Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit
Maximal- und/oder Mindestzinssatz: Die Rendite betrigt
[mindestens [@®]] [und] [hochstens [@®]].]

[Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen ohne
Maximal- und/oder Mindestzinssatz und fiir Wertpapiere
mit Verzinsung und/oder Riickzahlungsbetrag mit
derivativer Komponente einfiigen: = Aufgrund der
unbestimmten Ertrige des Wertpapiers kann keine Rendite
berechnet werden.]

Grundsitzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch
den einzelnen Anleihegldubiger selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Bank direkt
geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemadll den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten
Fillen vom zustindigen Gericht ein Kurator fiir die
jeweiligen Anleihegldaubiger zu bestellen ist.]
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[Bitte lesen Sie Punkt C.9 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.)

[Entfillt; die Wertpapiere schiitten keine Zinsen aus bzw
haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung]

[Die Emittentin geht davon aus, dass der Marktwert der
Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger
Verzinsung oder basiswertabhéingig verzinsten Perioden
die Erwartungen des Marktes iiber die Rendite der
Schuldverschreibungen widerspiegelt, dh wenn der
Markt von einem  steigenden  Zinssatz  der
Schuldverschreibungen ausgeht, wird der Wert der
Schuldverschreibungen steigen und umgekehrt.]

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist [in den
basiswertabhingig verzinsten Perioden] [einer/einem
Korb von] [Aktie(n)] [Index(izes)] [Wechselkurs(en)]
[Ware(n)] [Zinssatz/sidtzen] (der "Basiswert") zugeordnet,
dh er hingt von der Entwicklung des Wertes dieses
Basiswertes ab.]

[Da diese Zuordnung direkt ist, fithrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Sinken des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da diese Zuordnung indirekt ist, fiithrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Sinken des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Anstieg des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da die Zuordnung proportional ist hat ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes einen
Anstieg/Absinken des Zinssatzes im selben Ausmal} zur
Folge.]

[Die Zuordnung ist iiberproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhiltnismidfBig groBeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]

[Die Zuordnung ist unterproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhiltnismidfBig geringeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]]

Bei Wertpapieren gemif3 Anh. XII der Prospektverordnung Element 16schen.
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[Ein Antrag auf Zulassung [dieser Serie von
Wertpapieren] [des Programms] [zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse] [und] [zum geregelten
Markt ("Bourse de Luxembourg") der Luxemburger
Borse] wurde gestellt.]

[Entféllt; die Emittentin hat lediglich die Einbeziehung
dieser Serie von Wertpapieren in den von der Wiener
Borse als Multilaterales Handelssystem gefiihrten
Dritten Markt angedacht.]

[Entfdllt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt gestellt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhiingiger Verzinsung einfiigen: Der auf
Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger

Verzinsung oder mit basiswertabhingig verzinsten
Perioden im Hinblick auf diese Perioden anwendbare
Zinssatz ist von einem oder mehreren Basiswerten
abhingig. Der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am
Begebungstag fest und dndert sich nicht.

Der Marktwert der Schuldverschreibungen neigt
typischerweise weniger zZu Schwankungen
("Volatilitat") als der Marktwert von Zertifikaten. Der
Marktwert der Schuldverschreibungen héngt unter
anderem von der Einschidtzung des Marktes iiber die
Rendite der Schuldverschreibungen ab. Geht der Markt
von einer Erhéhung der Rendite der
Schuldverschreibungen aus, erhoht sich in der Regel
auch der Marktwert der Schuldverschreibungen. Die
Rendite der Schuldverschreibungen ist von der Differenz
zwischen dem Preis, zu dem die Schuldverschreibungen
erworben werden, und dem Preis, zu dem sie verkauft
werden bzw dem Riickzahlungsbetrag sowie dem
Zinssatz der Schuldverschreibungen abhingig. Da die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger
Verzinsung bzw mit basiswertabhingig verzinsten
Perioden ausgestattet sind, kommt der Veridnderung des
Basiswerts eine malgebliche Bedeutung fiir die
Verdnderung des Marktwerts der Schuldverschreibungen
mit (teilweise) basiswertabhidngiger Verzinsung zu. Je
nach der in den Emissionsbedingungen vorgesehenen
Zuordnung zwischen Basiswert und Zinssatz (dazu
gleich unten), ist bei einer Anderung des Marktwertes
des Basiswertes grundsitzlich von einer Anderung des

Bei Wertpapieren gemif3 Anh. V der Prospektverordnung Elemente C.15 bis C.20 16schen
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Marktwertes der Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhidngiger Verzinsung auszugehen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger
Verzinsung oder basiswertabhingig verzinsten Perioden
im Hinblick auf diese Perioden bemisst sich die Hohe des
auf eine (basiswertabhingige) Zinsperiode anwendbaren
Zinssatzes nach der Entwicklung des Marktpreises eines
oder mehrerer Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum
(die "Basiswertperformance"). Die Abhingigkeit
zwischen der Basiswertperformance und dem
basiswertabhingigen Zinssatz (die "Zuordnung") kann
dabei direkt, dh eine positive Verdnderung des
Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum
fithrt zu einer entsprechend positiven Verdnderung des
basiswertabhingigen = Zinssatzes und  umgekehrt
("direkte Zuordnung"), oder indirekt, dh eine positive
Verdnderung des Marktwertes des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fithrt zu einer negativen
Verdnderung des Zinssatzes und umgekehrt ("indirekte
Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance kann
sich weiters im selben Ausmaf} auf die Veridnderung des
basiswertabhingigen Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fiihrt zu einer Erhohung
oder Reduktion des Zinssatzes um 4% (seines Wertes,
dh z.B. von 4,00% auf 4,16%) ("Proportionalitit"),
oder in einem stiarkeren Ausmalf
("Uberproportionalitit") oder auch in einem
schwicheren Ausmall ("Unterproportionalitit"), wie
jeweils in den mafgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben.]

[Bei Zertifikaten einfiigen: Zertifikate. Bei Zertifikaten
ist die Hohe des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte in einem
bestimmten Zeitraum (die "Basiswertperformance")
abhingig. Zertifikate weisen keine Verzinsung auf. Die
Rendite der Zertifikate bemisst sich daher mafgeblich vom
Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine laufenden
Ausschiittungen getitigt. Der Marktwert von Zertifikaten
ist typischerweise sehr volatil, da sie keine laufende
Verzinsung aufweisen und der Tilgungsbetrag (meist)
ungewiss ist. Die Abhingigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem basiswertabhingigen
Tilgungsbetrag (die "Zuordnung") kann dabei direkt, dh
eine positive Verdnderung des Marktwertes des Basiswerts
im Beobachtungszeitraum fithrt zu einer entsprechend
positiven  Verdnderung des  basiswertabhingigen
Tilgungsbetrags und umgekehrt ("direkte Zuordnung"),
oder indirekt, dh eine positive Verinderung des
Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum
fiihrt zu einer negativen Veridnderung des Tilgungsbetrags
und umgekehrt ("indirekte Zuordnung"), sein. Die
Basiswertperformance kann sich weiters im selben
Ausmal3 auf die Verdnderung des basiswertabhingigen
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Tilgungsbetrags auswirken, dh eine Basiswertperformance
von 4% fithrt zu einer Erhohung oder Reduktion des
Tilgungsbetrags um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00%
auf 4,16%) ("Proportionalitit"), oder in einem stirkeren
Ausmall ("Uberproportionalitit") oder auch in einem
schwicheren Ausmafl ("Unterproportionalitit’), wie
jeweils in den maBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben. Dariiber hinaus kénnen die Zertifikate je nach
Zertifikateart auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen
aufweisen. Der Marktwert der Zertifikate wird mafgeblich
von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschitzung des
Marktes  iiber die  voraussichtliche  Hohe des
Tilgungsbetrags der Zertifikate bei Laufzeitende
beeinflusst. Zwischen der Hohe des Tilgungsbetrags von
Zertifikaten und dem Ertrag des Basiswerts besteht eine
Zuordnung, wobei auch eine Untergrenze (der
"Mindestbetrag") gelten kann. Der Ertrag (der "Ertrag")
des Basiswerts wird durch einen Vergleich zwischen dem
Kurs des Basiswertes an einem oder mehreren bestimmten
Tag(en) und dem Kurs des Basiswertes am Begebungstag
ermittelt. Der Ertrag kann dabei (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) entweder als absolute
GroBe maligeblich sein, dh der Kurs des Basiswerts am
Ende der Laufzeit wird mit dem Kurs des Basiswerts am
Begebungstag verglichen (der "absolute Ertrag") oder es
wird ein Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem
der Ertrag seit dem Begebungstag an bestimmten
Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus dann das
arithmetische Mittel gebildet wird (der
"Durchschnittsertrag"). Bei Zertifikaten, die auf den
absoluten Ertrag abstellen, wird der Marktwert der
Zertifikate maBgeblich von der Einschitzung des Marktes
iiber den Kurs des Basiswerts zum Laufzeitende der
Zertifikate abhédngen, da allein dieser mafigeblich ist. Dies
kann dazu fiihren, dass der Marktwert des Zertifikats zu
einem bestimmten Zeitpunkt wihrend der Laufzeit des
Zertifikats, trotz eines hohen Kurses des Basiswerts gering
sein kann; dies wire uU der Fall, wenn der Markt davon
ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des
Zertifikates gering ist. Diese Eigenschaft weisen
Zertifikate mit Berechnung des Durchschnittsertrags
weniger  stark  auf  (grundsitzlich: je  mehr
Beobachtungstage, desto geringer die Auswirkung).]

[Bei allen anderen Wertpapieren einfiigen: Entfillt; der
Wert der Wertpapiere hangt von keinem Basiswert ab.]]

[Filligkeitstermin ist der [@].]

[Nicht anwendbar; die Schuldverschreibungen sind
keine derivativen Wertpapiere.]

[Nicht anwendbar; die Schuldverschreibungen enthalten
keine solchen Termine, da nur die Hohe des Zinssatzes
basiswertabhéngig ist.]]
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Samtliche Zahlungen gemifl den Wertpapieren erfolgen,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, {iiber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren
Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den
Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz [, sowie

(®]]]

[Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Endfilligkeitstag.]

[Zahlung von Teiltilgungsbetrigen an den
Teiltilgungstagen.]

[Tilgung der Aktienanleihen entweder (i) durch Lieferung
der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien der Emittentin
oder eines Unternehmens, das der RLB Steiermark-
Gruppe angehort, sind) am Liefertag oder (ii) durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Endfélligkeitstag.]

[Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines
basiswertabhingigen Tilgungsbetrages je Zertifikat
durch die Emittentin am Endfilligkeitstag.]

Verzinsung

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
ausstehenden Nennbetrag jidhrlich mit [einem Zinssatz
von [®@]] [einem jéahrlichen Festzinsbetrag von [®]] [den
folgenden, fiir die jeweilige Zinsperiode mafigeblichen,
Zinssitzen] verzinst.

[Zinsperiode Zinssatz
[] []
[] (1]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag mit dem Zinssatz verzinst, der der
Zinsberechnungsbasis  (wie nachstehend definiert)
[multipliziert mit [®]] [zuziiglich/abziiglich [®]]
entspricht. "Zinsberechnungsbasis" ist [im Fall von ISDA
Feststellung einfiigen: der ISDA Zinssatz (gemifl der
International Swaps and Derivatives Association — "ISDA")
wobei (i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-
Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [®]; (i1) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-
Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt
lautet: [®]; (iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den
ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[®]] [im Fall von Bildschirmfeststellung einfiigen: Der
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Angebotssatz  oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir
Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [®] angezeigt.
Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze auf der
Bildschirmseite verfiigbar sind, werden der hochste
Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssétze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssitze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssidtze  vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssidtze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssitze aufller Betracht
gelassen. "Bildschirmseite” meint [®].]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag wie folgt verzinst: [Anfinglich werden die
Schuldverschreibungen mit einem fixen Zinssatz von
[fixen Zinssatz einfiigen]% per annum verzinst. Ab dem
[letzten fixen Zinszahlungstag einfiigen] ist die
Verzinsung] [Die Verzinsung ist] abhingig von der
Entwicklung des nachfolgend beschriebenen Basiswerts
(der "Basiswert"): [®]. Die Formel zur Errechnung des
basiswertabhingigen Zinssatzes (der "basiswertabhingige
Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder
sonstige Details zur Verzinsung finden sich nachstehend.]

[Bei standsabhdingiger Verzinsung einfiigen:

Der basiswertabhingige Zinssatz der
Schuldverschreibungen fiir eine basiswertabhingige
Zinsperiode entspricht der Summe von [Additive
Margin" einfiigen] und dem Produkt von (i)
[Partizipationsfaktor'"  einfiigen] und (ii) dem
Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ertragsabhdngiger Verzinsung einfiigen:

10

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" fiir die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
fiir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groBer als der Wert der additive Margin ist. [Fufinote je nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhiltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
mafigeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fithren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
Proportionalitét; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitiit; 0 < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitit; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [Fufnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]
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Der basiswertabhingige Zinssatz der
Schuldverschreibungen fiir eine basiswertabhingige
Zinsperiode entspricht der Summe von (i) [Additive
Marginl2 einfiigen] und dem (ii) Produkt von (A)
[Partizipationsfaktor” einfiigen] und (B) dem (x)

Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag minus dem (y) Schlusskurs
des Basiswerts zum letzten vergangenen

Basiswertfeststellungstag ~ gebrochen  durch  den
Schlusskurs des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ereignisabhiingiger Verzinsung einfiigen: Falls
[Bedingung einfiigen] erfiillt ist, betrdigt der
basiswertabhingige Zinssatz [Cashflow 1 einfiigen], sonst
betrigt der basiswertabhingige Zinssatz [Cashflow 2

einfiigen].]

[Die Schuldverschreibungen werden mit folgendem
Zinssatz verzinst:

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode entspricht [dem Produkt von (A) [Faktor
einfiigen] und (B)] [gegebenenfalls einfiigen: der
Differenz aus (i)] [Swapsatz 1 einfiigen] [gegebenenfalls
einfiigen: und (ii) [Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie
jeweils gemall der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode entspricht der Differenz von (i) [Minuend

12

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" fiir die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
fiir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groBer als der Wert der additive Margin ist.

3 Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhiltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den

mafigeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fithren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
Proportionalitét; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitiit; 0 < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitit; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [Fufnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]
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einfiigen] und (ii) [dem Produkt aus (A) [Faktor einfiigen]
und (B)] [Zinsberechnungsbasis einfiigen)] per annum.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur Fix-to-floating einfiigen:

In der Zinsperiode vom [@®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfiigen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen Zinssatz
verzinst: [[Zinsberechnungsbasis] [multipliziert mit [®]]
[zuziiglich / abziiglich [Marge einfiigen]]

[[Swapsatzberechnungsbasis] [Faktor [®]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie jeweils
gemil der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]]

[Fiir Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach  Struktur  Fix-to-reverse-floating
einfiigen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfiigen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem  variablen
Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einfiigen] und (ii) [dem
Produkt aus (A) [Faktor einfiigen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfiigen] per annum.]

["Zinsberechnungsbasis" ist [Im Fall von ISDA
Feststellung einfiigen: der ISDA Zinssatz wobei (i) die
variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen:
"Floating Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [®];
(i1) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen:
"Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet: [®];
(iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-
Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet: [@®]]
[im Fall von Bildschirmfeststellung einfiigen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir
Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [@]
angezeigt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze auf
der Bildschirmseite verfiigbar sind, werden der hochste
Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssitze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssitze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssidtze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssitze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssitze auller Betracht
gelassen. "Bildschirmseite" meint [®].]
['Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1
[und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
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Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
11.00 Uhr Briisseler Ortszeit) am zweiten TARGET
Geschiftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie
von der Berechnungsstelle festgestellt.

[Im Fall von  Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen: Auf diese Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.]

[Auf diese Zertifikate erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoher als [Maximalzinssatz
einfiigen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als [Mindestzinssatz
einfiigen].]

Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [®]
verzinst.] [Entfillt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
Zinszahlungen.]

Zinsfilligkeitstermine

[Die Zinsen [fiir die Perioden mit fixer Verzinsung]
werden am Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag fillig.
"Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag" bedeutet [jeden
[®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode/Zinsperiode  von [®] nach dem
vorhergehenden Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag, oder
im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Fixverzinsungsbeginn/Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die
[erste/letzte] Fixzinsperiode/Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [®] und endet am [®].] [Fillt ein
Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschiftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den
Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen fiir die Perioden mit
variabler/basiswertabhéngiger Verzinsung werden am
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhingigen
Zinszahlungstag fallig.
"Variabelzinszahlungstag/basiswertabhiangiger
Zinszahlungstag" bedeutet [jeden [®]] [jeweils den Tag,
der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode/basiswertabhingigen Zinsperiode von

[®] nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhingigen
Zinszahlungstag, oder im  Fall des ersten

Variabelzinszahlungstags/basiswertabhingigen
Zinszahlungstags, nach dem
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Variabelverzinsungsbeginn/basiswertabhéngigen
Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode/basiswertabhéngige Zinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt
ein Variabelzinszahlungstag/basiswertabhingiger
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist,
wird der Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Entféllt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine laufenden
Zinszahlungen.]

Basiswert

[Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen stiitzt sich (in
Perioden mit basiswertabhingiger Verzinsung) auf einen
Basiswert. Bei dem Basiswert handelt es sich um
ein(e)(n) [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(e)] [Ware(n)] [Zinssatz(-sidtze)] und zwar
[®]]

[Entféllt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist
festgelegt.]

Filligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die
Darlehenstilgung, einschlieBlich der
Riickzahlungsverfahren

[Fiir nicht-nachrangige, Tier 2- und fundierte
Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfilligkeit einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden zum
Riickzahlungsbetrag von [®] am [®] zuriickgezahlt.]

[Im Fall  von Teiltilgung  einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden ab dem
[Teiltilgungsbeginn einfiigen] [halbjihrlich] [jihrlich]
[anderen Zahlungszeitraum einfiigen] durch Zahlung
eines  Teiltilgungsbetrags  von  [Teiltilgungsbetrag
einfiigen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag") je
Schuldverschreibung jeweils zum [®] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zuriickgezahlt.]]

[Fiir Aktienanleihen einfiigen: Tilgungswahlrecht. Die
Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen
entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte (die in
keinem Fall Aktien der Emittentin oder eines
Unternehmens, das der RLB Steiermark-Gruppe
angehort, sind) oder (ii) durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Fillen
zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfilligkeitstag
aufgelaufenen Zinsen.]

[Die Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines
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Betrages (der "Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der
folgendermalien berechnet wird:

[Fiir endstandsabhiingige Zertifikate einfiigen:

Der Anleihegldaubiger erhilt als Tilgungskurs zumindest
[®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleihegldubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag plus
[®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag = min{maxl(AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert ,,, ),F loor |; Cap}
wobei:
AdditiveM argin =[®]
FPartizipationsfaktor =[®]
Basiswert,,, =[®]]

[Fiir Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut)
einfiigen:

Der Anleihegldaubiger erhilt als Tilgungskurs zumindest
[®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleihegldubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag plus
[®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Basiswert ;,,, — Basiswert

Ertrag = min{max”AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * s W: F. loor—‘: Cc

wobei:

AdditiveM argin =[®]
FPartizipationsfaktor =[@®]
Basiswert ,,, = [®]

Basiswert ,,, [®]]
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[Fiir  Zertifikate mit mehrfacher  Beobachtung
(Durchschnitt) einfiigen:

Der Anleihegldaubiger erhilt als Tilgungskurs zumindest
[®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleihegldubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag plus
[®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

1 nBeaba('hmngsmge
Basiswert ...t
n =
Beobachtungst i=l
Ertrag = max{0%; —=cbahumesase -1}
Basiswert

start

wobei.
Basiswert ...t _[®]

Basiswert ,,,, _[®]

nBeobachtungstaQe _ [. ] ]
[Fiir ereignisabhdingige Zertifikate einfiigen:

Falls die Bedingung [®] erfiillt ist, erhédlt der
Anleihegldubiger einen Tilgungsbetrag von [®], sonst
einen Tilgungsbetrag von [@].]

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Grundsitzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch
den einzelnen Anleihegldubiger selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Bank direkt
geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine
organisierte Vertretung der Anleihegldaubiger
vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemédll den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten
Fillen vom zustindigen Gericht ein Kurator fiir die
jeweiligen Anleihegldaubiger zu bestellen ist.

Derivative Komponente bei der Zinszahlung

[Entfillt; die Wertpapiere schiitten keine Zinsen aus bzw
haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung]

[Die Emittentin geht davon aus, dass der Marktwert der
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger
Verzinsung oder basiswertabhingig verzinsten Perioden
die Erwartungen des Marktes iiber die Rendite der
Schuldverschreibungen widerspiegelt, dh wenn der
Markt von einem  steigenden  Zinssatz  der
Schuldverschreibungen ausgeht, wird der Wert der
Schuldverschreibungen steigen und umgekehrt.]

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist [in den
basiswertabhingig verzinsten Perioden] [einer/einem
Korb von] [Aktie(n)] [Index(izes)] [Wechselkurs(en)]
[Ware(n)] [Zinssatz/sitzen] (der "Basiswert") zugeordnet,
dh er hingt von der Entwicklung des Wertes dieses
Basiswertes ab. ]

[Da diese Zuordnung direkt ist, fithrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Sinken des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da diese Zuordnung indirekt ist, fiithrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Sinken des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Anstieg des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da die Zuordnung proportional ist hat ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes einen
Anstieg/Absinken des Zinssatzes im selben Ausmal} zur
Folge.]

[Die Zuordnung ist iiberproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhiltnismidfBig groBeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]

[Die Zuordnung ist unterproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhiltnismidfig geringeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keinen
Basiswert.]

[Der [Ausiibungspreis] [endgiiltige Referenzpreis] des
Basiswerts ist [@].] [®]]

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keinen
Basiswert.]

Typ: [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)]
[Index(izes)] [Wechselkurs(e)] [Ware(n)]
[Zinssatz(-sitze)]

Bezeichnung: [einfiigen]
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[Emittent:] [einfiigen]
[Sponsor:] [einfiigen]
[ISIN:] [einfiigen]

[Informationen zur historischen und fortlaufenden
Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner Volatilitit
sind [auf der offentlich zugénglichen Website [@®]] [Sind
keine Offentlichen Informationen vorhanden, bitte
einfiigen: in den Geschiftsstellen von
[Adresse/Telefonnummer einfiigen] erhiltlich.]]

[Ein Antrag auf Zulassung [dieser Serie von
Wertpapieren] [des Programms] [zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse] [und] [zum geregelten
Markt ("Bourse de Luxembourg"”) der Luxemburger
Borse] wurde gestellt.]

[Entféllt; die Emittentin hat lediglich die Einbeziehung
dieser Serie von Wertpapieren in den von der Wiener
Borse als Multilaterales Handelssystem gefiihrten
Dritten Markt angedacht.]

[Entféllt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt gestellt.]]

Risikofaktoren in Bezug auf die
Geschiiftstitigkeit der Emittentin

e Risiko, dass Kunden und andere
Vertragspartner der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen und die
von der Emittentin gebildeten Riickstellungen
fir die Abdeckung dieses Risikos nicht
ausreichen (Kreditrisiko).

e Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhiltnisse
oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen
negativ auf die gehaltenen Beteiligungen
auswirken (Beteiligungsrisiko).

e Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiken).

'Y Bei Wertpapieren gemidB Anh. XIII der Prospektverordnung einfiigen (falls eine Zusammenfassung erstellt

wird)
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Risiko der Emittentin, aufgrund eines
intensiven Wettbewerbs bzw einer
verschirfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko).

Risiko der Stagnation des Provisionsgeschéfts.
Risiko mangelnder Verfiigbarkeit
kostengiinstiger

Refinanzierungsmoglichkeiten.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der

unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen wund Verbindlichkeiten ihre
gegenwartigen oder zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht  vollstindig
oder fristgerecht erfiillen kann
(Liquiditétsrisiko).

Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im
Falle des Eintritts eines unabsehbaren
Ereignisses nicht ausreichend sind.

Risiken aufgrund der Geschéftstitigkeit der
Emittentin auBerhalb Osterreichs
(Léanderrisiko).

Risiken aufgrund der Unangemessenheit
und/oder des Versagens interner Verfahren,
Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder des
Eintretens von externen Ereignissen
(Operationelles Risiko).

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer
Fiihrungskrifte.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im
Bankensektor.

Risiko der Abhingigkeit von erfolgreichem
Risikomanagement.

Risiko, dass Ausfille, Unterbrechungen oder
Sicherheitsmidngel den laufenden Betrieb
verschiedener Geschiftsfelder der Emittentin
beeintrdachtigen (IT-Risiko).

Risiko der Emittentin als Mitglied der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark und Vertragspartner der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
(RKO).
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Risiko erhohter Refinanzierungskosten der
Emittentin aufgrund einer Verschlechterung
ihres Ratings (Risiko einer
Ratingverinderung).

Risiko der Emittentin, als wesentlicher
Vertriebs- und Vertragspartner der Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark durch mogliche
Verschlechterungen des Geschiftsverlaufs der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark Nachteile
zu erleiden.

Risiko der Inanspruchnahme der
Liquiditditsmanagementvereinbarung durch
andere  Kreditinstitute  der  Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Risiko im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen  aufgrund  der
Beteiligung  der  Emittentin  auflerhalb
Osterreichs.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein
Vermogensschaden bei der Emittentin eintritt
(Inflationsrisiko).

Die Emittentin  unterliegt Risiken in
Zusammenhang mit einer moglichen Deflation.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner
ihre Verpflichtungen aus Handelsgeschiften
nicht vereinbarungsgemaf erfiillen
(Kontrahentenrisiko).

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht
wichst bzw. dass die Emittentin ihr
Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann.

Risiko, dass aufgrund ungiinstiger
Marktverhéltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erlose der Emittentin aus
Handelsgeschiften  sinken  (Risiko  aus
Handelsgeschiften).

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tiatigkeit fiir Gesellschaften der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und
politischen = Umfeldes oder riickldufiger
Finanzmarkte.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus
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derselben Branche oder an nahestehende
Unternehmen der Emittentin kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich negativ beeinflussen
(Konzentrationsrisiko).

e Anderungen von Buchfiihrungsgrundsitzen
und -standards konnen einen Einfluss auf die
Darstellung der Geschifts- und
Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko
der Anderung von Buchfiihrungsgrundsitzen).

e Laufende Gerichts- und Behordenverfahren
konnen bei negativem Ausgang zu finanziellen
und rechtlichen Belastungen der Emittentin
fithren (Risiko laufender Gerichtsverfahren).

e Zinsdnderungen werden durch viele Faktoren
verursacht, die auBlerhalb des Einflussbereichs
der Emittentin liegen, und solche Anderungen
konnen wesentliche negative Auswirkungen
auf das  Finanzergebnis und  ihren
Zinsiiberschuss haben (Zinsdnderungsrisiko).

e Die Emittentin kann von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer groer Finanzinstitute
direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

e Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen
von Sicherheiten zur Absicherung von
Geschifts- und  Immobilienkrediten  die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

e Die Absicherungsstrategien der Emittentin
konnten sich als unwirksam erweisen.

e Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in
den institutsbezogenen Sicherungssystemen
auf Bundes- und auf Landesebene kommt dem
Geschiftsverlauf der iibrigen Mitglieder dieser
Sicherungssysteme eine entscheidende
Bedeutung fiir die Emittentin zu. Eine
Zahlungsverpflichtung unter einem dieser
Sicherungssysteme konnte sich wesentlich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche
Rahmenbedingungen

e Es besteht das Risiko, verstiarkter rechtlicher
und Offentlicher Einflussnahme auf Kredit-
und Finanzinstitute.
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e Anderungen von Gesetzen oder Anderungen
des aufsichtsrechtlichen Umfelds konnen
negative Auswirkungen auf die
Geschiftstétigkeit der Emittentin haben.

e Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der
Lage, die Mindestanforderungen fiir
Eigenmittel und  beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfiillen; dies wiirde zu
weiteren  aufsichtsrechtlichen = MafBnahmen
filhren, die die Fidhigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu
leisten, wesentlich nachteilig beeinflussen
konnte.

e Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge in den
einheitlichen Abwicklungsfonds und an ex-
ante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme abzufiihren; dies
wird zu zusétzlichen finanziellen Belastungen
der Emittentin fiihren und konnte somit eine
wesentliche Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur
Folge haben.

e Risiko der Anderung steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend
die Stabilitdtsabgabe und die Einfithrung einer
Finanztransaktionssteuer.

e Die Einhaltung von Vorschriften im
Zusammenhang  mit  MalBnahmen zur
Verhinderung von Geldwische, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche
Kosten und Aufwendungen mit sich und die
Nichteinhaltung dieser Vorschriften hat
schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsméfBige Folgen.

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

e Wertpapiere  kOonnen ein  ungeeignetes
Investment sein.

¢ Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider
Sekundidrmarkt fiir die Wertpapiere entsteht
oder, sofern er entstehen wird, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
konnte es sein, dass Anleihegldubiger ihre
Wertpapiere nicht oder nicht zu angemessenen
Marktpreisen verdu3ern konnen.

® Anleihegldaubiger sind dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen  der  Marktpreise  ihrer
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Wertpapiere ausgesetzt und der Preis von
Zertifikaten wird vorrangig vom Preis und der
Volatilitit der zugrunde liegenden Basiswerte
und der verbleibenden Dauer beeinflusst.

Anleiheglaubiger  konnen  dem  Risiko
ausgesetzt sein, dass die tatsdchliche Rendite
der Wertpapiere aufgrund einer kiinftigen
Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der
Emittentin ausgesetzt.

Der Credit Spread der Emittentin kann
nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis
der Wertpapiere haben.

Risiko von Anderungen des anwendbaren
Rechts.

[Interessenskonflikte konnen die den
Wertpapieren zu Grunde liegende Basiswerte
negativ beeinflussen.]

[Risiko vorzeitiger Riickzahlung zu einem
Betrag, der niedriger als der
Riickzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis
der Wertpapiere ist (Risiko vorzeitiger
Riickzahlung).]

[Bei Wertpapieren, die kein Kiindigungsrecht
der Anleihegldubiger vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger moglicherweise keine
Moglichkeit, Ihr Investment vorzeitig zu
beenden.]

[Anleihegldubiger tragen das Risiko, Ertrdge
aus den Wertpapieren moglicherweise nicht zu
denselben oder giinstigeren Konditionen, als
den in den  Wertpapieren verbrieften
veranlagen zu konnen
(Wiederveranlagungsrisiko).]

[Anleihegldubiger von Wertpapieren, die auf
fremde Wéhrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko.]

[Bei Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin werden die Forderungen besicherter
Anleiheglaubiger der  Emittentin  (wie
beispielsweise die  Inhaber  fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen
der Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen bedient.]
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[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen
und Schuldverschreibungen mit
festverzinslichen Perioden kann der Kurs
infolge von Veridnderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.]

[Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko
eines  schwankenden  Zinsniveaus  und
ungewisser Zinsertrige.]

[Risiko eines volatilen Marktpreises von
gegenldufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann
der Preis infolge von Verdnderungen des
Marktzinssatzes fallen.]

[Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die
Verzinsung und/oder die Riickzahlung an den
Wert von Aktien (oder Aktienkorben)
gebunden ist, sind abhidngig von der
Wertentwicklung  der  zugrundeliegenden
Aktien (oder Aktienkorbe).]

[Anleihegldubiger von Wertpapieren mit
indexabhingiger Verzinsung/Riickzahlung sind
dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index ausgesetzt.]

[Anleihegldubiger von Wertpapieren mit
warenabhéngiger Verzinsung/Riickzahlung
sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.]

[Anleihegldubiger von Wertpapieren mit
zinssatzabhidngiger  Verzinsung/Riickzahlung
sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Zinssatzes ausgesetzt.]

[Anleihegldubiger von Wertpapieren, die von
Wechselkursen abhingig sind, sind dem Risiko
der Entwicklung der zugrundeliegenden
Wechselkurse ausgesetzt.]

[Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung
oder dem Verkauf der Wertpapiere ver-
bundenen Kosten und die eventuell zu
zahlenden Steuern konnen die Rendite der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen.]

[Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht
keine Sicherheit, dass die Deckungswerte des
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jeweiligen Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt
ausreichen, um die Verpflichtungen aus den
fundierten Schuldverschreibungen zu decken
und/oder dass Ersatzwerte dem jeweiligen
Deckungsstock zeitgerecht hinzugefiigt werden
konnen.]

[Anleihegldubiger sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.]

[Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen  gegeniiber  nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu
bedienen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen diirfen
nicht nach Wahl der Anleihegldubiger
gekiindigt werden, und jegliche Rechte der
Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder
Riickkauf oder Kiindigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von  einer
vorherigen Erlaubnis der zustindigen Behorde
abhingig. Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Riickkauf durch die Emittentin nicht
zuldssig ist. Anleger, die in nachrangige
Schuldverschreibungen investieren, sind dem
Risiko ausgesetzt, dass sie wihrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr
eingesetztes Kapital nicht zuriickverlangen
konnen.]

[Die Anrechenbarkeit nachrangiger
Schuldverschreibungen als Figenmittel kann
sich verringern oder wegfallen.]

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere
Verbindlichkeiten einzugehen, die im
Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus
nachrangigen Schuldverschreibungen
vorrangig oder gleichrangig sind.

[Die Wertpapiere sind nicht von der
gesetzlichen  Einlagensicherung  gedeckt;
nachrangige  Schuldverschreibungen  sind
zudem nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.]

Ein Osterreichisches Gericht kann einen
Kurator (Kurator) fiir die Wertpapiere
ernennen, der die Rechte und Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausiibt und
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wahrnimmt, wodurch die Moglichkeit der
Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Wertpapieren eingeschrinkt werden kann.

Risiko, dass aufgrund des U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act Quellensteuer
einbehalten wird.

[Wertpapiere ohne Kiindigungsrechte fiir
Anleiheglaubiger konnen von diesen nicht
gekiindigt sondern allenfalls auf einem
Handelsmarkt fiir Wertpapiere verkauft werden
und unterliegen daher einem Kurs- und
Liquiditétsrisiko (Risiko fehlender
Kiindigungsméglichkeit)]

[Im Falle eines Hochstzinssatzes kann der
Anleihegldaubiger nicht von einer tatsidchlichen
giinstigen Entwicklung oberhalb des
Hochstzinssatzes profitieren.]

Gemil der EU-Zinsrichtlinie gilt Folgendes:
Soweit Zahlungen durch eine Zahlstelle in
einem Staat geleistet oder eingezogen werden,
der ein System des Steuereinbehalts anwendet
und sofern von dieser Zahlung ein
Steuerbetrag oder ein Betrag in Bezug auf
Steuern einbehalten wird, so wire weder die
Emittentin noch eine Zahlstelle noch eine
sonstige Person verpflichtet, infolge der
Einbehaltung dieser Quellensteuer zusétzliche
Betrige auf eine Schuldverschreibung zu
zahlen (keine Steuerausgleichszahlungen, "no
gross-up").

Allfillige Ratings von Wertpapieren
beriicksichtigen unter Umstdnden nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese
Wertpapiere  angemessen  und  konnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen
werden, was den Marktwert und den
Handelspreis der Wertpapiere beeintrichtigen
kann.

Die Anleihegldubiger miissen sich auf die
Funktionalitit des mafigeblichen
Clearingsystems verlassen.

Die Anleihegldubiger sollten beachten, dass
sich das anwendbare Steuerregime zu ihrem
Nachteil #ndern kann; die steuerlichen
Auswirkungen  einer  Anlage in  die
Schuldverschreibungen sollten daher sorgfiltig
gepriift werden.
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e Bestimmte Anlagen konnen durch rechtliche
Anlageerwédgungen eingeschréinkt sein.

[Zusitzliche Risiken derivativer Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist fiir
Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im
Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten
daher abwigen, ob eine Anlage in derivative
Wertpapiere vor dem  Hintergrund  ihrer
personlichen Umstinde fiir sie geeignet ist. Eine
Investition in derivative Wertpapiere erfordert die
genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Wertpapiere. Anleger sollten Erfahrung
mit der Anlage in die den derivativen
Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerte
haben und die damit verbundenen Risiken kennen.
Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer
vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder
variabel verzinste Schuldverschreibungen nicht
auftreten.

Die Risiken einer Anlage in derivative
Wertpapiere umfassen sowohl Risiken der zu
Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die
nur fiir die Wertpapiere selbst gelten. Anleger sind
moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die
verschiedenen Risiken in Bezug auf derivative
Wertpapiere abzusichern.

Dariiber hinaus ist der Wert der derivativen
Wertpapiere am Sekunddrmarkt einem hoheren
Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer
Wertpapiere. Eine Reihe von Faktoren wirken sich
unabhingig von der Bonitit der Bank auf den
Marktpreis der Wertpapiere an einem etwaigen
Sekunddrmarkt fiir die derivativen Wertpapiere
aus, das sind beispielsweise die Wertentwicklung
des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes,
die von einer Reihe zusammenhingender Faktoren
abhingt, darunter volkswirtschaftliche,
finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse,
iiber die die Bank keine Kontrolle hat, die
historische und erwartete Schwankungsbreite der
Kurse des jeweiligen zu Grunde liegenden
Basiswertes ("Volatilitidt"), die Restlaufzeit der
Wertpapiere, der ausstehende Betrag der
Wertpapiere und das Marktzinsniveau.]

[Risiken in Zusammenhang mit bestimmten
Produkten und Produktmerkmalen

e [Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden
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Betrige bzw. die zu liefernden
Vermogenswerte unter Zugrundelegung einer
Formel berechnet werden.

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren
kann eine Formel Anwendung finden, anhand
derer die zu zahlenden Betrige und/oder zu
liefernden Vermogenswerte berechnet werden.
Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass
sie die jeweilige Formel verstehen, und, falls
erforderlich, ihren/ihre personlichen Berater zu
Rate ziehen. Zudem kann diese Formel
komplexe Ergebnisse und unter bestimmten
Umstdnden einen Anstieg oder Riickgang
dieser Betrige zur Folge haben. In einigen
Fillen bieten die Wertpapiere ein Short-
Exposure, d.h. der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren  steigt  nur, wenn  der
entsprechende  Preis oder Wert des
Referenzwerts/der Referenzwerte fillt. Steigt
der Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte, kann der Wert der Wertpapiere
sinken.]

[Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag
emittierte Schuldtitel.

Der Marktwert von mit einem wesentlichen
Ab- bzw. Aufschlag emittierten Schuldtiteln
reagiert auf allgemeine Anderungen von
Zinssitzen in der Regel volatiler als die Preise
fiir herkommliche verzinsliche Wertpapiere.]

[Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin.

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der
Emittentin ~ vorsehen oder bei Eintritt
bestimmter Ereignisse beendet werden konnen,
werden voraussichtlich einen niedrigeren
Marktwert haben als &dhnliche Wertpapiere
ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Besteht ein
Tilgungsrecht oder die Moglichkeit einer
Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des
Marktwerts der Wertpapiere voraussichtlich
Beschrinkungen. Es ist davon auszugehen,
dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen
wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter
dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder
wenn ihr hohe Kosten entstehen, indem sie die
Wertpapiere im Umlauf belésst.]

[Spezielle Risiken von Aktienanleihen ("Cash-
or-Share Schuldverschreibungen").

Aktienanleihen sind Schuldverschreibungen,
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fiir die die Tilgung durch die Bank — abhingig
von der Kursentwicklung der zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) bis zum
Tilgungszeitpunkt - nicht zum
Riickzahlungsbetrag  sondern durch die
Lieferung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n)
erfolgen kann. Der Zinssatz fiir Aktienanleihen
enthdlt einen Aufschlag (Risikoprimie)
gegeniiber dem aktuellen Marktzinssatz fiir die
Laufzeit der Aktienanleihe. Der
Anleiheglaubiger einer Aktienanleihe ist in der
Position eines Verkaufers einer Put-Option, dh
er hat das Risiko, dass die Bank die zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende liefert
und der dann aktuelle Marktkurs der Aktie so
stark zuriickgegangen ist, dass die Rendite der
Aktienanleihe (deutlich) unter der Rendite, die
im Falle einer Riickzahlung zum
Riickzahlungsbetrag eingetreten wire, liegen
kann. Die Rendite einer Aktienanleihe kann
auch negativ sein, im schlimmsten Fall konnen
die gelieferten Aktien keinen Marktwert mehr
aufweisen. Behilt der Anleihegldubiger einer
Aktienanleihe die Aktien nach Lieferung durch
die Bank, so hat er alle Risiken einer
Aktienveranlagung zu tragen.]

[Allgemeine Risiken von Zertifikaten.

Da Zertifikate typischerweise keinen laufenden
Ertrag abwerfen, konnen Wertverluste der
Zertifikate nicht durch andere Ertrdge aus den
Zertifikaten kompensiert werden. Die einzige
Ertragschance besteht in einer fiir den Anleger
positiven Entwicklung des Basiswerts. Wenn
sich dies nicht realisiert und das entsprechende
Zertifikat iiber keinen Kapitalschutz verfiigt,
kann die Hohe der Kapitalriickzahlung
erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis
liegen und sogar null betragen, mit der Folge,
dass der Anleihegldubiger sein gesamtes
eingesetztes Kapital verliert (Totalverlust).]

[Spezielle Risiken von Zertifikaten mit einem
Mindestbetrag.

Anleger diirfen eine Tilgungszahlung in Hohe
von zumindest dem Mindestbetrag nur dann
erwarten, wenn sie die Zertifikate bis zum
Endfilligkeitstag  halten. Weiters miissen
Anleger beachten, dass die versprochene
Riickzahlung  zumindest in Hohe des
Mindestbetrags von der Zahlungsfihigkeit der
Emittentin abhidngt und somit auch Inhaber
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von Zertifikaten nicht gegen das
Insolvenzrisiko der Emittentin geschiitzt sind.
Anleger sollten bedenken, dass sie bei einem
Investment in ein Zertifikat mit einem
Mindestbetrag auf ein hoheres
Gewinnpotenzial verzichten.]]]

Anleihegliubiger von derivativen
Wertpapieren unterliegen dem Risiko, ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise zu
verlieren.

[Bei derivativen Wertpapieren spezifische
Risikofaktoren aus D.3 einfiigen]]

[@]

[®]
[Vertriebsmethode: [@®]]

[Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen: [@®]]

[Zeitraum fiir die Zeichnung: [@]]
[Provisionen: [@]]

[Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung: [@®]]

[Bekanntgabe der FErgebnisse des Angebotes:
[®]]

[Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrige: [®]]
[Lieferung: [@]]

[Hier weitere Konditionen des Angebots
einfiigen: [®]]

[Mogliche Interessenskonflikte konnen sich
zwischen der Emittentin, der Zahlstelle und den
Anleihegldubigern  ergeben,  insbesondere
hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den vorgenannten
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dem Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in Rechnung
gestellt werden.
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Funktionen aufgrund der
Emissionsbedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen sowie durch die Zahlung
marktiiblicher Provisionen (die auch bereits im
Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein
konnen) an Vertriebspartner durch die
Emittentin. Diese Interessenskonflikte konnten
einen negativen Einfluss auf die
Anleiheglaubiger haben.] [@®]

[@]
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RISIKOFAKTOREN

Allgemein

Der Erwerb von und die Investition in Wertpapiere der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
ist fiir den Erwerber mit Risiken verbunden. Dieses Kapitel beschreibt jene Risikofaktoren, die
nach Ansicht der Bank mit dem Erwerb der Wertpapiere verbunden sind. Der Eintritt dieser
Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstinden, die Geschiftstitigkeit der
Emittentin wesentlich beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken konnen sich als nicht abschlieBend herausstellen und
daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewihlte
Reihenfolge und die Ausfiihrlichkeit der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sagt nichts
iiber ihre Eintrittswahrscheinlichkeit oder die potenziellen wirtschaftlichen Auswirkungen im
Falle ihres Eintritts aus. Zu beachten ist ferner, dass Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen
und sich gegenseitig verstirken konnen. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin
etwa gegenwirtig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwirtig als unwesentlich eingeschitzt
werden, konnen ihre Geschiftstitigkeit ebenfalls beeintrdchtigen und wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Dieser Prospekt kann die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen Fall
unerlissliche Beratung durch Hausbank, Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstigen Berater nicht
ersetzen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung sicherstellen, dass sie die
Funktionsweise des jeweiligen Wertpapieres und die damit verbundenen Risiken verstanden
haben, dass der Erwerb der Wertpapiere eine ihren Bediirfnissen und Verhéltnissen
entsprechende Anlage darstellt, und dass sie das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich anfallender Transaktionskosten tragen konnen.

Falls einer oder mehrere der nachstehend oder gegebenenfalls in einem Nachtrag angefiihrten
Risikofaktoren eintreten, konnen Anleger ihr Investment zur Génze oder zum Teil verlieren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert verlieren
konnen und es zu einem Verlust der gesamten Investition (Totalverlust) kommen kann.

Anleger sollten daher fiinf Hauptkategorien von Risiken abwagen:

. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin;

. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen;

. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere;

. Zusitzliche Risiken derivativer Wertpapiere; und

. Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Produkten und Produktmerkmalen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstitigkeit der
Emittentin

Die Bank ist im Rahmen ihrer Geschdftstitigkeit Risiken ausgesetzt, deren Realisierung
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dazu fiihren kann, dass sie ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nicht
zur Gdnze und/oder fristgerecht nachkommen kann. Diese Risiken konnen auch dazu
fiihren, dass die Umsdtze und Ertrige der Bank von Berichtszeitraum zu
Berichtszeitraum schwanken.

Wichtiger Hinweis: Historische Finanzzahlen lassen keine Riickschliisse auf kiinftige
Zeitrdume zu und konnen sich von einem Jahr auf das néiichste wesentlich dndern.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risiken
nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Bank gegeniiber sieht. Die Bank hat jene
Risiken betreffend ihr Geschidift, ihre Geschdiftstdtigkeit, ihre Finanzlage und/oder ihre
Aussichten beschrieben, welche sie zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts als
wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es gibt zusdtzliche Risiken,
welche die Bank derzeit als nicht wesentlich ansieht und/oder von welchen sie derzeit
keine Kenntnis hat, und jedes dieser Risiken konnte Auswirkungen auf ihre Ertrags- und
Finanzlage und das Ergebnis ihrer Geschdiftstdtigkeit haben.

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen und die von der Emittentin gebildeten
Riickstellungen fiir die Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen
(Kreditrisiko).

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls von vereinbarten
Zahlungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner
der Emittentin an diese zu erbringen sind. Das Kredit- oder Ausfallsrisiko ist umso
hoher, je schlechter die Bonitit des Vertragspartners der Emittentin ist, und bildet
samtliche negative Folgen aus Leistungsstorungen oder der Nichterfiillung
abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschéft aufgrund der Bonitétsverschlechterung
eines Partners ab. Das Kreditrisiko ist das bedeutendste Risiko der Emittentin, da es
sowohl in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und
Garantiegeschiift, als auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie
z.B. Derivatkontrakten, wie Termingeschiften, Swaps und Optionen oder
Pensionsgeschiften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist moglich, dass vom Schuldner
bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht ausreichen,
um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das Kreditrisiko umfasst auch das
Linderrisiko (siehe unten "Risiken aufgrund der Geschiftstitigkeit der Emittentin
auBerhalb Osterreichs (Linderrisiko)"). Es besteht das Risiko, dass die Emittentin
zusitzlich zu den zum 31.12.2014 gebildeten Wertberichtigungen und Riickstellungen
weitere Riickstellungen fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen
bilden muss. Das Ausmall uneinbringlicher Forderungen sowie erforderliche
Wertberichtigungen konnen die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin nachteilig beeinflussen und zu zusitzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fiihren.
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Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhéltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken
(Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin ist direkt an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB"), und
indirekt an deren (indirekten) Tochtergesellschaft Raiffeisen Bank International AG
("RBI") sowie an anderen Gesellschaften beteiligt. Die Beteiligung der Emittentin an
der RZB wird von der Emittentin "at equity" bilanziert. Das Ergebnis aus dieser sowie
anderen "at equity" bilanzierten Beteiligungen der Emittentin trigt wesentlich zum
Konzernjahresiiberschuss der Emittentin bei.

Weiters hilt die Emittentin eine 74,99% Beteiligung an der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG ("HYPO Steiermark"). Die HYPO Steiermark ist Mitglied
(zusammen mit den anderen Mitgliedern der Pfandbriefbank, die
"Mitgliedinstitute") der Pfandbriefbank (Osterreich) AG (die "Pfandbriefbank")
einer Anstalt offentlichen Rechts, die unter anderem zur Begebung von durch
Deckungsstocke  der  Mitgliedinstitute  gedeckten  Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe) durch gegriindet wurde. Die Mitgliedsinstitute haften zur ungeteilten
Hand fiir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank gemifl § 2 Pfandbriefstelle-
Gesetz (Bundesgesetz iiber die Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, BGBI. I Nr. 45/2004 idgF).

Diese Haftung besteht folglich auch im Hinblick auf Schuldverschreibungen, die fiir
andere Mitgliedinstitute als die HYPO Steiermark begeben wurden und umfasst
auch insbesondere Wertpapiere, die von der fritheren HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG ("HBInt", heute: HETA ASSET RESOLUTION AG, die
"HETA") begeben wurden. Die HBInt ist ein ehemaliges Kreditinstitut, dessen
Aktien zur Ginze indirekt von der Republik Osterreich gehalten werden und die
gemiB einer Entscheidung der EU Kommission in den nédchsten Jahren abgewickelt
werden muss. Die HBInt hat gemifl ihrem Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2014
insgesamt Verbindlichkeiten von etwa EUR 1,2 Mrd aus Wertpapieren, die iiber die
Pfandbriefstelle begeben wurden.

Am 1.3.2015 hat die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA") in ihrer
Funktion als Osterreichische Abwicklungsbehdrde gemifl dem Sanierungs und
Abwicklunggesetz ("BaSAG") per Bescheid die Abwicklung der HETA ein. Um
einen Abwicklungsplan erstellen zu konnen, der den Zielen dieses neuen
Regelwerkes entspricht, verhingte die FMA eine bis 31.5.2016 befristete Stundung
von bestimmten Verbindlichkeiten der HETA (das "Moratorium"). Daher besteht
das Risiko, dass die Solidarhaftung der Mitgliedinstitute (einschlieBlich der HYPO
Steiermark) und der jeweiligen Gewihrtriger der Mitgliedinstitute fir HETA's
Verbindlichkeiten auf von der Pfandbriefbank begebenen Schuldverschreibungen in
Hohe von ca. EUR 1,2 Mrd schlagend wird. Dies konnte mafBgebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Sollte ein Mitgliedinstitut seinen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen, die
iber die Pfandbriefstelle begeben wurden, nicht mehr nachkommen kénnen, kdnnte
die Emittentin gezwungen sein Mittel in ihre Beteiligung an der HYPO Steiermark
nachzuschielen und/oder diese Beteiligung abzuwerten oder sonstige Maflnahmen
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vorzunehmen, die negative Auswirkungen auf die Vermoégens- Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kdnnten.

Die Beteiligungen der Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie unterliegen
insbesondere allgemeinen Geschiftsrisiken wie dem Risiko potentieller Verluste aus
Marktdnderungen in Form von schwankenden bzw. sich &ndernden Zinssdtzen,
Devisen- oder Aktienkursen und Preisen im Allgemeinen (Marktrisiken), dem Risiko,
dass Kunden nicht in der Lage sind, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen
(Kreditrisiko), Wdihrungsrisiken, dem Risiko unerwarteter Verluste aufgrund
unzureichender oder verfehlter interner Abldufe, Systeme und Personalpolitik sowie
dem Risiko externer Vorginge (operationelles Risiko), einschlieBlich des Rechtsrisikos
und konnen Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behordlichen oder staatlichen Priifungen
unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze bzw. behordlichen
Praxis konfrontiert werden, die erheblichen negativen FEinfluss auf ihre
Geschiftstitigkeit haben konnen. Sie sind von der Verfiigbarkeit von Liquiditit und
Refinanzierungsmoglichkeiten abhidngig und unterliegen ihrerseits mit ihren
borsenotierten und  nicht borsenotierten  Beteiligungen einem  analogen
Beteiligungsrisiko, d.h. im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die Beteiligung
investierte Kapital keine Rendite generiert oder an Wert verliert.

Weiters ist die Geschiftstitigkeit der Unternehmen, an denen die Emittentin beteiligt
ist, insbesondere der RBI, die wiederum iiber Beteiligungen an Banken und
Leasinggesellschaften in Zentraleuropa, Siidosteuropa und verschiedenen GUS-Staaten
verfiigt, vom geschiftlichen und wirtschaftlichen Umfeld - insbesondere der
Entwicklung der Finanzmirkte und der politischen Situation in Zentral- und Osteuropa
— abhingig. Die Linder und Regionen, in denen direkte und indirekte Beteiligungen der
Emittentin  bestehen, insbesondere Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, sind erhdhten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verdnderungen und den damit verbundenen
Risiken unterworfen, wie zum Beispiel Wechselkursschwankungen, Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Umfelds, hoheitliche MaBnahmen, Inflation, wirtschaftliche
Rezession, Beeintrichtigungen der heimischen Mirkte, Spannungen am Arbeitsmarkt
verbunden mit Anderungen der sozialpolitischen Werte, ethnische Spannungen,
abnehmende Geburtenraten etc. Die vorherrschende internationale Finanz- und
Wirtschaftskrise kann diese Auswirkungen zusitzlich verschlechtern, sodass
Geschiftsergebnisse und Wachstumsraten erheblich geringer ausfallen konnten als in
den vorangegangen Jahren.

Die Verwirklichung von Risiken iZm Beteiligungen der Emittentin kann die Bewertung
der Beteiligungen in der Konzernbilanz sowie die Ertrige aus diesen und damit die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Diese Umstinde konnen sich nachteilig auf die Vermégens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiken).

Die Bedingungen auf den Finanzmirkten in Osterreich, Europa, den USA und weltweit
haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin.
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Anderungen und Schwankungen des Marktzinsniveaus ("Zinsvolatilitit") sowie
Anderungen und Schwankungen an den Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen
Mirkten konnen sich nachteilig auf die Geschiftsergebnisse der Emittentin auswirken.
Zu nachteiligen Entwicklungen auf den Finanzmérkten kann es nicht nur aus rein
wirtschaftlichen  Griinden, sondern auch durch Kriege, Terroranschlige,
Naturkatastrophen oder &dhnliche Ereignisse kommen. Solche Entwicklungen an den
genannten Finanzmirkten konnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw einer
verschirfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschift mit
privaten und kommerziellen Kunden. Der regionale Schwerpunkt ihrer
Geschiftstitigkeit liegt im Bundesland Steiermark. Die Emittentin ist in einem
schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt tétig. Intensiver Wettbewerb mit anderen
Banken bzw. eine sich verschirfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem
Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Risiko der Stagnation des Provisionsgeschifts.

Die aus dem Bankgeschift der Emittentin resultierenden Provisionsertrige haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrigen der Emittentin beigetragen.
Gelingt es der Emittentin nicht, auch in Zukunft ihre Provisionsertrige aus dem
Bankgeschift weiter zu steigern oder auf dem jetzigen Niveau zu halten, hitte dies
einen nachteiligen Einfluss auf die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Risiko mangelnder Verfiigbarkeit kostengiinstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten.

Die Profitabilitit der Emittentin hingt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und
Kapitalmirkten ab. Der Zugang zu und die Verfiigbarkeit dieser
Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegeniiber der Vergangenheit oder den
Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereignisse, wie beispielsweise im
Zusammenhang mit der gegenwirtigen Finanzkrise oder aufgrund einer Anderung der
Zinssitze, einschrinken oder verteuern. Ungiinstige Refinanzierungsmoglichkeiten
konnen sich nachteilig auf die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.
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Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwiirtigen oder zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder fristgerecht erfiillen kann
(Liquiditatsrisiko).

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Emittentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwirtigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder nicht zeitgerecht erfiillen kann.
Uberdies besteht fiir die Emittentin das Risiko, dass sie Handelspositionen aufgrund von
unzureichender Marktliquiditit nicht kurzfristig verdufern, absichern oder nur zu einem
geringeren Preis verkaufen kann. Das Eintreten eines solchen Ereignisses kann sich
nachteilig auf die Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle des Eintritts eines
unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind

Die Emittentin verfiigt per 31.12.2014 iiber eine Eigenmittelquote gemidll BWG von
14,24 % und eine Kernkapitalquote von 13,22 % (Quelle: Jahresabschluss 2014). Es
besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle eines aus heutiger
Sicht unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind. Dies kann sich negativ auf
die Geschifts-, Vermogens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Erfordernis der Erhhung der Eigenmittel, insbesondere des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1 — "CET1"), kann zu einer Verschlechterung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fithren (Risiko des
Erfordernisses weiterer Eigenmittel).

Sollte die FMA die Eigenmittelanforderungen an die Emittentin betreffend das
CET 1 erhohen oder sollten die Eigenmittelanforderungen durch eine Anderung der
CRR bzw des BWG erhoht werden oder sollte die Emittentin nicht in der Lage sein
ihre Eigenmittelquote aufrecht zu erhalten, und wiirde sie dafiir mit Strafzinsen
belastet werden, kann dies eine wesentliche Verschlechterung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Geschiftstitigkeit der Emittentin auBerhalb Osterreichs
(Léanderrisiko).

Die Emittentin ist einem Lénderrisiko ausgesetzt, das sich nachteilig auf die Geschifts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Das Linderrisiko
wird bei der Emittentin in Anlehnung an das kreditinstitutseigene Verfahren zur
Bewertung der Eigenkapitalausstattung (Internal Capital Adequacy Assessment
Process — ICAAP) definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles
bedingt durch hoheitliche Mafinahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Malnahmen eines Staates und/oder
ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen
die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen und zu zusitzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiihren.
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Risiken aufgrund der Unangemessenheit und/oder des Versagens interner
Verfahren, Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder des Eintretens von
externen Ereignissen (Operationelles Risiko).

Unter dem Begriff "operationelle Risiken" fasst die Emittentin Risikoarten zusammen,
die vorrangig den Betriebsbereich der Emittentin und ihrer operativen Vertragspartner
betreffen. Darunter versteht man das Risiko von Verlusten infolge der
Unangemessenheit und/oder des Versagens interner Verfahren, Systeme und Prozesse,
Mitarbeiter oder infolge des Eintretens externer Ereignisse (zB Ausfille von IT-
Systemen, Sachschdden, Fehlverarbeitungen, Betrugsfille, Naturkatastrophen oder
dhnliche Ereignisse). Die Verwirklichung derartiger Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskrifte.

Die Geschifts- und Ertragslage der Emittentin hiingt in hohem MaBe von qualifizierten
Fithrungskriften und Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum iiberwiegenden Teil
schon seit Jahren beschiftigt sind. Es besteht jedoch das Risiko, dass solche
qualifizierten Fithrungskrifte und Mitarbeiter in Schliisselpositionen in Zukunft fiir die
Emittentin nicht mehr titig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser
Fithrungskrifte und Mitarbeiter kann einen nachteiligen Effekt auf die Geschifts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und
Trends im Bankensektor

Die Fiihrungskrifte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund
wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das Risiko,
dass selbst hochqualifizierte Fithrungskrifte und Mitarbeiter, die diese Entwicklungen
verfolgen, analysieren und auch potentielle Risiken iiberpriifen wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht zeitgerecht erkennen. Die
Wettbewerbsfihigkeit der Emittentin hingt aber in einem hohen Malle von ihrer
Fihigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschiftsbereiche an Branchentrends ab. Ein
nicht zeitgerechtes FErkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends im
Bankensektor konnte sich daher nachteilig auf die Geschifts-, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Abhéangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement.

Die Emittentin hat ein System zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement
eingerichtet. Es kann der Fall eintreten, dass dieses System fiir eine bestimmte, aus
heutiger Sicht unabsehbare, Situation bzw. hinsichtlich bestimmter Risiken nicht
ausreichend ist. Dies konnte die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.
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Risiko, dass Ausfille, Unterbrechungen oder Sicherheitsméngel den laufenden
Betrieb verschiedener Geschiiftsfelder der Emittentin beeintrichtigen (IT-
Risiko).

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin hiingt, wie bei Banken iiblich, in hohem Mafle von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfille,
Unterbrechungen und Sicherheitsmédngel konnen zu Ausfillen oder Unterbrechungen
der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fiihren. Austille und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme  konnen den  laufenden  Betrieb  verschiedener
Geschiftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrichtigen und sich dadurch
nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark und Vertragspartner der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich (RKO).

Als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark unterliegt die
Emittentin dem Risiko, durch die Insolvenz eines Mitgliedes der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark oder Inanspruchnahme durch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO) Nachteile zu erleiden. Aufgrund der
Rolle der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark kommt dem Geschiftsverlauf der iibrigen Mitglieder der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark auch fiir jenen der Emittentin eine
entscheidende Bedeutung zu. Die Insolvenz eines oder mehrerer Mitglieder der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark birgt aufgrund der garantierten
Erfiillung der geschiitzten Kundenforderungen des insolventen Mitglieds der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark durch die {ibrigen Mitglieder, dh auch durch
die Emittentin, das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschifts-, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Wenn die wirtschaftliche Tragfahigkeit einer anderen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft als der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark im Falle der Insolvenz eines Mitglieds dieser Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft nicht ausreicht, um sdmtliche im Rahmen der jeweiligen
Raiffeisen = Landeskundengarantiegemeinschaft  geschiitzten = Kundenforderungen
abzudecken bzw. zu ersetzen oder wenn eine Insolvenz der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft eintritt, garantieren die Mitglieder der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich, dh auch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark, nach Maligabe der Bestimmungen der
Satzung der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich eine Erfiillung aller
Kundeneinlagen und nicht nachrangigen Eigenemissionen des insolventen Mitglieds der
jeweiligen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft. FEine Insolvenz eines
Mitglieds einer anderen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft oder der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft birgt daher das Risiko, einen
nachteiligen Finfluss auf die Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zu bewirken.
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Risiko erhohter Refinanzierungskosten der Emittentin aufgrund einer
Verschlechterung ihres Ratings (Risiko einer Ratingverinderung).

Die Emittentin verfiigt {iber ein Rating der Rating Agentur Moody‘s Deutschland
GmbH. ("Moody’s"), das von Moody's derzeit im Hinblick auf eine mdgliche
Herabstufung gepriift wird. Das Rating der Emittentin hat wesentlichen Einfluss auf die
Refinanzierungskosten der Emittentin. Das Rating stellt eine Einschédtzung der
Ratingagentur dar, die anhand von Bonititskriterien vorgenommen wird, deren
Grundlage neben dem Geschiftsmodell, der Unternehmensstrategie und dem Kreis der
Eigentiimer der Emittentin die Bewertung deren Vermogens-, Finanz-, Risiko- und
Ertragslage ist. Ratingverfahren, die infolge des Inkrafttretens der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
tiber Ratingagenturen durchgefiihrt werden, konnen zu Abweichungen gegeniiber
vorangegangenen Ratingverfahren und Ratingeinstufungen fithren. Fine Herabstufung
(Downgrading) oder gar Aussetzung oder Zuriickziehung des Ratings reduziert die
Konkurrenzfahigkeit insbesondere durch Erhéhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten.
Sie kann den Kreis potentieller Geschiftspartner und damit den Zugang zu liquiden
Mitteln einschrinken, zum Entstehen neuer oder zur Filligstellung bestehender
Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten fiithren.
Wiirde sich die Bonitédt und damit auch das Rating der Emittentin verschlechtern, kann
das aus den vorgenannten Griinden die Refinanzierungsmoglichkeiten beeintrichtigen
und damit eine wesentliche Verschlechterung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin zur Folge haben.

Risiko der Emittentin, als wesentlicher Vertriebs- und Vertragspartner der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark durch mogliche Verschlechterungen des
Geschiftsverlaufs der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark Nachteile zu
erleiden.

Aufgrund der Rolle der Emittentin als wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark (diese umfasste per 23.10.2014 75 selbstindige
Raiffeisenbanken in der Steiermark mit der RLB Steiermark als Spitzeninstitut) kommt
dem Geschiftsverlauf der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark auch fiir den
Geschiftsverlauf der RLB Steiermark eine entscheidende Bedeutung zu. Jede
Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark birgt
das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko der Inanspruchnahme der Liquidititsmanagementvereinbarung durch
andere Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich.

Die Emittentin hat Liquidititsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der
Raiffeisen- Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von
Liquiditdit durch die Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von
Liquidititskennzahlen und MaBnahmen im Zusammenhang mit
Liquidititsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regelt. Alle
teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquidititsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der



1.19

1.20

1.21

-60 -

gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen, MaBnahmen zur Behebung
eines solchen Prdventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine
Inanspruchnahme der Liquidititsmanagementvereinbarung durch andere Kreditinstitute
der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich kann einen nachteiligen Einfluss auf die
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der
Beteiligung der Emittentin auBerhalb Osterreichs.

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wiahrungen in Mirkten aufBerhalb der
Eurozone, in denen die Emittentin tétig ist (insbesondere CHF, USD, JPY und HRK),
konnen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.
Schwankungen der Wechselkurse zwischen Euro und der Landeswihrung, in der die
Emittentin ihre Beteiligung hélt, konnen sich daher nachteilig auf die Geschifts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermogensschaden bei der
Emittentin eintritt (Inflationsrisiko).

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermogensschaden eintritt
(Inflationsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsdchliche Inflation stirker
ausfillt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den
Realwert des vorhandenen Vermogens der Emittentin aus und auf den realen Ertrag, der
durch das Vermogen der Emittentin erwirtschaftet werden kann. Demnach kann es bei
einer hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der
Wertentwicklung des Vermogens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Zusammenhang mit einer mdoglichen
Deflation

Unter einer Deflation versteh man Preissenkungen, die auf fehlender Nachfrage
beruhen. Eine Deflation fiihrt typischerweise dazu, dass Unternehmen nicht mehr
investieren, weil Investitionen keinen Gewinn mehr versprechen und Konsumenten
ihre Konsumausgaben moglichst nach hinten schieben. In diesem Fall kann eine
Deflation zu einer schweren Wirtschafskrise und hoher Arbeitslosigkeit in den
betroffenen Mirkten fiihren.

In einer deflationdren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw. sogar
selbstverstirkenden Tendenz sehr groB3: Sinkende Preise und Einkommen fiithrten zu
einer merklichen Kaufzuriickhaltung der Konsumenten. Die sinkende Nachfrage
wiederum bewirkte eine niedrigere Auslastung der Produktionskapazititen oder gar
Insolvenzen und damit weiter sinkende Preise und Einkommen. Aufgrund der
negativen Auswirkungen auf die Gldubiger, z. B. Banken, schrinken diese ihre
Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirtschaftswachstum
erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschifts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschiiften nicht vereinbarungsgemib erfiillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Handelsgeschiften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(insbesondere, aber nicht ausschliefllich, andere Banken und Finanzinstitute, die
"Kontrahenten") ihre Verpflichtungen aus den Handelsgeschiften nicht
vereinbarungsgemal erfiillen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschifts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht wichst bzw. dass die Emittentin
ihr Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann.

Das Konzern-Jahresergebnis der Emittentin betrug per 31.12.2013 etwa EUR -39 Mio
und ist gegeniiber der Vergleichsperiode um etwa EUR 40 Mio gesunken. Es besteht
das Risiko, dass die Emittentin zukiinftig nicht wichst oder ihr jetziges Bilanzsummen-
Niveau nicht halten kann. Das Sinken des Gewinn- und Bilanzsummen-Niveaus der
Emittentin ~ aufgrund der damit einhergehenden  Verschlechterung  der
gesamtwirtschaftlichen Situation der Emittentin kann einen nachteiligen Effekt auf die
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass aufgrund ungiinstiger Marktverhiltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschiiften sinken (Risiko
aus Handelsgeschiften).

Die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschiften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) konnen auf Grund ungiinstiger Marktverhiltnisse oder ungiinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Titigkeit fiir Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin iiben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschiftsfiihrer, Geschiftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich aus. Aus dieser Titigkeit fiir andere Gesellschaften der
Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit
ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den
Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese iiber Maflnahmen zu
entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der
maBgeblichen anderen Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich oder
einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerduBerung wichtiger
Vermogensgegenstinde, gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhshungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Das Auftreten derartiger
Interessenkonflikte kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschifts-, Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder
riicklidufiger Finanzmirkte.

Neben dem wirtschaftlichen und politischen Umfeld in Osterreich haben als Ergebnis
der Globalisierung auch die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen
Finanzmérkte einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach den von der
Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auch auf die
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Seit 2010 stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Eurolidnder eine neuerliche
Belastung fiir die Finanzmirkte - allen voran der Staatsanleihenmirkte - dar. In der
Folge gewann die Krise aufgrund der enormen Spannungen innerhalb der Europdischen
Wihrungsunion rund um die Verschuldungssituation eine neue Dimension. Die
Schuldenkrise hat auch die Realwirtschaft erreicht, wodurch eine Rezession im EURO-
Raum einsetzte. Mit dem griechischen Schuldenschnitt im Jahr 2012 trat ein
Kreditereignis ein und Kreditausfallsversicherungen wurden zur Zahlung fillig. Die
Dauer und weiteren Folgen der Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschitzbar, jedenfalls sind diese wesentlich von der Realisierung von
Budgetsanierungen und einer verstirkten Losungskompetenz der EU-Politik (Stichwort:
EU - Krisenmechanismus) abhéngig. Die internationalen Finanzmérkte stehen weiterhin
unter dem Finfluss der europdischen Staatsschuldenkrise. Obwohl geld- und
finanzpolitische MaBnahmen stabilisierend wirkten, bleiben die Risiken fiir die
Finanzmarktstabilitit auf hohem Niveau. Das Jahr 2012 war durch eine globale
Konjunkturschwéche gekennzeichnet. Die Entwicklung war zwar auf Linderebene
differenziert, doch erreichte in der gesamten Eurozone die Konjunkturdynamik zum
Jahresende einen vorldufigen Tiefpunkt.

Im Zuge der europdischen Staatsschuldenkrise, als verschiedene europdische Lander mit
hohen Haushaltsdefiziten und hoher Staatsverschuldung zu kidimpfen hatten, haben sich
die Bedenken in Bezug auf die Lénderrisiken verstirkt, was sich in einer Ausweitung
der Begebung von Staatsanleihen und staatlichen Prédmien fiir Kreditausfall-Swaps
(Credit Default Swap Spreads) fir einzelne Mitglieder der Eurozone, einschlie3lich
Zypern, Griechenland, Irland, Italien, Portugal, Slowenien und Spanien,
wiedergespiegelt hat. Die Refinanzierungskosten dieser Linder sind im Vergleich zu
Landern wie zB Deutschland immer noch stark erhdht und es besteht weiterhin
Besorgnis um die Staatsfinanzen dieser Lénder. Die Sparmafinahmen, die von einigen
der betroffenen Landern eingefiihrt wurden, haben verbunden mit dem eingeschrinkten
Zugang zu Refinanzierungsmitteln zu geringerem oder negativem BIP-Wachstum und
hohen Arbeitslosenraten gefithrt und konnten auch zukiinftig weitere negative
Auswirkungen auf die Wirtschaftssysteme dieser Lander haben.

Seit September 2012 kam es zu einer Zunahme der weltweiten Interventionen von
Zentralbanken und Regierungen zur Verhinderung einer weiteren Verschlechterung des
Wirtschaftswachstums. Ab Janner 2014 hat das US Federal Reserve System (Fed) das
Programm zum Kauf von Staatsanleihen (bekannt als "Quantitative Easing" oder
"QE") durch die Reduzierung des Kaufvolumens auf monatlich USD 75 Mrd (von
monatlich USD 85 Mrd) reduziert. Das QE wurde im Oktober 2014 beendet. Die
Beendigung oder die Reduzierung (Tapering) &dhnlicher Programme (oder die
Erwartung, dass solche Programme beendet oder reduziert werden konnten) konnte —
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ebenso wie die eingeleitete Zinswende der Fed — wiederum zu mehr Unbestindigkeit
der Finanzmarkte fithren und das Wirtschaftswachstum negativ beeinflussen.

Die Europdische Zentralbank ("EZB") veroffentlichte einen Plan zum unbegrenzten
Kauf von Staatsanleihen notleidender Linder wie Italien und Spanien teilweise im
Austausch gegen die Annahme formeller Sparpakete. Diese sog "Outright Monetary
Transactions" der EZB trugen zur Stabilisierung in all diesen Léndern der Eurozone bei,
allerdings sind die Langzeitauswirkungen ungewiss. Im Oktober 2014 verotffentlichte
die EZB Details ihrer Programme zum Ankauf forderungsbesicherter Wertpapiere
(asset-backed securities purchase programme — "ABSPP") und gedeckter
Schuldverschreibungen (covered bonds purchase programme — "CBPP3"). Die
Programme, die 2014 begonnen haben und auf zwei Jahre ausgelegt waren, sollen die
Ubertragung geldpolitischer Impulse fordern und die Bereitstellung von Krediten im
Euroraum unterstiitzen und so die Geldpolitik weiter lockern. Diese Programme stiefen
teilweise auf Kritik bestimmter Zentralbanken im Euroraum, da die EZB beim Ankauf
von Kreditverbriefungen geringerer Qualitit tiberteuerte Preise zahlen konnte und durch
den Ankauf Kreditrisiken aus den Bilanzen von Kreditinstituten ohne angemessenen
Ausgleich auf die EZB (und damit den Steuerzahler) iibertragen wiirde. Anfang 2015
kiindigte der EZB-Rat ein erweitertes Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten
(expanded asset purchase programme) an. Ziel des Programms ist die Gewihrleistung
von Preisstabilitit. Das Programm sieht vor, dass die EZB =zusitzlich zu ihren
bestehenden Programmen zum Ankauf von Vermogenswerten des privaten Sektors
Staatsanleihen ankauft, um den Risiken einer zu lang anhaltenden Phase niedriger
Inflation zu begegnen. Dieser Beschluss des EZB-Rats fiel in einer Situation, in der sich
die meisten Indikatoren fiir die gegenwértige und erwartete Inflation im Euroraum
historischen Tiefstdnden angenéhert hatten. Nach Ansicht der EZB bestand die Gefahr,
dass mogliche Zweitrundeneffekte auf die Lohn- und Preisfestsetzung die mittelfristige
Preisentwicklung negativ beeinflussen. Die Ankédufe von Vermogenswerten sollen in
einem Umfeld, in dem die Leitzinsen der EZB ihre Untergrenze erreicht haben,
monetdre Anreize fiir die Wirtschaft schaffen und die gelockerten monetidren und
finanziellen Bedingungen sollen es Unternehmen und privaten Haushalten erméglichen,
giinstiger Finanzmittel aufnehmen zu konnen. Dies soll Investitionen und Konsum
stiitzen und letztlich dazu beitragen, dass sich die Teuerungsraten wieder dem Niveau
von 2% anndhern. Das Programm wird das ABSPP und das CBPP3 einschlielen.
Insgesamt sind monatliche Ank#dufe von Vermodgenswerten in Hohe von EUR 60 Mrd
vorgesehen. Dieses Ankaufprogramm wurde im Dezember 2015 von der EZB bis
mindestens Mérz 2017 verlidngert und soll in jedem Fall so lange erfolgen, bis der EZB-
Rat eine nachhaltige Korrektur der Inflationsentwicklung erkennt, die im Einklang steht
mit seinem Ziel, mittelfristig Inflationsraten von unter, aber nahe 2% zu erreichen. Die
Auswirkungen dieser und anderer Mallnahmen sind ungewiss; sie konnen den
erwarteten Nutzen fiir die jeweiligen Volkswirtschaften erreichen oder auch nicht.

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in Verbindung mit dem erforderlichen
Aufbau zusitzlicher Figenmittel sowie die verhiltnismidBig hohen steuerlichen
Belastungen fiir Banken didmpfen die Ertragsmoglichkeiten und erhdhen den
Kostendruck. Aus diesem Grund bleiben Verbesserungen der Struktur und der Effizienz
von Kreditinstituten von besonderer Bedeutung im Bankensektor. Zudem konnen eine
nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich
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sowie eine erneute und/oder verschérfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmirkte die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten
jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Geschifts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder an
nahestehende Unternehmen der Emittentin kann die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich negativ beeinflussen
(Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegeniiber Kreditnehmern eines
bestimmten Wirtschaftszweiges oder gegeniiber nahestehenden Unternehmen (im Sinne
von IAS 241) hilt in unterschiedlichem Ausmall den nachteiligen Folgen der
Konzentration oder den Wechselwirkungen innerhalb einer Branche oder innerhalb der
Gruppe nahestehender Unternehmen ausgesetzt. Daraus kann sich ein erheblich
nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben.

Anderungen von Buchfiihrungsgrundsiitzen und -standards konnen einen
Einfluss auf die Darstellung der Geschifts- und Finanzergebnisse der
Emittentin haben (Risiko der Anderung von Buchfiihrungsgrundsiitzen).

Die Emittentin erstellt ihre Konzernabschliisse nach IFRS Standards. Von Zeit zu Zeit
gibt der International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen in den IFRS
Standards oder deren Auslegung bekannt. Diese Anderungen sind in der Regel
verpflichtend fiir alle Unternehmen, die IFRS anwenden. Solche Anderungen kénnen
einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre
Geschifts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und berichtet.

Laufende Gerichts- und Behordenverfahren konnen bei negativem Ausgang zu
finanziellen und rechtlichen Belastungen der Emittentin fithren (Risiko
laufender Gerichtsverfahren).

Die Emittentin fithrt im Rahmen ihres iiblichen Geschiftsverlaufes zivilgerichtliche und
verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten bzw. staatlichen Behorden. Die
Emittentin bildet fiir die von ihr gefiihrten zivilgerichtlichen und verwaltungsrechtlichen
Verfahren Riickstellungen entsprechend ihrer Einschitzung des Prozessrisikos bzw. der
Prozessaussichten. Der Ausgang eines anhédngigen Gerichts- oder Behordenverfahrens
kann jedoch nicht vorhergesagt werden. Ein negativer Ausgang von laufenden Gerichts-
oder Behordenverfahren konnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Zinsinderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die auBlerhalb des
Einflussbereichs der Emittentin liegen, und solche Anderungen koénnen
wesentliche negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis und ihren
Zinsiiberschuss haben (Zinsinderungsrisiko).

Die Emittentin erzielt den Grofteil ihrer betrieblichen Ertrage durch Nettozinsertrige.
Die Zinssitze reagieren sehr sensibel auf viele Faktoren, die aulerhalb der Kontrolle der
Emittentin liegen, wie z.B. Inflation, die von den Zentralbanken oder Regierungen
festgelegte Wihrungspolitik, die Liberalisierung der Finanzdienstleistungen und
verstiarkter Wettbewerb auf den Finanzmirkten in denen die Emittentin titig ist,
innerstaatliche und internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen
sowie auch andere Faktoren. Veridnderungen der Zinssédtze konnen die Marge zwischen
dem Zinssatz, den eine Bank ihren Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss
und dem Zinssatz, den die Bank auf Kredite, die sie an ihre Kunden begibt, erhilt,
beeinflussen. Wenn die Zinsmarge féllt, sinken auch die Nettozinsertrige, es sei denn
eine Bank schafft es, diesen Riickgang durch eine Erhohung des Gesamtbetrages an
Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Riickgang der
Zinssitze, die den Kunden verrechnet werden, kann hiufig die Zinsmarge negativ
beeinflussen, insbesondere dann, wenn die Zinssétze fiir Einlagen bereits sehr niedrig
sind, da eine Bank nur geringe Moglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern
bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine Erhohung der Zinssitze, die den Kunden
verrechnet werden kann auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrige haben,
wenn dadurch weniger Geldmittel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Griinden
des Wettbewerbs kann sich die Emittentin auch dazu entschlieBen, die Zinsen fiir
Einlagen zu erhohen, ohne dabei die Zinssitze fiir vergebene Kredite entsprechend
anzuheben. SchlieBlich konnte in einem bestimmten Zeitraum ein Ungleichgewicht von
verzinslichen Vermogenswerten und verzinslichen Verbindlichkeiten im Fall von
Zinsverdnderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was erhebliche
negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrdge und dadurch auf die Geschiftstitigkeit
und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdnnte.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grofier
Finanzinstitute direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Die Finanz- und Kapitalmérkte konnen sich durch die Nicht- oder nicht vollstindige
Erfiillung von Verpflichtungen eines oder mehrerer Finanzinstitute, wie etwa
Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, gegeniiber anderen Teilnehmern am
Finanz- oder Kapitalmarkt negativ entwickeln. Aufgrund der engen wirtschaftlichen
Verflechtungen grofer Finanzinstitute und/oder mit anderen Teilnehmern des Finanz-
und Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines groflen
Finanzinstituts oder die Nichterfiillung von Verbindlichkeiten durch ein groBles
Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden
Liquidititsverknappung oder zu Verlusten oder =zur Nichterfiillung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer fiihren. Es
besteht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch Finanzintermediire (etwa
Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin tdglich Geschéfte
abwickelt. Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken kdnnte zu erheblich
negativen Entwicklungen der Finanz- und Kapitalmirkte fithren und wesentliche
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nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von Geschifts- und Immobilienkrediten die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fiir
die Absicherung von Geschifts- und Immobilienkrediten erwartet. Aufgrund sich
dndernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und Kapitalmérkten und/oder bei den
Renditeerwartungen von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen
Wertminderungen der Sicherheiten kommen, die die Geschiftsergebnisse und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen
konnen.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin konnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich gegen
Risiken abzusichern. Unvorhergesehene Marktentwicklungen konnen einen
maBgeblichen Einfluss auf die Effektivitit von Absicherungsstrategien haben.
Instrumente zur Absicherung von Zins- und Wihrungsrisiken kdnnen zu Verlusten
fiihren, wenn die ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente verkauft werden oder
Wertberichtigungen erforderlich werden. Ertrige und Verluste von ineffizienten
Absicherungsmafinahmen konnen die Volatilitdt der Ergebnisse der Bank erhdhen, was
sich erheblich nachteilig auf die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken konnte.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den institutsbezogenen
Sicherungssystemen auf Bundes- und auf Landesebene kommt dem
Geschiiftsverlauf der iibrigen Mitglieder dieser Sicherungssysteme eine
entscheidende Bedeutung fiir die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung
unter einem dieser Sicherungssysteme konnte sich wesentlich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung iiber die Errichtung eines institutsbezogenen
Sicherungssystems (Institutional Protection Scheme — "IPS") iSd Artikel 113 Absatz 7
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26.Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (Capital Requirements
Regulation — "CRR") auf Bundesebene ("B-IPS") mit der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG und den iibrigen Raiffeisen Landesbanken — sowie der RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK,
registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband,
reg.Gen.m.b.H, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse
GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014 erhielt die RZB stellvertretend fiir alle am B-
IPS teilnehmenden Mitglieder die fiir das B-IPS erforderliche FMA-Bewilligung.
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Die Emittentin hat weiters einer Vereinbarung iiber die Errichtung eines IPS auf
Landesebene mit allen der Emittentin angeschlossenen Raiffeisenbanken in der
Steiermark ("L-IPS") abgeschlossen. Am 03.11.2014 erhielt die RLB Steiermark
stellvertretend fiir alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in der Steiermark die fiir das
L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung.

Das B-IPS und das L-IPS entsprechen den Voraussetzungen der CRR, d.h. insbesondere
sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditit und
Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt werden.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und L-IPS kommt dem
Geschiftsverlauf der iibrigen Mitglieder des B-IPS und L-IPS eine entscheidende
Bedeutung fiir die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung unter dem B-IPS und/oder
dem L-IPS konnte sich wesentlich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen

Es besteht das Risiko, verstirkter rechtlicher und oéffentlicher Einflussnahme auf
Kredit- und Finanzinstitute.

Jingere Entwicklungen auf den globalen Mirkten haben zu einer verstirkten
Einflussnahme von staatlichen und behordlichen Stellen auf den Finanzsektor und die
Titigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten gefiihrt. Insbesondere staatliche und
behordliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusitzliche Moglichkeiten zur
Kapitalaufbringung und Finanzierung fiir Kredit- und Finanzinstitute (einschlieflich der
Emittentin) und implementieren weitere MaBnahmen, inklusive verstirkter
KontrollmaBnahmen im Bankensektor und zusitzlicher Kapitalanforderungen (fiir
Details zu Basel III siehe den entsprechenden Risikofaktor). Wo die offentliche Hand
direkt in Kredit- oder Finanzinstitute investiert, ist es moglich, dass sie auch auf
Geschiftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist unklar, wie
sich diese verstirkte Einflussnahme auf die Kredit- und Finanzinstitute einschlielich
der Emittentin auswirkt. Dies konnte dazu fithren, dass der Marktpreis der Wertpapiere
sinkt oder Zahlungen aus den Wertpapieren verringert werden oder ausbleiben.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds
konnen negative Auswirkungen auf die Geschiiftstiitigkeit der Emittentin haben.

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin unterliegt sowohl nationalen und supranationalen
Gesetzen und Regulativen als auch der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehorden in
den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin titig ist. Durch Anderungen der jeweiligen
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen (zB stirkere Regulierung
oder Einschrinkung bestimmter Geschifte, zB im Rahmen der Einfiihrung neuer
Mindesteigenmittelvorschriften ~ oder ~ Anderungen der  Bilanzierungsregeln),
einschlieBlich Anderungen der Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, kann die
Geschiftstitigkeit und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin beeintrdchtigt werden.
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Basel III und CRD IV-Paket

Im Juni 2011 bzw Januar 2013 veroffentlichte der Basler Ausschuss fiir
Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") sein
(endgiiltiges) als Basel Il bekanntes internationales aufsichtsrechtliches
Rahmenwerk fiir Kreditinstitute.

Die Basel IlI-Bestimmungen wurden auf europidischer Ebene ua insbesondere
durch eine Richtlinie ("Richtlinie des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG") (Capital Requirements Directive 1V — "CRD IV") sowie eine
unmittelbar anwendbare Verordnung ("Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012") (Capital Requirements
Regulation — "CRR") umgesetzt.

Das CRD IV-Paket (das am 27.06.2014 verdffentlicht wurde) umfasst
insbesondere folgende  Themen: Neudefinition der (qualitativen)
Eigenmittelanforderungen, Erhohung der (quantitativen)
Eigenmittelanforderungen, Neuberechnung von Kontrahentenrisiken, sowie
Einfithrung von (quantitativen) Liquiditidtsanforderungen sowie eines maximalen
Leverage (Verhiltnis von Kapital zu Risikopositionen (Verschuldungsquote —
Leverage Ratio), (iiber die Mindesteigenmittelerfordernisse hinausgehenden)
Kapitalpuffern und Sonderregelungen fiir systemrelevante Institute.

Das CRDIV-Paket erhoht weiter die Qualitit und Quantitit von
aufsichtsrechtlich erforderlichem Kapital (Eigenmittel) und die
Mindesteigenmittel fiir derivative Positionen fithren neue Liquiditédtsvorschriften
sowie eine Leverage Ratio ein.

Die CRR (eine EU-Verordnung, die in den EU-Mitgliedsstaaten ohne nationale
Umsetzung unmittelbar anwendbar ist) sowie das Osterreichische Bundesgesetz
zur Umsetzung der CRD IV in 0Osterreichisches Recht, welches insbesondere
Anderungen des BWG beinhaltet, traten am 01.01.2014, vorbehaltlich bestimmter
Ubergangsbestimmungen, in Kraft.

Zusammen mit der Umsetzung der Basel III-Vorschriften verfolgt die EU durch
die CRR das Ziel eines "einheitlichen Regelwerks" (Single Rule Book) innerhalb
der EU, wodurch nationale Unterschiede, insbesondere durch Ausiibung
nationaler =~ Wahlrechte und divergierende Interpretationen durch die
Mitgliedstaaten reduziert bzw beseitigt werden sollen.

Die Umsetzung von Basel III auf internationaler (insbesondere européaischer) und
nationaler Ebene bringt fiir die Emittentin Mehrbelastungen mit sich, die sich auf
ihre Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen.

Dariiber hinaus konnen Untersuchungen und Verfahren von zustdndigen
Aufsichtsbehorden nachteilige Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit der
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Emittentin und ihrer Beteiligungsgesellschaften haben.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen ~Anderungen werden verschiedene
Eigenmittelinstrumente, die in der Vergangenheit emittiert wurden, ihre
aufsichtsrechtliche Anrechenbarkeit als Eigenmittel verlieren oder als Eigenmittel
geringerer  Qualitdt  eingestuft ~werden. Weitere  Anpassungen  der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung durch die
zustindigen Aufsichtsbehdrden sind zu erwarten.

Strengere und geinderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie
strengere oder weitergehende Anforderungen, Vermogenswerte zum Fair Value
(beizulegender Zeitwert) zu erfassen, konnten sich auf den Kapitalbedarf der
Emittentin und der RLB Steiermark-Gruppe auswirken. AuBBerdem konnte dies
einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und
ihre Geschifts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und berichtet.

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Am 12.6.2014 wurde eine Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten ("Richtlinie 2014/59/EU des Europidischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates") (Bank Recovery
and Resolution Directive - "BRRD") im Amtsblatt der EU veroffentlicht. In
Osterreich wurde die BRRD durch das Sanierungs und Abwicklungsgesetz
("BaSAG") umgesetzt, das am 1.1.2015 zur Ginze in Kraft trat (vgl dazu nédher
den Risikofaktor "Anleihegldubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.").

Regelungen fiir OTC Derivate gemafs EMIR

Die am 4.7.2012 angenommene Verordnung zu OTC Derivaten, Zentralen
Gegenparteien und Transaktionsregister (bekannt als European Market
Infrastructure Regulation - "EMIR") trat am 16.8.2012 in der EU in Kraft. Unter
EMIR miissen bestimmte au3erborsliche, standardisierte OTC-Derivat-Geschifte,
die frither in den meisten Fillen direkt (dh over the counter -- OTC) zwischen
den finanziellen Gegenparteien abgeschlossen wurden, iiber eine Zentrale
Gegenpartei (central counterparty, "CCP") abgewickelt werden. Zusitzlich fiihrt
EMIR  bestimmte  Berichtspflichten und  Risikominderungstechniken,
einschlieBlich Regelungen betreffend Margining und Finanzsicherheiten, ein, was
im Ergebnis zu hoheren Kosten fiir Derivatgeschifte fithrt. Dementsprechend hat
diese Rechtsvorschrift zu Verdnderungen gefiihrt, die Auswirkungen auf die
Profitabilitdt der Geschiftstitigkeit der Emittentin haben, Anpassungen ihrer



-70 -

Handelspraktiken erfordern und die Kosten, einschlieflich der Compliance- und
IT-Kosten, erh6hen.

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus fiir europiische Banken

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism -
"SRM"), der im Januar 2016 operativ gestartet ist, stellt neben dem einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — "SSM") und dem
gemeinsamen FEinlagensicherungssystem ein Element der Bankenunion dar.
Dieser dient zur Zentralisierung der Schliisselkompetenzen und -ressourcen um
bei Zusammenbruch eines Kreditinstituts in den teilnehmenden Mitgliedstaaten
einzugreifen. Der SRM ergédnzt den SSM und hat das Ziel zu gewihrleisten, dass
falls ein Kreditinstitut, das dem SSM unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat,
dessen Abwicklung effizient mit minimalen Kosten fiir die Steuerzahler und die
Realwirtschaft bewiltigt werden kann. Die Interaktion und Kooperation zwischen
den Abwicklungs- und Aufsichtsbehdrden ist ein zentrales Element des SRM.
Der SSM wird zur Unterstiitzung des SRM bei der Uberpriifung der
Abwicklungspldne herangezogen, um eine Duplizierung der Aufgaben zu
vermeiden.

Grundlage des SRM sind zwei Rechtsinstrumente: (i) eine SRM-Verordnung, die
die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt und weitgehend die Regelungen
der BRRD iiber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten wiederholt;
und (ii) eine zwischenstaatliche Vereinbarung iiber bestimmte spezifische
Aspekte des einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — SRF).

Die EU-Mitgliedstaaten, die Mitglieder der Bankenunion sind, miissen einen
einheitlichen Abwicklungsfonds innerhalb eines Zeitraums von acht Jahren mit
einer Zielausstattung von mind. 1% der abgedeckten Einlagen einrichten.
Wihrend dieses Ubergangszeitraums soll der durch die SRM-Verordnung
geschaffene Abwicklungsfonds nationale Kompartimente fiir die einzelnen
teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung dieser
Kompartimente soll iiber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise
vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im
ersten Jahr (dh 2016).

Kapitalpuffer

Die Artikel 128 bis 140 der CRD IV fiihren Bestimmungen ein, die von den
Institutionen fordern, dass sie zusitzlich zum CET 1 Kapital, welches zur
Einhaltung der Eigenmittelanforderungen gemifl der CRR dient, iiber die neu
definierten speziellen Kapitalpuffer verfiigen. In Osterreich, wurden diese
Bestimmungen in nationales Recht in den §§ 23 bis 23d des BWG umgesetzt. Die
meisten dieser Pufferanforderungen werden stufenweise beginnend mit 1.1.2016
bis 1.1.2019 eingefithrt. Am 21.12.2015 veroffentlichte die FMA die
Kapitalpufferverordnung ("KP-V"), welche die Festlegung und Anerkennung der
antizyklischen Kapitalpufferquote gemifl § 23a (3) BWG, iiber die Festlegung
des Systemrisikopuffers gemidfl §23d (3) BWG sowie iiber die nihere
Ausgestaltung der Berechnungsgrundlagen gemifl §23a (3)(1) BWG und
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§24(2) BWG (letzteres betrifft die Berechnung des maximalen
ausschiittungsfihigen Betrages) festlegt. Die KP-V ist am 1.1.2016 in Kraft
getreten. Gemil der KP-V betrigt die antizyklische Kapitalpufferquote fiir in
Osterreich belegene wesentliche Kreditrisikopositionen 0,00%. Auferdem
konnten auch nationale Kapitalpufferquoten anwendbar sein, die durch die
benannten Behdrden eines anderen EU Mitgliedstaates oder eines Drittstaates fiir
in ihrem Staatsgebiet belegene wesentliche Kreditrisikopositionen festgelegt
werden. Allerdings, werden solche nationalen antizyklischen Kapitalpufferquoten
von iiber 2,50% festgelegt, ist eine antizyklische Kapitalpufferquote von 2,50%
fiir solche wesentlichen Kreditrisikopositionen heranzuziehen. In diesem
Zusammenhang haben die benannten Behorden in der Slowakei und in Kroatien
auch antizyklische Kapitalpufferquoten von 0,00% festgelegt. Am 3.12.2015 hat
die tschechische Nationalbank angekiindigt, dass ab 1.1.2017 ein antizyklischer
Kapitalpuffer von 0,50% auf die gesamten Risikopositionen in der Tschechischen
Republik vorgeschrieben wird. AuBerdem setzt die KP-V die geédnderte
Empfehlung des Finanzmarktstabilititsgremiums (FMSG) vom 7.9.2015 zur
Vorschreibung eines Systemrisikopuffers um. Die FMA schreibt der Emittentin
keine Kapitalpufferquote fiir systemische Verwundbarkeit vor.

. MIFID II / MiFIR

Eine der aktuellen aufsichtsrechtlichen Initiativen betrifft die europiischen
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen, die durch die Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Markets in Financial Instruments Directive II - "MIiFID II") und
die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Markets in Financial Instruments Regulation -
"MIiFIR") festgelegt werden, und welche aufsichtsrechtliche Anderungen
betreffend Derivative und andere Finanzinstrumente bewirken werden.
Demzufolge wird es erhohte Kosten und erhohte aufsichtsrechtliche
Anforderungen geben. Da diese Anderungen derzeit noch in der Umsetzung sind,
miissen die vollen Auswirkungen von MiFID II und MiFIR noch geklédrt werden.
Laut einer Pressemitteilung vom 10.2.2016 hat die Europidische Kommission
vorgeschlagen, den Termin fiir die Anwendung der MiFID II um ein Jahr zu
verschieben.

In Zukunft konnen zusitzliche weitere bzw neue aufsichtsrechtliche Anforderungen
verabschiedet werden bzw in Kraft treten und das aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt
und verédndert sich weiterhin in den Mérkten, in denen die Emittentin tétig ist. Der Inhalt
und Umfang solcher neuen Regelungen sowie der Art und Weise, in der sie
verabschiedet, durchgesetzt oder interpretiert werden, konnen die
Refinanzierungskosten der Emittentin erhohen und nachteilige Auswirkungen auf die
Geschiftstitigkeiten, die Finanz-, die FErtragslage und Zukunftsaussichten der
Emittentin haben.

Aus diesen Griinden bendotigt die Emittentin in Zukunft zusitzliche Eigenmittel. Solches
Kapital, sei es in Form von zusétzlichen Geschiftsanteilen oder anderem Kapital, das
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als Figenmittel anerkannt wird, kann moglicherweise nicht bzw. nicht zu annehmbaren
Konditionen zur Verfiigung stehen. Ferner konnen solche aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen die Emittentin daran hindern, bestehende Geschiftssegmente ganz oder
teilweise weiterzufithren, Art oder Umfang der von der Emittentin durchgefiihrten
Transaktionen einschrianken oder Zinsen und Gebiihren, die sie fiir Kredite und andere
Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen.
Zusitzlich konnen fiir die Emittentin wesentlich hohere Compliance-Kosten und
erhebliche Beschrinkungen bei der Wahrnehmung von Geschiftschancen entstehen. Es
ist ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein wird, ihre Kapitalquoten ausreichend
und/oder rechtzeitig zu erhohen. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre
Kapitalquoten ausreichend zu erhdhen, kann es zu Herabstufungen ihres Ratings und
einer Erhohung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin
haben kann.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen fiir
Eigenmittel und beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten zu erfiillen; dies
wiirde zu weiteren aufsichtsrechtlichen MaBinahmen fiihren, die die Féihigkeit der
Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, wesentlich
nachteilig beeinflussen konnte.

Im Einklang mit der BRRD / dem BaSAG muss jedes Institut sicherstellen, dass es
jederzeit (auf Einzelinstituts- und konsolidierter Ebene) Mindestanforderungen fiir
Eigenmittel und  beriicksichtigungsfihige  Verbindlichkeiten erfiillt.  Diese
Mindestanforderungen sind von der Abwicklungsbehorde festzusetzen und aus dem
Betrag der Eigenmittel und der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten -
ausgedriickt im Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und FEigenmittel des
Instituts - zu berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, diese
Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
zu erfiillen, was die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten,
wesentlich nachteilig beeinflussen konnte.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrige in den einheitlichen Abwicklungsfonds
und an ex-ante finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme abzufiihren; dies
wird zu zusétzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin fiihren und konnte
somit eine wesentliche Verschlechterung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin zur Folge haben.

Der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - SRM) sieht
die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - SRF)
vor, an den alle Kreditinstitute in den teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten Beitriige
abfiihren miissen.

AuBerdem gibt es erstmals seit der Einfithrung der Einlagensicherungssysteme (Deposit
Guarantee Schemes - DGS) im Jahr 1994, Finanzierungsanforderungen fiir die
Einlagensicherungssysteme in der gednderten Richtlinie ("Richtlinie 2014/49/EU des
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Europdischen  Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 {iber
Einlagensicherungssysteme" (Directive on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD")).
Grundsitzlich betrigt die ZielgroBe der ex ante finanzierten Fonds der
Einlagensicherungssysteme 0,8% der gedeckten Einlagen, die von den Kreditinstituten
bis zum Endtermin (3.7.2024) eingezogen werden. Gemifl dem Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetz (ESAEG), das die DGSD in Osterreich umsetzt, ist
der Einlagensicherungsfonds daher bis 3.7.2024 (Endtermin) aufzubauen.

Neben diesen ex ante Beitrdgen, werden die Kreditinstitute gegebenenfalls zusitzliche
(ex post) zu leistende Beitrdge in einem bestimmten Ausmal leisten miissen, welches
aber begrenzt sein wird, um die Prozyklizitdt und die Verschlechterung der finanziellen
Situation der gesunden Kreditinstitute zu vermeiden.

In der Vergangenheit erforderten die verpflichtenden Einlagensicherungssysteme in
Osterreich keine ex ante zu leistenden Beitriige, sondern sie haben die Mitglieder der
Einlagensicherungssysteme nur zu ex post zu leistenden Beitrigen verpflichtet,
nachdem die Einlage eines Mitglieds nicht mehr gedeckt war (schiitzendes Ereignis).
Daher fiihrt die Umsetzung der DGSD in Osterreichisches Recht, die ex ante Beitrige
vorsieht, zu zusitzlichen finanziellen Belastungen fiir die Emittentin.

Die Errichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds sowie die ex ante zu leistenden
Beitrige der Einlagensicherungssysteme fithren zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen fiir die Emittentin und dies hat daher erhebliche negative Auswirkungen
auf die finanzielle Position der Emittentin und ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend
die Stabilititsabgabe und die Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die zukiinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist
unter anderem auch abhidngig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilititsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz.
Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschiftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fiir das
die Stabilititsabgabe zu entrichten ist. Diese wird allenfalls vermindert um gesicherte
Einlagen, gezeichnetes Kapital und Riicklagen, bestimmte Verpflichtungen von sich in
Abwicklung oder Restrukturierung Dbefindlichen Kreditinstituten, bestimmte
Verbindlichkeiten, fiir die die Republik Osterreich die Haftung ibernommen hat sowie
Verbindlichkeiten auf Grund bestimmter Treuhandgeschéfte. Die Hohe der
Stabilititsabgabe betrdagt 0,09 % fiir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen
Betrag von EUR 1 Mrd iiberschreiten und EUR 20 Mrd nicht iiberschreiten, und 0,11 %
fiir jene Teile, die einen Betrag von EUR 20 Mrd iiberschreiten. Hinzu kommt fiir die
Kalenderjahre bis einschlieBlich 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilititsabgabe.

Der Vorschlag der Europdischen Kommission fiir eine "Richtlinie des Rates iiber die
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Umsetzung einer Verstirkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf EU-Mitgliedstaaten, nimlich Osterreich,
Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Italien, Portugal, die
Slowakische Republik, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende Mitgliedstaaten")
eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte Finanztransaktionen einheben
sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines
Teilnehmenden Mitgliedstaates ansdssig ist und ein im Hoheitsgebiet eines
Teilnehmenden Mitgliedstaates ansissiges Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die
entweder fiir eigene oder fremde Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei
handelt (Ansissigkeitsprinzip). Zusitzlich enthilt der Vorschlag eine Regelung, wonach
ein Finanzinstitut bzw eine Person, die kein Finanzinstitut ist, dann als in einem
Teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig gelten, wenn sie Parteien einer Finanztransaktion
iber bestimmte Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet dieses Teilnehmenden
Mitgliedstaates ausgegeben werden (Ausgabeprinzip). Es erscheint unklar, ob die FTS
in der vorgeschlagenen Form iiberhaupt eingefiihrt werden wird. Sollte die FTS
eingefiihrt werden, besteht aufgrund hoherer Kosten fiir die Investoren das Risiko, dass
die FTS zu weniger Transaktionen fiihrt und dadurch die Ertrige der Emittentin negativ
beeinflussen konnte.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur
Verhinderung von Geldwische, Korruption und Terrorismusfinanzierung bringt
erhebliche Kosten und Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser
Vorschriften hat schwerwiegende rechtliche sowie reputationsmafBige Folgen.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit MafBnahmen
zur Verhinderung von Geldwische, Korruption und Terrorismusfinanzierung. Diese
Vorschriften wurden in den letzten Jahren strenger und werden sich in Zukunft
(insbesondere durch die 4. Geldwische-Richtlinie) weiter verschirfen und konnten
strikter durchgesetzt werden. Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MafBnahmen zur Verhinderung von Geldwische, Korruption und
Terrorismusfinanzierung kann erhebliche Kosten und technische Aufwendungen fiir
Banken und andere Finanzinstitute mit sich bringen. Die Emittentin kann weder die
Einhaltung aller anwendbaren Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur
Verhinderung von Geldwische, Korruption und Terrorismusfinanzierung garantieren
noch, dass die gruppenweiten Standards zur Verhinderung von Geldwische, Korruption
und Terrorismusfinanzierung von jedem ihrer Mitarbeiter in jedem Fall eingehalten
werden. Jeder VerstoB gegen Vorschriften im Zusammenhang mit Mallnahmen zur
Verhinderung von Geldwische, Korruption und Terrorismusfinanzierung und sogar
vermeintliche Verstde gegen solche Vorschriften konnen schwerwiegende rechtliche,
finanzielle sowie reputationsméflige Konsequenzen haben und die Geschifts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.



3.1

-75 -

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Interessierte Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risiken
nicht die einzigen mit den Wertpapieren verbundenen Risiken sind. Die Bank hat jene
Risiken der Wertpapiere beschrieben, welche sie als materiell ansieht und welche ihr
derzeit bewusst sind. Es kann zusétzliche Risiken geben, welche die Bank derzeit als
nicht wesentlich ansieht oder welche ihr derzeit nicht bewusst sind, und jedes dieser
Risiken konnte eine Auswirkung auf den Marktpreis der Wertpapiere haben, oder
konnte zur Folge haben, dass Zins- und/oder Kapitalbetrige, welche aufgrund solcher
Wertpapiere bezahlt werden, geringer als erwartet sind.

Wertpapiere konnen ein ungeeignetes Investment sein.

Potentielle Anleger sollten nur dann in Wertpapiere investieren, wenn sie iiber die
notige Expertise verfiigen, um das Verhalten der Wertpapiere unter wechselnden
Bedingungen, die resultierenden Verdnderungen des Wertes der Wertpapiere sowie die
Auswirkungen einer Anlage in Wertpapiere auf ihr Gesamtportfolio einzuschitzen.

Die Wertpapiere sind fiir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht iiber
ausreichende Kenntnis und/oder Erfahrung iiber die Funktionsweise von Finanzmérkten
und/oder Zugang zu Informationen und/oder finanziellen Ressourcen und Liquiditit
verfiigen, um sidmtliche Risiken aus dem Investment tragen zu konnen und/oder ein
vollstindiges Verstidndnis der Bedingungen der Wertpapiere und/oder die Fihigkeit
besitzen, mogliche Szenarien fiir die Wirtschaft, die Zinsrate und andere Faktoren, die
auf ihr Investment einwirken konnten, einzuschitzen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Einbeziehung seiner individuellen Umsténde
beurteilen, ob die Anlage fiir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Anleger:

. iiber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfiigen, um die
Wertpapiere, die Chancen und Risiken einer Anlage in die Wertpapiere und die in
diesem Prospekt oder einem maBgeblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels
Verweis darin aufgenommenen Angaben aussagekriftig beurteilen zu konnen;

. Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, mit deren Hilfe er unter
Beriicksichtigung seiner individuellen Finanzlage und des/der in Erwigung
gezogen Investment(s) eine Anlage in die Wertpapiere und den FEinfluss der
Wertpapiere auf sein gesamtes Anlagenportfolio beurteilen kann und diese
Analyseinstrumente auch bedienen kdnnen;

o iiber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditét verfiigen, um alle mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu konnen;

. die Emissionsbedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit den
Verhaltensweisen der jeweils mafigeblichen Finanzmirkte vertraut sein; und

. (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mogliche Szenarien
der Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen,
die die Anlage und die Fihigkeit des Anlegers, die betreffenden Risiken zu
verkraften, beeintrichtigen konnen.
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Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundirmarkt fiir die Wertpapiere
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem
illiquiden Markt konnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre Wertpapiere nicht
oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verduflern konnen.

Die Zulassung des Programms an den Mirkten wird beantragt. Jeder dieser Mirkte ist
auf der Liste regulierter Mirkte aufgefiihrt, die von der Europdischen Kommission
herausgegeben wird. Dariiber hinaus sieht das Programm vor, dass die Wertpapiere auf
einem alternativen Markt oder einer alternativen Borse notiert werden konnen oder
moglicherweise iiberhaupt nicht notiert werden.

Unabhéngig von einer Borsennotierung der Wertpapiere kann nicht gewdihrleistet
werden, dass ein liquider Sekunddrmarkt fiir die Wertpapiere entsteht oder, sofern er
entstehen wird, dass er fortbestehen wird. Der Umstand, dass die Wertpapiere notiert
werden konnen, fiihrt nicht zwangsliufig zu einer grofleren Liquiditidt im Vergleich zu
nicht notierten Wertpapieren. Sollten die Wertpapiere nicht an einer Borse notiert
werden, kann es schwieriger sein, fiir diese Wertpapiere Kursinformationen zu erhalten,
was sich nachteilig auf die Liquiditit der Wertpapiere auswirken kann. In einem
illiquiden Markt sind Anleihegldubiger moglicherweise nicht in der Lage, ihre
Wertpapiere zu verkaufen bzw zu angemessenen Marktpreisen bzw. zu Preisen zu
verkaufen, mit denen sie einen Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fiir die sich
ein Sekundidrmarkt gebildet hat, vergleichbar ist. Dies ist vor allem bei Wertpapieren
der Fall, die besonders anfillig fiir Zins-, Wéhrungs-, oder Marktrisiken sind, zur
Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien entwickelt wurden oder so
strukturiert sind, dass sie die Anlagebediirfnisse begrenzter Anlegerkreise erfiillen. Bei
diesen Arten von Wertpapieren wire der Sekunddrmarkt in der Regel eingeschrinkter
und die Kursschwankungen hoher als bei herkommlichen Schuldtiteln. Illiquiditit kann
sich wesentlich nachteilig auf den Marktwert von Wertpapieren auswirken. Die
Moglichkeit zum Verkauf der Wertpapiere kann auBlerdem aus ldanderspezifischen
Griinden beschrinkt sein.

Anleihegldubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise
ihrer Wertpapiere ausgesetzt und der Preis von Zertifikaten wird vorrangig vom
Preis und der Volatilitit der zugrunde liegenden Basiswerte und der
verbleibenden Dauer beeinflusst.

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Wertpapiere. Der Marktpreis
der Wertpapiere dndert sich typischerweise téglich. Er wird durch eine Vielzahl von
Faktoren, wie den Wert und die Volatilitit mageblicher Referenzgrofen und die noch
verbleibende Zeit bis zum Riickzahlungstag, gesamtwirtschaftliche Entwicklungen
(insbesondere hinsichtlich der Marktzinssitze), der Politik von Zentralbanken, dem
Inflationsniveau oder einer nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders
hohen Nachfrage nach den betreffenden Wertpapieren, aber auch von anderen
Faktoren, wie etwa der Bonitit der Bank bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleihegldubiger Wertpapiere vor Filligkeit verkaufen konnen, kann
erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis
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oder dem erwarteten Preis liegen; falls Anleger zu diesem Preis Wertpapiere verkaufen,
erleiden sie Verluste. Der historische Marktwert der Basiswerte kann nicht als Indikator
fiir die zukiinftige Entwicklung der Basiswerte wihrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden.

Anleihegldubiger konnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die tatséichliche Rendite
der Wertpapiere aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht fiir die Moglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie
den Wertpapieren oder der Ertrag daraus sinkt, da eine Inflation die Kaufkraft einer
Wihrung reduziert. Eine Inflation fiihrt zu einem Wertverlust der Rendite. Wenn die
Inflationsrate die auf die Wertpapiere zahlbaren Betridge iibersteigt, wird die
tatsidchliche Rendite auf diese Wertpapiere negativ und die Anleihegldubiger erleiden —
gemessen an der Kaufkraft — Verluste.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls von vereinbarten
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je
schlechter die Bonitdt der Emittentin ist, desto hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die
Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fithren, dass Zahlungen unter den
Wertpapieren ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallen. Jeder
Anleihegldubiger trigt das Risiko einer moglichen Verschlechterung der finanziellen
Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Die Wertpapiere begriinden nicht-
nachrangige bzw nachrangige Verbindlichkeiten der Bank, die im Fall der Liquidation,
der Insolvenz der Bank oder einem Verfahren zur Abwendung einer Insolvenz der
Emittentin untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen bzw nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Realisierung des Insolvenzrisikos
hitte zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus
den Wertpapieren gegeniiber den Anleihegldubigern nicht oder nur teilweise
nachkommen konnte.

Der Credit Spread der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben.

Der Credit-Spread ist jene Spanne, die die Emittentin einem Anleihegldubiger als
Aufschlag fiir das vom Anleihegldubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss.
Credit-Spreads werden als Aufschlidge auf aktuelle risikolose bzw. —arme Zinssitze oder
als Abschlédge auf den Preis gehandelt. Credit-Spread Risiko ist das Risiko, dass sich der
Credit-Spread der Emittentin verdndert. Weitet sich der Credit-Spread der Emittentin
aus, so sinkt der Marktpreis der Wertpapiere und es kann zu einem Kursverlust wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere kommen.
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Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Wertpapiere unterliegen osterreichischem Recht und Anderungen anwendbarer
Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis konnen nachteilige Auswirkungen auf
die Emittentin, die Wertpapiere und die Anleihegldubiger haben. Die Auswirkungen
gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig anwendbaren Gesetze,
Verordnungen oder der Aufsichtspraxis, die nach dem Datum dieses Prospekts ergehen
oder erfolgen, sind derzeit nicht absehbar.

Interessenskonflikte konnen die den Wertpapieren zu Grunde liegende Basiswerte
negativ beeinflussen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschiftstitigkeit stehen die Bank und/oder die Mitglieder
der RLB Steiermark-Gruppe moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte, deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen
gegeniiber den Emittenten der Basiswerte oder deren jeweiligen verbundenen
Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschiftsbeziehungen, sondern
wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschifte jeder Art und
Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschiftskontakt, so als ob es
die Wertpapiere nicht gibe, und zwar unabhingig davon, ob sich die vorgenannten
Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Bank ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit
den Basiswerten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditit oder den Wert der
Wertpapiere beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der
Anleihegldubiger auswirken kdnnen.

Mogliche Interessenkonflikte konnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und
den Anleihegldubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
Malgabe der Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu treffen hat und die die auf
Wertpapiere zu leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen konnen.

Risiko vorzeitiger Riickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der
Riickzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis der Wertpapiere ist (Risiko
vorzeitiger Riickzahlung).

Wenn die Emittentin gemil3 den maBgeblichen Emissionsbedingungen das Recht hat,
die Wertpapiere vorzeitig entweder zu einem von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis oder zu ihrem Nennbetrag
zuriickzuzahlen, trigt der Anleihegldubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei
vorzeitiger Riickzahlung erhilt niedriger als der Marktpreis und/oder der Riickzahlungs-
bzw Tilgungsbetrag der Wertpapiere ist. Anleger konnen in diesem Fall massive
Verluste erleiden.

Durch eine vorzeitige Riickzahlung von Wertpapieren kann auch die Laufzeit dieser
Wertpapiere erheblich verkiirzt werden. In diesem Fall trigt der Anleihegldubiger das
Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der kiirzeren Laufzeit nicht mehr
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erfiillt werden konnen. Anleihegldubiger sollten daher nicht auf die Werthaltigkeit der
Wertpapiere im Riickzahlungszeitpunkt vertrauen.

Bei Wertpapieren, die kein Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger vorsehen,
haben die Anleihegliubiger moglicherweise keine Moglichkeit, ihr Investment
vorzeitig zu beenden.

Die Wertpapiere sehen kein Recht der Anleihegldubiger auf vorzeitige Riickzahlung
vor, wenn ihnen dieses nicht ausdriicklich in den Emissionsbedingungen eingerdumt
wird. Sofern dies nicht der Fall ist, trigt ein Anleihegldubiger daher grundsétzlich das
Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Wertpapieren investiert bleiben zu miissen und
keine vorzeitige Riickzahlung verlangen zu kdnnen. Weiters sollten Anleger bedenken,
dass die Emittentin Wertpapiere, die nicht fix verzinst sind und deren
Emissionsbedingungen der Emittentin ein vorzeitiges Kiindigungsrecht einrdumen, auch
im Falle einer fiir die Emittentin nachteiligen Entwicklung des (der) mafBgeblichen
Basiswerte(s) und/oder Referenzzinssatzes(-sidtze) kiindigen kann, wodurch den
Anleiheglidubigern die Chance auf eine hohere Rendite genommen werden kann.
Umgekehrt steht den Anleihegldubigern im Falle einer fiir sie nachteiligen Entwicklung
des Basis- und/oder Referenzwerts keine Moglichkeit der vorzeitigen Kiindigung der
Wertpapiere zu und die Emittentin konnte von der fiir sie vorteilhaften Entwicklung des
Basis- und/oder Referenzwerts bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere profitieren.

Anleihegldubiger tragen das Risiko, Ertrige aus den Wertpapieren
moglicherweise nicht zu denselben oder giinstigeren Konditionen, als den in den
Wertpapieren verbrieften veranlagen zu konnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer
erneuten Anlage der aus dem Wertpapier frei gewordenen Geldmittel.

Fir Anleihegldubiger von Schuldverschreibungen hingt die Rendite einer
Schuldverschreibung neben ihrem Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch davon ab,
ob Zinsertrdge, die wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung erzielt werden, zu
einem gleich hohen oder besseren Zinssatz wie der der Schuldverschreibung wieder
angelegt werden konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wihrend der
Laufzeit unter die Verzinsung der Schuldverschreibung féllt, wird allgemein als
Wiederanlagerisiko bezeichnet. Die Hohe des Wiederveranlagungsrisikos héingt auch
von der Ausgestaltung der jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Bei Zertifikaten hédngt die Rendite von der Entwicklung des Marktpreises des
zugrundeliegenden Basiswerts und weiteren Faktoren, wie dem allgemeinen
Marktzinsniveau ab. Da wihrend der Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen auf die
Zertifikate erfolgen, kann erst am Endfilligkeitstag bei Riickzahlung der eingesetzten
Summe beurteilt werden, wie sich der Wert der Zertifikate im Vergleich zu einem
Investment mit gleichem Risikoprofil entwickelt hat.
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Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die auf fremde Wihrung lauten, unterliegen
einem Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemédfl den Emissionsbedingungen auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge in der in den Emissionsbedingungen fiir die Wertpapiere
festgelegten Wihrung (die "Festgelegte Wihrung"). Damit sind bestimmte Risiken
im Zusammenhang mit Wihrungsumrechnungen verbunden, falls die
Finanzgeschifte eines Anleihegldubigers hauptsidchlich in einer anderen Wéhrung
oder Wihrungseinheit als der Festgelegten Wihrung getiitigt werden (die
"Anleihegldubiger-Wihrung"). Zu diesen Risiken zahlt auch das Risiko einer
erheblichen Wechselkursinderung (einschlieBlich Anderungen aufgrund einer
Abwertung der Festgelegten Wéihrung oder einer Neubewertung der
Anleihegldubiger-Wiahrung) sowie das Risiko, dass die fiir die Anleihegldubiger-
Wihrung zustindigen Behorden Devisenkontrollen einfithren oder #dndern. Eine
Aufwertung der Anleihegldubiger-Wihrung gegeniiber der Festgelegten Wihrung
wiirde (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts jeglicher auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrige in der Anleihegldubiger-Wihrung und (ii) zu einer Verringerung
des Gegenwerts des Marktwerts der Wertpapiere in der Anleihegldubiger-Wahrung
fiihren.

Regierungs- und Wiahrungsbehorden konnen (wie es in der Vergangenheit bereits
teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen einfiihren, die sich nachteilig auf einen
geltenden Wechselkurs auswirken konnten. Infolgedessen konnen Anleihegldubiger
geringere Zins- oder Kapitalbetrige erhalten als erwartet oder auch iiberhaupt keine.

Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Gliubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen bedient.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Gldubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber unbesicherter Wertpapiere
durch ein Sondervermogen bedient (im Falle fundierter Schuldverschreibungen durch
separate Deckungsstocke). Erst nachdem die besicherten Gldubiger durch ein solches
Sondervermogen befriedigt wurden (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) konnen andere (unbesicherte) Gldubiger der Emittentin
Zahlungen erhalten. Das verfiigbare (unbesicherte) Vermogen wird somit fiir die
unbesicherten Gldubiger vermindert und das Insolvenzrisiko steigt in Zusammenhang
mit der vorrangigen Befriedigung der besicherten Gliaubiger.

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit
festverzinslichen Perioden kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen
infolge von Verinderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleihegldubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen
mit festverzinslichen Perioden sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des Marktzinssatzes fillt. Wihrend
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der nominelle Zinssatz festverzinster Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen fix ist, verdndert sich der tatsdchliche Zinssatz fiir
Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise tdglich. Wenn sich der Marktzinssatz
dndert, &ndert sich typischerweise auch der Marktpreis von festverzinsten
Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt,
fallt der Marktpreis festverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die
Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz
(einschlieBlich dem Credit Spread) ist. Wenn der Marktzinssatz fillt, steigt der
Marktpreis von festverzinsten Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite
dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist. Diese
Kursschwankungen sind typischerweise umso groBer, je linger die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen ist.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleihegldubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen (Geld- oder
Kapitalmarkt-Floater), dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz sich laufend @ndert
und in Abhéngigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzzinssatz (zB
EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird, sind dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrige ausgesetzt. Variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen konnen mit Multiplikatoren oder anderen
Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und Zinsuntergrenzen (Cap/Floor) oder einer
Kombination dieser Merkmale oder mit dhnlichen Merkmalen ausgestattet sein. Der
Marktpreis solcher strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen neigt zu
groferer  Volatilitit als der von herkbmmlichen variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und kann daher durch Schwankungen des Zinsniveaus stirker
negativ beeintrichtigt werden als der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die diese
Merkmale nicht aufweisen.

Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenliufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen.

Anleihegldubiger von gegenlédufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind
dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis von gegenldufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise volatiler ist als der Marktpreis anderer
konventioneller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen basierend auf demselben
Referenzzinssatz (und mit sonst gleicher Ausstattung), weil ein Anstieg des
Referenzzinssatzes nicht nur den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zins
verringert, sondern weil er zudem einen Anstieg des geltenden Zinssatzes reflektieren
konnte, was weitere negative Auswirkungen auf den Marktpreis derartiger
Schuldverschreibungen haben kénnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von
Verinderungen des Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind  Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung, bei denen sich die Ertrige der Anleihegldaubiger ausschlieBSlich aus der
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Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Riickzahlungsbetrag ergeben.
Nullkupon-Schuldverschreibungen werden typischerweise entweder zu einem
Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par) liegt und durch
Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem Riickzahlungspreis, der deutlich
iiber dem Emissionspreis (iiber par) liegt und durch Aufzinsung zustande kommit,
getilgt. Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die
Marktpreise von verzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren in hoherem Mafle
auf Verdnderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit
einer &dhnlichen Laufzeit und konnen daher eine wesentlich hohere negative
Beeintrichtigung ihres Marktpreises aufgrund von Anderung des Marktzinssatzes
erfahren.

Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die Verzinsung und/oder die
Riickzahlung an den Wert von Aktien (oder Aktienkorben) gebunden ist, sind
abhingig von der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien (oder
Aktienkorbe).

Ein Investment in Wertpapiere mit aktienabhingiger Verzinsung oder aktiengebundener
Riickzahlung (zB Aktienanleihen (Cash-or-Share Schuldverschreibungen) und
aktiengebundene Zertifikate) kann dhnliche Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer
direkten Anlage in den dem Wertpapier unterliegenden Basiswert verbunden sind und
Investoren sollten dementsprechende Beratung einholen.

Aktienabhéngige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungsbetrag
und/oder die Zinszahlungen (sofern solche gemidfl den Emissionsbedingungen der
maBgeblichen Wertpapiere erfolgen sollen) nicht im Vorhinein feststehen und die von
der Wertentwicklung eines Aktienwertes abhingen. Riickzahlungsbetrag und/oder
Zinszahlungen hingen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umstinden
erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Anleiheglidubiger
bezahlte Kaufpreis und sogar null betragen kann, in welchem Fall die Anleiheglaubiger
ihr gesamtes Investment verlieren. Wenn anstelle eines Barausgleichs die Basiswerte
geliefert werden, ist nicht auszuschlieBen, dass der Riickzahlungswert dieser
Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der
Kaufpreis, den der Anleihegldubiger bezahlt hat.

Aktienabhéngige Wertpapiere werden vom Emittenten der Basiswerte in keiner Art und
Weise gefordert, unterstiitzt oder verkauft. Der Emittent des Basiswertes gibt keine
ausdriickliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der zukiinftigen
Entwicklung des Basiswertes. Der Emittent des Basiswertes ist nicht verpflichtet, die
Interessen der Bank oder diejenigen der Anleihegldubiger in irgendeiner Form zu
beriicksichtigen. Die Emittenten der Basiswerte sind nicht an dem aus den Wertpapieren
resultierenden Erlosen beteiligt. Sie sind auch nicht fiir die Ermittlung des Preises, die
Wabhl des Zeitpunktes und den Umfang einer Emission von Wertpapieren verantwortlich
und haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der Wertpapiere berechtigt weder
zum Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, noch zur Ausiibung
von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden aus Aktien.
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Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit indexabhingiger
Verzinsung/Riickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index ausgesetzt.

Indexabhingige  Wertpapiere sind  Wertpapiere, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche gem#df den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen, sondern von der
Entwicklung eines Indexes (oder eines Indexkorbes) abhidngen, der selbst wiederum
erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken beinhaltet. Anleihegldubiger von
Wertpapieren mit indexabhéngiger Riickzahlung sind Unsicherheiten in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag  ausgesetzt. Die Rendite eines in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag indexierten Wertpapiers kann negativ sein und ein
Anleihegldubiger kann den Wert seiner Anlage ganz oder teilweise verlieren. Je
volatiler der betreffende Index ist, desto grofer ist die Ungewissheit in Bezug auf
Zinsertrag und Riickzahlungsbetrag. Die Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder
Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter
dem Emissionspreis oder dem vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis liegen und
sogar null betragen, mit der Folge, dass der Anleihegldubiger sein gesamtes eingesetztes
Kapital verliert.

Indexabhingige Wertpapiere werden von der Indexberechnungsstelle weder gesponsert
noch anderweitig unterstiitzt. Die Indexberechnungsstelle gibt weder ausdriicklich noch
konkludent irgendeine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Folgen ab, die sich
aus der Verwendung des Index und/oder dem Wert des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines jeden Index geschieht
durch die betreffende Indexberechnungsstelle ohne Riicksichtnahme auf die Bank oder
die Anleihegldubiger. Die Indexberechnungsstelle iibernimmt auch keine Verpflichtung
oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel
der Wertpapiere.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit warenabhéngiger
Verzinsung/Riickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.

Warenabhingige  Wertpapiere sind  Wertpapiere, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche gem#dfl den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen. Warenabhingige
Wertpapiere konnen sich auf eine oder mehrere Waren (oder Korbe davon) beziehen
und die Verzinsung kann an warenabhéngige Betrdge gekniipft sein und/oder sie werden
zu einem warenabhédngigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Beide Betrige werden
unter Bezugnahme auf die entsprechende Ware berechnet. Veridnderungen des Wertes
der Ware wirken sich auf den Marktpreis des warenabhidngigen Wertpapieres aus. Die
Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit der Folge, dass
der Anleihegldubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.
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Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit zinssatzabhingiger
Verzinsung/Riickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Zinssatzes ausgesetzt.

Zinssatzabhingige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Riickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche gemidfl den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen, sondern von der
Entwicklung eines Zinssatzes (oder eines Korbes von Zinssédtzen) abhingen. Besondere
Risiken, die mit zinssatzabhingigen Wertpapieren verbunden sind, sind die Volatilitit
des generellen Zinssatzniveaus oder dessen wider Erwarten fehlende Volatilitit. Die
Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn iiberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der Folge,
dass der Anleihegldubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von Wechselkursen abhéngig sind, sind
dem Risiko der Entwicklung der zugrundeliegenden Wechselkurse ausgesetzt.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung von der Entwicklung eines
Wechselkurses abhingt, weist dieselben komplexen Risiken auf, wie ein direktes
Investment in den betreffenden Basiswert, und jeder Anleger sollte sich
dementsprechend beraten lassen. Weiters sollten Anleger beachten, dass ein Investment
in solche Wertpapiere nicht identisch mit einem direkten Investment in den jeweiligen
Basiswert oder ein Instrument, welches direkt an den jeweiligen Basiswert gebunden ist,
ist. Preisbewegungen des Basiswertes beeinflussen den Wert des Basiswertes.
Hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung des Basiswertes gibt es keine Sicherheit. Der
Tilgungsbetrag, den die Bank am Ende der Laufzeit an den Anleiheglédubiger zu zahlen
hat, kann den Emissionspreis des Wertpapiers substantiell unterschreiten oder sogar null
betragen, in welchem Fall der Anleihegldubiger sein gesamtes Investment verliert.

Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Wertpapiere ver-
bundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern konnen die Rendite der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie der
Ausiibung oder dem Verkauf der Wertpapiere verbundenen Kosten (einschlieBlich
durch die depotfithrende Bank in Rechnung gestellte Gebiihren oder Transaktions-
kosten) und die eventuell zu zahlenden Steuern beriicksichtigen. Je hoher diese Kosten
sind, desto spiter wird die Gewinnschwelle erreicht, da diese Kosten zunichst
abgedeckt werden miissen, bevor der Anleihegldubiger einen Gewinn aus den
Wertpapieren realisieren kann. Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es
vorkommen, dass die Transaktionskosten die moglicherweise erzielten Gewinne der
Wertpapiere iibersteigen und der Anleihegldubiger einen Verlust erleidet.
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Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die
Deckungswerte des Deckungsstockes der fundierten Schuldverschreibungen zu
jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock
zeitgerecht hinzugefiigt werden konnen.

Die Zahlungsanspriiche der Anleihegldubiger aus fundierten Schuldverschreibungen
sind durch einen Deckungsstock besichert. Der Deckungsstock wird im Falle von
Insolvenz- und Exekutionsverfahren gegen die Emittentin und/oder ihr Vermdgen vom
Vermogen der Emittentin getrennt und darf nicht dafiir herangezogen werden,
Anspriiche anderer Anleihegldubiger der Emittentin als der Anleihegldubiger der durch
den Deckungsstock bedeckten fundierten Schuldverschreibungen zu befriedigen. Es
besteht dennoch keine Sicherheit dafiir, dass die Deckungsstockwerte zu jedem
Zeitpunkt  ausreichen, um die  Verpflichtungen aus den  fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock
zeitgerecht hinzugefiigt werden konnen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Am 12.6.2014 wurde die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten ("Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU
sowie der Verordnungen (EU) Nr.1093/2010 und (EU) Nr.648/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates") (Bank Recovery and Resolution Directive
- "BRRD") veroffentlicht.

Ziel der BRRD ist es, bestimmten Behorden einheitliche und wirksame Instrumente
und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
Priaventivmalnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitit zu erhalten und das Risiko,
dass der Steuerzahler fiir Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie moglich
zu halten.

In Osterreich wurde die BRRD durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
("BaSAG") umgesetzt. Das BaSAG trat am 1.1.2015 in Kraft und sieht die
Anwendung des Instruments der Gldaubigerbeteiligung bereits mit Inkrafttreten des
BaSAG (somit ab 1.1.2015) vor.

Die Abwicklungsbehérden (in Osterreich die FMA) erhalten die Befugnis
Herabschreibungen und Umwandlungen anzuordnen, um sicherzustellen, dass unter
anderem die relevanten Kapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit
(wie unten definiert) des emittierenden Instituts vollstindig Verluste absorbieren
und das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) anzuwenden mit dem
Ziel, die Eigenmittel des maligeblichen Instituts wieder herzustellen, um es in die
Lage zu versetzen, sein Geschift auf einer going-concern Basis weiterzufiihren.
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Dementsprechend koénnen die Abwicklungsbehdrden verpflichtet werden
anzuordnen, solche Kapitalinstrumente dauerhaft abschreiben oder sie zur Génze in
Posten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier I items — "CET 1") (wie zB
Stammaktien oder andere Beteiligungsinstrumente) umwandeln zu lassen, und zwar
zum Zeitpunkt der Nicht-Tragfdhigkeit und bevor etwaige Abwicklungsmaflnahmen
(auBer die Abwicklungsbehorde entscheidet das Instrument der
Gldubigerbeteiligung  anzuwenden)ergriffen ~ wurden  ("Non-Viability  Loss
Absorption" - "Nicht-Tragfahigkeit Verlustbeteiligung"). Die
Abwicklungsbehdrden sollen die Abschreibung in Bezug auf die Nicht-
Tragfiahigkeit Verlustbeteiligung derart ausiiben, dass (i) CET 1 zuerst proportional
zu den relevanten Verlusten abgeschrieben werden und (ii) danach, sofern CET 1
nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, den Nennwert an
Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier I instruments -
"AT1"), (iii) danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um
die Verluste abzudecken, den Nennwert an Instrumenten des Ergidnzungskapitals
(Tier 2 instruments — "Tier2") und 1im Falle eines Instruments der
Gliubigerbeteiligung ebenfalls; (iv) danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht
ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, andere nachrangige
Schuldverschreibungen (gemdfl der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen
Insolvenzverfahren), und (v) falls immer noch nicht ausreichend, die iibrigen
Verbindlichkeiten einschlieBlich bestimmter nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten
(gemill der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfahren)
dauerhaft auf null reduziert werden. Wenn das Instrument der Gldaubigerbeteiligung
angewendet wird, um das Kapital des Instituts wieder herzustellen, erfolgt die
Umwandlung von Schuldtitel in CET 1 in derselben Reihenfolge.

Zur Sicherheit soll durch diese Mallnahmen (sowohl beim Instrument der
Gldubigerbeteiligung als auch beim Herabschreibungs- und
Umwandlungsinstrument) kein Gldubiger in einer schlechteren Position sein, als in
einem ordentlichen Insolvenzverfahren ("Keine Schlechterstellung von Gldubigern
Prinzip" — "no creditor worse off principle").

Fiir die Zwecke der Nicht-Tragfdhigkeit Verlustbeteiligung ist der Zeitpunkt der
Nicht-Tragfihigkeit der Zeitpunkt, an dem die folgenden Voraussetzungen erfiillt
sind:

1. Die zustindige Behorde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die
Institution die Voraussetzungen fiir die Abwicklung bereits erfiillt bzw
voraussichtlich erfiillen wird, dh:

(a) die Voraussetzungen fiir eine Konzessionsriicknahme liegen vor oder es
liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft
der Fall sein wird, beispielsweise (aber nicht abschlieBend) aufgrund
der Tatsache, dass das Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich
erleiden wird, durch die seine gesamten Eigenmittel oder ein
wesentlicher Teil seiner Eigenmittel aufgebraucht wird;



-87 -

(b) die Vermogenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner
Verbindlichkeiten oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor,
dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(c) das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu begleichen oder es liegen objektive
Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(d) eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln
wird bendtigt, es sei denn, die auferordentliche finanzielle
Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln erfolgt in bestimmten Formen
zur Abwendung einer schweren Stérung der Volkswirtschaft und zur
Wahrung der Finanzstabilitét; und

2. unter Beriicksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Umsténde
besteht nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des
Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative
MaBnahmen der Privatwirtschaft, darunter MaBnahmen im Rahmen von
institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder anderer Aufsichtsmafnahmen,
darunter Friihinterventionsmafnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten gemifl § 70 BaSAG, die in
Bezug auf das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann; und

3. im Fall der Anwendung des Instruments der Gldubigerbeteiligung
AbwicklungsmaBnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die gesamte oder teilweise Abschreibung oder Umwandlung des Nominalbetrages
von  Instrumenten, einschlieBlich  etwaiger unter den  nachrangigen
Schuldverschreibungen angefallener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen, stellen
gemiB dem Instrument der Gldubigerbeteiligung oder den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen keinen Ausfall nach den Bestimmungen des relevanten
Kapitalinstruments dar. Dementsprechend wéren sdmtliche so abgeschriebenen
Betrdge unwiderruflich verloren und die aus solchen Kapitalinstrumenten
resultierenden Rechte der Gldaubiger wiren erloschen, unabhédngig davon, ob die
finanzielle Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht.

Folglich konnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der Herabschreibungen
oder der Umwandlung in CET 1 im Falle des mafigeblichen Auslosungsereignisses
sein, wodurch Anleiheglidubiger ihr Investment in die Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise verlieren konnten. Die Anwendung einer solchen Befugnis oder
bereits die Erwdgung oder der Vorschlag einer solchen Befugnis konnte daher den
Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen.

Neben den oben dargestellten Abwicklungsinstrumenten konnte die Emittentin auch
Gegenstand nationaler Insolvenzverfahren sein.
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Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen  gegeniiber  nicht-nachrangigen  Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
begriinden unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen. Im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin sind derartige Verpflichtungen gegeniiber den
Forderungen sidmtlicher nicht-nachrangiger Anleihegliubiger der Emittentin
nachrangig, sodass in einem solchen Fall Betrige auf Grund der Verpflichtungen
unter diesen Schuldverschreibungen erst dann zahlbar werden, wenn die
Forderungen aller nicht-nachrangigen Anleihegldubiger der Emittentin bereits zur
Giénze erfiillt wurden, d.h. dass die Anleihegldubiger von Tier 2-
Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt werden, als der Emittentin
nach der Befriedigung der Anleihegldaubiger nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen Forderungen noch
liquide Mittel zur Verfiigung stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin
meist zu einem Totalausfall fiir den Anleihegldubiger fiihrt. Anleihegldubiger sind
daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-
nachrangigen Anleihegldubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr fiir die
Riickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt. Forderungen der
Emittentin konnen weder mit auf Grund der nachrangigen Schuldverschreibungen
bestehenden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet werden, noch
konnen von der Emittentin oder einem Dritten in Bezug auf die durch die
nachrangigen Schuldverschreibungen verbrieften Verbindlichkeiten vertragliche
Sicherheiten gestellt werden. Eine FEinschrinkung der Nachrangigkeit oder
Anderung der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen mittels einer
spiteren Vereinbarung ist nicht moglich. Nachrangige Verbindlichkeiten konnen im
Verhiltnis zueinander mit unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein (zB
Instrumente des Erginzungskapitals gegeniiber Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals).

Nachrangige  Schuldverschreibungen diirfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger gekiindigt werden, und jegliche Rechte der Emittentin auf
vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf oder Kiindigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustindigen
Behorde abhingig. Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Riickkauf durch die Emittentin nicht zulissig ist. Anleger, die in
nachrangige Schuldverschreibungen investieren, sind dem Risiko ausgesetzt,
dass sie wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes
Kapital nicht zuriickverlangen konnen.

Die Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht,
die (vorzeitige) Riickzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu
verlangen und sollen daher bei ihrer Anlageentscheidung nicht davon ausgehen,
dass die Emittentin eines ihrer Rechte auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung
ausiiben wird.
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Die Emittentin darf nach ihrem Ermessen, bei Erfiillung bestimmter
Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustindigen Behorde),
die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit entweder aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuziiglich
etwaiger bis zum festgelegten Riickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.
Weiters darf die Emittentin, sofern die Emissionsbedingungen dies vorsehen und bei
Erfiilllung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der
zustdndigen Behorde), nach ihrem Ermessen, die nachrangigen
Schuldverschreibungen vor dem Endfilligkeitstag, und frithestens aber nach fiinf
Jahre nach dem Emissionszeitpunkt, an einem speziellen Wahlriickzahlungstag zum
malgeblichen Wabhlriickzahlungsbetrag zuziiglich etwaiger angefallener Zinsen
zuriickzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen diirfen nur nach Mafigabe der bestehenden
gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der Laufzeit gekiindigt,
vorzeitig zuriickgezahlt oder zuriickgekauft werden. Ein Riickkauf nachrangiger
Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nur mit der Erlaubnis der
zustindigen Behorde zuldssig. Anleihegldaubiger diirfen daher nicht davon ausgehen
oder sich erwarten, dass die Emittentin nachrangige Schuldverschreibungen
zuriickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der
nachrangigen Schuldverschreibungen in diesen Schuldverschreibungen investiert
bleiben zu miissen.

Die Emittentin muss fiir jede Riickzahlung und jeden Riickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen zuvor die Erlaubnis der zustindigen Behorde einholen.
Gemil der CRR darf die zustindige Behorde Kreditinstituten die Riickzahlung von
Instrumenten des Ergidnzungskapitals (Tier2), wie etwa der nachrangigen
Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Filligkeit nur dann erlauben, falls
bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen (ua die Einhaltung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen durch die Emittentin) vorliegen. Diese
Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und Standards in
Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen sind von der zustindigen Behorde bei ihrer Beurteilung
hinsichtlich einer Erlaubnis einer Riickzahlung oder eines Riickkaufs zu
beriicksichtigen. Allerdings ist ungewiss, wie die zustindige Behorde diese
Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich diese Bestimmungen und Standards
wihrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen dndern. Daher ist es
schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die zustdndige
Behorde ihre vorherige Erlaubnis fiir eine Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung
oder einen Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustidndigen Behorde
erhalten wiirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine Kiindigung oder
vorzeitige Riickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen nach ihrem
absoluten Ermessen unter Beriicksichtigung der Auswirkungen externer (wie etwa
wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Ausiibung eines vorzeitigen
Riickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen und vorherrschender
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Marktbedingungen, erfolgen. Investoren diirfen nicht davon ausgehen, dass die
Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen
zustehendes vorzeitiges Riickzahlungsrecht ausiiben wird.

Die Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich daher
bewusst sein, dass sie gezwungen sein konnten, die finanziellen Risiken eines
Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfilligkeit
zu tragen.

Die Anrechenbarkeit nachrangiger Schuldverschreibungen als Eigenmittel kann
sich verringern oder wegfallen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen nach Ansicht der Emittentin
Instrumente des Ergiinzungskapitals (Tier 2) iSd Artikel 63 CRR dar. Es ist aber nicht
auszuschlieBen, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der nachrangigen
Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital dndert und dies zu ihrem (ginzlichen
oder teilweisen) Ausschluss aus den FEigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitit fiihrt. Sollte dies der Fall sein, kann dies negative
Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im
Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen
vorrangig oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangigem
oder gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht
begrenzt. Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den
Anleihegldubiger nachrangiger Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der
Emittentin oder eines die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens
zuriickerhalten, reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine
Zahlungen auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet, erhohen. Nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin konnen auch von FEreignissen
stammen, die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie
beispielsweise die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche
aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen
Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines
Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu den
Riickzahlungsanspriichen aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind.

Die Wertpapiere sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt;
nachrangige Schuldverschreibungen sind zudem nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die Forderungen der Anleihegldaubiger unter den Wertpapieren sind nicht von der
gesetzlichen  Einlagensicherung gedeckt. Weiters sind Forderungen der
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Anleihegldubiger unter nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h.
Schuldverschreibungen, die Erginzungskapital (7ier 2) gemi3 Art 63 CRR verbriefen)
nicht von einer freiwilligen Sicherungsreinrichtung gedeckt. Im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fiir Anleihegldubiger das Risiko, dass sie
das gesamte in die Wertpapiere investierte Kapital verlieren.

Ein oOsterreichisches Gericht kann einen Treuhinder (Kurator) fiir die
Wertpapiere ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleiheglidubiger in
deren Namen ausiibt und wahrnimmt, wodurch die Maoglichkeit der
Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Wertpapieren eingeschrinkt werden kann.

Gemidl dem osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines Beteiligten
(z.B. eines Anleihegldubigers) oder auf Veranlassung des zustindigen Gerichts von
einem Osterreichischen Gericht ein Treuhinder (der "Kurator") ernannt werden, der die
gemeinsamen Interessen der Anleihegldubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die
ihre gemeinsamen Rechte beriihren, vertritt. Dies ist insbesondere moglich, wenn ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit
Anderungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere oder Anderungen in Bezug auf
die Emittentin oder in dhnlichen Fillen. Wenn ein Kurator bestellt wird, dann iibt er die
gemeinsamen Rechte aller Anleihegldubiger aus und vertritt die Interessen aller
Anleihegldubiger und kann in ihrem Namen Erkldrungen abgeben, die fiir alle
Anleihegldubiger bindend sind. In Fillen, in denen ein Kurator die Interessen der
Anleihegldubiger vertritt und die Rechte der Anleiheglédubiger ausiibt, kann dies zu
einer Benachteiligung bzw zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller
Anleihegldubiger fiihren.

Risiko, dass aufgrund des U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
Quellensteuer einbehalten wird.

Zahlungen auf die Wertpapiere an die Anleihegldubiger und die an den Wertpapieren
wirtschaftlich Berechtigten, einschlieBlich Zahlungen von Kapital, konnen einer
Quellensteuer in Hohe von 30 Prozent unterliegen, sofern (i) sie Steuerbescheinigungen
oder Identifizierungsanforderungen (einschlielich der Abgabe einer Erkldrung, auf den
Schutz von Gesetzen, die eine Offenlegung solcher Informationen gegeniiber einer
Steuerbehorde untersagen, zu verzichten) nicht erfiillen oder (ii)es sich um
Finanzinstitute handelt, die den U. S. Foreign Account Tax Compliance Act oder
entsprechende Bestimmungen von nicht US-amerikanischen Gesetzen, einschlieflich
etwaiger aufgrund von FATCA oder entsprechenden Bestimmungen von nicht US-
amerikanischen Gesetzen mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis geschlossener
Vertrdge, nicht einhalten. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusitzlichen Zahlungen mit Bezug auf solche von der Emittentin oder einer
zwischengeschalteten Zahlstelle einbehaltenen Betrige zu leisten.

Gemal Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986, gemif einem
Vertrag, der von der Emittentin, einer Zahlstelle oder einem Intermediir mit den US-
Steuerbehorden (U.S. Internal Revenue Service — "IRS") im Rahmen dieses US-
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Gesetzes geschlossen wurde, gemédf einem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen
den Vereinigten Staaten und einem anderen Land (z. B. dem Land, in dem die
Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediér ansidssig ist) oder irgendwelche nicht
US-amerikanischen Gesetze die zur Forderung eines solchen zwischenstaatlichen
Abkommens erlassen wurden (zusammen als "FATCA" bezeichnet), ist die Emittentin,
eine Zahlstelle oder ein Intermedidr moglicherweise dazu verpflichtet, in bestimmten
Fiéllen einen Betrag in Hohe von 30 Prozent von allen oder einem Teil der an die
Anleihegldubiger, ein empfangendes Finanzinstitut oder einen Intermediir gezahlten
Kapital- und Zinsbetrige einzubehalten, es sei denn der Anleihegldubiger, das
empfangende Finanzinstitut oder der Intermediér ist FATCA-konform oder ist davon
ausgenommen.

Um FATCA zu erfiillen, miissen Anleihegldubiger im Allgemeinen bestimmte
Steuerbescheinigungen und Identifizierungsangaben in Bezug auf sich selbst und
bestimmte ihrer an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten vorlegen
sowie ggf. eine Verzichtserkldrung in Bezug auf bestimmte Gesetze abgeben, die die
Offenlegung solcher Informationen gegeniiber einer Steuerbehdrde untersagen. Ein
empfangendes Finanzinstitut wire generell dazu verpflichtet, einen Vertrag mit dem
IRS abzuschlieBen und unter anderem zu vereinbaren, den steuerlichen Status der
Kontoinhaber des Instituts (oder der verbundenen Unternehmen des Instituts) offen zu
legen und jdhrlich bestimmte Informationen {iiber diese Konten weiterzugeben.
Empfangende Finanzinstitute, die in einem Land ansédssig sind, das ein
zwischenstaatliches Abkommen mit den Vereinigten Staaten in Zusammenhang mit
FATCA abgeschlossen hat, sind moglicherweise dazu verpflichtet, die FATCA-
Durchfithrungsgesetze dieses Landes zu erfiillen, so dass es fiir das Finanzinstitut nicht
erforderlich ist mit dem IRS einen Vertrag abzuschlielen.

Eine Bestandsschutzregelung sieht vor, dass bestimmte aus US-Quellen stammende
Verpflichtungen die zum 30.6.2014 ausstehen und bestimmte nicht US-amerikanische
Verpflichtungen, die, sechs Monate nach rechtskriftigem Erlass der Regelungen iiber
"ausldndische Durchlaufzahlungen" (foreign passthru payments) durch das US-
Finanzministerium (das "Datum des Bestandsschutzes") und weder geidndert werden
noch als Neuemission gelten, nach US-Einkommensteuerrecht nach dem mafgeblichen
Datum nicht der Einkommensbesteuerung unterliegen. Fiir diese Zwecke konnen
Wertpapiere, die direkt oder indirekt auf eine oder mehrere US-Aktien als Basiswerte
Bezug nehmen (oder einen Index der ein oder mehrere US-Aktien beinhaltet) als aus
US-Quellen stammende Verpflichtungen angesehen werden. Der Bestandsschutz gilt
jedoch nicht fiir Verpflichtungen, die als Eigenkapital gelten, und fiir bestimmte andere
Titel ohne feste Laufzeit (wie Spar- und Sichteinlagen). Bestimmte Wertpapiere, die am
oder vor dem relevanten Datum des Bestandsschutzes begeben wurden, konnen unter
den Bestandsschutz fallen. Jedoch kann nicht zugesichert werden, dass die Wertpapiere
unter den Bestandsschutz fallen werden.

Wenn Betrige von Zahlungen auf die Wertpapiere oder vom Verkaufserlos einbehalten
werden miissen, so kann ein solcher Einbehalt auf Zahlungen, die seit dem 1.7.2014
getitigt werden, erfolgen. Wenn die Emittentin gemdl FATCA zum FEinbehalt
verpflichtet ist, dann wird der entsprechende Betrag von etwaigen Zins-, Kapital oder
sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen. In diesem Fall ist
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weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder andere Person dazu verpflichtet, dem
Anleihegldubiger eine Entschidigung fiir den Abzug zu zahlen, sodass der mogliche
Steuereinbehalt zu Lasten des Anleihegldubigers geht.

Runderlass 230 Hinweis. Der folgende Hinweis basiert auf den Verfahrensregeln des
US-Finanzministeriums vor den US-Finanzbehorden: (1)jedwede Darstellung der
Besteuerung in den Vereinigten Staaten wurde nicht in der Absicht verfasst und kann
nicht vom Steuerzahler zu dem Zweck verwendet werden, US-Steuerstrafen, die gegen
den Steuerzahler verhdngt werden konnen, zu vermeiden; (2)jedwede dieser
Darstellungen im Zusammenhang mit der Forderung und Vermarktung der hierin
behandelten Transaktionen; und (3)jeder Steuerzahler sollte sich von einem
unabhéngigen Steuerberater auf der Grundlage seiner individuellen Umstéinde beraten
lassen.

Wertpapiere ohne Kiindigungsrechte fiir Anleihegldubiger konnen von diesen
nicht gekiindigt sondern allenfalls auf einem Handelsmarkt fiir Wertpapiere
verkauft werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditétsrisiko (Risiko
fehlender Kiindigungsmaoglichkeit)

Sofern in den Emissionsbedingungen kein Kiindigungsrecht fiir Anleihegldubiger
geregelt ist, konnen diese die Wertpapiere vor Ende ihrer Laufzeit nicht kiindigen,
sondern nur am Handelsmarkt fiir Wertpapiere verkaufen, sofern ein solcher besteht
(was die Emittentin aber in keiner Weise zusichert). Dabei unterliegen die
Anleihegldubiger einem Kurs- und einem Liquidititsrisiko (siehe entsprechende
Risikofaktoren oben).

Im Falle eines Hochstzinssatzes konnen die Anleiheglaubiger nicht von einer
tatsichlichen giinstigen Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht iiber die Laufzeit
festgelegt (Fixzinssatz) ist, sondern in Ubereinstimmung mit der in den maBgeblichen
Emissionsbedingungen aufgefiihrten Struktur der Schuldverschreibungen bestimmt
wird, dann kann die Emission auch einen Hochstzinssatz enthalten. Ein Hochstzinssatz
hat zur Folge, dass der Zinssatz nie iiber die vorab festgelegte Grenze steigt, sodass die
Anleihegldubiger von einer tatsdchlichen giinstigen Entwicklung des mafgeblichen
Referenzzinssatzes oberhalb des Hochstzinssatzes nicht profitieren konnen. Die Rendite
konnte daher wesentlich wunter der Rendite von &hnlich ausgestatteten
Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz liegen.
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GemiaBl der EU-Zinsrichtlinie gilt Folgendes: Soweit Zahlungen durch eine
Zahlstelle in einem Staat geleistet oder eingezogen werden, der ein System des
Steuereinbehalts anwendet und sofern von dieser Zahlung ein Steuerbetrag oder
ein Betrag in Bezug auf Steuern einbehalten wird, so wire weder die Emittentin
noch eine Zahlstelle noch eine sonstige Person verpflichtet, infolge der
Einbehaltung dieser Quellensteuer zusitzliche Betrige auf Wertpapiere zu zahlen
(keine Steuerausgleichszahlungen, ''no gross-up'').

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen in der geltenden Fassung (die "EU-Zinsrichtlinie") verpflichtet EU-
Mitgliedstaaten, den Steuerbehdrden anderer EU-Mitgliedsstaaten Auskiinfte betreffend
Zinszahlungen oder dhnlicher Einkiinfte zu erteilen, die eine in einem EU-Mitgliedstaat
niedergelassene Zahlstelle an wirtschaftliche Eigentiimer, die als natiirliche Personen in
einem anderen EU-Mitgliedstaat ansissig sind, leistet oder zu deren Gunsten einzieht.
Wihrend eines Ubergangszeitraums waren urspriinglich Belgien, Luxemburg und
Osterreich verpflichtet, im Hinblick auf solche Zahlungen ein System zur Erhebung von
Quellensteuer anzuwenden (es sei denn, sie entscheiden sich wihrend dieses Zeitraums
anderweitig). Belgien und Luxemburg haben mittlerweile die Erhebung von
Quellensteuer zugunsten des automatischen Informationsaustausches eingestellt. Einige
andere Nicht-EU-Staaten und Territorien, einschlieBlich der Schweiz, wenden
MaBnahmen &hnlich denen an, die in der EU-Zinsrichtlinie vorgesehen sind (Erhebung
von Quellensteuer im Fall der Schweiz).

Gemifl der Richtlinie (EU) 2015/2016 des Rates vom 10. November 2015 zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG wurde die EU-Zinsrichtlinie im Allgemeinen mit
Wirkung  ab 1.  Jdnner 2016  aufgehoben.  Aufgrund  detaillierter
Ubergangsbestimmungen soll Osterreich die EU-Zinsrichtlinie jedoch im Allgemeinen
bis 31. Dezember 2016 anwenden

Wiirde eine Zahlung durch eine Zahlstelle in einem Staat vorgenommen oder
eingezogen, der sich fiir ein Quellensteuerabzugssystem entschieden hat und von dieser
Zahlung ein Steuerbetrag oder ein Betrag in Bezug auf Steuern einbehalten, so wire
weder die Emittentin noch eine Zahlstelle (wie in den Emissionsbedingungen der
Wertpapiere definiert) noch eine sonstige Person verpflichtet, infolge der Einbehaltung
dieser Quellensteuer zusitzliche Betrdge auf die Wertpapiere zu zahlen.

Allfillige Ratings von Wertpapieren beriicksichtigen unter Umstinden nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese Wertpapiere angemessen und konnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden, was den Marktpreis und
den Handelspreis der Wertpapiere beeintrichtigen kann.

Ein Rating von Wertpapieren reflektiert méglicherweise nicht alle Risiken einer Anlage
in die Wertpapiere. Aullerdem konnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder
zuriickgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Riicknahme kann sich
nachteilig auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Ein Rating stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar und kann jederzeit
von der Ratingagentur iiberpriift oder zuriickgenommen werden.
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Die Anleiheglaubiger miissen sich auf die Funktionalitit des mafBgeblichen
Clearingsystems verlassen.

Die Wertpapiere werden iiber Clearingsysteme wie jenes der OeKB CSD GmbH
gekauft und verkauft. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass die
Wertpapiere tatsdchlich in das Wertpapierportfolio des jeweiligen Anlegers iibertragen
werden. Die Anleihegldubiger miissen sich auf die Funktionalitit des mafBgeblichen
Clearingsystems verlassen.

Die Anleihegliubiger sollten beachten, dass sich das anwendbare Steuerregime zu
ihrem Nachteil dndern kann; die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere sollten daher sorgfiltig gepriift werden.

Zahlungen auf Wertpapiere oder durch einen Anleihegldubiger beim Verkauf oder der
Riickzahlung von Wertpapieren realisierte Gewinne konnen im Heimatland des
Anleihegldubigers oder in anderen Jurisdiktionen, in denen er steuerpflichtig ist, der
Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen Folgen fiir Anleihegldubiger im Allgemeinen
werden in dem Abschnitt "Besteuerung" beschrieben; die steuerlichen Folgen fiir
einzelne Anleihegldubiger konnen jedoch von der Situation abweichen, die fiir die
Anleihegldubiger im Allgemeinen beschrieben wird. Potenziellen Anlegern wird daher
empfohlen, sich bei ihren Steuerberatern iiber die steuerlichen Folgen einer Anlage in
die Wertpapiere zu informieren. Uberdies konnen sich die anwendbaren Steuergesetze
in der Zukunft zum Nachteil fiir die Anleger d@ndern.

Bestimmte Anlagen konnen durch rechtliche Anlageerwigungen eingeschrinkt
sein

Die Anlagetitigkeit bestimmter Anleihegldubiger unterliegt Anlagegesetzen und -
vorschriften oder der Priifung oder Aufsicht durch bestimmte Behorden. Jeder
potenzielle Anleger sollte sich von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um
festzustellen, ob und inwieweit (i) die Wertpapiere eine fiir ihn rechtlich zuldssige
Anlageform sind, (ii) die Wertpapiere als Sicherheit fiir verschiedene Arten der
Kreditaufnahme genutzt werden konnen und (iii) fiir ihn sonstige Beschrinkungen
hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfindung von Wertpapieren gelten. Finanzinstitute
sollten ihre Rechtsberater oder die zustindigen Aufsichtsbehdrden beziiglich der
richtigen Behandlung der Wertpapiere gemidll den anwendbaren Risikokapital- oder
dhnlichen Vorschriften konsultieren. Uberdies konnen die Emissionsbedingungen
bestimmte Haftungsausschliisse oder -beschrinkungen der Emittentin oder anderer
Parteien (zB die Emissionsstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf
fahrldssige Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit den Wertpapieren
enthalten, die dazu fithren konnten, dass die Anleihegldubiger fiir den ihnen
entstandenen Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen
konnen. Anleiheglaubiger sollten sich daher selbst iiber solche Haftungsausschliisse
oder -beschrinkungen informieren und iiberlegen, ob sie damit einverstanden sind.
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Zusitzliche Risiken derivativer Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist fiir Anleger mit nicht ausreichenden
Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwigen, ob eine Anlage
in derivative Wertpapiere vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umsténde fiir sie
geeignet ist. Eine Investition in derivative Wertpapiere erfordert die genaue Kenntnis
der Funktionsweise der jeweiligen Wertpapiere. Anleger sollten Erfahrung mit der
Anlage in die den derivativen Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerte haben und
die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle
fest- oder variabel verzinste Schuldverschreibungen nicht auftreten.

Die Risiken einer Anlage in derivative Wertpapiere umfassen sowohl Risiken der zu
Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die fiir die Wertpapiere selbst gelten.
Anleger sind moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die verschiedenen Risiken in
Bezug auf derivative Wertpapiere abzusichern.

Dariiber hinaus ist der Marktpreis derivativer Wertpapiere am Sekundidrmarkt einem
hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Marktpreis anderer Wertpapiere. Eine Reihe
von Faktoren wirken sich unabhingig von der Bonitit der Bank auf den Marktpreis der
Wertpapiere an einem etwaigen Sekundédrmarkt fiir die derivativen Wertpapiere aus, das
sind beispielsweise die Preisentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden
Basiswertes, die von einer Reihe zusammenhédngender Faktoren abhéngt, darunter
volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, iiber die die Bank
keine Kontrolle hat, die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des
jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes ("Volatilitit"), die Restlaufzeit der
Wertpapiere, der ausstehende Betrag der Wertpapiere und das Marktzinsniveau.

Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Produkten und
Produktmerkmalen

Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrige bzw. die zu liefernden
Vermogenswerte unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden.

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann eine Formel Anwendung finden,
anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmifligen Abstinden) zu
zahlenden Zinsen und/oder andere Betrige und/oder zu liefernden Vermdogenswerte
berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige
Formel verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre personlichen Berater zu Rate
ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in
regelmifBigen Abstinden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder andere Betrige
und/oder zu liefernden Vermogenswerte komplexe Ergebnisse und unter bestimmten
Umstédnden einen Anstieg oder Riickgang dieser Betrdge zur Folge haben.

In einigen Fillen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, d.h. der wirtschaftliche
Wert von Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis oder Wert des
Referenzwerts/der Referenzwerte fillt. Steigt der Preis oder Wert des Referenzwerts/der
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Referenzwerte, kann der Wert der Wertpapiere sinken.

Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel.

Der Marktpreis von mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierten
Schuldtiteln reagiert auf allgemeine Anderungen von Zinssitzen in der Regel
volatiler als die Marktpreise fiir herkommliche verzinsliche Wertpapiere.
Grundsitzlich gilt: Je linger die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto volatiler die
Marktpreise im Vergleich zu den Marktpreisen herkommlicher verzinslicher
Wertpapiere mit dhnlicher Laufzeit.

Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin.

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht (d.h. ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung) der
Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden konnen,
werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktpreishaben als dhnliche Wertpapiere
ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Besteht ein Tilgungsrecht oder die Moglichkeit einer
Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises der Wertpapiere
voraussichtlich Beschridnkungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin eine Tilgung
der Wertpapiere vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten kann, wird der
Marktpreisdieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich iiber den Preis steigen, zu
dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch
im Vorfeld von Tilgungs- oder Beendigungszeitrdumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe
Kosten entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belisst. In der Regel wiirde ein
Anleger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgeiibten Tilgungsrechts
erzielten Erlos nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren konnen, der so hoch ist
wie der Zinssatz auf die getilgten Wertpapiere. Eine Wiederveranlagung wire unter
Umstédnden nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz moglich. Potenzielle Anleger
sollten bei der Abwégung der mit einer Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere
zu diesem Zeitpunkt zur Verfiigung stehende Veranlagungen beriicksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Filligkeit oder vor der endgiiltigen
Abwicklung berechtigt ist, ist in den jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben.

Spezielle Risiken von Aktienanleihen (Cash-or-Share Schuldverschreibungen).

Aktienanleihen (auch Cash-or-Share Schuldverschreibungen) sind
Schuldverschreibungen, fiir die die Tilgung durch die Bank — abhingig von der
Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum Tilgungszeitpunkt — nicht
zum Riickzahlungsbetrag sondern durch die Lieferung der zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) erfolgen kann. Der Zinssatz fiir Aktienanleihen enthilt einen Aufschlag
(Risikoprdmie) gegeniiber dem aktuellen Marktzinssatz fiir die Laufzeit der
Aktienanleihe. Der Anleihegldubiger einer Aktienanleihe ist in der Position eines
Verkdufers einer Put-Option, dh er hat das Risiko, dass die Bank die zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende liefert und der dann aktuelle Marktkurs der Aktie
so stark zuriickgegangen ist, dass die Rendite der Aktienanleihe (deutlich) unter der
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Rendite, die im Falle einer Riickzahlung zum Riickzahlungsbetrag eingetreten wire,
liegen kann. Die Rendite einer Aktienanleihe kann auch negativ sein, im schlimmsten
Fall konnen die gelieferten Aktien keinen Marktpreismehr aufweisen. Behdlt der
Anleihegldubiger einer Aktienanleihe die Aktien nach Lieferung durch die Bank, so hat
er alle Risiken einer Aktienveranlagung zu tragen.

Allgemeine Risiken von Zertifikaten.

Da Zertifikate typischerweise keinen laufenden Ertrag abwerfen, konnen Wertverluste
der Zertifikate nicht durch andere Ertrige aus den Zertifikaten kompensiert werden. Die
einzige Ertragschance besteht in einer fiir den Anleger positiven Entwicklung des
Basiswerts. Wenn sich dies nicht realisiert und das entsprechende Zertifikat iiber keinen
Kapitalschutz verfiigt, kann die Hohe der Kapitalriickzahlung erheblich unter dem
Emissionspreis oder dem vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar
null betragen, mit der Folge, dass der Anleihegldubiger sein gesamtes eingesetztes
Kapital verliert (Totalverlust).

Spezielle Risiken von Zertifikaten mit einem Mindestbetrag.

Anleger diirfen eine Tilgungszahlung in Hohe von zumindest dem Mindestbetrag nur
dann erwarten, wenn sie die Zertifikate bis zum Endfilligkeitstag halten. Weiters
miissen Anleger beachten, dass die versprochene Riickzahlung zumindest in Hohe des
Mindestbetrags von der Zahlungsfihigkeit der Emittentin abhéngt und somit auch
Inhaber von Zertifikaten nicht gegen das Insolvenzrisiko der Emittentin geschiitzt sind.
Anleger sollten bedenken, dass sie bei einem Investment in ein Zertifikat mit einem
Mindestbetrag auf ein hoheres Gewinnpotenzial verzichten.
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die im Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Bank und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften (zusammen die "Gruppe" oder die "RLB Steiermark-Gruppe"), die mit
den Wertpapieren verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben), beziehen sich auf das Datum dieses Prospektes.
Diese Informationen sind solange giiltig, als nicht aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes
oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit hinsichtlich der im Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnen, ein Nachtrag
zum Prospekt gebilligt und veroffentlicht wurde. Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist mit
hochstens zwolf Monaten ab dem Datum seiner Verdffentlichung beschrinkt vorausgesetzt,
dass er um etwaige Nachtrige erginzt wird.

Eine moglichst vollstdndige Information iiber die Bank und die Wertpapiere der Bank ist nur
gegeben, wenn dieser Prospekt - ergénzt um allféllige Nachtrige - in Verbindung mit den durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommenen Informationen und den jeweils verdffentlichten
Endgiiltigen Bedingungen einer Serie von Wertpapieren gelesen wird.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschidtzung der Bank
sowie die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere der Bank
zusammenhingen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere der Bank sollte ausschlieBlich auf dem
genauen Studium des Prospekts (einschlieBlich allfilliger Nachtrige dazu und der durch
Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhiltnisse, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen
angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerléssliche
Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlieBlich der Information potentieller Anleger. Bei den im
Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung
zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw.
eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf
derselben. Im Falle von Zweifeln iiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachverstindige Person zu Rate zu ziehen, die
auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind von keiner Zulassungs-,
Billigungs- oder Aufsichtsbehdrde in Luxemburg, Deutschland oder Osterreich oder einer
Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf
empfohlen.
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Keine Person ist ermichtigt, Informationen oder Zusagen iiber die Bank und/oder die
Wertpapiere abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf
niemand darauf vertrauen, dass diese von der Bank autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Nachtrigen und Endgiiltigen Bedingungen (einschlieBlich allfilliger
Anhinge) darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder
Anleger stimmt der eingeschrinkten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes
zu. AusschlieBlich die Bank sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt
Nachtrigen und Endgiiltigen Bedingungen (einschlieBlich allfilliger Anhénge) genannten
Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente benétigten Informationen zur Verfiigung
gestellt.

Verkaufsbeschriankungen

Mit Ausnahme von Luxemburg, Deutschland und Osterreich darf dieser Prospekt in keinem
Staat veroffentlicht werden, in dem Vorschriften iiber die Registrierung, Zulassung oder
sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot bestehen oder bestehen kénnten,
die einer Veroffentlichung oder einem Angebot der Wertpapiere entgegen stehen konnten.
Insbesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind und werden auch in Zukunft
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert
und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, diirfen die
Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (wie
im Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

In keinem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, diirfen die Wertpapiere
offentlich angeboten werden, au3er

a) es wurde im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen Umsetzungsvorschriften
zur Prospektrichtlinie vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der
Billigungsbehtérde im Angebotsstaat gebilligter oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat
zustindigen Behorde notifizierter Prospekt (Nachtrag) ordnungsgemif hinterlegt und
veroffentlicht und die Giiltigkeitsdauer des Prospekts von 12 Monaten ist noch nicht
abgelaufen;

b) es handelt sich um ein Angebot, das sich ausschlielich an qualifizierte Anleger iSv
Art. 2 Abs 1 lit. e der Prospektrichtlinie richtet;

c) es handelt sich um ein Angebot an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen
pro EWR-Vertragsstaat, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;

d) es handelt sich um ein Angebot von Wertpapieren mit einer Mindeststiickelung von
EUR 100.000; oder

e) es handelt sich um ein Angebot, das sonst keine Pflicht zur Verdffentlichung eines
Prospektes durch die Bank geméal Art. 3 Abs 2 der Prospektrichtlinie auslost.

Unter einem "offentlichem Angebot" der Wertpapiere in einem Angebotsstaat, der EWR-
Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art



- 101 -

und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den
Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wobei Abweichungen von dieser
Definition in den nationalen Umsetzungsbestimmungen zur Prospektrichtlinie miterfasst sind.

Durch Verweis in den Prospekt aufgenommene Dokumente

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Informationen zu lesen, die vor oder
zugleich mit dem Prospekt verdffentlicht wurden (ausgenommen die Endgiiltigen Bedingungen,
die jeweils vor dem Angebot der jeweiligen Schuldverschreibungen veroffentlicht werden) und
die bei der CSSF hinterlegt wurden: Die in diesem Prospekt (siehe die "Liste der Angaben, die
in Form eines Verweises in diesem Prospekt {ibernommen wurden" auf Seite 176) angefiihrten
Teile der Jahresfinanzberichte der Emittentin fiir die Geschiftsjahre 2014 und 2013 (der
"Jahresfinanzbericht 2014" und der "Jahresfinanzbericht 2013"), die die gepriiften
konsolidierten Jahresabschliisse (Konzernabschliisse) der Emittentin zum 31.12.2014 und
zum 31.12.2013 enthalten (der "Jahresabschluss 2014" und der "Jahresabschluss 2013"),
sowie der Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.6.2015 und zum 30.6.2014 (der
"Halbjahresfinanzbericht 2015" und der "Halbjahresfinanzbericht 2014"), die die
ungepriiften konsolidierten Zwischenfinanzinformationen zum 30.6.2015 und zum 30.6.2014
enthalten (die "Zwischenfinanzinformationen 2015" und die
"Zwischenfinanzinformationen 2014") werden durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommen. Der  Jahresfinanzbericht 2014, der  Jahresfinanzbericht 2013, der
Halbjahresfinanzbericht 2015 und der Halbjahresfinanzbericht 2014 sind bei der CSSF
hinterlegt und werden auf der Internetseite der Emittentin (www.rlbstmk.at) sowie auf der
Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) veroffentlicht.

Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information diesem Prospekt
widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang. Kopien dieses Prospektes und der Dokumente, die
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen enthalten, sind kostenlos am
Hauptsitz der Bank in Osterreich, 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5, erhiltlich.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen Daten
und Informationen dem Jahresabschluss 2014 oder dem Halbjahresfinanzbericht 2015
entnommen. Die Bank bestitigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen
tibernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der Bank bekannt ist
und sie dies aus den von der dritten Person veroffentlichten Informationen ableiten konnte,
keine Tatsachen unterschlagen werden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefithrend gestalten wiirden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermedidren, die im Sinne der
Richtlinie 2013/36/EU des Europidischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital Requirements Directive IV - "CRD IV")
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in Deutschland, Luxemburg und/oder Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschift oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen berechtigt sind ("Finanzintermediire"), ihre ausdriickliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten und
allfdlligen Nachtrdgen, fiir den Vertrieb von Wertpapieren in Deutschland, Luxemburg und
Osterreich wihrend der Angebotsperiode zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetzes
(Loi relative aux prospectus pour valeurs mobilieres), welches die Richtlinie 2003/71/EG
des Europidischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, noch giiltig ist.

Die Emittentin erklirt, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich
einer spidteren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermedidre  iibernimmt.  Fir  Handlungen oder  Unterlassungen  der
Finanzintermedidre iibernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermedidre diirfen
den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der
Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wihrend der die spitere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire
erfolgen kann, wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige
Angebot geltenden Verkaufsbeschrinkungen und sémtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermedidr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fiir Anleger: Finanzintermediire haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten und auf der Internetseite des Finanzintermediirs ist anzugeben, dass der
Finanzintermediir den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemil3 den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthilt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts”, "Risikofaktoren"
und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen (die "zukunftsgerichteten
Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden konnen. In manchen Fillen konnen diese
zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie
beispielsweise "glauben", "schitzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen",
"konnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die
Erorterung von Strategien, Pldnen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt
werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte
Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Bank zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine

Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schliefen alle Themen ein,
die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen iiber die Absichten, Ansichten oder
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derzeitigen Erwartungen der Bank, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstétigkeit, die
finanzielle Lage, die Liquiditdt, den Ausblick, das Wachstum, die Strategien und die
Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die Mirkte, in denen die Bank titig ist,
betreffen. Threr Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte
Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstinde beziehen, die in der
Zukunft eintreten oder nicht eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine
Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein
Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren konnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsdchlichen Ertrige, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Bank wesentlich von kiinftigen Ertrigen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt
oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden unter "Risikofaktoren"
genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, konnen die
tatsdchlichen Ertrige wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder
geschitzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen. Die Bank beabsichtigt keine
Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots
der Wertpapiere.

Nachtrag zum Prospekt

Gemal Art 16 der Prospektrichtlinie und den diese Bestimmung umsetzenden Regeln des
luxemburgischen Prospektgesetzes hat die Bank jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen konnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, wenn
diese spiter eintritt, der Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw.
festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt bekannt zu machen, der von der bei der
CSSF zur Billigung eingereicht und nach Billigung durch die CSSF veroffentlicht werden muss.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Worter und Ausdriicke, die
in den Muster-Emissionsbedingungen und/oder Endgiiltigen Bedingungen definiert sind, haben
in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem Zusammenhang nicht etwas
anderes ergibt.

Emittentin Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Beschreibung Angebotsprogramm  fiir ~ Schuldverschreibungen und
Zertifikate

Emissionsvolumen Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren unter

dem Programm ist betragsmifBig nicht beschrinkt. Die
Volumina der einzelnen Emissionen von Wertpapieren
ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Arten von Wertpapieren Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht-
nachrangige  Schuldverschreibungen,  (ii) nachrangige
Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erginzungskapitals  (7ier 2) gemill  Artikel 63 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR")
darstellen und (iii) fundierte = Schuldverschreibungen

emittieren, und zwar festverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen  mit

basiswertabhidngiger Verzinsung, Schuldverschreibungen
mit  strukturierter =~ Verzinsung und  Nullkupon-
Schuldverschreibungen, wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe ausgestaltet
sein kann (zusammen die "Schuldverschreibungen") und
nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf einen oder
mehrere Basiswerte bezichen (die "Zertifikate", und die
Schuldverschreibungen und die Zertifikate zusammen die
"Wertpapiere” und die Schuldverschreibungen mit
basiswertabhiingiger Verzinsung und die Zertifikate, die
"derivativen Wertpapiere").

Emissionspreis Wertpapiere konnen zum Nennbetrag oder abziiglich eines
Disagios oder zuziiglich eines Agios begeben werden. Im
Falle von Daueremissionen wird der Erstemissionspreis in
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den Emissionsbedingungen angegeben und danach laufend
an die jeweiligen Marktbedingungen angepasst. Ein
allfilliger Ausgabeaufschlag oder Abschlag auf den
Emissionspreis ist in den Emissionsbedingungen
angegeben.

Jedes Wertpapier lautet auf den Inhaber und jede Serie von
Wertpapieren ist durch eine oder mehrere auf den Inhaber
lautende Sammelurkunde(n) ohne Zinsscheine verbrieft,
welche  die  eigenhidndigen  Unterschriften  der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin trigt. Die Ausgabe effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen.

Am oder vor dem (Erst-)Begebungstag jeder Tranche wird
die die Inhaberwertpapiere verbriefende Sammelurkunde
nach Mallgabe der Emissionsbedingungen entweder (i) im
Fall von Eigenverwahrung bei der Bank wund
gegebenenfalls zu einem spidteren Zeitpunkt bei der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB
CSD") mit der Geschiftsanschrift 1011  Wien,
Strauchgasse 1-3 oder (ii) im Fall von Fremdverwahrung
von Beginn an bei der OeKB CSD (jeweils eine
"Verwahrstelle") hinterlegt, bis sdamtliche
Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erfiillt
sind.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der
entsprechenden Verwahrungsstelle verwahrt, bis sdmtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren
erfiillt sind. Den Anleiheglidubigern stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu,
die gemidl den Regelungen und Bestimmungen der
Verwahrungsstelle und anwendbarem Recht iibertragen
werden konnen.

Die Wertpapiere lauten auf FEuro oder eine andere
Wihrung, wie in den Emissionsbedingungen bezeichnet.

Die Laufzeit der  Wertpapiere ist in  den
Emissionsbedingungen angegeben.

Die Wertpapiere werden in Stiickelungen, wie in den
Emissionsbedingungen beschrieben, begeben, wobei die
Mindeststiickelung EUR 1.000 oder, falls die Wertpapiere
in einer anderen Wihrung als EUR begeben werden, einen
Wert in dieser anderen Wéhrung, der dem Gegenwert von
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EUR 1.000 zum Begebungstag entspricht oder diesen
ibersteigt, betrigt. Wertpapiere konnen, wenn dies in den
Emissionsbedingungen angegeben ist, ohne Nennbetrag
ausgegeben werden (Stiicknotiz).

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt, wenn
es eine solche gibt, in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen. Zertifikate werden nicht verzinst.

Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch die
Emittentin ~ ist moglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdriicklich angefiihrt ist. Eine
vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger
ist moglich, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdriicklich vorgesehen ist. Eine vorzeitige Riickzahlung
nach Wahl der Emittentin, aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Griinden ist im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen moglich, sofern die
Voraussetzungen des § 4 (4) ("Vorzeitige Riickzahlung
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden")
erfiillt wurden. Eine vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen
einer (i) Rechtsidnderung, (ii) Absicherungs-Stérung
und/oder (iii) Gestiegenen Absicherungs-Kosten ist
moglich, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdriicklich vorgesehen ist.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht-
nachrangigen Wertpapieren begriinden nicht-nachrangige
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen
Schuldverschreibungen (dh Schuldverschreibungen, die
Erginzungskapital (7ier 2) gemill Art 63 CRR verbriefen)
begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen unbesicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
sind die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin geméal
den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
gleichrangig  mit  allen  anderen  nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer
Bedingungen nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber
den Anspriichen von Aktiondren, Eigentiimern von
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier I) gemidB Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von
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Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemill Artikel 52 der CRR der Emittentin. Kein
Anleihegldubiger ist berechtigt, mit
Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin
aufzurechnen

Fundierte Schuldverschreibungen werden durch separate
Deckungsstocke gemd dem Osterreichischen Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen besichert
und sind nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die durch eine gesonderte Deckungsmasse
besichert sind.

Die Wertpapiere unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts
zur Folge hiitte.

AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang
mit den Wertpapieren entstehenden Klagen oder sonstigen
Verfahren sind die fiir 8010 Graz in Handelssachen
sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des

Osterreichischen Konsumentenschutzgesetzes
(Bundesgesetz vom 8.3.1979, mit dem Bestimmungen zum
Schutz der Verbraucher getroffen werden,

Konsumentenschutzgesetz, BGB1. Nr. 140/1979 idgF, das
"KSchG") konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustindigen Gerichten geltend machen.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im
Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse und/oder zum
Handel im geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg')
der Luxemburger Borse (zusammen, die "Mirkte"), die
beide geregelte Mirkte iSd MiFID sowie die Notierung im
Amtlichen Handel (Official List) der Luxemburger Borse
kann beantragt werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in
den Handel an dem von der Wiener Borse als
Multilaterales Handelssystem gefiihrten Dritten Markt
beantragt werden. Unter dem Programm konnen auch
Wertpapiere begeben werden, die nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen oder in ein
multilaterales Handelssystem einbezogen werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem der
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Mirkte und/oder an einer oder mehreren anderen Borse(n)
erfolgen soll oder nicht.

Die Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der
Erlose (sofern diese nicht in der Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter Risiken liegen) werden in den
Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure fiir
die Bank bei der Emission der Wertpapiere tétig. Allenfalls
kiinftig bestellte Koordinatoren und/oder Platzeure werden
in den Endgiiltigen Bedingungen offen gelegt.

Die Wertpapiere wurden und werden weder gemidll dem
U.S. Securities Act of 1933 registriert und noch von
irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates oder geméf
den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen
von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten
Konigreich registriert und diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen
oder andere Personen, die in Australien, Kanada, Japan
oder den Vereinigten Staaten ansissig sind angeboten oder
verkauft werden.
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ANGABEN ZUR BANK

Verantwortliche Personen

Fiir die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, mit Sitz Graz und der Geschiftsanschrift
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, eingetragen im Firmenbuch zu FN 264700s, ist fiir die
inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich.

Erkldarung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des Prospekts
wahrscheinlich verdndern kénnen.

Abschlusspriifer

Name und Anschrift der Abschlusspriifer

Der unabhidngige Bankpriifer der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist gemal
§ 60 Abs 2 0Osterreichisches Bankwesengesetz (BGBI Nr 532/1993 idgF, das
"BWG") ein Revisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes (ORV), Friedrich-
Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, Osterreich.

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankpriifer titig:
2013: Mag. Wilhelm Foramitti
2014: Mag. Wilhelm Foramitti

Zusitzlich wurde die Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft KPMG
Austria AG, KudlichstraBe 41, A-4020 Linz, Osterreich als freiwilliger
Abschlusspriifer bestellt. Die KPMG Austria AG wurde dabei durch folgende
Abschlusspriifer tétig:

2013: Mag. Martha Kloibmiiller, Mag. Ulrich Pawlowski
2014: Mag. Martha Kloibmiiller, Mag. Ulrich Pawlowski
Die KPMG Austria AG ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhédnder.

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin fiir die Geschiftsjahre 2014 und
2013 wurden gepriift und jeweils mit uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerken
versehen.

Wechsel Abschlusspriifer

Trifft nicht zu.
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Absichtlich freigelassen

Angaben iiber die Bank

Geschiiftsgeschichte und Geschiiftsentwicklung der Bank

Im Geschiftsjahr 2005 wurde das bankgeschiftliche Unternehmen der seinerzeitigen
Raiffeisenlandesbank Steiermark registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung gemiB § 92 BWG in die neu errichtete Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG eingebracht. Die einbringende Genossenschaft hat den Firmenwortlaut in RLB-
Stmk Holding eGen abgeidndert und ist alleinige Aktionédrin der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG. Um das Zusammenwirken der steirischen
Raiffeisenbanken mit der RLB Steiermark in besonderem Malle weiterhin
sicherzustellen, haben diese die RLB-Stmk Verbund eGen gegriindet und ihre an der
nunmehrigen Holdinggenossenschaft gehaltenen Geschiftsanteile in die neue
Verbundgenossenschaft eingebracht.

Juristischer und kommerzieller Name der Bank

Der juristische Name der Emittentin lautet "Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG".
Die Emittentin tritt im Geschéftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen
"Raiffeisen-Landesbank Steiermark”, "RLB Steiermark", und "RLB Stmk" auf.

Ort der Registrierung der Bank und ihre Registrierungsnummer

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist beim Landesgericht Graz unter
FN 264700s eingetragen.

Datum der Griindung

Die Emittentin wurde am 06.06.2005 gegriindet. Die Emittentin wurde auf unbestimmte
Dauer errichtet.

Sitz und Rechtsform der Bank

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG wurde nach dem Recht der Republik
Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht
gegriindet und hat ihren Sitz in Graz. Die Geschiftsanschrift lautet A-8010 Graz,
Kaiserfeldgasse 5. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)316 8036.

Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit, die fiir die Bewertung der
Zahlungsfihigkeit der Emittentin in hohem MaBe relevant sind

Senkung des Ratings

Mit 1.7.2015 wurde das Emittentenrating der RLB Steiermark von der Rating
Agentur Moody's Deutschland GmbH ("Moody's") von "A3 (Outlook Rating under
Review)" auf "Baa2 (Outlook negativ)" gesenkt. Der Grund fiir die Senkung ist die
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bereits Ende 2014 von Moody's angekiindigte Neubewertung der Banken, die durch
die Einfithrung der europdischen Bankenunion erforderlich wurde.

Institutsbezogenes Sicherungssystem

Am 31.10.2014 erhielt die RZB stellvertretend fiir alle am institutsbezogenen
Sicherungssystem (Institutional Protection Scheme — "IPS") im Sinne des Art 113
Abs7 CRR auf Bundesebene ("B-IPS") teilnehmenden Mitglieder den
erforderlichen Bescheid fiir die Bewilligung des B-IPS. Weiters erhielt am
3.11.2014 die RLB Steiermark stellvertretend fiir alle am IPS auf Landesebene ("L-
IPS") teilnehmenden Mitglieder in der Steiermark den erforderlichen Bescheid fiir
die Bewilligung des L-IPS.

RBI Kapitalerhohung

Die RBI fiihrte im Februar 2014 eine Kapitalerhohung in Hohe von EUR 2,78
Milliarden durch. Durch die Kapitalerh6hung reduzierte sich die Beteiligung der
RZB an der RBI von 78,5% auf ca. 60,7%. Aufgrund der derzeitigen Entwicklungen
in der Ukraine, Russland und Ungarn weist die RBI fiir 2014 ein negatives
Bilanzergebnis in Hohe von EUR 493 Mio aus. Die RBI schiittet fiir das
Geschiftsjahr 2014 keine Dividende an die Aktiondre (ua RZB) aus. Auch das
Bilanzergebnis der RZB war 2014 negativ (Konzernergebnis minus EUR 323 Mio)
und es werden keine Dividenden an die Aktiondre (ua RLB Stmk) ausgeschiittet.
Auch das Bilanzergebnis der RZB fiir das Geschéftsjahr 2015 konnte wieder negativ
ausfallen. All dies kann sich nachteilig auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage
der Emittentin auswirken.

HETA Moratorium

Am 1.3.2015 leitete die Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA") in ihrer Funktion als
Osterreichische Abwicklungsbehorde gemil dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("BaSAG") per Bescheid die Abwicklung der HETA ASSET
RESOLUTION AG ("HETA") ein. Die FMA verhidngte eine bis 31.5.2016
befristete Stundung von bestimmten Verbindlichkeiten der HETA (das
"Moratorium"). Daher besteht das Risiko, dass die Solidarhaftung der
Mitgliedinstitute (einschlieflich der Hypothekenbank Steiermark AG, die eine
74,99 % Tochter der RLB Steiermark ist) und der jeweiligen Gewihrtriger der
Mitgliedinstitute fiir HETA's Verbindlichkeiten auf von der Pfandbriefstelle
begebenen Schuldverschreibungen in Hohe von ca. EUR 1,2 Mrd schlagend wird.

Weitere Ereignisse

Der Emittentin sind dariiber hinaus keine Ereignisse bekannt, die nach dem 31.12.2014
eingetreten sind und in hohem Malle fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin
relevant sind.
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Geschaftsiiberblick

Haupttitigkeitsbereiche

Haupttitigkeit der Bank

Die Emittentin betreibt Bankgeschifte geméll ihrer -Konzession als Kreditinstitut
gemiB § 1 Abs 1 BWG. Die Konzession der Emittentin BWG umfasst (iiber die von der
Legalkonzession umfassten Geschifte hinaus) folgende Bankgeschifte gemil § 1
Abs 1:

Einlagengeschift
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(§1Abs1Z1BWG)

Girogeschift
Die Durchfithrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des
Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung fiir andere (§ 1 Abs 1 Z 2 BWG)

Kreditgeschaft
Der Abschluss von Geldkreditvertrigen und die Gewihrung von Gelddarlehen
(§ 1 Abs 1Z3 BWG)

Diskontgeschift
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von
Wechseln (§ 1 Abs 1 Z4 BWG)

Depotgeschift
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fiir andere
(§ 1 Abs 1Z5BWG)

Kreditkarten und Reiseschecks
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und
Reiseschecks (§ 1 Abs 1 Z 6 BWG)

Handel
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit:

(a) ausldndischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschift);
(b) Geldmarktinstrumenten;

(c)  Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen
Instrumenten mit Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in (a)
und (d) bis (f) genannten Instrumente einschlieBlich gleichwertigen
Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

(d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate
Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte
oder auf Aktienindizes (equity swaps);
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(e)  Wertpapieren (Effektengeschéft);
(f)  von (b) bis (e) abgeleiteten Instrumenten;

(§ 1 Abs 1Z7BWG)

Garantiegeschiift

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die iibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet

(§ 1 Abs 1 Z 8 BWG)

Wertpapieremissionsgeschift

Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erloses nach den hierfiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften

(§ 1 Abs 1 Z9 BWG)

Sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erloses in
anderen Bankgeschiften (§ 1 Abs 1 Z 10 BWG)

Loroemissionsgeschiift

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen

(§ 1 Abs 1Z 11 BWG)

Kapitalfinanzierungsgeschaft
Das Finanzierungsgeschift durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverduBerung (§ 1 Abs 1 Z 15 BWGQG)

Factoringgeschiift

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen, ausgenommen
die Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher
Forderungen (§ 1 Abs 1 Z 16 BWG)

Geldmaklergeschiifte
Der Betrieb von Geldmaklergeschiften im Interbankenmarkt
(§ 1 Abs 1Z 17 BWG)

Vermittlung von Geschéften
Die Vermittlung von Geschiften nach

(@) §1Abs1Z1BWG, ausgenommen durch Unternehmen der
Vertragsversicherung;

(b) §1Abs1Z3BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der
Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten,
Hypothekarkrediten und Vermogensberatung vorgenommene Vermittlung
von Hypothekar- und Personalkrediten;

(c) §1Abs1Z7Ilit. a BWG, soweit diese das Devisengeschift betrifft;
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(d §1Abs1Z8BWG;
(§1 Abs 1Z 18 BWG)

e E-Geldgeschift
Die Ausgabe von elektronischem Geld
(E-Geldgeschift) § 1 Abs. 1 Z20 BWG

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin verfiigt iiber keine wichtigen neuen Produkte und/oder Dienstleistungen.

Wichtigste Miirkte

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG definiert sich als Allfinanz-Dienstleister.
Ihre Geschiftsfelder gliedern sich wie folgt:

e  Privatkunden
Filialgeschift, Betreuung von Privatkunden und Freiberuflern, Immobiliengeschift

e  Kommerzkunden
Betreuung von Firmenkunden, das sind Gewerbekunden (KMU), Kommerzkunden
sowie Industriekunden

e  Kapitalmarkt
Finanzmarkt- und Treasurygeschifte wie Geld-, Zins-, Devisen- und
Wertpapierhandel und Emissionsgeschift, Private Banking

e  Beteiligungen
Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hilt schwerpunktmiBig Beteiligungen
im Allfinanzbereich und ist der zweitgroBite Aktionér der Raiffeisen-Zentralbank
sowie Hauptaktionédr der Hypo Steiermark. Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG hilt ein Beteiligungsportfolio an steirischen Unternehmen.

Der Schwerpunkt der Geschiftstitigkeit der RLB Steiermark liegt im Bundesland
Steiermark. Die RLB Steiermark verfiigt iiber elf direkte Bankstellen, davon
befinden sich zehn in Graz, eine in Frohnleiten. Weiters besteht ein enger
geschiftlicher Kontakt mit den 75 (per 31.12.2015) steirischen Raiffeisenbanken
und deren Bankstellen.

Grundlage fiir Angaben zur Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.
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Organisationsstruktur

Gruppe, Stellung der Bank innerhalb dieser Gruppe

RLB Steiermark-Gruppe

Die RLB Steiermark ist Konzernmutter der RLB Steiermark-Gruppe (die Emittentin,
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, die "RLB Steiermark-
Gruppe" oder die "Gruppe"). Per 31.12.2015 umfasst der Konsolidierungskreis der
Gruppe 34 vollkonsolidierte Unternehmen.

Ubergeordnetes Kreditinstitut der Kreditinstitutsgruppe gemiB § 30 Abs 1 BWG ist
die RLB-Stmk Verbund eGen. Sie stellt die oberste Konzernmuttergesellschaft dar
und steht als iibergeordnete Finanzholding zu 100 % im Anteilsbesitz steirischer
Raiffeisenbanken.

Raiffeisenbankengruppe

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der Sektor, dem die Emittentin und die
Gruppe angehoren (die "Raiffeisenbankengruppe"), ist dreistufig aufgebaut:

Erste Stufe. Selbststindige und lokal titige Raiffeisenbanken bilden die erste Stufe der
Raiffeisenbankengruppe.

Zweite Stufe. Die acht Landeszentralen (Spitzeninstitute) bilden die zweite Stufe der
Raiffeisenbankengruppe. Die Raiffeisenbanken eines Bundeslandes sind die Eigentiimer
ihrer jeweiligen Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die RLB Steiermark ist eine
dieser acht Raiffeisenlandesbanken.

Dritte Stufe. Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB") ist als
Aktiengesellschaft ~ organisiert. Die  FEigentimer der RZB sind die
Raiffeisenlandesbanken (die Emittentin: 15,32%). Die RZB hilt ihrerseits wiederum ca.
60,7% an der borsenotierten Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), welche
Osterreich, wo sie als eine fiihrende Kommerz- und Investmentbank titig ist, und
Zentral- und Osteuropa als ihren Heimmarkt betrachtet.

Aufbau der Raiffeisenbankengruppe Osterreich:

473 Raiffeisenbanken

RN

8 Raiffeisenlandesbanken

Voo

Raiffeisen Zentralbank AG (RZB)

vy

Raiffeisen Bank International AG (RBI)
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Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark

Die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark umfasst 75 (per 31.12.2015) selbstindige
Raiffeisenbanken in der Steiermark mit der RLB Steiermark als Spitzeninstitut
(zusammen, die "Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark"). Die Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark verfiigt in der Steiermark iiber 295 Bankstellen. Mit Stichtag
31.12.2014, erreichte die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark (inkl. Landes-
Hypothekenbank Steiermark) eine kumulierte Bilanzsumme von EUR 29,33 Mrd oder -
2,4% gegeniiber 2013.

Beteiligungen

Die wesentlichen Beteiligungen der RLB Steiermark bilden jene im Allfinanzbereich.
So ist die RLB Steiermark am Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich,
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, mit 15,32 % des Grundkapitals und damit
auch indirekt an der Raiffeisen Bank International AG beteiligt. Fiir den regionalen
Markt besonders bedeutend ist die Beteiligung an der Hypo Steiermark mit rund 75,0%
des Grundkapitals.

Im Rahmen des Anfang 2013 auf Bundesebene gestarteten Sektorprojektes
ZukunftPLUS mit dem Ziel der Optimierung der Strukturen und zentralen Steuerung
der Verbundunternehmen hat die RLB Steiermark heuer die restlichen Anteile an der
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. und der Valida Holding der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG iibertragen. Die RLB Steiermark ist jedoch indirekt an den
Verbundunternehmen iiber die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG beteiligt.

Das Leasingportfolio umfasst die Beteiligungen insbesondere an inlédndischen aber auch
an ausldndischen Leasinggesellschaften. Die Gesellschaften haben den Zweck das
Kundengeschift (Firmen, Private, Kommunen) mit Leasingprodukten (KFZ, Mobilen
und Immobilien) abzuwickeln.

Zur Unterstiitzung und Abrundung des Bankgeschiftes in der Steiermark hilt die
Emittentin auch Beteiligungen im Immobilien- und Dienstleistungsbereich (zB
Raiffeisen-Rechenzentrum, RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH, Raiffeisen-
Immobilien  Steiermark  Gesellschaft —m.b.H., Raiffeisen  Bautriger &
Projektentwicklungs GmbH, Comm-Unity EDV GmbH,).

Die Beteiligungen der RLB Steiermark mit strategischem Standortinteresse dienen vor
allem zur Abrundung des eigenen lokalen Kommerz- und Individualkundengeschéftes.

Abhingigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der RLB Steiermark-Gruppe
abhingig. Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft aber von ihren Aktiondren
(indirekt die steirischen Raiffeisenbanken) abhéngig.
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Trend Informationen

Erkliarung betreffend negative Verinderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Seit dem 31.12.2014, dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses, gab es
vorbehaltlich der oben angefiihrten Entwicklungen keine wesentlichen negativen
Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin.

Informationen iiber die Beeinflussung der Aussichten der Bank im laufenden
Geschiiftsjahr

Wirtschaftliches Umfeld

Bekannte Trends welche die Emittentin und die Branche, in der sie aktiv ist,
beeinflussen, sind das generelle makrodkonomische Umfeld mit geringen
Wachstumsraten und die weiterhin angespannte Lage an den Finanz- und
Kapitalmarkten sowie die FEuropdische Staatsschuldenkrise, die in der
Vergangenheit und moglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf
die Geschiftstitigkeit und —ergebnisse, insbesondere auch auf die Kapitalkosten der
Emittentin haben konnen. Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in
Verbindung mit dem gesetzlich erforderlichen Aufbau von zusétzlichem
Eigenkapital sowie die verhiltnismidfig hohen steuerlichen Belastungen fiir Banken
didmpfen die Ertragsmoglichkeiten und erhéhen den Kostendruck. Zudem konnen
eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in
Osterreich sowie eine erneute und/oder verschirfte nachteilige Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmirkte die Emittentin und ihre
Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich
damit nachteilig auf die Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Finanzlage der RBI

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist iiber ihre 15,32% Beteiligung an der
at equity bilanzierten Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB") mittelbar iiber
die Raiffeisen International AG ("RBI") von den Entwicklungen in Osteuropa und
Russland betroffen.

Die RBI gab fiir 2015 ein vorldufiges Konzernergebnis in Hohe von EUR 383
Millionen bekannt, das iiber der bisher gegebenen Indikation liegt. Dies ist
tiberwiegend auf geringere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen in Hohe von
EUR 1.266 Millionen zuriickzufiihren, die 28% unter dem Vorjahr lagen. Diese
Entwicklung verteilte sich auf mehrere Mirkte. Die Verwaltungsaufwendungen der
RBI beliefen sich auf EUR 2.915 Millionen, 4% unter dem Jahr 2014. Die
Transformationskosten lagen 2015 bei rund EUR 90 Millionen und entsprachen
somit der gegebenen Indikation. Der Ausblick fiir das Gesamtjahr 2015 beinhaltete
einen Aufwand fiir eine Wertminderung des Firmenwerts und fiir Risikokosten in
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Hohe von EUR 124,1 Millionen, der im Zuge einer Anpassung (Restatement) im
Geschiftsjahr 2014 auszuweisen war.

Diese Anpassung resultiert daraus, dass die RBI von der Osterreichischen Priifstelle
fir Rechnungslegung einer reguldaren Priifung nach §2 Abs.1 Z2 RL-KG
(Rechnungslegungs-Kontrollgesetz) unterzogen wurde. Die RBI erwartet, dass das
vorldufige Priifungsergebnis in den nidchsten Monaten per Bescheid bestétigt wird.
Gegenstand der Priifung waren der RBI-Konzernabschluss 2014 sowie der RBI-
Halbjahres-Finanzbericht 2015. Die Verschiebung von Aufwendungen in Hohe von
EUR 124,1 Millionen fiihrte zu einer Anpassung des RBI Konzernfehlbetrags 2014
auf EUR 616,8 Millionen. Dadurch sind diese Aufwendungen nicht im RBI
Konzernergebnis 2015 enthalten. Der Gesamtbetrag in Hohe von EUR 124,1
Millionen setzt sich aus zwei Faktoren zusammen: EUR 93,4 Millionen Aufwand
fir die Wertminderung des Firmenwerts der Raiffeisen Polbank und EUR 34,1
Millionen Aufwand fiir Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen, der weiters in
einem latenten Steuerertrag in Hohe von EUR 3,4 Millionen resultierte.

Die Auswirkung auf die regulatorischen Kapitalquoten der RBI aus dieser
Anpassung ist vernachlédssigbar.

Auf Basis der vorldufigen Zahlen betrugen die risikogewichteten Aktiva (Risk
Weighted Assets — RWA) der RBI gesamt per 31.12.2015 rund EUR 63 Milliarden;
die CET1 Ratio (fully loaded) der RBI lag zum Jahresende 2015 bei rund 11,5%.
Fiir das Geschiftsjahr 2015 wird der Vorstand der RBI der Hauptversammlung der
RBI vorschlagen, keine Dividende auszuzahlen.

Stabilititsabgabe

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe (die
"Stabilititsabgabe") eingefiihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes
(BWG) zu zahlen ist. die Bemessungsgrundlage der Stabilititsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte
Bilanzposten. Die Emittentin muss derzeit eine Stabilititsabgabe in Hohe von 0,09%
der Bemessungsgrundlage entrichten. Dariiber hinaus wird bis 2017 zusétzlich zur
Abgabenschuld ein — gegeniiber den Vorjahren erhohter — Sonderbeitrag in Hohe
von 45 % zur Stabilititsabgabe erhoben. Fiir die RLB Steiermark-Gruppe ergab sich
durch die neue Regelung eine wesentliche Erhohung der Stabilitdtsabgabe.

Weitere bekannte Trends

Dariiber hinaus liegen der Emittentin keine Informationen iiber bekannte Trends,
Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfille vor, die voraussichtlich
die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen
diirften.
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Gewinnprognosen oder -schiitzungen

Die Bank stellt keine Gewinnprognosen oder —schédtzungen zur Verfiigung.

Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Vorstand der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

Wesentliche Funktionen auierhalb der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

SCHALLER Martin,
MMag.
Generaldirektor

e  Obmann der Raiffeisen — Einlagensicherung
Steiermark eGen

e Mitglied des Vorstands der Osterreichischen
Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

. Geschiftsfiihrer der R-Landesbanken-

Beteiligung GmbH

e  Geschiftsfithrer der Raiffeisen-Landesbanken-
Holding GmbH

e  Mitglied des Aufsichtsrates der GRAWE-
Vermogensverwaltung

e  Mitglied des Aufsichtsrates der Grazer
Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft

° Vorsitzender des Aufsichtsrates der Landes-
Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

] Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft

e  Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisen
Software GmbH

. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Raiffeisen Bank
International AG

HEINRICH Matthias,
Dr.
Vorstandsdirektor

e  Mitglied des Vorstands der Raiffeisen
Einlagensicherung Steiermark eGen

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen e-
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force GmbH

STELZER Rainer, Mag. e  Geschiftsfithrer der RLO Beteiligungs GmbH

Vorstandsdirektor ] Geschiftsfiihrer der Steirischen Raiffeisen-

Immobilien Leasing Gesellschaft mbH

] Geschiftsfithrer der RVS Raiffeisen Vertrieb
und Service GmbH

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen-
Leasing Management GmbH

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen
Versicherung AG

e Mitglied des Aufsichtsrates der OWGES
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Die Geschiftsanschrift der Mitglieder des Vorstandes der RLB Steiermark lautet:
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich.

9.1.2 Aufsichtsrat
Aufsichtsrat der Wesentliche Funktionen
Raiffeisen-Landesbank auBerhalb der
Steiermark AG Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
THOMA Wilfried, Ing. o  Stellvertreter des Obmanns der Raiffeisen -
Priisident Einlagensicherung Steiermark eGen
U] Obmann der Raiffeisenbank Leoben-Bruck
eGen
e  Obmann der RLB-Stmk Holding eGen
U] Obmann der RLB-Stmk Verbund eGen
¢  Obmann der RLB-Stmk Verwaltung eGen
U] Geschiftsfithrer der Thoma
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
e  Geschiftsfithrer der KW Vordergofgraben
GmbH
KOLB Herbert, Mag. e  Stellvertreter des Obmanns der RLB-Stmk
1. Vizepriisident Holding eGen
e  Stellvertreter des Obmanns der RLB-Stmk
Verbund eGen
e  Vorstandsdirektor der Raiffeisenbank
Grobming eGen
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HAINZL Josef
2. Vizeprisident

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Obmann der Steirersaat eGen

FURNSCHUSS Werner, DI
Dr.
Mitglied

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

GSCHIEL-HOTZL Romana

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Geschiftsleiterin der Raiffeisenbank Bad
Radkersburg-Kléch eGen

TITSCHENBACHER Franz
Mitglied

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der Béuerliche
Biowidrmelieferungsgenossenschaft Irdning
reg.Gen.m.b.H.

Stellvertretender des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Holzcluster Steiermark
GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Waldverband
Steiermark GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Osterreichische
Hagelversicherung-Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit

PABST Alois, Ok.-Rat
Mitglied

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Aufsichtsrats der RWA —
Raiffeisen Ware Austria AG, 4. Stv. des
Vorsitzenden

REITER Gernot, DI Dr.

Vorsitzender des Vorstands der Hypo-
Versicherung Aktiengesellschaft

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Prokurist der Grazer Wechselseitige
Versicherung Aktiengesellschaft

SCHEROUNIGG Josef,
Mag.
Mitglied

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Geschiftsleiter der Raiffeisenbank Graz-
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Stralgang eGen

STRAUSSBERGER Franz

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Geschiftsfiihrer der Raiffeisenbank Pollau-
Birkfeld eGen

ZUGNER, Josef
Mitglied

Obmann der Raiffeisenbank GroBwilfersdorf
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats der Holzcluster Steiermark
GmbH

Geschiftsfiithrer der Haas Fertigbau
Holzbauwerk Gesellschaft m.b.H.

Prokurist der Haas Fertigbau Holzbauwerke
GmbH & CO KG

Prokurist der Haas Beteiligung GmbH

STIENINGER Hubert, Ing.
Mitglied

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Geschiftsleiter der Raiffeisenbank Mittleres
Miirztal eGen

Mitglied des Vorstands der Einlagensicherung
Steiermark registrierte

Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

FUCHS Sabine
Vom Betriebsrat entsendet

PILGER-BUCHEGGER
Eva
Vom Betriebsrat entsendet

KORSCHELT Harald, Mag.
Vom Betriebsrat entsendet

WAGNER Bernhard, Mag.
Vom Betriebsrat entsendet

WESENER Bernhard, Ing.
Vom Betriebsrat entsendet -
Betriebsratsvorsitzender

THIER Michael
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Vom Betriebsrat entsendet

Die Geschiftsanschrift der Mitglieder des Aufsichtsrates der RLB Steiermark lautet:
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich.

9.1.3 Staatskommissdre und Regierungskommsissdre

Name Funktion Funktionsbeginn Position
Mag. Staatskommissar 01.05.1994 Ministerialrat,
Gabriele BM fiir Finanzen
Herbeck
Gabriele stv Staatskommissar 01.09.1993 Amtsdirektor,
Hermann BM fiir Finanzen
MR Dr | Regierungskommissér 01.03.1990 Ministerialrat,
Ingeborg (Bestellung) FMA
Stuhlbacher 01.06.2009

(Aufnahme der

operativen

Tatigkeit)
MMag. Dr. | stv 01.08.2014 BM fiir Finanzen
Thomas Regierungskommissir
Ecker

9.2 Potentielle Interessenkonflikte

Nach bestem Wissen der Bank bestehen keine potentiellen Interessenskonflikte der
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane zwischen ihren
Pflichten gegeniiber der Bank und ihren privaten Interessen und Verpflichtungen
anderer Art. Die Emittentin verfiigt iiber interne Richtlinien, die das Auftreten von
Interessenkonflikten vermeiden sollen bzw. - falls dies nicht méglich ist - eine
Offenlegung solcher Konflikte vorsehen.

10. Hauptaktionére

10.1 Hauptaktionéire

73 der 75 steirischen Raiffeisenbanken sind mit einem Anteil von 13,13% der Aktien direkt
an der Emittentin beteiligt. 84,08% der Aktien hilt die RLB-Stmk Holding eGen. Die RLB-
Stmk Holding eGen steht im Ausmall von 95,16% im Anteilsbesitz der RLB-
Stmk Verbund eGen, welche (per 31.12.2015) im 100% Anteilsbesitz der 75 steirischen
Raiffeisenbanken steht. Die nachstehende Grafik stellt die Aktionidrsstruktur der
RLB Steiermark dar
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Die Eigentiimerstruktur der RLB Stmk

75 Raiffeisenbanken

davon 73 RBen v
RLB-Stmk RLB-Stmk | Sonstige
Verbund eGen Verwaltung eGen i Mitglieder
95,16% GA 4,14% GA 0,70% GA
v v — vy |
. RLB-Stmk
@ RLB-Stmk Holding eGen e
13,13% Aktien 84,08% Aktien 2,79% GA
\ 4 \4 \ 4
@ Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

*Kein Eigentumer halt alleine mehr als 5% an der RLB-Stmk Holding eGen

10.2  Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Bank

Trifft nicht zu.

11. Finanzinformationen iiber die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank

11.1  Historische Finanzinformationen

Die gepriiften konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2014 und zum
31.12.2013 sind in den durch Verweis in diesen Prospekt inkorporierten
Jahresfinanzberichten 2014 und 2013 enthalten.

11.2  Jahresabschluss

Die gepriiften konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2014 und zum
31.12.2013 sind in den durch Verweis in diesen Prospekt inkorporierten
Jahresfinanzberichten 2014 und 2013 enthalten.

11.3  Priifung der historischen jihrlichen Finanzinformationen

11.3.1 Erkldrung iiber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden von den jeweils darin angefiihrten
Abschlusspriifern gepriift.
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11.5

11.5.1
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11.6

11.7
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Angabe sonstiger Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. "Historische Finanzinformationen" angefiihrten
Informationen wurden in diesen Prospekt keine sonstigen von den Abschlusspriifern
gepriiften Informationen aufgenommen.

Andere Quellen von Finanzdaten

Trifft nicht zu.

Alter der jiingsten Finanzinformationen

Die letzten gepriiften Finanzinformationen datieren vom 31.12.2014 und sind damit
jiinger als 18 Monate.

Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

Veroffentlichte Interims-Finanzinformationen

Siehe den durch Verweis aufgenommenen ungepriiften konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der RLB Steiermark zum 30.6.2014 und zum 30.06.2015.

Zwischenabschluss

Siehe den durch Verweis aufgenommenen ungepriiften  konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der RLB Steiermark zum 30.6.2014 und zum 30.06.2015.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Nach Kenntnis der Emittentin bestanden im Zeitraum der zwolf letzten Monate keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der RLB Steiermark oder der RLB Steiermark-
Gruppe auswirken bzw in jiingster Zeit ausgewirkt haben und es wurden auch keine
solche Verfahren abgeschlossen. Nach Kenntnis der Emittentin sind auch keine solchen
Verfahren anhiingig und kénnten keine solchen Verfahren eingeleitet werden.

Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der Bank

Seit dem 30.6.2015 gab es keine wesentliche Veridnderung in der Finanzlage der RLB
Steiermark-Gruppe.
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Wesentliche Vertrige

Die Bank ist auf vertraglicher Grundlage Mitglied eines institutsbezogenen
Sicherungssystems, des Raiffeisen Kundengarantiefonds Steiermark und der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Dariiber hinaus hat die Bank
Liquidititsmanagementvereinbarungen mit  Kreditinstituten der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich abgeschlossen.

Institutsbezogene Sicherungssysteme

Gemail Artikel 49 CRR, der seit 01.01.2014 anwendbar ist, miissen Kreditinstitute bei
der  Ermittlung  ihrer  FEigenmittel  grundsitzlich deren  Positionen in
Eigenmittelinstrumenten anderer Kreditinstitute in Abzug bringen, sofern nicht eine
Befreiung aufgrund von Artikel 49 Absatz 3 CRR durch gebildete institutsbezogene
Sicherungssysteme (Institutional Protection Schemes — "IPS") besteht. Gemif} Art 113
Absatz 7 CRR diirfen Kreditinstitute mit Genehmigung der zustidndigen Behorden (in
Osterreich der Finanzmarktaufsichtsbehorde, die "FMA") Risikopositionen — mit
Ausnahme von Risikopositionen, die Posten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier I — "CET 1"), zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier I — "AT 1") (gemeinsam
Kernkapital — "Tier 1"), oder Ergédnzungskapitals ("Tier 2") gemif3 der CRR bilden —
gegeniiber Gegenparteien, mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit einem
Risikogewicht von 0% bewerten. Das Risikogewicht ist fiir die Berechnung der
Eigenmittelerfordernisse nach der CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Artikel 113 Absatz7 CRR ist eine vertragliche oder
satzungsmélige Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute absichert und
insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditit und Solvenz sicherstellt, um einen Konkurs zu
vermeiden. Die FMA ist befugt, die Genehmigung im obigen Sinne unter anderem dann
zu erteilen, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat
(d.h. Osterreich) ist und ein wesentliches tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir die
unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf das Kreditinstitut
oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut durch die Gegenpartei
nicht vorhanden oder abzusehen ist. Nach den Vorgaben der CRR muss die
Haftungsvereinbarung weiters sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner
Verpflichtung die notwendige Unterstiitzung aus sofort verfiigbaren Mitteln gewéhren
kann. Das IPS muss iiber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fiir die
Uberwachung und Einstufung der Risiken, wodurch ein vollstindiger Uberblick iiber
die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS insgesamt geliefert wird, mit
entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfiigen. Dies muss eine angemessene
Uberwachung von Forderungsausfillen gemi Artikel 178 Absatz 1 CRR sicherstellen.
Das IPS muss eine eigene Risikobewertung durchfiihren, die den einzelnen Mitgliedern
mitgeteilt wird, und muss jdhrlich einen konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Lagebericht und Risikoprofil iiber das IPS insgesamt oder einen
Bericht mit der aggregierten Bilanz, aggregierten Gewinn- und Verlustrechnung,
Lagebericht und Risikobericht zum IPS insgesamt erstellen und verdffentlichen. Weiters
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darf die FMA die Genehmigung nur erteilen, wenn die Mitglieder verpflichtet sind, ihre
Absicht, aus dem IPS auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und
die mehrfache Nutzung von fiir die Berechnung von Eigenmitteln anerkennungsfihigen
Bestandteilen sowie jegliche unangemessene Bildung von Eigenmitteln zwischen den
Mitgliedern des IPS unterlassen wird. Das IPS muss sich schliellich auf eine breite
Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem iiberwiegend homogenen Geschiftsprofil
stiitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung iiber die Errichtung eines IPS (wie oben
dargestellt) auf Bundesebene ("B-IPS") mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
und den iibrigen Raiffeisen Landesbanken sowie der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK, registrirana
zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H, der
Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen.
Am 31.10.2014 erhielt die RZB stellvertretend fiir alle am B-IPS teilnehmenden
Mitglieder die fiir das B-IPS erforderliche FMA-Bewilligung.

Die Emittentin hat weiters einer Vereinbarung iiber die Errichtung eines IPS auf
Landesebene mit allen der Emittentin angeschlossenen Raiffeisenbanken in der
Steiermark ("L-IPS") abgeschlossen. Am 03.11.2014 erhielt die RLB Steiermark
stellvertretend fiir alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in der Steiermark die fiir das
L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung des.

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, d.h. insbesondere sollen
die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditdt und ihre
Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt werden. Um diese Aufgaben
moglichst effizient erfiillen zu konnen, besteht ein Fritherkennungssystem, mit Hilfe
dessen Problemfille bei einzelnen Mitgliedern sowie beim B-IPS in seiner Gesamtheit
moglichst frithzeitig erkannt werden sollen bzw. denen vorgebeugt werden soll. Sofern
erforderlich, trifft der unter dem B-IPS als Entscheidungsgremium eingerichtete
sog "Risikorat" geeignete MaBBnahmen zur Bestandssicherung der Mitglieder bzw des
B-IPS in seiner Gesamtheit. Solche MaBnahmen umfassen bspw erweiterte
Berichtspflichten, Managementgespriche oder Zurverfiigungstellung von Liquiditit
oder Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden von der FMA zum Aufbau eines
Sondervermdgens verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht
ausreichen, kann der Risikorat den Mitgliedern auch sog "Ad-hoc Zahlungen"
vorschreiben. Ad-hoc Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung eines
Mitglieds fiihren; dies wird vertraglich durch Verankerung von Obergrenzen fiir die
Zahlungspflichten sichergestellt: Die vertragliche Obergrenze fiir solche Ad-hoc
Zahlungen liegt pro Geschiftsjahr bei 50% des Durchschnitts der Betriebsergebnisse der
drei letztvorangegangenen Geschiftsjahre. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht eines
Mitgliedes bei Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus den aufsichtsrechtlich zum
Konzessionserhalt vorgeschriebenen Mindesteigenmitteln (CET 1-Quote, Tier 1-Quote
und -Gesamtkapitalquote), zuziiglich eines Puffers von 10% besteht. Reichen auch
solche Ad-hoc Zahlungen zur Erfiillung des Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann
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der Risikorat den Mitgliedern auch zusitzliche Ad-hoc Zahlungen oder sonstige
zweckdienliche Mafnahmen vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger Beschluss
zustande kommen, haben die Mitglieder maximal 25% jener Eigenmittel, die die oben
erwihnte Eigenmittelgrenze iibersteigen, zu leisten.

Die oben beschriebenen Grundsitze des B-IPS gelten mutatis mutandis fiir das L-IPS.
Das B-IPS ist subsididr zum L-IPS anzuwenden, d.h. jedes Mitglied hat zunéchst alle
zumutbaren Mdoglichkeiten unter dem L-IPS auszuschopfen (falls von diesem Mitglied
ein L-IPS errichtet wird), ehe es Leistungen unter dem B-IPS erhalten kann.
Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass jedes Mitglied zunéchst alle zumutbaren Moglichkeiten
auf Institutsebene (auf Einzelbasis und konsolidierter Basis) ausschopfen muss, ehe es
Leistungen unter dem L-IPS erhalten kann.

Nach Einschidtzung des Managements der Bank wurden von der Bank dariiber hinaus
keine wesentlichen Vertrige abgeschlossen, die nicht im Rahmen der normalen
Geschiftstitigkeit der Bank abgeschlossen wurden und die dazu fithren konnten, dass
die Bank eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw das fiir die Fahigkeit der
Bank, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern in Bezug auf die unter
dem Angebotsprogramm auszugebenden Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.

Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Gemidl dem Osterreichischen Bankwesengesetz ist jedes Kreditinstitut, das
sicherungspflichtige Einlagen entgegennimmt oder sicherungspflichtige
Wertpapierdienstleistungen erbringt, verpflichtet, der Sicherungseinrichtung im Rahmen
ihres Fachverbandes anzugehoren. Neben den Osterreichischen Raiffeisenbanken,
Raiffeisenlandesbanken, RZB und RBI, ist die Emittentin Mitglied der Osterreichischen
Raiffeisen-Einlagensicherung eGen ("ORE"), die die Funktion als gesetzliche
Einlagensicherung und Anlegerentschidigung fiir die gesamte Raiffeisen Bankengruppe
gemidll § 93 ff des Osterreichischen Bankwesengesetzes iibernimmt. Anspriiche der
Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gedeckt.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich

Die RLB Steiermark ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich ~ Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft ~ Osterreich  ("RKOQ"). In
Erginzung zur gesetzlichen Einlagensicherung schiitzt die RKO, die sich aus den
Kundengarantiegemeinschaften der Bundeslidnder, welche ihrerseits jeder
osterreichischen Raiffeisenbank offenstehen, zusammensetzt, Kunden vor
finanziellen Schiden im Fall eines Konkurses. Etwa 82% aller Osterreichischen
Raiffeisenbanken gehoren derzeit einer Kundengarantiegemeinschaft an. RBI ist
ebenfalls Mitglied der RKO. Im Fall des Konkurses einer Raiffeisenbank (was bis
zum heutigen Tag noch nicht vorgefallen ist), die ein Mitglied der RKO ist, konnen
ihre Kunden die jeweilige Landes-Kundengarantiegemeinschaft fiir ihre
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Geldanspriiche aus Einlagen und aus begebenen Wertpapieren, wie in den Statuten
der RKO festgesetzt, in Anspruch nehmen. Ihre Mitglieder sind vertraglich
verpflichtet, Kundeneinlagen und Geldanspriiche aus der Emission von eigenen
Wertpapieren entsprechend ihrem wirtschaftlichen Vermodgen zu garantieren.
Betroffenen Kunden der insolventen Bank werden anstelle von Konkursanspriichen
Anspriiche gegen andere Mitgliedsinstitute der RKO in gleicher Hohe angeboten.
Wenn eine Landes-Kundengarantiegemeinschaft nicht in der Lage ist, alle
geschiitzten Kundenanspriiche zu erfiillen, verpflichten sich die Mitglieder der RKO
gemdl ihren Statuten "alle gesicherten Anspriiche gegen ein insolventes Mitglied in
guten Zeiten und entsprechend ihrer wirtschaftlichen Moglichkeiten zu garantieren".
Innerhalb der RKO werden Mittel durch Beitriige aller Mitglieder beschafft. Die
wirtschaftlichen Reserven aller beigetretenen Banken werden in rechtlich
verbindlicher Weise nach einem genau geregelten Verteilungs- und
Belastungsschliissel herangezogen, sodass Kundeneinlagen im Falle eines
Konkurses unter bestimmten  Voraussetzungen {iiber die  gesetzliche
Einlagensicherung hinaus werthaltig bleiben. Anspriiche der Anleihegldubiger aus
den nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Liquidititsmanagementvereinbarungen

Die Emittentin hat Liquiditditsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der
Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von
Liquiditdt durch die Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von
Liquiditdtskennzahlen und MaBnahmen im Zusammenhang mit
Liquidititsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regelt. Alle
teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditdtsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der
gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen, MaBnahmen zur Behebung
eines solchen Priaventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen.

Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten
Sachverstindiger und Interessenerklirungen

Sachverstindigen-Berichte

In diesen Prospekt wurde keine Erkldrung oder Bericht einer Person aufgenommen, die
als Sachverstindiger handelt.

Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
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Deutschland GmbH'" ("Moody's Deutschland").

Moody's Deutschland hat seinen Sitz in der Europdischen Gemeinschaft und ist gemif
der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16.9.2009 iiber Ratingagenturen in der Fassung der Verordnung (EU) Nr 2013/2011
registriert.

Die Bank bestitigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass —
soweit es der Bank bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospektes konnen folgende Dokumente am Sitz
der Bank, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, zu den iiblichen Geschiftszeiten eingesehen
werden:

. zu Informationszwecken die Satzung der Emittentin in der jeweils giiltigen
Fassung;

o der Jahresfinanzbericht 2014,

o der Jahresfinanzbericht 2013;

. Halbjahresfinanzbericht 2015;

. dieser Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrige;

. die fiir die unter diesem Prospekt ausgegebenen Wertpapiere maflgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen;

Die vorstehenden Jahres- und Halbjahresfinanzberichte der Emittentin kdnnen auch auf
Threr Website (www.rlbstmk.at; derzeit unter dem Link:
http://www .raiffeisen.at/eBusiness/01_template1/1020467385092-
818481564580134500_818481984413188283-854199716479290918-NA-30-NA.html)
eingesehen werden.

'S Eine Liste der in der Europiischen Union zugelassen Ratingagenturen findet sich im Internet unter
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Unter diesem Prospekt werden Wertpapiere gemill den jeweils anwendbaren Muster-
Emissionsbedingungen (samt FErgidnzungen, soweit anwendbar) und den maBgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen begeben.

1.

1.1

1.2

31

Haftende Personen

Fiir die im Prospekt gemachten Angaben haftende Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, mit Sitz Graz und der Geschiftsanschrift
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, eingetragen im Firmenbuch zu FN 264700s, ist fiir die
inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich.

Erkldarung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des Prospekts
wahrscheinlich verdndern kénnen.

Absichtlich freigelassen

Zentrale Angaben

Interessen von an der Emission und/oder Angebot beteiligten Personen

Im normalen Verlauf ihrer Geschiftstitigkeit stehen die Bank und/oder andere
Mitglieder der RLB Steiermark-Gruppe moglicherweise mit Emittenten von
Basiswerten, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten,
die Verpflichtungen gegeniiber den Emittenten von Basiswerten oder deren jeweiligen
verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschiftsbeziehungen,
sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Geschifte jeder Art ein, so als ob
die Wertpapiere nicht existent wéren, und zwar unabhiingig davon, ob sich die
vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte, deren
verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Bank ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit
Basiswerten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditit oder den Wert von
Wertpapieren beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der
Anleiheglidubiger auswirken kdnnen.

Mogliche Interessenkonflikte konnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und
den Anleihegldubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
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Malgabe der Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu treffen hat und die den
Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Wertpapieren durch eine oder
mehrere Banken erhalten die iibernehmenden bzw. vertreibenden Banken fiir die
Ubernahme bzw. den Vertrieb und die Platzierung der Wertpapiere gegebenenfalls eine
Provision, iiber die die Endgiiltigen Bedingungen informieren. Etwaige weitere
Interessen der Bank oder anderer an der Emission von Wertpapieren beteiligter
Personen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt.

Die Bank und/oder andere Mitglieder der RLB Steiermark-Gruppe konnen am Tag der
Emission von Wertpapieren und danach iiber Informationen verfiigen, welche die
Wertpapiere oder die Basiswerte betreffen, deren Wert mafgeblich beeinflussen und
nicht 6ffentlich verfiigbar sind.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlose

Die Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose werden in den Endgiiltigen
Bedingungen beschrieben.

Angaben iiber die anzubietenden bzw zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere

Angaben iiber die Wertpapiere

(i) Art und Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind entweder Schuldtitel im Sinne des Art 8 bzw des Art 16 der
Prospektverordnung oder derivative Schuldverschreibungen im Sinne des Art 15 der
Prospektverordnung.

Die Bank kann wunter diesem Programm nicht-nachrangige, nachrangige
(Schuldverschreibungen, die Ergénzungskapital (Tier2) gemidl Art 63 CRR
verbriefen) und fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar festverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit basiswertabhiingiger Verzinsung, Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen, wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die
"Schuldverschreibungen") und nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf einen oder
mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate", und zusammen mit den
Schuldverschreibungen, die "Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und die Zertifikate, die "derivativen Wertpapiere"),
begeben.

Die Basiswerte der derivativen Wertpapiere konnen Aktien, Indices, Wechselkurse,
Waren, Zinssitze oder Korbe der vorstehenden Basiswerte sein.
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(ii) ISIN

Die International Securities Identification Number ("ISIN") oder eine andere Kennziffer
der Wertpapiere ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen (auf dem Deckblatt
und in der Zeile "ISIN") enthalten.

Erklidrung zur Wertentwicklung fiir derivative Wertpapiere

Die Bank kann wunter dem Programm sowohl Schuldverschreibungen mit
basiswertabhidngiger Verzinsung als auch Zertifikate (derivative Wertpapiere) begeben.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung oder mit
basiswertabhiingig verzinsten Perioden. Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhidngiger Verzinsung oder mit basiswertabhingig verzinsten Perioden im
Hinblick auf diese Perioden ist die Hohe des Zinssatzes von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhidngig. Der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am Begebungstag fest und dndert sich
nicht. Der Marktwert der Schuldverschreibungen neigt typischerweise weniger zu
Schwankungen ("Volatilitit") als der Marktwert von Zertifikaten, bei denen die Hohe
des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte abhédngt. Der Marktwert der Schuldverschreibungen hingt unter anderem
von der Einschidtzung des Marktes iiber die Rendite der Schuldverschreibungen ab. Geht
der Markt beispielsweise aufgrund einer positiven Entwicklung des Marktpreises eines
oder mehrerer Basiswerte von einer Erhthung der Rendite der Schuldverschreibungen
aus, erhoht sich in der Regel auch der Marktwert der Schuldverschreibungen. Die
Rendite der Schuldverschreibungen ist von der Differenz zwischen dem Preis, zu dem
die Schuldverschreibungen erworben werden, und dem Preis, zu dem sie verkauft
werden bzw dem Riickzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der Schuldverschreibungen
abhingig. Der Verinderung des Basiswerts kommt eine maf3gebliche Bedeutung fiir die
Veridnderung des Marktwerts der Schuldverschreibungen zu. Je nach der in den
Emissionsbedingungen  vorgesehenen Zuordnung zwischen Basiswert und
basiswertabhingigem Zinssatz (dazu gleich unten), ist bei einer Anderung des
Marktwertes des Basiswertes grundsitzlich von einer Anderung des Marktwertes der
Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhingiger Verzinsung auszugehen.
Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhingiger Verzinsung bemisst
sich die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren basiswertabhingigen Zinssatzes
nach der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte in einem
bestimmten Zeitraum (die "Basiswertperformance"). Die Abhéngigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem Zinssatz (die "Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine
positive Verdnderung des Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum fiihrt
zu einer entsprechend positiven Veridnderung des basiswertabhingigen Zinssatzes und
umgekehrt ("direkte Zuordnung"), oder indirekt, dh eine positive Verdnderung des
Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum fithrt zu einer negativen
Verdnderung des basiswertabhingigen Zinssatzes und umgekehrt ("indirekte
Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance kann sich weiters im selben Ausmaf} auf
die Verdnderung des basiswertabhingigen Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fithrt zu einer Erhohung oder Reduktion des
basiswertabhiingigen Zinssatzes um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf 4,16%)
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("Proportionalitiat"), oder in einem starkeren Ausmall ("ﬁberproportionalitéit”) oder
auch in einem schwicheren Ausmal3 ("Unterproportionalitit"), wie jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Zertifikate. Bei Zertifikaten ist die Hohe des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhédngig. Zertifikate weisen keine
Verzinsung auf. Die Rendite der Zertifikate bemisst sich daher maBgeblich vom
Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine laufenden Ausschiittungen getitigt. Der
Marktwert von Zertifikaten ist typischerweise sehr volatil, da sie keine laufende
Verzinsung aufweisen und der Tilgungsbetrag (meist) ungewiss ist. Die Zuordnung
zwischen Basiswert und Tilgungsbetrag kann die gleichen Formen wie die oben bei
basiswertabhiingigen Schuldverschreibungen beschriebene Zuordnung zwischen
Basiswert und Zinssatz aufweisen. Dariiber hinaus konnen die Zertifikate je nach
Zertifikateart auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen aufweisen. Der Marktwert
der Zertifikate wird maBgeblich von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschitzung des
Marktes iiber die voraussichtliche Hohe des Tilgungsbetrags der Zertifikate bei
Laufzeitende beeinflusst. Zwischen der Hohe des Tilgungsbetrags von Zertifikaten und
dem Ertrag des Basiswerts besteht eine Zuordnung, wobei auch eine Untergrenze (der
"Mindestbetrag") gelten kann. Der Ertrag (der "Ertrag") des Basiswerts wird durch
einen Vergleich zwischen dem Kurs des Basiswertes an einem oder mehreren
bestimmten Tag(en) und dem Kurs des Basiswertes am Begebungstag ermittelt. Der
Ertrag kann dabei (wie in den Emissionsbedingungen angegeben) entweder als absolute
Grofle maligeblich sein, dh der Kurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit wird mit dem
Kurs des Basiswerts am Begebungstag verglichen (der "absolute Ertrag") oder es wird
ein Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der Ertrag seit dem Begebungstag an
bestimmten Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus dann das arithmetische Mittel
gebildet wird (der "Durchschnittsertrag"). Bei Zertifikaten, die auf den absoluten
Ertrag abstellen, wird der Marktwert der Zertifikate maf3geblich von der Einschitzung
des Marktes iiber den Kurs des Basiswerts zum Laufzeitende der Zertifikate abhingen,
da allein dieser mafBgeblich ist. Dies kann dazu fiithren, dass der Marktwert des
Zertifikats zu einem bestimmten Zeitpunkt wihrend der Laufzeit des Zertifikats, trotz
eines hohen Kurses des Basiswerts gering sein kann; dies wire uU der Fall, wenn der
Markt davon ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des Zertifikates
gering ist. Diese Figenschaft weisen Zertifikate mit Berechnung des
Durchschnittsertrags weniger stark auf (grundsitzlich: je mehr Beobachtungstage, desto
geringer die Auswirkung).

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Der vorliegende Prospekt wurde nach dem derzeit geltenden Recht des GroBherzogtums
Luxemburg erstellt.

Fir samtliche Rechtsverhiltnisse — ausgenommen Teile des Notifizierungs- und
Zulassungsverfahrens zum Handel an Mairkten in anderen Mitgliedstaaten des
Europidischen Wirtschaftsraums — aus den unter diesem Programm begebenen
Wertpapieren gilt osterreichisches Recht. Erfiillungsort ist Graz.
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Einer anderen Rechtsordnung unterliegende Geschéfte konnen auflerdem auch
anderweitig Einfluss auf die Wertpapiere haben, zB wenn die Bank
Absicherungsgeschifte titigt.

AusschlieBlich zustindig fiir simtliche im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010 Graz in Handelssachen
sachlich zustidndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes
konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustdndigen Gerichten geltend machen.

(i) Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere
handelt und ob sie in Stiickeform oder stiickelos vorliegen.

Jede Serie der Wertpapiere lautet auf Inhaber und wird zur Génze durch eine
verdnderbare Sammelurkunde gemaB § 24 lit b Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF)
ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der erforderlichen Anzahl
zeichnungsberechtigter Vertreter der Bank trigt.

Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Wertpapiere (effektiver
Stiicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(ii) Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts

Die Wertpapiere werden, wie in den Emissionsbedingungen angegeben entweder von
der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der Geschiftsanschrift 1011 Wien,
Strauchgasse 1-3 oder von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

Wahrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere konnen auf Euro oder jede andere offizielle Wihrung mit Ausnahme
von Renminbi lauten, wie von der Emittentin bestimmt.

Rang der Wertpapiere

Im Hinblick auf die Rangfolge der Wertpapiere, die die Bank unter diesem Programm
begeben kann, ist zwischen den folgenden drei moglichen Réngen zu unterscheiden.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen und Zertifikate. Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen und Zertifikate begriinden unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Bank, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank gleichrangig sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Ergidnzungskapitals (Tier 2) gemidfl Art 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europdischen  Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013  iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR")
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verbriefen, sind direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, und untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Bank gleichrangig. Im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemél den nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegeniiber den
nachrangigen Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den Anspriichen
von Aktiondren, Figentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1) gemill Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemif Artikel 52 der CRR der Emittentin.
Kein Anleihegldubiger ist berechtigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fundierte Schuldverschreibungen. Fundierte Schuldverschreibungen begriinden
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Bank, die untereinander und mit allen anderen
nicht-nachrangigen, fundierten Verbindlichkeiten desselben Deckungsstocks der Bank
gleichrangig sind. Fundierte Schuldverschreibungen werden durch gesonderte
Deckungswerte  besichert,  welche  zur  vorzugsweisen = Deckung  der
Schuldverschreibungen gemil dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI112005/32 idgF, "FBSchVG") bestimmt sind.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte einschliefilich Beschrinkungen dieser
Rechte und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte.

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission von Wertpapieren, insbesondere:

. im Fall von Schuldverschreibungen das Recht, Zinszahlungen gemill den
Emissionsbedingungen zu erhalten (wobei bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen keine laufenden Zinsen bezahlt werden);

. das Recht, Tilgungszahlungen oder Teiltilgungszahlungen zu erhalten, wobei
diese auch von einem in den Emissionsbedingungen beschriebenen Basiswert
(oder einem Korb von Basiswerten) abhédngen kdnnen;

] sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, das Recht, die
Wertpapiere zu kiindigen und eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zu
verlangen;

Grundsitzlich sind alle Rechte aus Wertpapieren durch den einzelnen
Anleihegldubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der
Bank direkt geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine organisierte Vertretung
der Anleihegldubiger vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemidll den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten Fillen vom zustdndigen
Gericht ein Kurator fiir die jeweiligen Anleihegldubiger zu bestellen ist.
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Die Beschrinkungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte umfassen
insbesondere:

. Anspriiche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals)
oder innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Filligkeit
geltend gemacht werden;

" die Wertpapiere sehen keine ausdriicklichen Verzugstille vor;

. die Wertpapiere unterliegen keiner Negativverpflichtung;

. auf Zertifikate und Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgt keine laufende
Verzinsung;

. es kann zu einer Verlustbeteiligungspflicht der Anleihegldubiger kommen, die
einen ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich ziehen
kann;

. alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,

Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fiir die Zwecke der Wertpapiere
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin und die Beauftragten Stellen
und die Anleihegldubiger bindend;

. die  Zahlungsverpflichtungen = der  Emittentin  aus nachrangigen
Schuldverschreibungen sind im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin nachrangig gegeniiber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den Anspriichen von
Aktionidren, Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier I) gemal Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemall Artikel 52 der CRR der
Emittentin und kein Anleiheglidubiger ist berechtigt, mit
Riickerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen Forderungen
der Emittentin aufzurechnen;

. sofern die Emissionsbedingungen dies nicht ausdriicklich vorsehen, haben die
Anleihegldubiger kein Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine vorzeitige
Riickzahlung der Wertpapiere zu verlangen;

. sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, konnen die
Wertpapiere nach Wahl der Emittentin vor dem Endfilligkeitstag vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden;
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. sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, konnen die
Wertpapiere nach Wahl der Emittentin aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Griinden jederzeit vor dem Endfilligkeitstag vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden; und

. sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, konnen die
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen (i) einer
Rechtsinderung und/oder (ii) Absicherungs-Stérung und/oder (iii) Gestiegenen
Absicherungs-Kosten jederzeit vor dem Endfilligkeitstag vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

(i) Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die Bank unter
diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden Verzinsungsarten zu
unterscheiden.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen. Festverzinsliche Schuldverschreibungen
werden, wie in den Emissionsbedingungen (in der Zeile "Festzinsmodalititen")
angegeben, entweder mit einem Zinssatz oder mit einem Festzinsbetrag oder mit einem
Stufenzinssatz verzinst. Im Falle einer Verzinsung mit einem Zinssatz ist dieser als
Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegebene Zinssatz iiber die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen anwendbar. Im Falle eines Festzinsbetrags werden
die Schuldverschreibungen iiber die gesamte Laufzeit mit dem jdhrlichen
Festzinsbetrag, der als Festbetrag in der mafigeblichen Wihrung angegeben wird,
verzinst. Im Falle eines Stufenzinssatzes werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
bestimmten, fiir festgelegte Zinsperioden mafigeblichen Zinssétzen verzinst.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen. Sofern die Schuldverschreibungen in
den Emissionsbedingungen als '"variabel verzinsliche Schuldverschreibungen"
bezeichnet sind, handelt es sich bei den maBgeblichen Schuldverschreibungen um
"variabel verzinsliche Schuldverschreibungen". Der nominale Zinssatz variabel
verzinslicher Schuldverschreibungen entspricht der Zinsberechnungsbasis, die
gegebenenfalls mit einem Hebelfaktor zu multiplizieren ist (falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zuziiglich oder abziiglich (je nach Vorzeichen)
der Marge wie in den Emissionsbedingungen angegeben. Die Bestimmungen zur
Zinsberechnungsbasis finden sich in § 3(9) der Emissionsbedingungen.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung. Der nominale
Zinssatz von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung ist von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhédngig, der allenfalls
gemill den Emissionsbedingungen angepasst wird. Die Formeln zur Errechnung des
Zinssatzes finden sich in den Emissionsbedingungen. Schuldverschreibungen mit
basiswertabhiingiger Verzinsung konnen auch anfidnglich mit einem Fixzinssatz
ausgestattet sein, dh dass die Schulverschreibungen erst mit einem fixen Zinssatz und
spiter mit einem basiswertabhéngigen Zinssatz verzinst werden.
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Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung. Unter dem Programm
konnen folgende Arten von Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
begeben werden:

Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung. Der Zinssatz von
Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung ist an CMS-Rates
(Constant Maturity Swap Rate) gebunden. CMS-Rates sind Zinssitze, die fiir
Swaps gezahlt werden miissen, bei denen ein variabler Zinssatz (z.B. 3-Monats
Euribor) gegen einen kontinuierlich langen Zinssatz (z.B. 10 Jahre Swapsatz)
getauscht werden. Der Zinssatz der Schuldverschreibungen kann zum Beispiel
4-mal die Differenz zwischen der zehnjdhrigen und der zweijihrigen CMS-Rate
betragen.

Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung. Der Zinssatz von
Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung ist wie jener von
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen an eine Zinsberechnungsbasis
gebunden. Die Zuordnung zwischen Zinsberechnungsbasis und Zinssatz der
Schuldverschreibungen ist aber nicht direkt sondern indirekt (indirekte
Zuordnung), dh ein Anstieg der Zinsberechnungsbasis fithrt zu einem Absinken
des Zinssatzes. Ein allfilliger Faktor gibt dabei an, ob die Zuordnung
proportional (Proportionalitit) ist (Faktor = 1, dh der Zinssatz dndert sich in
gleicher Hohe wie die Zinsberechnungsbasis nur in die andere Richtung) oder
iberproportional (Faktor > 1, dh der Zinssatz dndert sich stidrker als die
Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB  wenn die
Zinsberechnungsbasis um 10% sinkt, steigt der Zinssatz um 20%) oder
unterproportional (Faktor < 1; dh der Zinssatz dndert sich weniger stark als die
Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB  wenn die
Zinsberechnungsbasis um 24% sinkt, steigt der Zinssatz nur um 12%). Die
Berechnung erfolgt nach der Formel: Minuend minus Faktor mal
Zinsberechnungsbasis.

Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung #ndert sich die
Verzinsungsart einer Schuldverschreibung zu einem bestimmten Termin von
fixer in variable Verzinsung.

Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung dndert sich die
Verzinsungsart der Festverzinslichen Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Termin in die Verzinsung fiir Schuldverschreibungen mit reverse-
floating Verzinsung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.

Zertifikate. Zertifikate werden nicht verzinst.
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(ii) Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. AuBler bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wird der auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") zu oder baldmoglichst
nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist von der Berechnungsstelle
berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient
(wie in § 3 der Emissionsbedingungen) auf die einzelnen Nennbetrige/Nennwerte der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wihrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung. Der Zinssatz, der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag wird der Emittentin und den
Anleihegldubigern von der Berechnungsstelle gemédll § 11 der Emissionsbedingungen
baldmoglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der Emissionsbedingungen.

(iii) Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Emissionsbedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn") verzinst.
Die Zertifikate werden nicht verzinst.

(iv) Zinsfilligkeitstermine

Der Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den malgeblichen
Emissionsbedingungen definiert zahlbar.

(v) Giiltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Gemil § 7 der Emissionsbedingungen verjahren Anspriiche gegen die Emittentin auf
Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im
Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (ggf im Falle von Zinsen) ab dem Tag
der Filligkeit geltend gemacht werden.

(vi) Angabe der Art des Basiswerts
Siehe unten Punkt 4.2.2.

(vii) Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stiitzt

Siehe unten Punkt 4.2.2.

(viii) und der Methode, die zur Verkniipfung der beiden Werte verwendet wird
Siehe dazu Punkt 4.1.2 oben.
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(ix) Hinweis darauf, wo Informationen iiber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit erhdltlich sind.

Siehe unten Punkt 4.2.2.

(x) Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstorung begriinden, sind in § 5 der
Emissionsbedingungen  fiir ~ Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger
Verzinsung und Zertifikate rechtsverbindlich dargestellt. Danach ist eine
"Marktstorung" eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fiir die Bewertung eines
Referenzwerts oder von Absicherungsmalnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstorung in Bezug auf einen MafBgeblichen
Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den verbundenen Referenzwert
gilt:

Sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaBgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder ein Handels-
oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstorung, wenn die jeweilige Verbundene Borse
oder Referenzstelle nicht fiir den Handel zu reguldren Handelszeiten an einem
Handelstag geoffnet ist; oder der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines
Referenzwerts oder Mallgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index
handelt, an einem Handelstag nicht verdffentlicht oder die jeweilige Verbundene Borse
nicht fiir den Handel zu reguldren Handelszeiten getffnet ist; oder an einem Handelstag
zum Zeitpunkt der Notierung fiir einen Referenzwert oder MaBigeblichen Referenzwert
bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fiir
diesen Referenzwert oder MalBgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden
Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(a) eine Aussetzung oder Beschrinkung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Borse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n) Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) zugelassenen Grenzen iiberschreiten, oder aus anderen
Griinden): (A) fiir einen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle oder (B) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich
bei dem Referenzwert gemidfl den Angaben in den Emissionsbedingungen nicht
um einen Multi-Exchange Index handelt, oder (C) fiir Options- oder Futures-
Kontrakte auf oder in Bezug auf einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse
oder (D) an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder notiert wird, oder

(b) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein die
Moglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrichtigt, (i) an der jeweiligen
Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert oder
Malgeblichen Referenzwert durchzufithren bzw. Marktwerte fiir einen
Referenzwert oder MaBigeblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii) an einer
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entsprechenden Verbundenen Borse Transaktionen in Bezug auf Options- oder
Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert
durchzufiihren bzw. Marktwerte fiir solche Options- oder Futures-Kontrakte zu
ermitteln;

oder der Handel an einem Borsengeschiftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Boérse(n) vor dem Ublichen
Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die frithere SchlieBung des Handels wird
von der bzw. den Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde
vor (je nachdem, welches Ereignis friiher eintritt) (aa) dem tatsidchlichen Borsenschluss
fir den reguldren Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen
Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschiftstag oder (bb) dem Orderschluss (sofern
gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse fiir die Ausfithrung von Auftrigen
zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Borsengeschiftstag angekiindigt.

Sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaBgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Borse und kein Handels-
oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstorung, wenn aus Griinden, auf welche die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat, die Bestimmung des
Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden
Referenzwerts oder MalBgeblichen Referenzwerts unter Bezugnahme auf die
jeweilige Referenzstelle gemidB den Vorschriften oder dem iiblichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht moglich ist
(unabhingig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder
Wert nicht veroffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat); ein allgemeines
Moratorium fiir Bankgeschiifte in dem fiir die Wertpapiere gemd den
Emissionsbedingungen Maf3geblichen Land wird verhingt.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmifigen Bewertungstag
eine Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vor, werden alle Bestimmungen an
diesem Planméfigen Bewertungstag entweder fiir alle Referenzwerte (einschlieBlich des
betroffenen Referenzwerts) oder nur fiir den betroffenen Referenzwert (je nachdem, ob
in den Emissionsbedingungen eine separate Referenzwertbestimmung vorgesehen ist,
oder nicht) auf den nichstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine
Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt.

(xi) Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Die rechtsverbindlichen Regeln zu Anpassungsereignissen und Anpassungs-
/Beendigungsereignissen  fiir =~ Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung und  Zertifikate finden sich  gegebenenfalls in §6 der
Emissionsbedingungen.

Anpassungsereignisse. Die Emissionsbedingungen sehen "allgemeine"
Anpassungsereignisse vor, die fiir alle Wertpapiere gelten und besondere
Anpassungsereignisse, die von dem/den Referenzwerten abhingen. Die besonderen
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Anpassungsereignisse finden sich in § 6 (5) der Emissionsbedingungen, die allgemeinen
Anpassungsereignisse sind nachstehend kurz dargestellt:

(a) Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des jeweiligen
Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich beeinflussen kann oder
wirtschaftliche ~ Auswirkungen  bzw. einen  Verwisserungs-  oder
Konzentrationseffekt auf den theoretischen wirtschaftlichen Wert dieses
Referenzwerts haben kann.

(b)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Referenzwerts und den Schuldverschreibungen, die unmittelbar vor
Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Malle beeintrichtigt.

(c)  Es erfolgt eine wesentliche Veridnderung eines Referenzwerts bzw. des/der einem
Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder
Referenzgrofie(n).

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt
die Kosten fiir die Verwaltung der Wertpapiere bzw. die Aufrechterhaltung der
Absicherungsmafinahmen fiir die Wertpapiere oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im
Preis des Wertpapieres nicht beriicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach FEintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, bzw., falls nach Feststellung
der Emittentin eine geeignete Anpassung gemill nachstehendem Abs (2) unten nicht
moglich ist, das Anpassungsereignis als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis geméif
nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln. Siehe hierzu nachstehender Abs (3) (c)
unten. Dies stellt einen Teil des von den Anleihegldubigern bei einer Anlage in die
Schuldverschreibungen zu  tragenden  wirtschaftlichen  Risikos und  die
Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder
zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, wird die
Berechnungsstelle den Eintritt eines Anpassungsereignisses unverziiglich im Einklang
mit den  Emissionsbedingungen  bekanntmachen. = Nach  FEintritt  eines
Anpassungsereignisses  kann  die = Berechnungsstelle  Anpassungen  der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich
oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfithrbar den gleichen wirtschaftlichen
Wert der Wertpapiere wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen
Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert
und den Wertpapieren zu erhalten und/oder ihre AbsicherungsmaBBnahmen aufrecht
erhalten zu konnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft
treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am
entsprechenden Tag nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines
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Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter Anwendung der
vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und
Methode fiir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
Malgeblichen Referenzwerte beriicksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter Beriicksichtigung
zusétzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a.
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleihegliubiger. Anderungen der
steuerlichen Behandlung konnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die von
AbsicherungsmaBBnahmen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Borse (wie nachstehend
definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Basiswert vornimmit.
Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des
Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von
Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Anleihegldubigern
im Einklang mit den Emissionsbedingungen unter kurzer Beschreibung des
jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen
der Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Die Emissionsbedingungen sehen "allgemeine"
Anpassungs-/Beendigungsereignisse vor, die fiir alle Wertpapiere gelten und besondere
Anpassungs-/Beendigungsereignisse, die von dem/den Referenzwerten abhingen. Die
besonderen  Anpassungs-/Beendigungsereignisse finden sich in §6(5) der
Emissionsbedingungen, die allgemeinen Anpassungsereignisse sind nachstehend kurz
dargestellt:

(@) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises
eines Referenzwertes bzw. die Fihigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung
des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

(b)  Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts,
sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder
Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veridnderung der Formel oder
Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen
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Verinderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschiftsfiihrung
oder der Griindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Verdnderung oder
Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine geeignete
Anpassung gemifl den Emissionsbedingungen vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass (A) die Erfiillung ihrer Verpflichtungen unter den
Wertpapieren, sei es vollstindig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden
wird oder nach billigem Ermessen nicht linger praktikabel ist bzw. sein wird oder
dass durch diese Erfiillung wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Begebungstag) entstehen, oder (B) es fiir sie illegal oder nach billigem Ermessen
nicht ldnger praktikabel ist bzw. sein wird, AbsicherungsmaBnahmen in Bezug
auf die Wertpapiere zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu
ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulosen oder zu verduBern, sei es vollstindig
oder in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten
Abschluss bzw. die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Auflésung oder VeriduBerung
von AbsicherungsmaBBnahmen wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Begebungstag) entstehen, u. a. aufgrund einer erhohten Steuerpflicht, geringerer
Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die Steuersituation der
Emittentin; (die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle
einer Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a.
Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der
Auslegung entsprechender Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
MaBnahmen von Steuerbehdérden) durch ein Gericht oder eine
Aufsichtsbehorde, eines Riickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit denen in
Bezug auf einen Referenzwert Vertrdge geschlossen bzw. zu angemessenen
Bedingungen geschlossen werden konnen, oder eines wesentlichen Mangels
an Marktliquiditit fiir Aktien, Optionen, Instrumente oder sonstige
Vermogenswerte, die typischerweise zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf
einen Referenzwerts eingesetzt werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von Absicherungsmafnahmen zu
realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

Die Emittentin stellt fest, dass am fiinften Letztmoglichen Handelstag (gemif § 5
der Emissionsbedingungen) eine Marktstérung vorliegt und dass die in den
Emissionsbedingungen angegebenen Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht
fir die entsprechende Berechnung geeignet sind, und beschlieft, diese
Marktstorung als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.
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(g) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fiir diese Zwecke ist unter einem "Ereignis
hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die
Emittentin in der Ausiibung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich
beeintrichtigt; hierzu zdhlen u. a. Systemstérungen, Brinde,
Gebdudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschldage, Ausschreitungen, Arbeitskimpfe oder dhnliche FEreignisse und
Umsténde.

(h)  Es liegt eine wesentliche Beeintridchtigung der Liquiditit oder Marktbedingungen
in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des Handels eines
Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstorung fiihrt, vor.

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fiihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Schuldverschreibungen zu  erfiilllen bzw. ihre  Absicherungsmafnahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fiir die Emittentin durch eine entsprechende
Erfiilllung bzw. Aufrechterhaltung hohere Kosten, Steuern oder Aufwendungen
ergeben und dies im Preis der Schuldverschreibungen nicht beriicksichtigt ist. Daher
ist die  Emittentin  berechtigt, nach  Eintritt  eines  Anpassungs-
/Beendigungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen,
einen Referenzwert zu ersetzen oder die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu
beenden. Dies stellt einen Teil des von den Anleihegliubigern bei einer Anlage
in die Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

(xii) Name der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle wird in den Emissionsbedingungen angegeben.

(xiii) wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative Komponente aufweist,
klare und umfassende Erliuterung, die den Anlegern verstindlich macht, wie der
Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, insbesondere in Fiillen, in denen die Risiken am offensichtlichsten
sind.

Siehe Punkt 4.1.2 oben.

(i) Filligkeitstermin nicht-derivativer Wertpapiere

Die Filligkeitstermine der Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen. Fiir Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer derivativ
sind.

(ii) Tilgungsmodalitiiten, einschlieflich der Riickzahlungsverfahren nicht-derivativer
Wertpapiere. Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierinhabers eine
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vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist diese unter Angabe der
Tilgungskonditionen zu beschreiben.

Nicht-derivative  Schuldverschreibungen @ werden zu  ihrem in  den
Emissionsbedingungen definierten Riickzahlungsbetrag am in den
Emissionsbedingungen definierten Endfélligkeitstag zuriickgezahlt.

Schuldverschreibungen mit Teiltilgungen werden in einem bestimmten. in den
Emissionsbedingungen definierten, Zahlungszeitraum durch Zahlung eines in den
Emissionsbedingungen definierten Teiltilgungsbetrag (der "Teiltilgungsbetrag") je
Schuldverschreibung jeweils zu den in den Emissionsbedingungen definierten
Teiltilgungstagen (jeweils ein "Teiltilgungstag") zuriickgezahlt.

Vorzeitige Tilgung. Soweit dies in den fiir eine Emission maBgeblichen
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (in der Zeile Vorzeitige
Riickzahlung nach Wahl der Emittentin/Anleihegldubiger) vorgesehen ist, kann die
Emittentin und/oder konnen die Anleihegldubiger die Schuldverschreibungen an
bestimmten Wahlriickzahlungstagen nach eigenem Ermessen zuriickzahlen bzw
kiindigen und Riickzahlung verlangen.

Soweit dies in den fiir eine Emission maBgeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen angegeben ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfilligkeitstag bei Vorliegen einer
Rechtsdnderung  und/oder  Absicherungs-Stoérung  und/oder  Gestiegenen
Absicherungs-Kosten (wie jeweils in den malgeblichen Emissionsbedingungen
definiert) vorzeitig zuriickzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen (dh Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Ergidnzungskapitals (Tier 2) im Sinne von Art 63 CRR verbriefen), miissen eine
Laufzeit von mindestens fiinf Jahren aufweisen. Bei einer Anderung der
aufsichtsrechtlichen Einstufung der Schuldverschreibungen, die wahrscheinlich zu
ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel
geringerer Qualitdt fithren wiirde, und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht
vorherzusehen war, oder bei einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen, die wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit
vor dem Endfilligkeitstag alle Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem
Vorzeitigen  Riickzahlungsbetrag, und mit Ausnahme der  Nullkupon-
Schuldverschreibungen, samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegldubiger zuriickzuzahlen,
vorausgesetzt, dass (i) einer zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behorde geméf
Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustindige Behorde") der Emittentin zuvor die
Erlaubnis zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung erteilt hat, sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen
Riickzahlung zwingend erforderlich ist, (ii) die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit
der vorzeitigen Riickzahlung die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitdt ersetzt hat, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten
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des Instituts nachhaltig sind, oder (iii) die Emittentin der Zustindigen Behorde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen
Riickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 der CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU
um eine Spanne iibertreffen wiirden, die die Zustéindige Behorde auf der Grundlage des
Artikels 104 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fiir erforderlich hilt.

Aktienanleihen. Bei Aktienanleihen hat die Emittentin das Recht, alle, jedoch nicht nur
einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte oder
(ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Féllen zusammen mit
bis zum Liefertag oder Endfilligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

Fiir Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer derivativ sind.

(i) Angabe der Rendite von nicht-derivativen Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung;
siehe die folgenden Ausfiihrungen) wird bei nicht derivativen fix verzinsten, Stufenzins-
und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein in den Emissionsbedingungen
angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz wird in den Emissionsbedingungen eine Maximal- und/oder
Minimalrendite angegeben.

Fiir alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder Mindestzinssatz und
fir Wertpapiere mit Verzinsung und/oder Riickzahlungsbetrag mit derivativer
Komponente kann aufgrund der unbestimmten Ertrige des Wertpapiers keine Rendite
berechnet werden, daher entfillt in diesen Fillen die Angabe einer Rendite in den
Emissionsbedingungen.

(ii) Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen erfolgt auf Basis der von ICMA definierten Methode (unter der
Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-)Emissionspreis erworben und bis
zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf der Basis actual/actual. Die ICMA
Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter
Beriicksichtigung der tiglichen Stiickzinsen. Allfillige zusitzlich zum Ausgabepreis/-
kurs anfallende Nebenkosten (beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende
Nebenkosten (beispielsweise Depotgebiihren) finden in die Berechnung der
Emissionsrendite keinen Eingang.

Vertretung von Anleihegliubigern

Grundsitzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Anleihegldubiger
selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Bank direkt, an deren
Sitz zu den iiblichen Geschiftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene
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Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.
Seitens der Bank ist keine organisierte Vertretung der Anleihegldubiger vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von
Anleihegldubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament iibertragbaren
(Teil-) Schuldverschreibungen inldndischer Emittenten und bestimmter anderer
Schuldverschreibungen, wie der Wertpapiere, wenn deren Rechte wegen Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefihrdet oder die Rechte der Bank in ihrem Gange gehemmt
wiirden, insbesondere im Konkursfall der Bank, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergiénzungsgesetzes 1877 vom zustindigen
Gericht ein Kurator fiir die jeweiligen Anleihegldubiger zu bestellen ist. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergiinzungsgesetzes 1877
konnen durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder
verdndert werden, es sei denn, es ist eine fiir die Anleihegldaubiger gleichwertige
gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Beschliisse, die die Grundlage fiir die Schaffung der Wertpapiere bilden

Die Wertpapiere werden aufgrund eines Rahmenbeschlusses des Aufsichtsrats der Bank
vom 15.12.2014 begeben.

Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der erwartete Emissionstermin und Tilgungstermin der Wertpapiere wird in den
jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben ("Begebungstag" und
"Endfilligkeitstag").

Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und sind frei libertragbar.

(i) Verfalltermin derivativer Wertpapiere

Der Endfilligkeitstag der Schuldverschreibungen und Zertifikate ist, ebenso wie die
Endfilligkeitstage aller anderen Zahlungen, in den Emissionsbedingungen angefiihrt.

(ii) Ausiibungstermin oder letzter Referenztermin derivativer Wertpapiere

Die letzten Referenztermine derivativer Wertpapiere ergeben sich aus den
malBigeblichen Emissionsbedingungen (fiir Schuldverschreibungen siehe den
(letzten) Basiswertfeststellungstag, fiir Zertifikate siehe "Endbeobachtungstag" bzw
den letzten "Beobachtungsstichtag" wie jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben).

Abrechnungsverfahren derivativer Wertpapiere

Samtliche Zahlungen gemdf den derivativen Wertpapieren erfolgen, vorbehaltlich
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geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die
jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5,
8010 Graz, oder eine (oder mehrere) andere in den Endgiiltigen Bedingungen
bezeichnete Zahlstelle(n).

(i) Beschreibung der Ertragsmodalitiiten bei derivativen Wertpapieren

Siehe unten Punkt 4.2.2. bzw die Angaben in den Emissionsbedingungen.

(i) Zahlungs- und Liefertermin

Die Endfilligkeitstage fiir Zahlungen ergeben sich aus den Emissionsbedingungen
wie folgt:

Schuldverschreibungen: Fiir die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage in, fiir den Termin der Zahlung des Riickzahlungsbetrags siehe
den Endfilligkeitstag (wie jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben).

Aktienanleihen: Fiir die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage, fiir den Termin der Zahlung des Riickzahlungsbetrags siehe den
Endfilligkeitstag, eine allfillige Lieferung von Basiswerten erfolgt am Liefertag
(wie jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben).

Zertifikate: Fir den Termin der Zahlung des Tilgungsbetrags siehe den
Endfilligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen angegeben).

(iii) Berechnungsweise

Die Schuldverschreibungen und Zertifikate werden zu ihrem Riickzahlungsbetrag
bzw Tilgungsbetrag (wie in den Emissionsbedingungen festgelegt) am
Endfilligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen festgelegt) zuriickgezahlt.
Aktienanleihen konnen durch die Lieferung von Verbindlichkeiten oder Aktientiteln
erfiillt werden.

Besteuerung

4.1.18.1 Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthilt eine kurze Ubersicht des Verstindnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsitze, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten und der VeriduBerung der Wertpapiere in Osterreich
bedeutsam sind. Diese Ubersicht erhebt nicht den Anspruch, simtliche steuerliche
Uberlegungen vollstindig wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere
Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung
sein konnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu
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Informationszwecken enthalten. Sie sollen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Diese Ubersicht
basiert auf den derzeit giiltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hochstgerichtlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der
Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen
unterliegen konnen. Solche Anderungen konnen auch riickwirkend eingefiihrt
werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs,
des Haltens sowie der VerduBerung der Wertpapiere ihre rechtlichen und
steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren
(insbesondere aus einer allfdlligen Qualifizierung als steuerliches Eigenkapital
statt Fremdkapital) trdgt der Anleger. Im Folgenden wird angenommen, dass die
Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern
an der Quelle.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren
gewOhnlichen Aufenthalt gemidl § 26 Bundesabgabenordnung (BAO) haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich
(unbeschrinkte Einkommensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit
bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschriinkte
Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz gemiB
§ 27 BAO haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Korperschaftsteuer in
Osterreich (unbeschrinkte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die weder
Geschiftsleitung noch Sitz in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten
Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrinkte
Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fillen der unbeschrinkten als auch der beschriankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrinkt werden.

Einkommensbesteuerung von Wertpapieren

Gemidl § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkiinfte aus
Kapitalvermogen:

e FEinkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemidBl § 27 Abs 2 EStG, dazu
gehoren Dividenden und Zinsen; die Steuerbemessungsgrundlage entspricht
dem Betrag der bezogenen Kapitalertriage (§ 27a Abs 3 Z 1 EStG);
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e Finkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen geméafl § 27 Abs 3 EStG, dazu
gehoren Einkiinfte aus der VerdufBerung, FEinlosung und sonstigen
Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrdge Einkiinfte aus der
Uberlassung von Kapital sind (einschlieBlich Nullkuponanleihen); die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem VerduBerungserlés bzw dem
Einl6sungs- oder Abschichtungsbetrag abziiglich der Anschaffungskosten,
jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen (§ 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG); und

e Einkiinfte aus Derivaten gemid §27 Abs4 EStG, dazu gehoren
Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einkiinfte aus der VerduBerung
oder sonstigen Abwicklung von Termingeschiften wie Optionen, Futures und
Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten
(die Ausiibung einer Option fiihrt fiir sich noch nicht zur Steuerpflicht); die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht zB im Fall von Indexzertifikaten dem
VeriduBerungserlos bzw dem Einldosungs- oder Abschichtungsbetrag abziiglich
der Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 3 lit ¢ EStG).

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem
Depot sowie Umstinde, die zu einer Einschrinkung des Besteuerungsrechtes
Osterreichs im Verhiltnis zu anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus
Osterreich, gelten im Allgemeinen als VeriuBerung (§ 27 Abs 6 EStG). Die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem gemeinen Wert abziiglich der
Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 2 lit b EStG).

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen gemif § 27 Abs 1 EStG
mit Einkiinften aus Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Inldndische
Einkiinfte aus Kapitalvermogen aus den Wertpapieren — das sind im Allgemeinen
Einkiinfte, die iiber eine inldndische auszahlende oder depotfithrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) zum besonderen
Steuersatz von 27,5 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG). Auslidndische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren miissen in der
Einkommensteuererkldarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen der
Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In beiden Fillen besteht auf
Antrag die Moglichkeit, dass samtliche einem besonderen Steuersatz geméall § 27a
Abs 1 EStG unterliegenden FEinkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemill § 27a
Abs 5 EStG). Die Anschaffungskosten sind ohne Anschaffungsnebenkosten
anzusetzen (§27a Abs4 Z2 EStG). Aufwendungen und Ausgaben wie zB
Bankspesen oder Depotgebithren diirfen nicht abgezogen werden (§ 20 Abs 2
EStG); dies gilt auch bei Ausiibung der Regelbesteuerungsoption. § 27 Abs 8
EStG sieht unter anderem folgende Beschrinkungen betreffend den
Verlustausgleich vor: negative Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen bzw
Derivaten diirfen weder mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und nicht verbrieften
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten (ausgenommen Ausgleichzahlungen
und Leihegebiihren) noch mit Zuwendungen von Privatstiftungen, ausldndischen
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Stiftungen oder sonstigen Vermogensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, ausgeglichen werden; Einkiinfte, die einem besonderen
Steuersatz gemill § 27a Abs 1 EStG unterliegen, diirfen nicht mit Einkiinften
ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen
(dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption); nicht
ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermdgen diirfen nicht mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Die Osterreichische depotfiihrende
Stelle hat nach Maligabe des § 93 Abs 6 EStG unter Einbeziehung aller bei ihr
gefiihrten Depots den Verlustausgleich durchzufiihren und dem Steuerpflichtigen
eine Bescheinigung dariiber zu erteilen.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Betriebsvermodgen halten, unterliegen gemil3 § 27 Abs 1
EStG mit Einkiinften aus Kapitalvermégen daraus der Einkommensteuer.
Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen aus den Wertpapieren unterliegen der
KESt zum Dbesonderen Steuersatz von 27,5 %. Wihrend die KESt
Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital
entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus
Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden
(nichtsdestotrotz ist der besondere Steuersatz von 27,5 % anwendbar).
Ausldndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen aus den Wertpapieren miissen
immer in der Einkommensteuererklirung des Anlegers angegeben werden und
unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In beiden
Fillen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass sdmtliche einem besonderen
Steuersatz gemill § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption
gemil § 27a Abs 5 EStG). Aufwendungen und Ausgaben wie zB Bankspesen oder
Depotgebiihren diirfen nicht abgezogen werden (§ 20 Abs 2 EStG); dies gilt auch
bei Ausiibung der Regelbesteuerungsoption. Gemidl § 6 Z 2 litc EStG sind
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduBerung,
Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem besonderen Steuersatz von 27,5 % unterliegen,
vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen
Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher
Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zu
55 % ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen
gemil § 7 Abs 2 Korperschaftsteuergesetz (KStG) mit Einkiinften iSd § 27 Abs 1
EStG aus den Wertpapieren der Korperschaftsteuer von 25 %. Inlidndische
Einkiinfte iSd § 27 Abs 1 EStG aus den Wertpapieren unterliegen der KESt zum
besonderen Steuersatz von 27,5 %. Ein Steuersatz von 25 % kann jedoch gemif
§ 93 Abs la EStG vom Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der
Schuldner der KESt eine Korperschaft ist. Die KESt kann auf die
Korperschaftsteuer angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5
EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Verluste aus der
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VerdauBerung der Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkiinften
ausgleichsfihig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzungen des
§ 13 Abs3 und 6 KStG erfilllen und die Wertpapiere nicht in einem
Betriebsvermogen halten, unterliegen geméfl § 13 Abs 3 Z 1iVm § 22 Abs 2 KStG
mit Zinsen, Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus
(unter anderem, verbrieften) Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Die
Anschaffungskosten sind nach  Ansicht der Finanzverwaltung ohne
Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Aufwendungen und Ausgaben wie zB
Bankspesen oder Depotgebiihren diirfen nicht abgezogen werden (§ 12 Abs 2
KStG). Zwischensteuer entfillt im Allgemeinen in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Begiinstigte getétigt
werden. Inldndische FEinkiinfte aus Kapitalvermégen aus den Wertpapieren
unterliegen grundsitzlich der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Ein
Steuersatz von 25 % kann jedoch gemidll § 93 Abs la EStG vom
Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der Schuldner der KESt eine
Korperschaft ist. Die KESt kann auf die anfallende Steuer angerechnet werden.
Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von
KESt.

In  Osterreich  beschrinkt  steuerpflichtige  natiirliche  Personen  und
Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Kapitalvermoégen aus den
Wertpapieren dann der Einkommen- bzw Korperschaftsteuer, wenn sie eine
Betriebsstitte in Osterreich haben und die Wertpapiere dieser Betriebsstiitte
zurechenbar sind (§ 98 Abs 1 Z 3 EStG (iVm § 21 Abs 1 Z 1 KStG)).

In Osterreich beschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen auch mit
Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes (EU-QuStG, siehe unten) aus den
Wertpapieren der Besteuerung, wenn KESt einzubehalten ist (dies gilt, unter
anderem, nicht fiir natiirliche Personen, die in den Anwendungsbereich des EU-
QuStG fallen; §98 Absl Z5 litb EStG). Aufgrund anwendbarer
Doppelbesteuerungsabkommen kann eine Entlastung von der Einkommensteuer
moglich  sein.  Osterreichische  Kreditinstitute  sind  jedoch nicht zur
Steuerentlastung an der Quelle berechtigt; stattdessen kann der Investor einen
Steuerriickerstattungsantrag beim zustidndigen osterreichischen Finanzamt stellen.

EU-Quellensteuer

Das EU-QuStG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.
Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen — vor, dass Zinsen, die
eine inlidndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine
natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer
in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhingigen und assoziierten Gebieten,
zu denen derzeit Anguilla, Aruba, die British Virgin Islands, Curacao, Guernsey,
die Isle of Man, Jersey, Montserrat, Sint Maarten sowie die Turks and Caicos
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Islands gehoren) hat. GemidBl § 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu
erheben, wenn der wirtschaftliche FEigentiimer der Zahlstelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum
und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die
Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer
solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt
fiir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen,
unterscheidet die Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit
und ohne Kapitalgarantie, wobei eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der
Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals oder auch bei der
Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von
Indexzertifikaten hingt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des
Indexzertifikats ab.

Gemil der Richtlinie (EU) 2015/2016 des Rates vom 10. November 2015 zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG wurde letztere im Allgemeinen mit
Wirkung  ab 1. Janner 2016  aufgehoben.  Aufgrund  detaillierter
Ubergangsbestimmungen soll Osterreich die Richtlinie 2003/48/EG jedoch im
Allgemeinen bis zum 31. Dezember 2016 anwenden.

Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft iiber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt und das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem
Fiirstentum Liechtenstein iiber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern sehen
vor, dass schweizerische bzw liechtensteinische Zahlstellen im Fall von in
Osterreich ansissigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche
Personen im eigenen Namen und als nutzungsberechtigte Personen von
Vermogenswerten, die von einer Sitzgesellschaft gehalten werden) auf, unter
anderem, Zinsertrige, Dividendenertrige und VerduBerungsgewinne aus
Vermégenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen bzw
liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind, eine der Osterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25 % bzw 27,5 % zu erheben
haben. Dasselbe gilt fiir solche Einkiinfte aus von einer liechtensteinischen
Zahlstelle verwalteten Vermogenswerten im Fall von in Osterreich ansissigen
betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche Personen als
nutzungsberechtigte Personen von Vermdgenswerten einer transparenten
Vermogensstruktur). Diese Steuer hat Abgeltungswirkung, soweit das EStG fiir die
der Steuer unterliegenden Ertrige Abgeltungswirkung vorsieht. Die
Steuerabkommen finden jedoch keine Anwendung auf Zinsertrige, die erfasst sind
von den Abkommen zwischen der Europdischen Gemeinschaft und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft bzw dem Fiirstentum Liechtenstein betreffend
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die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrigen. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der Erhebung der
Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die
schweizerische bzw liechtensteinische Zahlstelle erméchtigt, der zustidndigen
osterreichischen Behorde die Ertrige eines Kontos oder Depots zu melden,
wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und damit
vergleichbare Vermogensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG), wenn der Zuwendende
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den
gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von
Todes wegen von Kapitalvermoégen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG
(ausgenommen Anteile an Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen
Einkiinfte ein besonderer Einkommensteuersatz gemdfl § 27a Abs 1 EStG
anwendbar ist. Die Steuerbemessungsgrundlage ist der gemeine Wert des
zugewendeten Vermogens abziiglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betrigt generell 2,5 %, in speziellen Féllen
jedoch 25 %. Sonderregelungen gelten fiir Vermogensiibertragungen an
Vermogensstrukturen im  Anwendungsbereich des Steuerabkommens
Osterreich/Liechtenstein.

Zusitzlich  besteht eine Anzeigepflicht fiir Schenkungen von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und
Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem korperlichen Vermégen und
immateriellen Vermogensgegenstinden, wenn der Geschenkgeber und/oder der
Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die
Geschiftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der
Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehorigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige
verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdégens innerhalb von
finf Jahren EUR 15.000 {ibersteigt. Dariiber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben beschrieben von der
Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsitzliche Verletzung der Anzeigepflicht
kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdogens fiihren.

AuBerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere gemiB § 27 Abs 6
Z 1 EStG den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslosen
(siehe oben).
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4.1.18.2 Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthilt eine kurze Beschreibung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsitze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung von Schuldverschreibungen
bedeutsam sind oder werden konnen. Es handelt sich dabei nicht um eine
umfassende und vollstindige Darstellung sdmtlicher moglicherweise relevanter
steuerlicher Aspekte. Da dieser Prospekt die Ausgabe einer Vielzahl verschiedener
Arten von Schuldverschreibungen ermdglicht, kann die steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen im Einzelfall von den folgenden Ausfiihrungen abweichen.
Auflerdem enthidlt die folgende Beschreibung keine Informationen zu der
Besteuerung von Basiswerten (z. B. Aktien oder Waren), die anstelle der
Riickzahlung geliefert werden konnen, sofern dies nicht ausdriicklich erwéhnt
wird.

Grundlage dieser Beschreibung ist das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts
geltende nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf hingewiesen, dass sich
steuerrechtliche Bestimmungen — unter Umstinden und in gewissen Grenzen auch
riickwirkend — dndern konnen. Soweit auf Stellungnahmen der Finanzverwaltung
verwiesen wird, ist zu beachten, dass Anderungen in der Sichtweise der
Finanzverwaltung moglich und zudem die Gerichte nicht an entsprechende
Vorgaben gebunden sind. Selbst fiir den Fall, dass gerichtliche Entscheidungen zu
bestimmten Arten von Schuldverschreibungen bestehen, miissen die entwickelten
Grundsitze nicht auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden, die in
ihrer Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten geprégt sind.

Diese Beschreibung kann die individuelle Situation potenzieller Anleger nicht
beriicksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung bzw. der
unentgeltlichen Ubertragung von Schuldverschreibungen sowie von Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese
sind in der Lage, die besonderen steuerlichen Verhiltnisse des einzelnen Anlegers
angemessen zu beriicksichtigen.

Steuerinléiinder
Schuldverschreibungen im Privatvermdogen
Zinsen und Verduflerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermogen halten ("Privatanleger") und bei
denen es sich fiir steuerliche Zwecke um in Deutschland Anséssige handelt, (d. h.,
Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland
befindet), stellen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dar und unterliegen gemaf §§ 20
Abs. 1, 32d Abs. 1 FEinkommensteuergesetz grundsitzlich einem besonderen
Steuersatz in Hohe von 25 % (sog. Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als
"Abgeltungsteuer" bezeichnet) zzgl. darauf anfallenden Solidarititszuschlags in
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Hohe von 5,5% gemidB §§1 und4 Solidarititszuschlaggesetz und ggf.
Kirchensteuer.

Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder FEinlosung der
Schuldverschreibungen, einschlieBlich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger bis
zur Verduflerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen aufgelaufener und
getrennt verrechneter Zinsen ("Stiickzinsen"), stellen — unabhéngig von einer
Haltedauer -  FEinkiinfte aus Kapitalvermogen gemid3 §20 Abs.2
Einkommensteuergesetz dar und unterliegen ebenfalls der Abgeltungsteuer (zzgl.
darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5% und ggf.
Kirchensteuer). Die Einlosung, Riickzahlung, Abtretung oder verdeckte Einlage
von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt ebenfalls als
VerduBerung.

VerduBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den Erlosen
aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung (nach Abzug der Kosten, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerdufBerung, Abtretung oder
Einl6sung stehen) und dem Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen.
Werden Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro begeben, sind
die Erlose aus der Verduferung, Abtretung oder Einlésung und die Ausgabe- oder
Kaufpreise in Euro auf Basis der malgeblichen Umrechnungskurse am Tag der
VerduBerung, Abtretung oder Einlosung bzw. der Anschaffung umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der VerduBerung, Abtretung oder Einl6sung stehen), die im
Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der Verduferung,
Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen stehen, sind — abgesehen
von dem Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen
veranlagten Ehepaaren) — nicht abzugsfihig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungssteuersatz in
Hohe von 25 % (zzgl. darauf anfallenden Solidaritidtszuschlags in Hohe von 5,5 %t
und ggf. Kirchensteuer) liegt, konnen ihre gesamten Kapitaleinkiinfte in ihrer
personlichen Einkommensteuererkldrung angeben, um auf Antrag eine niedrigere
Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der Verduferung,
Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven
Kapitaleinkiinften einschlieBlich VerduBerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine
Verrechnung in dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden,
nicht moglich ist, konnen diese Verluste nur in zukiinftige Veranlagungszeitrdume
vorgetragen und dort mit positiven Kapitaleinkiinften einschlieBlich
VerduBerungsgewinnen, die in diesen zukiinftigen Veranlagungszeitriumen erzielt
werden, verrechnet werden.

Fiir dem Fall, dass der Inhaber der Schuldverschreibung von der Emittentin am
Filligkeitstag eine Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere statt einer
Zahlung in Geld erhiilt, ist die Einlosung der Schuldverschreibung in Abweichung
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von den vorstehenden Ausfithrungen steuerneutral. Dies gilt unabhingig davon, ob
der  Verkehrswert der  Wertpapiere die  Anschaffungskosten  der
Schuldverschreibung im Zeitpunkt der Lieferung iiber- oder unterschreitet, da in
diesem Fall die Anschaffungskosten der Schuldverschreibung gemif3 § 20 Abs. 4a
Satz 3 Einkommensteuergesetz als VerduBerungspreis der Schuldverschreibung
und als Anschaffungskosten der gelieferten Wertpapiere gelten. Gewinne aus einer
spdteren VerduBerung der gelieferten Wertpapiere unterliegen gemif3 § 20 Abs. 2
Einkommensteuergesetz der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % (zzgl. darauf
anfallenden Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer).
Verluste aus einer spiteren VerduBerung der gelieferten Wertpapiere konnen mit
anderen positiven Kapitaleinkiinften einschlieBlich VerduBerungsgewinnen
verrechnet werden, ausgenommen Verluste aus der VerduBerung von Aktien,
welche nur mit Gewinnen aus anderen Aktienverkdufen verrechenbar sind. § 20
Abs. 4a Satz3 Einkommensteuergesetz findet auch in Bezug auf sog.
Vollrisikozertifikate (d. h. index- oder Aktienkorb-bezogene
Schuldverschreibungen, bei denen sowohl die Hohe der Riickzahlung als auch das
Entgelt ungewiss sind) mit Andienungsrecht Anwendung.

Weitere Besonderheiten gelten fiir Vollrisikozertifikate mit mehreren
Zahlungszeitpunkten. Gemill dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom
18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :17) sollen bei diesen Zertifikaten
sdmtliche Zahlungen, die der Anleger vor Ende der Laufzeit erhilt, bei ihm als
Ertrdge aus einer sonstigen Kapitalforderung nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG zu
versteuern sein. Etwas anderes soll nur dann gelten, wenn die
Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur
Teiltilgung wihrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend
verfahren. Fehlen Tilgungsvereinbarungen und erfolgt bei diesen Zertifikaten zum
Zeitpunkt der Endfilligkeit keine Zahlung mehr, so soll im Zeitpunkt der
Endfilligkeit kein verduBerungsgleicher Vorgang i.S.d.
§ 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorliegen. Entstehende Verluste sollen daher
steuerlich nicht geltend gemacht werden konnen. Gleichfalls soll kein
verduBerungsgleicher Vorgang vorliegen, wenn bei Zertifikaten im Zeitpunkt der
Endfilligkeit keine Zahlung vorgesehen ist, weil der Basiswert eine nach den
Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder es durch das
Verlassen der Bandbreite zu einer (vorzeitigen) Beendigung des Zertifikats (z. B.
bei einem Zertifikat mit "Knock-out-Struktur") ohne weitere Kapitalriickzahlungen
kommt. Auch wenn sich das Schreiben des Bundesfinanzministeriums nur auf
Vollrisikozertifikate bezieht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung die oben dargestellten Grundsitze auch auf andere Arten von
Schuldverschreibungen anwendet.

Dariiber hinaus vertritt das Bundesfinanzministerium in seinem Schreiben vom 18.
Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :017) die Auffassung, dass auch ein
Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als VerduBerung anzusehen
ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar wiren. In diesem
Zusammenhang ist nicht geklért, ob die Auffassung der Finanzverwaltung auch
Wertpapiere betrifft, die sich auf einen Referenzwert beziehen, sofern bei einem
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solchen ein Wertverlust eintritt. Zudem liegt nach Ansicht des
Bundesfinanzministeriums eine VerduBerung nicht vor (und folglich wire ein
VerduBerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn (i) der VerduBerungspreis
die tatsidchlichen Transaktionskosten nicht iibersteigt oder (ii) die Hohe der in
Rechnung gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung mit dem
depotfithrenden Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die Transaktionskosten
aus dem VerduBerungserlos unter Beriicksichtigung eines Abzugsbetrages
errechnen. Schlieflich konnte die Geltendmachung von Verlusten auch
eingeschrinkt sein, soweit bestimmte Arten von Schuldverschreibungen als
Finanzderivate zu qualifizieren wiren und bei Wertlosigkeit verfallen.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder
verwaltet, das der Anleger bei einem inldndischen Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich einer inldndischen
Zweigniederlassung eines solchen ausldndischen Instituts), einem inldndischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank
("Auszahlende Stelle") unterhilt, wird die Abgeltungsteuer in Hohe von 25 %
(zzgl. darauf anfallenden Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf.
Kirchensteuer) auf Zinsen sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen
den Erlosen aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung (nach Abzug der
Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung,
Abtretung oder Einlosung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe- oder
Kaufpreis der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis der
mafigeblichen Umrechnungskurse am Tag der VerduBerung, Abtretung oder
Einlosung bzw. der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten
("Kapitalertragsteuerabzug"). FlieBen die Kapitalertrige nach dem
31. Dezember 2014 zu, wird ggf. anfallende Kirchensteuer im Rahmen eines
automatisierten =~ Abzugsverfahrens  grundsitzlich  als  Zuschlag  zum
Kapitalertragsteuerabzug einbehalten, es sei denn, der Privatanleger beantragt nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck schriftlich beim Bundeszentralamt fiir
Steuern, dass der automatisierte Datenabruf seiner rechtlichen Zugehorigkeit zu
einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft bis auf schriftlichen Widerruf
unterbleibt (sog. Sperrvermerk).

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden
Kapitalertrigen und VerduBerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen
vornehmen. Fiir den Fall, dass eine Verlustverrechnung mangels entsprechender
positiver Kapitalertrige bei der Auszahlenden Stelle nicht moglich ist, hat die
Auszahlende Stelle auf Verlangen des Anlegers eine Bescheinigung iiber die Hohe
des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu
erteilen; der Verlustiibertrag durch die Auszahlende Stelle ins nichste Jahr entfallt
in diesem Fall zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertrigen im Rahmen
des Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss
der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen. Hat
das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und konnen die
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Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind sie nicht relevant, wird
der Steuersatz in Hohe von 25 % (zuziiglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf und
ggf. Kirchensteuer) auf 30 % der Erlose aus VerduBerung, Abtretung oder
Einlosung der Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts
durch die Auszahlende Stelle konnen ausléindische Steuern im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Die Abgeltungsteuer wird grundsitzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt
(maximal in Hohe des Sparer-Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei
zusammen veranlagten Ehepaaren)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die
Kapitaleinkiinfte den im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht
tibersteigen. Entsprechend wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der
Inhaber der Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle eine vom zustidndigen
Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung iibergeben hat.

Fiir Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsitzlich definitiv.
Eine Ausnahme vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist gegeben, wenn
die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte Bemessungsgrundlage kleiner ist als
die tatsdchlich erzielten Ertrige. In diesem Fall tritt die Abgeltungswirkung nur
insoweit ein, als die Ertrige der Hohe nach dem Steuerabzug unterlegen haben.
Der dariiber hinausgehende Betrag, den der Anleger in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben hat, unterliegt der Abgeltungsteuer im
Rahmen des  Veranlagungsverfahrens. @ Nach dem  Schreiben  des
Bundesfinanzministeriums vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :017)
kann aus Billigkeitsgriinden hiervon abgesehen werden, wenn die Differenz je
Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betridgt und keine anderen Griinde
fiir eine Veranlagungspflicht nach § 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz bestehen.
Weiterhin konnen Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem
Abgeltungsteuersatz  liegt, die Kapitaleinkiinfte in ihrer personlichen
Einkommensteuererkldrung angeben, um auf Antrag eine niedrigere Besteuerung
zu erreichen. Zum Nachweis der Kapitaleinkiinfte und der einbehaltenen
Kapitalertragsteuer kann der Anleger von der Auszahlenden Stelle eine
entsprechende Bescheinigung gemill dem amtlich vorgeschriebenen Vordruck
verlangen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels
Auszahlender Stelle) miissen im Rahmen der personlichen
Einkommensteuererklarung  angegeben  werden und  unterliegen im
Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % (zuziiglich 5,5 %
Solidaritidtszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der personliche
Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem
niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des Veranlagungsverfahrens konnen
auslindische Steuern auf Kapitaleinkiinfte sowie die EU-Quellensteuer im Rahmen
der gesetzlichen Vorschriften angerechnet bzw. gutgeschrieben werden.
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Anwendbarkeit der steuerlichen Bestimmungen des deutschen
Investmentsteuergesetzes

Andere als die vorstehend beschriebenen steuerlichen Folgen konnen sich ergeben,
wenn die Schuldverschreibungen oder die diesen Schuldverschreibungen zugrunde
liegenden und an den Inhaber bei Riickzahlung der Schuldverschreibung physisch
iibergebenen Wertpapiere (Referenzwerte) als Anteil an einem ausldndischen
Investmentvermoégen bzw. Investmentfonds qualifizieren. Nach bisherigem
Verstindnis  galten index- oder fondsbezogene Schuldverschreibungen
grundsétzlich nicht als Anteile an einem ausldndischen Investmentvermégen. Ob
dies auch nach dem geidnderten Investmentsteuergesetz gilt, ist bisher noch nicht
abschlieBend gekldrt. Allerdings sprechen gute Griinde dafiir, dass solche
Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht vom Investmentsteuergesetz erfasst
werden sollen.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der Verduferung,
Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen, einschlieBlich eines
etwaigen Disagios sowie etwaiger Stiickzinsen, unterliegen bei Anlegern, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen halten ("betriebliche Anleger") und
bei denen es sich fiir steuerliche Zwecke um in Deutschland Anséssige handelt
(d. h., Anleger, deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschiftsleitung sich in Deutschland befindet), der Korperschaftsteuer
beziehungsweise Einkommensteuer (jeweils zuziiglich Solidaritdtszuschlag sowie
im Falle der Einkommensteuer ggf. noch zuziiglich Kirchensteuer) in Hohe des fiir
den betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes. Sie miissen auch fiir Zwecke der
Gewerbesteuer beriicksichtigt werden, sofern die Schuldverschreibungen zu einem
inlindischen Betriebsvermodgen gehoren. Werden bei Filligkeit einer
Schuldverschreibung anstelle der Riickzahlung des Nominalbetrags in Geld
Wertpapiere geliefert, wird diese Lieferung als steuerbare VerduBerung behandelt
und ein entsprechender VerduBerungsgewinn ist zu versteuern. Verluste aus der
aus der VerduBerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen
werden steuerlich grundsétzlich beriicksichtigt; etwas anderes kann gelten, wenn
bestimmte (z. B. index- oder auf Derivate bezogene) Schuldverschreibungen als
Finanzderivate zu qualifizieren wéren.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuern einschlieBlich des Solidaritdtszuschlags
hierauf werden als Vorauszahlung auf die deutsche Korperschaft- oder persénliche
Einkommensteuerschuld und den Solidarititszuschlag im Rahmen der
Steuerveranlagung angerechnet, d.h. ein Steuereinbehalt ist nicht definitiv.
Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld, wird der
Unterschiedsbetrag erstattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsétzlich und
vorbehaltlich weiterer Voraussetzungen nicht auf Gewinne aus der VerduBerung,
Abtretung oder Einldsung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die
Schuldverschreibungen von einer unbeschrinkt steuerpflichtigen Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse gehalten werden (§ 43 Abs. 2 Satz 3



-163 -

Nr. 1 Einkommensteuergesetz) oder (ii) die Kapitalertrige aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und
der Gldubiger der Kapitalertrige dies gegeniiber der Auszahlenden Stelle nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erkliart (Erklarung zur Freistellung vom
Kapitalertragsteuerabzug, § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz).

Auslidndische Steuern sowie die EU-Quellensteuer konnen im Rahmen der
gesetzlichen  Regelungen  angerechnet bzw. EU-Quellensteuern auch
gutgeschrieben werden. Auslidndische Steuern konnen alternativ auch von der fiir
deutsche Steuerzwecke mafBgeblichen Bemessungsgrundlage abgezogen werden.

Steuerauslinder

Zinszahlungen und VerduBerungsgewinne, einschlieBlich etwaiger Stiickzinsen, in
Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der deutschen
Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehdéren zum
Betriebsvermogen einer Betriebsstitte (einschlieBlich eines stindigen Vertreters)
oder festen FEinrichtung, die der Inhaber der Schuldverschreibungen in
Deutschland unterhélt, oder (ii) die Zinseinkiinfte stellen in sonstiger Weise
Einkiinfte aus deutschen Quellen dar. In den Féllen (i) und (ii) gelten @hnliche
Regeln wie oben unter "Steuerinldnder" erldutert.

Steuerauslidnder sind grundsétzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und dem
Solidaritdtszuschlag darauf befreit. Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen jedoch
nach Mafigabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland steuerpflichtig sind und
Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt
werden, wird ein Steuereinbehalt — wie oben unter "Steuerinldnder" erldutert —
vorgenommen. Es kann jedoch eine Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen
der Veranlagung oder aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht
kommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fillt nicht an, wenn — im Erbfall — weder der
Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle einer Schenkung — weder der
Schenker noch der Beschenkte in Deutschland ansidssig sind (d.h. insbesondere
weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben)
und die Schuldverschreibung nicht Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebsstitte
einschlieBlich eines stindigen Vertreters des Anlegers in Deutschland sind. Unter
gewissen Voraussetzungen kann FErbschaft- und Schenkungsteuer jedoch fiir
deutsche Staatsangehorige entstehen, die ehemals in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig waren (Auswanderer).

Bei Erbfillen mit Auslandsbezug bestimmt sich das anzuwendende nationale
Recht innerhalb von Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft nach der
Verordnung (EU) Nr. 650/2012 (EU-ErbVO). Nach Art. 21 Abs. 1 EU-ErbVO
unterliegt die gesamte Rechtsnachfolge von Todes wegen dem Recht des Staates,
in dem der Erblasser im Zeitpunkt seines Todes seinen gewohnlichen Aufenthalt
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hatte, sofern in der EU-ErbVO nichts anderes vorgesehen ist. Ergibt sich
ausnahmsweise aus der Gesamtheit der Umsténde, dass der Erblasser im Zeitpunkt
seines Todes eine offensichtlich engere Verbindung zu einem anderen als dem
Staat hatte, dessen Recht nach Absatz 1 anzuwenden wire, so ist auf die
Rechtsnachfolge von Todes wegen das Recht dieses anderen Staates anzuwenden
(Art. 21 Abs. 2 EU-ErbVO).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der
Schuldverschreibungen féllt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-,
Registrierungs- oder @hnliche Steuer oder Abgabe an. Vermdgensteuer wird in
Deutschland gegenwirtig nicht erhoben. Es ist geplant, in Deutschland und
anderen Mitgliedstaaten der Europiischen Gemeinschaft eine
Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Es ist jedoch noch unklar, ob und in welcher
Form eine solche Steuer tatsdchlich eingefiihrt wird.

Abschaffung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und Informationsaustausch
iiber Finanzkonten

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrigen ("EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie") wurde mit
Wirkung vom 1. Januar 2016 (1. Januar 2017 fiir Osterreich) abgeschafft
(vorbehaltlich gewisser Ubergangsvorschriften). Fiir Zeitrdiume ab dem 1. Januar
2016 tibermittelt Deutschland nach dem sog. Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz Informationen iiber Finanzkonten an andere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union und bestimmte Drittstaaten.

Luxemburg

Die folgende Information ist allgemeiner Natur. Sie beruht auf dem derzeit in
Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch weder eine rechtliche noch eine
steuerliche Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Potenzielle
Erwerber der Schuldverschreibungen sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen
nationaler, oOrtlicher oder auslidndischer gesetzlicher Vorschriften einschlieBlich
der Bestimmungen des luxemburgischen Steuerrechts, die gegebenenfalls auf sie
Anwendung finden, den Rat eigener professioneller Berater einholen.

Das Konzept der Ansidssigkeit, welches untenstehend bei den jeweiligen
Uberschriften benutzt wurde, ist einzig auf die Veranlagung der Luxemburgischen
Einkommensteuer anwendbar. Jeglicher in diesem Abschnitt enthaltende Hinweis
auf Steuern, Abgaben, Abschopfung oder sonstige Einbehalte dhnlicher Natur
bezieht sich ausschlieBlich auf luxemburgische Steuergesetze und/oder Konzepte.

Quellensteuer

(i) Nicht in Luxemburg ansissige Inhaber von Schuldverschreibungen
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Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen
Steuerrechts wird Quellensteuer grundsitzlich weder auf Kapitalbetrige, Primien
oder Zinsen, die an nicht in Luxemburg ansédssige Inhaber von
Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte
Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei Riickzahlung oder
Riickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber nicht in Luxemburg ansissig
sind, ist in Luxemburg grundsitzlich keine Quellensteuer zu zahlen.

(ii) In Luxemburg ansissige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen
Steuerrechts wird Quellensteuer grundsdchlich weder auf Kapitalbetrige, Primien
oder Zinsen, die an in Luxemburg ansissige Inhaber von Schuldverschreibungen
gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erhoben; auch bei Riickzahlung oder Riickkauf von
Schuldverschreibungen, deren Inhaber in Luxemburg ansissig sind, ist in
Luxemburg grundsichlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen
sind die im nachstehenden Absatz nidher erlduterten Fille, die gemill dem
abgeinderten Gesetz vom 23. Dezember 2005, in der jeweils giiltigen Fassung (das
Gesetz) der Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Gemil dem Gesetz unterliegen Zahlungen von Zins- oder dhnlichen Ertrigen, die
eine Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg ansdssigen
wirtschaftlichen Eigentiimer, bei dem es sich um eine natiirliche Person handelt,
oder an eine Einrichtung (im Sinne der Gesetze vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung
der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrigen (die EU Zinsrichtlinie) sowie zur Ratifizierung der zwischen
Luxemburg und bestimmten abhingigen und assoziierten Gebieten der EU-
Mitgliedstaaten (die Gebiete) in ihrer jeweils giiltigen Fassung) mit Sitz in einem
EU-Mitgliedstaat (mit Ausnahme von Luxemburg) oder in einem der Gebiete
sofern diese Einrichtung die Zins- oder dhnliche Ertrige zu Gunsten von einer in
Luxemburg ansidssigen natiirlichen Person einzieht, einer Quellensteuer von 10%.
Mit dieser Quellensteuer ist die gesamte Einkommensteuerschuld des
wirtschaftlichen Eigentiimers abgegolten, sofern dieser im Rahmen der
Verwaltung seines Privatvermogens handelt. Verantwortlich fiir die Vornahme des
Steuereinbehalts ist die Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des Gesetzes unterfallen,
unterliegen derzeit einer Quellensteuer von 10%.

Angaben iiber die derivativen Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Basiswerte

Ausiibungspreis oder endgiiltiger Referenzpreis des Basiswertes

Die endgiiltigen Referenzpreise der Basiswerte ergeben sich aus den maBigeblichen
Emissionsbedingungen.
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4.2.2 Art des Basiswertes derivativer Schuldverschreibungen

Unter Basiswert werden jene ReferenzgroBen verstanden, auf welche die Berechnung
einer Zahlung auf die Wertpapiere (insbesondere Riickzahlungsbetrag, Tilgungsbetrag
und Zinsen) Bezug nimmt. Diese Basiswerte konnen Indices (einschlieBlich
Inflationsindices aber ausschlieBlich Indices, die von der Emittentin zusammengestellt
werden), Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin), Wechselkurse, Waren,
Zinssitze oder Korbe der vorstehenden Basiswerte sein. Eine detaillierte Nennung und
Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) erfolgt in den jeweiligen
Emissionsbedingungen.

Hinweis darauf, wo Informationen iiber die vergangene wund kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit erhdltlich sind.

Informationen {iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung der Basiswerte und
seiner/ihrer Volatilitdit konnen auf der Homepage der Referenzstelle (siehe
Emissionsbedingungen), soweit der Basiswert dort borsenotiert ist, gegebenenfalls auf
der Homepage der Emittentin, auf freien Borseinformationsseiten und in
kostenpflichtigen Informationssystemen (wie zB Reuters, Bloomberg) bezogen werden,
sofern derartige Informationen dort zur Verfiigung stehen.

(i) Wenn es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier handelt, Name des
Wertpapieremittenten und ISIN oder dhnliche Wertpapierkennung

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, kann der Namen des
Wertpapieremittenten und die ISIN ("International Security Identification Number")
oder eines dhnlichen Sicherheitsidentifikationscodes den Emissionsbedingungen
entnommen werden.

(ii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt:

(a) Bezeichnung des Indexes

Die Bezeichnung des Index wird in den mafB3geblichen Emissionsbedingungen
angegeben

(b) Beschreibung des Indexes, wenn er von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellt wird

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt unter dem Programm nicht,
derivative Wertpapiere zu begeben, deren Basiswert ein Index ist, der von der
Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person
zusammengestellt wird.

(c) Beschreibung des Indexes, der durch eine juristische oder natiirliche Person zur
Verfiigung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in dessen
Namen handelt, es sei denn, der Prospekt enthdlt die folgenden Erklirungen:
(x) samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung
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sind kostenlos auf der Website der Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar;
und (y) die Regeln des Indexes (einschlieflich Indexmethode fiir die Auswahl
und die Neuabwigung der Indexbestandteile,  Beschreibung  von
Marktstorungen und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und
objektiven Kriterien.

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein Index
ist, der durch eine juristische oder natiirliche Person zur Verfiigung gestellt
wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in dessen Namen handelt, wird
die Emittentin dafiir Sorge tragen, dass sdmtliche Regeln des Indexes und
Informationen zu seiner Wertentwicklung kostenlos auf ihrer Website abrufbar
sind und die Regeln des Indexes (einschlieBlich Indexmethode fiir die Auswahl
und die Neuabwégung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstrungen
und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien
basieren.

(d) der Index nicht von der Emittenten zusammengestellt, den Ort, wo
Informationen zu diesem Index erhdltlich sind

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein Index
ist, der nicht von der Emittentin zusammengestellt ist, wird der Ort, wo
Informationen zu diesem Index erhiltlich sind in den mafgeblichen
Emissionsbedingungen angegeben.

(iii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz handelt, eine Beschreibung
des Zinssatzes

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, wird eine Beschreibung des
Zinssatzes in die Emissionsbedingungen aufgenommen.

(iv) Wenn der Basiswert unter keine der oben genannten Kategorien fillt, muss die
Wertpapierbeschreibung gleichwertige Angaben enthalten

Fillt der Basiswert nicht unter eine der vorgenannten Kategorien, werden gleichwertige
Informationen in den Emissionsbedingungen enthalten sein.

(v) Wenn es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten handelt, die
Gewichtung der einzelnen Basiswerte im Korb

Im Falle eines Korbes von Basiswerten werden die entsprechenden Gewichtungen jedes
einzelnen Basiswertes im Korb in den Emissionsbedingungen beschrieben.

Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Marktes oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Siehe 4.1.8 (x).
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Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Siche 4.1.8 (xi).

Konditionen des Angebots

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaBnahmen fiir die Antragstellung

Angebotskonditionen

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem Programm unterliegt keinen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen sind zusammen mit diesem Prospekt zu lesen und
enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstindige und umfassende Angaben iiber
das Programm und die einzelnen Emissionen von Wertpapieren.

Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren unter diesem Prospekt ist
betragsmifig nicht beschrinkt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Wertpapieren ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung,
des Emissionspreises und, soweit anwendbar, des ersten Zinszahlungstags) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den bestehenden Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden.

(i) Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht dauernde und/oder wiederholte Emissionen von Wertpapieren vor.
Bei Daueremissionen (als solche in der Zeile "Daueremission/Angebotsfrist" in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmt) entspricht die Angebotsfrist der Laufzeit, wobei
der Emissionspreis laufend angepasst werden kann. Die Bank kann auch eine
Angebotsfrist (in der Zeile "Daueremission/Angebotsfrist") in den Endgiiltigen
Bedingungen bestimmen. Einladungen zur Angebotsstellung durch die Emittentin in
Luxemburg werden im Luxemburger Wort verdffentlicht.

(ii) Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegeniiber Ersterwerbern erfolgt durch die Bank
sowie etwaige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Wertpapiere
hat durch die Anleger iiber ihre depotfithrende Bank zu erfolgen. Die Bank behilt sich
die (géinzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betriigen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsitzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin
steht aber das Recht zur Verkiirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls
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die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden von den Anleihegldubigern
zu viel bezahlte Betrige diesen von der Emittentin iiber ihre depotfithrende Bank
riickerstattet werden.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetrige

Die  Stiickelung der  Wertpapiere und/oder  allfdllige = Mindest-  oder
Hochstzeichnungsbetrige ergeben sich aus den Endgiiltigen Bedingungen (Zeile
Nennbetrag/-betrdge oder Stiickelung und Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Hochstzeichnungsbetrag), wobei die Mindeststiickelung EUR 1.000 oder, falls die
Wertpapiere in einer anderen Wihrung als EUR begeben werden, einen Wert in dieser
anderen Wihrung, der dem Gegenwert von EUR 1.000 zum Begebungstag entspricht
oder diesen iibersteigt, betrdgt. Wertpapiere (insbesondere Zertifikate) konnen, wenn
dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, ohne Nennbetrag ausgegeben
werden (Stiicknotiz).

Bedienung und Lieferung

Die Methode und die Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
ergeben sich aus den Endgiiltigen Bedingungen.

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes

Die Ergebnisse eines Angebotes von Wertpapieren werden nach Ablauf der jeweils
anwendbaren Zeichnungsfrist durch die Emittentin u.a. auf der Homepage der
Emittentin veroffentlicht. Die Anleihegldubiger werden iiber ihre depotfithrende Bank
tiber die ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen verstiandigt.

Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und nicht ausgeiibte
Zeichnungsrechte

Nicht anwendbar.
Verteilungs- und Zuteilungsplan

(i) Anlegerkategorien

Die Finladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsitzlich an keine bestimmte oder
begrenzte Zielgruppe.

(ii) Eigene Tranchen fiir bestimmte Miirkte

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fiir bestimmte
Mirkte zu begeben.

Zuteilung

Eine Kiirzung der Zeichnungsantrége ist nicht vorgesehen (siehe oben Punkt 5.1.4). Die
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Anleihegldubiger werden iiber ihre depotfiihrende Bank iiber die ihnen zugeteilten
Wertpapiere verstdndigt.

Es kommt kein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags zur
Anwendung. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
moglich ist, entfdllt dementsprechend.

Preisfestsetzung

(i) Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

Der Emissionspreis der Wertpapiere wird von der Bank unter Beriicksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des zugrunde liegenden
Basiswertes, des aktuellen Zinsniveaus, kiinftig erwarteter Dividenden sowie sonstiger
produktspezifischer Kriterien festgesetzt und in den malgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben. Zusitzlich kann der Emissionspreis auch Provisionen fiir die
Bank oder sonstige im Zusammenhang mit der Ausgabe und Absicherung der
Wertpapiere entstehende Nebenkosten abdecken soll, beinhalten.

(ii) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fiir seine
Bekanntgabe

Der anfingliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Beriicksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger
produktspezifischer Kriterien fiir den ersten Tag der Zeichnungsfrist festgelegt, die
weiteren Emissionspreise werden nach billigem Ermessen der Bank der jeweiligen
Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen iiber den aktuellen Emissionspreis
tiber ihre jeweilige Depotbank.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kiufer in Rechnung gestellt
werden

Seitens der Emittentin werden den Zeichnern und/oder Kdufern keine speziellen Kosten
und Steuern in Rechnung gestellt werden. Es konnen jedoch marktiibliche Provisionen,
die die Emittentin an Vertriebspartner leistet, bereits im Emissionspreis der
Wertpapiere enthalten sein. Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen,
unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

Platzierung und Ubernahme

Koordinateure / Platzeure

Allfillige Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den Endgiiltigen Bedingungen
offen gelegt.

Zahl- und Verwahrstellen

Zahlstelle und Berechnungsstelle werden in den Emissionsbedingungen genannt.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu dndern oder
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zu beenden und/oder zusitzliche oder andere beauftragte Stellen zu bestellen, wobei
diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Bank und {ibernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

Soweit gesetzlich zulédssig, iibernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung fiir
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtrigliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags
oder einer Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit
oder aus sonstigen Griinden.

Jede Sammelurkunde wird nach Maf3igabe der Emissionsbedingungen entweder von der
Emittentin und gegebenenfalls zu einem spdteren Zeitpunkt von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der
Geschiftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 1-3 oder von Beginn der Laufzeit an von
OeKB CSD (jeweils eine "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten
der Bank aus den Wertpapieren erfiillt sind.

Ubernahme

Angaben zu einer allfilligen Ubernahme der Wertpapiere finden sich in den
Endgiiltigen Bedingungen.

Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in den
Endgiiltigen Bedingungen (in der Zeile Ubernahmevertrag) offen gelegt.

Berechnungsstelle

Siehe die Angaben bei Punkt 5.4.2.
Zulassung zum Handel und Handelsregeln

(i) Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse und/oder zum Handel im geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg") der
Luxemburger Borse (zusammen, die "Miérkte"), die beide geregelte Mérkte iSd MiFID
sowie die Notierung im Amtlichen Handel (Official List) der Luxemburger Borse kann
beantragt werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an dem von der
Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem gefithrten Dritten Markt beantragt
werden. Unter dem Programm konnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem
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einbezogen werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der Wertpapiere
zum Handel an einem der Mirkte und/oder an einer oder mehreren anderen Borse(n)
erfolgen soll oder nicht.

(ii) Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Wertpapiere voraussichtlich zum
Handel zugelassen werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Wertpapiere der Bank notieren derzeit an den regulierten und nicht
regulierten Mirkten der Wiener Borse, der Luxemburger Borse und der Stuttgarter
Borse.

Intermediire im Sekundarhandel

Allfillige Intermedidre im Sekundédrhandel werden in den Endgiiltigen Bedingungen (in
der Zeile Intermedidre im Sekundidrhandel) bestimmit.

Zusitzliche Angaben

Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

Es werden keine an dem Programm beteiligten Berater in der Wertpapierbeschreibung
genannt.

Priifungsbericht der  Abschlusspriifer zu  Informationen in  der
Wertpapierbeschreibung

Nicht anwendbar.

Sachverstiandigen-Erklirung/-Bericht

Es sind keine Sachversténdigen fiir die Bank bei der Emission der Wertpapiere titig.

Angaben von Seiten Dritter

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen
Daten und Informationen dem gepriiften konsolidierten Jahresabschluss der Bank zum
31.12.2014 entnommen. Die Bank bestitigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von
dritten Personen iibernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit
dies der Bank bekannt ist und sie dies aus den von der dritten Person veroffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.
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Kreditrating
(i) Rating der Emittentin

Ein Rating spiegelt die FEinschitzung einer Ratingagentur zur Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsausfalls wider und stellt somit eine Aussage einer Ratingagentur zum Risiko in
Bezug auf die Fihigkeit der Bank, ihre Verpflichtungen — gegebenenfalls insbesondere
als Emittentin der Wertpapiere - zu erfiillen, dar.

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
Deutschland GmbH ("Moody's Deutschland"). Zum Datum des Prospekts gelten
folgende Ratings'® von Moody’s Deutschland'”:

16

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt
oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des fiir die unter dem
Programm begebenen Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der unter dem
Programm begebenen Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Das jeweils aktuelle Rating und
dessen Definition sind iiber die tiblichen elektronischen Informationssysteme abrufbar.

Moody's ist in der Européischen Union niedergelassen und ist gemdfl der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 iiber Ratingagenturen in der Fassung der
Novelle durch die Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
11.3.2011 (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (European Securities and Markets Authority, im Folgenden "ESMA") veroffentlicht
auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu/page/Listregistered-and-certified-CRAs) eine Liste von
Ratingagenturen, die gemil der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb
von 5 Arbeitstagen nach der Annahmeeiner Entscheidung gem Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditagentur-
Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission verdffentlicht solche Updates im Amtsblatt der
Europiischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.
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Rating durch Moody's"®

Institutsrating (langfristig): Baa2, Ausblick negativ

Deckungsstock  offentliche | Aaa
Hand:

Deckungsstock Hypotheken: | Aaa

Die Emittentin bestitigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

(ii) Rating der Wertpapiere

7.6

Ein etwaiges Rating der Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Veroffentlichung nach erfolgter Emission

Die Bank beabsichtigt keine Veroffentlichung nach erfolgter Begebung (ausgenommen

18

Hinweis: Gemidl den von Moody's veroffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen
(https://www.moodys.com/Pages/amr002002.aspx) haben die angegebenen Ratings die folgende
Bedeutung:

Institutsranking '‘Baa’ — Emittenten der Rating Kategorie Baa weisen eine durchschnittliche Bonitidt bzw
Kreditqualitidt gemessen an anderen inlédndischen Emittenten auf.

'Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung hochster Qualitit eingestuft
und unterliegen der geringsten Kreditrisikostufe.

Hinweis: Moody's fiigt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2 und 3
an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoheren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator 3 meint, dass sich die
Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie befindet.

'Ausblick'’ — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ (NEG), Stabil
(STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke konnen auf Emittenten- oder Ratingebene zugewiesen werden.
Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent mehrere Ratings mit
unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fiir mehrere) angegeben: Der schriftliche
Bericht von Moody's wird die Griinde fiir diese Unterschiede vorsehen und beschreiben. Die Bezeichnung
RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder mehrere Ratings eines Emittenten tiberpriift werden,
wodurch die Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Riicknahme)
bedeutet, dass ein Emittent kein aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden wére. Rating
Ausblicke werden nicht allen Korperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Fillen wird dies durch
NOO (Kein Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratingénderung hin. Ein
negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hohere Wahrscheinlichkeit
einer Ratingdnderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines Emittenten einen stabilen,
negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet auch dessen Ansicht, dass das
Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem Zeitpunkt entspricht.
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Veroffentlichungen gemidll den Emissionsbedingungen oder aufgrund anwendbarer
Gesetze oder Verordnungen).
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LISTE DER ANGABEN, DIE IN FORM EINES VERWEISES IN DIESEN PROSPEKT
UBERNOMMEN WURDEN

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin
nach IFRS fiir das Geschiftsjahr, das am 31.12.2014
geendet hat (dem Jahresfinanzbericht 2014 entnommen)

Gesamtergebnisrechnung 150
Bilanz 153
Eigenkapitalentwicklung 154
Geldflussrechnung 155
Erlduterungen/Notes 157-228
Bestidtigungsvermerke 271

Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin
nach IFRS fiir das Geschiftsjahr, das am 31.12.2013
geendet hat (dem Jahresfinanzbericht 2013 entnommen)

Gesamtergebnisrechnung 150
Bilanz 153
Eigenkapitalentwicklung 154-155
Geldflussrechnung 156-157
Erlduterungen/Notes 158-227
Bestitigungsvermerke 266-267

Ungepriifter konsolidierte Zwischenfinanzinformationen
nach IFRS der Emittentin zum 30.6.2015 (dem
Halbjahresfinanzbericht 2015 entnommen)

Gesamtergebnisrechnung 18-19
Bilanz 21
Eigenkapitalentwicklung 22
Geldflussrechnung 23-24

Erlduterungen / Notes 25-57
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Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder
fiir Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Dieser Prospekt und die Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene
Informationen enthalten, werden auf der Webseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)
veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Webseite der Bank
(www.rlbstmk.at) veroffentlicht.

Die Webseiten, die durch die in diesem Prospekt aufgenommenen Links erreichbar sind, sind
aus Informationszwecken angefiihrt und sind nicht Teil des Prospekts.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Wertpapiere unter dem Programm werden gemifl den nachstehenden Muster-
Emissionsbedingungen (die "Muster-Emissionsbedingungen") begeben, die in fiinf Optionen
fiir Schuldverschreibungen einschlielich einer Zusatzoption A fiir Aktienanleihen sowie einer
Option fiir Zertifikate ausgestaltet sind (auf diese kann die Zusatzoption A fiir Aktienanleihen
nicht Anwendung finden):

Option 1: Muster-Emissionsbedingungen fiir festverzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 2: Muster-Emissionsbedingungen fiir variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 3: Muster-Emissionsbedingungen ~ fiir ~ Schuldverschreibungen  mit

basiswertabhiingiger Verzinsung;

Option 4: Muster-Emissionsbedingungen ~ fiir ~ Schuldverschreibungen  mit
strukturierter Verzinsung;

Option 5: Muster-Emissionsbedingungen fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen;

Zusatzoption A: Zusitzliche Muster-Emissionsbedingungen fiir Aktienanleihen (Cash-or-
Share-Schuldverschreibungen); und

Option 6: Muster-Emissionsbedingungen fiir Zertifikate.

Der Satz von Muster-Emissionsbedingungen fiir jede dieser Optionen enthélt bestimmte weitere
Optionen, die entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale Bestimmung
durch Instruktionen und Erkldrungen innerhalb des Satzes der Muster-Emissionsbedingungen
bezeichnet wird.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1 bis 6
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fiir die einzelne
Emission von Wertpapieren Anwendung findet, indem entweder die betreffenden Angaben
wiederholt werden (nur im Falle von Angeboten an Retail-Kunden) oder auf die betreffenden
Optionen verwiesen wird. In gleicher Weise wird festgelegt, ob im Hinblick auf eine der
Optionen 1 bis 5 auch die Zusatzoption A Anwendung findet (im Hinblick auf die Option 6
kann die Zusatzoption A nicht angewendet werden).

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Wertpapieren anwendbar sind,
enthilt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die maBgeblichen durch die
Endgiiltigen Bedingungen zu vervollstindigenden Angaben enthalten.
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[Falls die Endgiiltigen Bedingungen, die fiir eine einzelne Emission von Wertpapieren
anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (im Falle von Angeboten an
institutionelle Investoren), die im Satz der Muster-Emissionsbedingungen der Option 1-6
einschlieflich (nur im Falle der Optionen 1 bis 5) der Zusatzoption A enthalten sind, ist
folgendes anwendbar:

Fiir die einzelnen Serien der Wertpapiere werden die Muster-Emissionsbedingungen durch die
Angaben in den beigefiigten Mustern fiir endgiiltige Bedingungen fiir Schuldverschreibungen
und fiir Zertifikate (die "Endgiiltigen Bedingungen" oder "EB") vervollstindigt und ergénzt
(im Wege von Verweisen auf die in Klammer angegebenen Punkte der Endgiiltigen
Bedingungen). Die Muster- Emissionsbedingungen und die Endgiiltigen Bedingungen werden
der Sammelurkunde, welche die Wertpapiere der Serie verbrieft, angeschlossen.

Kopien der Endgiiltigen Bedingungen sind fiir die Inhaber der Wertpapiere (die
"Anleihegliubiger") bei der Zahlstelle und am Sitz der Bank wihrend der {iblichen
Geschiftszeiten kostenlos erhiltlich. Kopien der 2000 ISDA-Definitionen und der 1998 ISDA-
Euro-Definitionen (in der jeweils geltenden Fassung) konnen ebenfalls durch Investoren bei
diesen Stellen eingesehen werden.
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Option 1 -
Muster-Emissionsbedingungen
fiir
festverzinsliche Schuldverschreibungen

§1

(Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wihrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wihrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stiickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrigen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrige) (EB Punkt5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglédubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag] [(Erst-)
Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betrigt [im Falle einer Daueremission
einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmal
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfiigen: und  hochstens — zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ginze durch eine
verdnderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemidfl § 24 lit b Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trdgt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift 1011 Wien,
Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.



- 181 -

§2
(Status)

[Fiir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.]

)

(2)

3)

(1)

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergdnzungskapitals (7Tier 2) gemil
Art 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
— "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschridnkungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gemdB den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktiondren, Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemdB Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemél Artikel 52 der CRR der Emittentin.
Kein Anleihegliubiger ist berechtigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fiir die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtrdglich konnen der
Nachrang gemd diesem §2 nicht beschrinkt sowie die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen nicht verkiirzt werden.]

[Fiir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.



- 182 -

[Im Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

)

Die Schuldverschreibungen werden gemidl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsidchlich Werte gemil3
§ 1 Abs5 Ziffer 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemidll dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen einfiigen:

()

Die Schuldverschreibungen werden gemidl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsdchlich Werte gemill § 1 Absatz 5 Ziffer 3 und 4 FBSchVG). Die
Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin geméf dem FBSchVG gefiihrt wird.]

§3

(Zinsen)

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfiigen:

(D

[Zinssatz] [Festzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrige
verringerten)] Nennbetrag jihrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes (EB Punkt 16)
einfiigen: einem Zinssatz von [Zinssatz (EB Punkt 16) einfiigen] (der "Zinssatz")] [Im
Falle eines Festzinsbetrags (EB Punkt 16) einfiigen: einem jihrlichen Festzinsbetrag
von [Festzinsbetrag (EB Punkt 16) einfiigen] (der "Festzinsbetrag")] ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen] (einschlieBlich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfilligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen
beginnt am Begebungstag (einschlieflich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfilligkeitstag vorausgehenden Tages.]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1)

Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrige verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit
den fiir die jeweilige Zinsperiode mafigeblichen Zinssitzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen]
(einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfilligkeitstag (wie in § 4 (1)
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definiert)  (ausschlieBlich)  verzinst. Die  Laufzeit (die  "Laufzeit") der
Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieflich) und endet mit dem
Ablauf des dem Endfilligkeitstag vorausgehenden Tages.

Zinsperiode Zinssatz
[] [ 1% per annum
[] [ 1% per annum 1

Félligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der maBgebliche Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetridge verringerten)] Nennbetrige der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wdihrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfilligkeitstag (einschlieflich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die
Anleihegldubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in § 3 (1) vorgesehenen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleihegldubiger bleiben unberiihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen
(EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Zinszahlungstage
(EB Punkt 20) einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliellich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieflich). [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum
ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster Kupon)].

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag"
bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von
[festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] (jeweils eine "Zinsperiode") nach
dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

Fillt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdiftstag (wie in § 5 (2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin:
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[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nidchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention') (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschdiftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen und
(ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschdftstag des Monats,
der die [[®] Monate] [festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschdiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf
den néchstfolgenden Geschdiftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiiftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

(6)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zuséitzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum linger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nédchste Zinsperiode fillt, geteilt durch
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das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfdlligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsichlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]
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§4
(Riickzahlung)

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfilligkeit (EB Punkt 21), einfiigen:

(1)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Riickzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfiigen]% des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag (EB Punkt9)
einfiigen] (der "Endfilligkeitstag") zuriickgezahlt.]

[Im Fall von Teiltilgung, einfiigen:

(1)

Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn (EB
Punkt 9) einfiigen] [halbjihrlich] [jdhrlich] [anderen Zahlungszeitraum einfiigen]
durch Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag (EB Punkt 21)
einfiigen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils
zum [Teiltilgungstage (EB Punkt9) einfiigen] (jeweils ein "Teiltilgungstag")
zuriickgezahlt. Endfilligkeitstag ist der [Endfiilligkeitstag (EB Punkt 9) einfiigen].]

[Falls in den EB (EB Punkt 23) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfiigen:

(2)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleihegliubiger mindestens [Kiindigungsfrist (EB Punkt 23)
einfiigen] Geschdiftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemif} § 11 benachrichtigt
hat (wobei diese FErklirung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Riickzahlung erfolgt
innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 23) einfiigen]
Geschdiftstagen.

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen ist nur
zuléssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt und die
Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt sind.]]
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[Falls keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

2) Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme des
§ 4 (4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Sofern ein
Anleihegliubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kiindigungsfrist (EB Punkt
24) einfiigen] Geschiiftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wabhlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von
[Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] Geschidftstagen. Um dieses Recht
auszuiiben, muss der Anleihegliubiger innerhalb einer Frist von [Kiindigungsfrist (Put)
(EB Punkt 24) einfiigen] eine schriftliche Ausiibungserkldrung abgeben (entsprechende
Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhiltlich). Ein Widerruf einer
erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausiibungserklirung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgeiibt. Die Ausiibungserkldrung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wabhlrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fiir die Ausiibungserkldrung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Zahlstelle erhiltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist,
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(3) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

4

(5

@

(ii)

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfilligkeitstag ganz, aber nicht
teilweise die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegldaubiger zuriickzuzahlen,
sofern

(1) die Emittentin nicht weniger als dreifig und nicht mehr als sechzig Tage vor
der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen  die
Anleihegldubiger von der Kiindigung verstindigt, wobei eine solche
Kiindigung unwiderruflich ist;

(i1) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen #ndert,
was wahrscheinlich zu ihrem ginzlichen Ausschluss aus den Eigenmitteln
oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét fithren wiirde,
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht vorherzusehen
war; oder sich die geltende  steuerliche  Behandlung  der
Schuldverschreibungen #ndert, diese Anderung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war;
und

(iii)  die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt
sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach [falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: Absatz 2 oder] Absatz 4 dieses § 4 setzt
voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behorde gemif
Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustindige Behorde") der Emittentin zuvor die
Erlaubnis zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung erteilt hat, [sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen
Riickzahlung zwingend erforderlich ist,] wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitit
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind;
oder

die Emittentin der Zustindigen Behodrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen
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nach Artikel 92 Absatz 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne iibertreffen
wiirden, die die Zustdndige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz 3
der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fiir erforderlich hilt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:
(DI(5)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: "Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22) ''standard'' angegeben ist,
einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in
EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 23) besonderes
vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 25) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfiigen:

(4)/(5)/(6)/(7) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung,] [einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin
ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfilligkeitstag bei
Vorliegen [einer Rechtsinderung] [und/oder] [Absicherungs-Storung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstindig (aber nicht nur
teilweise) am [falls in den Endgiiltigen Bedingungen (EB Punkt 25) ein Vorzeitiger
Riickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: [®]] [falls in den Endgiiltigen Bedingungen
(EB Punkt 25) kein Vorzeitiger Riickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: zweiten
Geschdftstag] zurlickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung geméf
§ 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spiter als zwei Geschdftstage
(wie in §5 (2) definiert) vor dem Endfilligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Riickzahlungstag") und wird den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die entsprechenden Anleihegldubiger zahlen oder eine
entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den mafgeblichen Steuergesetzen
oder sonstigen gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und
gemill diesen Emissionsbedingungen und den Bestimmungen der malgeblichen
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Endgiiltigen Bedingungen. Zahlungen von Steuern oder  vorzeitigen
Riickzahlungsgebiihren sind von den entsprechenden Anleihegldubigern zu tragen und die
Emittentin tibernimmt keine Haftung hierfiir.

Wobei:

[Rechtsinderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen,
die fiir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag
wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieBen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie fiir notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlose
aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschliefen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie fiir notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw.
Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) 'standard’
angegeben ist, einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]
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§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Filligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wihrung des Staates
der festgelegten Wihrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber
die Zahlistelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfithrende Stelle.

Geschiiftstag. Fillt der Endfdlligkeitstag [im Fall von Teiltilgung einfiigen: oder ein
Teiltilgungstag] (wie in §4 (1) definiert) in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf
einen Tag, der kein Geschdftstag ist, hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nichsten Geschdftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusitzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspidtung zu verlangen.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafigeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfiigen] fiir
Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwi#hrungseinlagengeschifte) geoffnet sind [falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wiihrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den [Riickzahlungsbetrag] [jeden Teiltilgungsbetrag] [, den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]l [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége mit ein.

§6

(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegliubiger
zur Anwendung gelangen kdnnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusitzlichen Betrige in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
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Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrige
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemal dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusitzlichen Betrige aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehiilt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrigen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Filligkeit geltend gemacht werden.

)

(2)

3)

“4)

&)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (die "Zahlstelle" und eine "beauftragte Stelle") lautet:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu dndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere
Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle werden den
Anleihegldubigern gemill § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und
den Anleihegliubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
und/oder einer Zahlstelle fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, iibernimmt (iibernehmen) die
Zahlstelle(n) keine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der Berechnung oder



(1)

(2)

(1)

-193 -

Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleihegldiubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertages der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen einfiigen: unter Einhaltung sidmtlicher anwendbarer
aufsichtsrechtlicher ~und  sonstiger  gesetzlicher = Bestimmungen]  berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu entwerten.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www.rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener oder der Luxemburger Borse notieren,

2)

einfiigen:

Mitteilung iiber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemdl § 11(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegliubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]
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[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfiigen:

2)

3)

(1)

(2)

3)

Mitteilung iiber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemil § 11(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verswahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften
Geschidftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegliubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich iibergeben
oder per Brief iibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis iiber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestitigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegliubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhilt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hitte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustindigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustindigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 2 -
Muster-Emissionsbedingungen
fiir
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

§1

(Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wihrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wihrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stiickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrigen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrige) (EB Punkt5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglédubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag] [(Erst-)
Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betrigt [im Falle einer Daueremission
einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmal
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfiigen: und  hochstens — zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ginze durch eine
verdnderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemifl § 24 lit b Depotgesetz,
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trdgt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift 1011 Wien,
Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
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§2
(Status)

[Fiir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.]

)

(2)

3)

(1)

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergdnzungskapitals (7Tier 2) gemil
Art 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
— "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschridnkungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gemdB den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktiondren, Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemdB Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemél Artikel 52 der CRR der Emittentin.
Kein Anleihegliubiger ist berechtigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fiir die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtrdglich konnen der
Nachrang gemd diesem §2 nicht beschrinkt sowie die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen nicht verkiirzt werden.]

[Fiir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.
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[Im Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

)

Die Schuldverschreibungen werden gemidl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsidchlich Werte gemil3
§ 1 Abs5 Ziffer 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemidll dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir offentlich fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2)

(1)

2)

3)

Die Schuldverschreibungen werden gemidl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsidchlich Werte gemidBl § 1 Absatz 5 Ziffer 3 und 4 des FBSchVG).
Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin gemal dem FBSchVG gefiihrt wird.]

§3

(Zinsen)

Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn  (EB  Punkt 6) einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von
jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie unten definiert) verzinst.

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
entspricht der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines
Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 17) einfiigen].] [Im
Falle einer Marge (EB Punkt 17) je nach Vorzeichen einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich]
[Marge (EB Punkt 17) einfiigen]] [(und ist in jedem Fall groBer oder gleich null)]

Félligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und/oder] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den Mindestzinssatz von
[Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]
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Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der malBigebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen.
Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrige der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste FEinheit der
festgelegten Wdhrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
der Zinssatz, der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und
der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleihegldubigern gemi § 11
baldmoglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegeniiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlingerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtriglich angepasst (oder andere geeignete AnpassungsmaBnahmen
getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfilligkeitstag (einschlieflich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die
Anleihegliubiger (ausschlieflich) weiterhin in der Hohe des in §3 (2) vorgesehenen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleihegldubiger bleiben unberiihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen
(EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Zinszahlungstage
(EB Punkt 20) einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliellich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum
ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag"
bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von
[festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] (jeweils eine "Zinsperiode") nach
dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]
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Fillt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdiftstag (wie in § 5 (2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nidchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention') (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschdiftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der
[[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschdiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf
den néchstfolgenden Geschdiftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiiftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

(8)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusitzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum linger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
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geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nichste Zinsperiode fillt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fillt der Endfilligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsidchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]
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(9) "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfiigen: Der
jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung
entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschift
bestimmt wiirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen aus diesem
Swap-Geschift gemil einer vertraglichen Vereinbarung ausiibt, welche die von der
International Swap and Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-
Definitionen und 1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum
Begebungstag der ersten Tranche von Schuldverschreibungen erginzt und
aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

(i)  die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate
Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption (EB
Punkt 20) einfiigen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity"
genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB Punkt 20) einfiigen];

(iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date"
genannt) wie folgt lautet: [Neufeststellungstag (EB Punkt 20) einfiigen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",
"Berechnungsstelle”’, "variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte Laufzeit"
und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20) einfiigen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssitze (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in [Wédhrung (EB Punkt 2) einfiigen] wie auf
der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR
einfiigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Briisseler] [Im Falle von
PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR
einfiigen: zweiter Londoner Geschdiftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode]
[Im Falle von EURIBOR ceinfiigen: am zweiten TARGET Geschdiftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [im Falle von PRIBOR einfiigen: zweiter
Prager Geschdftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze
auf der Bildschirmseite verfiigbar sind, werden der hochste Angebotssatz (oder
wenn mehrere hochste Angebotssidtze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssitze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssitze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssitze) von der
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Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssitze auBer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfiigen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschiftsstelle der vier Banken
mit der groBten Bilanzsumme, deren Angebotssitze zur Bestimmung des zuletzt
auf der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes verwendet wurden (die
"Referenzbanken") deren Angebotssidtze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fiir
Einlagen in der Wdihrung fiir die jeweilige Zinsperiode gegeniiber fithrenden
Banken [im Falle von LIBOR einfiigen: Londoner Interbanken-Markt] [im Falle
von EURIBOR cinfiigen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR cinfiigen:
Prager Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennen, ist der Angebotssatz fiir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR einfiigen: auf das nichste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen Fdllen einfiigen: auf-
oder abgerundet auf das nichste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005
aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssétze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssidtze nennt, wird der Angebotssatz fiir die
betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet
wie oben beschrieben) jener Sitze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewihlten  Referenzbanken zur  festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fiir Einlagen in der Wdhrung fiir die betreffende Zinsperiode
angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssitze nennen, dann soll der Angebotssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fiir Einlagen in der Wdhrung fiir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssitze fiir
Einlagen in der Wdihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine
oder mehrere Banken der Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber fiihrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw. den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen).

Fiir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemél den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssitze, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden.
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"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union, die gemiB dem Vertrag iiber die Griindung der Europidischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geédndert durch den Vertrag iiber die
Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom
13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wihrung eingefiihrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Riickzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfiigen]% des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag (EB Punkt9)
einfiigen] (der "Endfilligkeitstag") zuriickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt 23) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfiigen:

(2)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleihegliubiger mindestens [Kiindigungsfrist (EB Punkt 23)
einfiigen] Geschdiftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemif} § 11 benachrichtigt
hat (wobei diese FErklirung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Riickzahlung erfolgt
innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 23) einfiigen]
Geschdiftstagen.

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen ist nur
zuléssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt und die
Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt sind.]]

[Falls keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2)

Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme des
§ 4 (4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]
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[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglidubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Sofern ein
Anleihegldubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kiindigungsfrist (EB Punkt
24) einfiigen] Geschiiftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von
[Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] Geschdftstagen. Um dieses Recht
auszuiiben, muss der Anleihegliubiger innerhalb einer Frist von [Kiindigungsfrist (Put)
(EB Punkt 24) einfiigen] eine schriftliche Ausiibungserkldrung abgeben (entsprechende
Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhiltlich). Ein Widerruf einer
erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausiibungserkldirung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wabhlrecht nicht wirksam ausgeiibt. Die Ausiibungserkldrung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wabhlrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fiir die Ausiibungserkldrung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Zahlistelle erhiltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist,
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(3) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

4) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden. Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber nicht
teilweise die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegldaubiger zuriickzuzahlen,
sofern

(1) die Emittentin nicht weniger als dreifig und nicht mehr als sechzig Tage vor
der beabsichtigten Riickzahlung der  Schuldverschreibungen  die
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Anleihegldubiger von der Kiindigung verstindigt, wobei eine solche
Kiindigung unwiderruflich ist;

(i1) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &andert,
was wahrscheinlich zu ihrem ginzlichen Ausschluss aus den Eigenmitteln
oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitit fiihren wiirde,
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht vorherzusehen
war; oder sich die geltende steuerliche  Behandlung der
Schuldverschreibungen #ndert, diese Anderung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war;
und

(iii)  die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt
sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach [falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: Absatz 2 oder] Absatz 4 dieses § 4 setzt
voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behorde geméf
Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustindige Behorde") der Emirtentin zuvor die
Erlaubnis zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung erteilt hat, [sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen
Riickzahlung zwingend erforderlich ist,] wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitit
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind;
oder

die Emittentin der Zustindigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen
nach Artikel 92 Absatz 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne iibertreffen
wiirden, die die Zustdndige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz 3
der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fiir erforderlich hilt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:

D/(5)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: "Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22) ''standard'' angegeben ist,
einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
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der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in
EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 23) besonderes
vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 25) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfiigen:

(4)/(5)/(6)/(7) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung,] [einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin
ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfilligkeitstag bei
Vorliegen [einer Rechtsidnderung] [und/oder] [Absicherungs-Storung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstindig (aber nicht nur
teilweise) am [falls in den Endgiiltigen Bedingungen (EB Punkt 25) ein Vorzeitiger
Riickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: [®]] [falls in den Endgiiltigen Bedingungen
(EB Punkt 25) kein Vorzeitiger Riickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: zweiten
Geschiiftstag] zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung geméf3
§ 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spiter als zwei Geschdiftstage
(wie in §5 (2) definiert) vor dem Endfilligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Riickzahlungstag") und wird den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die entsprechenden Anleihegldubiger zahlen oder eine
entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den mafgeblichen Steuergesetzen
oder sonstigen gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und
gemiBl diesen Emissionsbedingungen und den Bestimmungen der malgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Riickzahlungsgebiihren sind von den entsprechenden Anleihegliubigern zu tragen und die
Emittentin tibernimmt keine Haftung hierfiir.

Wobei:

[Rechtsiinderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen,
die fiir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
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Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag
wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieB3en,
fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie fiir notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlose
aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten. ]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieen,
fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie fiir notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw.
Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrige, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) 'standard’
angegeben ist, einfiigen: den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Filligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wiahrung des Staates
der festgelegten Wihrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber
die Zahlistelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfithrende Stelle.

Geschiiftstag. Fillt der Endfilligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, hat der Anleihegliubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschdftstag am jeweiligen Ort und ist
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nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspitung
zu verlangen.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (aufer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafigeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfiigen] fiir
Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwihrungseinlagengeschifte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wiihrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Riickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrige mit ein.

§6

(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegliubiger
zur Anwendung gelangen konnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusitzlichen Betrige in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrige
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemilB dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBllich
aufgrund eines mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusitzlichen Betrige aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermediédr im Zusammenhang mit FATCA einbehilt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrigen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.
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§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Filligkeit geltend gemacht werden.

)

(2)

3)

“4)

&)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]
Berechnungsstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete

Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu dndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegldubigern gemall § 11
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und
den Anleihegliubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleihegliubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zulédssig, iibernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen
Griinden.
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§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleihegldiubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme der Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen einfiigen: unter Einhaltung sidmtlicher anwendbarer
aufsichtsrechtlicher ~und  sonstiger  gesetzlicher = Bestimmungen] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu entwerten.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www.rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener oder der Luxemburger Borse notieren,

2)

einfiigen:

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemdl § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegliubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfiigen:

()

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemdl § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
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an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften
Geschidftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegliubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich iibergeben
oder per Brief iibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis iiber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestitigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhilt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hitte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustindigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustindigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 3 -
Muster-Emissionsbedingungen
fiir
Schuldverschreibungen
mit
basiswertabhingiger Verzinsung

§1

(Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wihrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wihrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"(Erst-)Begebungstag") begeben. [Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem
Nennbetrag einfiigen: Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stiickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrigen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrige) (EB Punkt5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf] [Bei
Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Nennbetrag (Stiicknotiz (EB Punkt 5))
einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden in einer Anzahl von [Anzahl (EB Punkt 3)
einfiigen] Stiick mit einem Nennwert von je [Nennwert einfiigen] (der "Nennwert")
ausgegeben.] Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleihegliubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag] [(Erst-)
Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betrigt [im Falle einer Daueremission
einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmal
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfiigen: und  hochstens — zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ginze durch eine
verdnderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemidfl § 24 lit b Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trdagt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift 1011 Wien,
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Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

§2
(Status)

[Fiir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.]

)

(2)

3)

(1)

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergdnzungskapitals (7Tier 2) gemil
Art 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
— "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschridnkungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gemdB den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktiondren, Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemdB Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemél Artikel 52 der CRR der Emittentin.
Kein Anleihegliubiger ist berechtigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fiir die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtrdglich konnen der
Nachrang gemd diesem §2 nicht beschrinkt sowie die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen nicht verkiirzt werden.]

[Fiir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
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Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

)

Die Schuldverschreibungen werden gemid3 dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsdchlich Werte gemil3
§ 1 Abs5 Ziffer 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemil dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir offentlich fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

()

Die Schuldverschreibungen werden gemidl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsidchlich Werte gemdl § 1 Absatz 5 Ziffer 3 und 4 des FBSchVG).
Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin gemal dem FBSchVG gefiihrt wird.]

§3

(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen anfinglich mit einem Fixzinssatz ausgestattet sind,
einfiigen:

(1)

Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren [Nennbetrag/Nennwert] ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen]
(der "Fixverzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum [Ende der Fixzinsperiode
einfiigen] (einschlieBlich) jihrlich mit einem fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz
einfiigen]% per annum (der "fixe Zinssatz") verzinst.]

([1][2]) Basiswertabhingige Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen mit

basiswertabhiingiger Verzinsung ("Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger
Verzinsung") werden bezogen auf ihren [Nennbetrag/Nennwert] ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) bzw letzten Fixzinszahlungstag (EB Punkt 18)
einfiigen] (der "Basiswertabhingige Verzinsungsbeginn" und [zusammen mit dem
Fixverzinsungsbeginn, ein] "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
basiswertabhiingigen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem
basiswertabhiingigen Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum unmittelbar folgenden
basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (ausschlieBlich), [Im Falle eines
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Verzinsungsendes (EB Punkt 18) einfiigen: lingstens aber bis zum [Verzinsungsende
(EB Punkt 18) einfiigen] (ausschlieBlich) wie folgt verzinst:

(a) Basiswert. Die Verzinsung ist abhédngig von der Entwicklung des Marktpreises des
nachfolgend beschriebenen Basiswerts (der "Basiswert"), allenfalls angepasst
gemil § 5 wie folgt:

[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 18) einfiigen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

(b) Zinssatz. Die Formel zur Errechnung des basiswertabhidngigen Zinssatzes (der
"basiswertabhingige Zinssatz" und [zusammen mit dem fixen Zinssatz] ein
"Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder sonstige Details zur
Verzinsung finden sich nachstehend. [(Der Zinssatz ist in jedem Fall groBer oder
gleich null)].

[Fiir standsabhdingige Verzinsung (gemdfy EB Punkt 18) einfiigen:

Zinssatz = AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert

uell

wobei:

AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfiigen]
Fartizipationsfaktor =  [Partizipationsfaktor (EB Punkt 18) einfiigen]
Basiswert ,,,, = der Schlusskurs des Basiswerts zum

Basiswertfeststellungstag

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB Punkt 18)
einfiigen] ]

[Fiir ertragsabhiingige Verzinsung (gemdfs EB Punkt 18) einfiigen:

Basi t — Basi t
Zinssatz = AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * asiswer hiel] ASTSWEN atauet-
Basiswert ;..
wobei:
AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfiigen]
Partizipationsfaktor =  [Partizipationsfaktor(EB Punkt 18) einfiigen]
Basiswert ,,,, = der Schlusskurs des Basiswerts zum

Basiswertfeststellungstag
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Basiswert ,, ,_, = der Schlusskurs des Basiswerts zum letzten vergangenen

Basiswertfeststellungstag

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB Punkt 18)
einfiigen]]

[Fiir ereignisabhdingige Verzinsung (gemdfy EB Punkt 18) einfiigen:

Bedingungerfiillt;
Zinssatz = fallssdann  CashFlowl
sonst CashFlow?2

wobei:
Bedingungerfiillt = [Bedingung (EB Punkt 18) einfiigen]
CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 18) einfiigen]

CashFlow?2 = [Cashflow 2 (EB Punkt 18) einfiigen]]

(c) Veroffentlichung. Der fiir die Berechnung des basiswertabhdingigen Zinssatzes
maBgebliche Wert des Basiswertes wird gemal § 13 veroffentlicht.

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfiigen:

(12D

(13D

[Maximalzinssatz] [und/oder] [Mindestzinssatz]. Der basiswertabhiingige Zinssatz ist
durch [den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den
Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]

Filligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der malBigebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen.
Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend  definiert) auf die einzelnen  Nennwerte/Nennbetriige  der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wdihrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.
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Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
der Zinssatz, der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und
der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleihegldubigern gemall § 13
baldmoglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegeniiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verldngerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtriglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmafnahmen
getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfilligkeitstag (einschlieflich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die
Anleiheglidubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des basiswertabhdingigen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleihegldubiger bleiben unberiihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB Punkt 20)
einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschliellich) und jeden weiteren
Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlieflich) bis zum folgenden
Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am
[Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Fixzinszahlungstag
ist der [Datum des ersten Fixzinszahlungstags (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer
erster Kupon)].

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB  Punkt 20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, mnach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt
20) einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhingigen Zinszahlungstagen (EB Punkt 20)
einfiigen: "Basiswertabhingiger Zinszahlungstag" (und [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet [festgelegte basiswertabhingige
Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfiigen]. "Basiswertabhiingige Zinsperiode" (und
[zusammen mit der Fixzinsperiode,] ein "Zinsperiode") bedeutet den Zeitraum ab dem
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basiswertabhdngigen Verzinsungsbeginn  (einschlieBlich)  bis zum  ersten
basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (ausschlieflich) und jeden weiteren Zeitraum von
einem basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (einschlieBflich) bis zum folgenden
basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste/letzte]
basiswertabhdngige Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
basiswertabhdingige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
basiswertabhdiingige Zinsperiode (EB  Punkt 20) einfiigen].] Der erste
basiswertabhdiingige Zinszahlungstag ist der [Datum des ersten basiswertabhdngigen
Zinszahlungstags (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhdingigen Zinsperioden (EB Punkt 20) einfiigen:
"Basiswertabhéngiger Zinszahlungstag" (und [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten basiswertabhdngigen Zinsperiode von |[festgelegten
basiswertabhdiingige  Zinsperiode (EB  Punkt20) einfiigen] (jeweils eine
"basiswertabhiingige Zinsperiode") nach dem vorhergehenden basiswertabhingigen
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten basiswertabhdngigen Zinszahlungstags, nach
dem basiswertabhdngigen Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte]
basiswertabhdingige Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum des Beginns der
basiswertabhdingigen Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum des
Endes der basiswertabhdingigen Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Fiir Schuldverschreibungen mit anfinglicher fixer Verzinsung einfiigen:

Féllt ein Fixzinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag (wie in § 7 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
niachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Fixzinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention') (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschidftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Fixzinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen und
(ii) ist jeder nachfolgende Fixzinszahlungstag der jeweils letzte Geschdftstag des Monats,
der [[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschdiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf
den néchstfolgenden Geschdiftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiiftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.] ]
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Fillt ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdiftstag (wie
in § 7 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nidchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der basiswertabhdingige
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention') (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschidftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
basiswertabhiingige Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende basiswertabhdingige Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der [[®]Monate] [die festgelegte
basiswertabhiingige  Zinsperiode] nach dem  vorhergehenden  anwendbaren
basiswertabhiingigen Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf
den néchstfolgenden Geschdiftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiiftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Fiir Schuldverschreibungen mit anfinglich fixer Verzinsung einfiigen:
[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt,
zusitzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu
verlangen] ]

[Falls die basiswertabhdingige Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird,
wird die basiswertabhdngige Zinsperiode entsprechend angepasst. ]

[Falls die basiswertabhingige Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird,
einfiigen:

Falls ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird,
wird die basiswertabhdngige Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
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Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusitzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

[Fiir Schuldverschreibungen mit anfinglich fixer Verzinsung einfiigen:

([7]) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum linger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nédchste Zinsperiode fillt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wihrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fillt der Endfilligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsidchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum mit basiswertabhingiger Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum lidnger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsdchlichen @ Anzahl von Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nichste Zinsperiode fillt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:
Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360

(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
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Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fillt der Endfilligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Riickzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfiigen] [%] [des
Nennbetragslje Stiick] (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfilligkeitstag (EB Punkt 9)
einfiigen] (der "Endfilligkeitstag") zuriickgezahlt.
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[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfiigen:

(2)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleihegliubiger mindestens [Kiindigungsfrist (EB Punkt 23)einfiigen]
Geschidftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) geméll § 13 benachrichtigt hat
(wobei diese Erkldarung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer
Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] Geschiiftstagen.

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen ist nur
zuléssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt und die
Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt sind.]

[Falls keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

2)

Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im Fall
von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme des § 4 (4)
der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(2)/(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Sofern ein

Anleihegliubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kiindigungsfrist (EB Punkt
24) einfiigen] Geschiiftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wabhlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von
[Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] Geschidftstagen. Um dieses Recht
auszuiiben, muss der Anleihegliubiger innerhalb einer Frist von [Kiindigungsfrist (Put)
(EB Punkt 24) einfiigen] eine schriftliche Ausiibungserkldrung abgeben (entsprechende
Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhiltlich). Ein Widerruf einer
erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausiibungserklirung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wabhlrecht nicht wirksam ausgeiibt. Die Ausiibungserkldrung hat anzugeben: (i) [den
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Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fiir die Ausiibungserkldrung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Zahistelle erhiltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB

3)

Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen
ist sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfiigen:

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

4

(5

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber nicht
teilweise die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegldubiger zuriickzuzahlen,
sofern

(1) die Emittentin nicht weniger als dreifig und nicht mehr als sechzig Tage vor
der beabsichtigten Riickzahlung der  Schuldverschreibungen  die
Anleihegliubiger von der Kiindigung verstindigt, wobei eine solche
Kiindigung unwiderruflich ist;

(i1) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &andert,
was wahrscheinlich zu ihrem génzlichen Ausschluss aus den Eigenmitteln
oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét fithren wiirde,
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht vorherzusehen
war; oder sich die geltende  steuerliche  Behandlung  der
Schuldverschreibungen #ndert, diese Anderung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war;
und

(iii)  die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt
sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach [falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: Absatz 2 oder] Absatz 4 dieses § 4 setzt
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voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behorde gemif
Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustindige Behorde") der Emittentin zuvor die
Erlaubnis zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung erteilt hat, [sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen
Riickzahlung zwingend erforderlich ist,] wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitit
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind;
oder

die Emittentin der Zustindigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen
nach Artikel 92 Absatz 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne iibertreffen
wiirden, die die Zustdndige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz 3
der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fiir erforderlich hilt.

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:

DI(5)/(6) Definitionen:

(1)

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: "Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22) ''standard'' angegeben ist,
einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in
EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Walhlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 23) besonderes
vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den [Nennbetrag/Nennwert] der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den
[Nennbetrag/Nennwert] der Schuldverschreibungen].]]

§5
(Marktstorungen und Handelstagsausfall)

Auswirkungen einer Marktstorung und eines Handelstagsausfalls. Eine Marktstorung
oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwertes bzw. von
Absicherungsmafinahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht beabsichtigter
Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstorung oder eines Handelstagausfalls ist daher
eine Anpassung der Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:
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Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts bestimmen muss,
kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die Bestimmung des
entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen
am nachstfolgenden Handelstag. Ein entsprechender fiir die Bestimmung
vorgesehener Tag wird als "PlanméBiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) kein Basket ist bzw ein Basiswertkorb ist
und die separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) Anwendung findet,
einfiigen: (i) in Bezug auf einen Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse,
ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index
ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die
Verbundene Borse in Bezug auf diesen Referenzwert planméBig zu ihrer/ihren
jeweiligen regulidren Handelszeit(en) fiir den Handel gedffnet sind, (ii) in Bezug
auf einen als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem
(aa) der maBgebliche Index-Sponsor planmidBig den Stand dieses Referenzwerts
veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse
planmifig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fiir
den Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht
um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschdiftstag,
an dem Geschiftsbanken und Devisenmirkte in dem Land/den Lindern, wo sich
die jeweilige Referenzstelle fiir diesen Referenzwert befindet, gedffnet sind]

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) ein Basiswertkorb ist und die separate
Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) keine Anwendung findet, einfiigen: ein
Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein
Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index
ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die
Verbundene Borse in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte planmidBig zu
ihrer/ihren jeweiligen reguldren Handelszeit(en) fiir den Handel gedffnet sind, (ii)
in Bezug auf jeden als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag,
an dem (aa) der Index-Sponsor planméBig den Stand jedes dieser Referenzwerte
veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Boirse fiir
jeden dieser Referenzwerte planmifig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug
auf jeden dieser Referenzwerte fiir den Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf
jeden Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei
dessen Referenzstelle es sich nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem handelt, ein Geschdftstag, an dem Geschiftsbanken und
Devisenmirkte in dem Land/den Léndern, wo sich die jeweilige Referenzstelle fiir
jeden dieser Referenzwerte befindet, gedffnet sind.]
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(b) Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmdfigen
Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Im Falle keiner Separaten Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13), einfiigen:
alle Bestimmungen an diesem Planmdfigen Bewertungstag werden fiir alle
Referenzwerte  (einschlieBlich des betroffenen Referenzwerts) auf den
nichstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug auf
einen Referenzwert vorliegt]

[Falls es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) nicht um einen Basiswertkorb
handelt bzw zwar um einen Basket handelt, aber Separate
Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) gilt, einfiigen: wird die Bestimmung an
diesem Planmdfligen Bewertungstag nur fiir einen betroffenen Referenzwert auf
den néchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug
auf diesen Referenzwert vorliegt.

Dabei gilt: Wenn der nédchstfolgende Handelstag nicht bis zum Letztmdglichen
Handelstag nach dem Planmdfigen Bewertungstag eingetreten ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach verniinftigem Ermessen den Preis oder Stand jedes
unbestimmten Referenzwerts zum Letztmdglichen Handelstag nach dem
Planmdfigen Bewertungstag; im Falle eines Referenzwerts, fiir den zu diesem
Zeitpunkt eine Marktstorung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder
Stand, der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw. des zuletzt
gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises des
Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der
Marktstorung zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung des
Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstorung
vorgelegen hitte. Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung
so bald wie verniinftigerweise praktikabel gemil § 13 bekannt.

[Sofern es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Basiswertkorb handelt und
Separate Referenzwertbestinmung (EB Punkt 13) vorgesehen, einfiigen: Fir die
Zwecke dieses § 5 (1) gilt: Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen, sind sdmtliche
Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige
Referenzwert; fiir Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstorung vorliegt,
findet nachstehender § 5 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung,
und darin enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen
Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise ausschlieBlich in Bezug auf den
jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fiir die Zwecke der
Emissionsbedingungen an einem Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands
fiir jeden Referenzwert erforderlich ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag fiir
alle Referenzwerte handeln muss.]
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Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemil diesem § 5 (1)
aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die jeweilige(n)
Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen betroffenen
Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die entsprechenden
aufgeschobenen Bestimmungen fiir den/die jeweiligen betroffenen Referenzwert(e)
vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz handelt,
einfiigen:

2)

Bestimmung von Zinsséitzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei einem
Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fiir Zwecke der Berechnung einer gemif
diesen Emissionsbedingungen filligen Verbindlichkeit die Bestimmung eines Zinses
unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssitze (jeweils ein "Zinssatz')
erforderlich, gelten folgende Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen
Zinses unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen Zinssatz/-sdtze gemifl den
Vorschriften oder dem iiblichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-
er Zinssatzes/-sdtze aus Griinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem mafBgeblichen Tag nicht moéglich (sei es
aufgrund der Nichtveroffentlichung eines Preises oder Werts oder aus einem anderen
Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes auf Basis der Zinssitze,
zu denen die Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen Wihrung fiir diesen Zinssatz
zum oder in etwa zum Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fithrenden Banken
des Mafigeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit
mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines Reprdsentativen Betrags anbieten.
Die Berechnungsstelle fordert von der am Mafigeblichen Markt vertretenen
Hauptgeschiftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung des von ihr zugrunde
gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen vor,
ist der maBigebliche Zinssatz fiir diesen Tag das arithmetische Mittel der Notierungen.
Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der maigebliche Zinssatz
fiir diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinssitze, die von der Berechnungsstelle
ausgewihlte groBe Banken im Ersatzmarkt zom Zeitpunkt der Notierung an diesem
Tag fithrenden europdischen Banken fiir Darlehen in der jeweiligen Wihrung fiir
diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn
an diesem Tag und in Hohe eines Reprdisentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen:

["Ersatzmarkt" ist [sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar
bzw. einer anderen Wihrung als Euro bezieht, einfiigen: New York City] [sofern sich
der mapfgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfiigen: die Eurozone.]]

["Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europdischen Union
zusammensetzt, die den Euro gemidl dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Européischen Union, in der jeweils giiltigen Fassung, eingefiihrt haben.]
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["Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der malgebliche
Zinssatz bezieht.]

['Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen Mafgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses Maf3geblichen Marktes bzw.
Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Briissel als entsprechender Ort des
Marktes gilt.]

["MaBgeblicher Markt" ist [sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in US-
Dollar bzw. einer anderen Wihrung als Euro bezieht, einfiigen: der Londoner
Interbankenmarkt] [sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht,
einfiigen: der Interbankenmarkt der Eurozone].]

["Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewihlte grofle Banken des
Mafigeblichen Marktes, die die FEmittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschliefen konnen.]

["Referenzstelle" ist in Bezug auf die Referenzwerte bzw. Maf3geblichen Referenzwerte
die in den Emissionsbedingungen bei der Definition des "Basiswerts" angegebene
Stelle(n) oder ein fiir die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser bestimmter
Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung entsprechender
Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der Berechnungsstelle fiir die
Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw. Maf3geblichen
Referenzwerts und damit fiir dessen Bewertung maf3geblich ist bzw. sind.]

['Reprisentativer Betrag" ist ein Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt représentativ ist, wobei im Hinblick auf
den Mafigeblichen Markt, sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro
bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstorung begriinden.
"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fiir die Bewertung eines
Referenzwerts oder von Absicherungsmafinahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstorung in Bezug auf einen Mafgeblichen
Referenzwert als eine Marktstoérung in Bezug auf den verbundenen Referenzwert gilt:

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fiir einen Referenzwert oder einen
Mafgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder
ein Handels- oder Notierungssystem ist, einfiigen.:

(a) Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Mafigeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist,

(i)  die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fiir den Handel zu
reguldren Handelszeiten an einem Handelstag gedffnet ist; oder
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(aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
Mafigeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht verdffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Borse nicht fiir den Handel zu reguldren Handelszeiten gedffnet ist; oder

an einem Handelstag zam Zeitpunkt der Notierung fiir einen Referenzwert
oder Mafigeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fiir diesen Referenzwert oder
Mafigeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrinkung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Borse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n)
Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) zugelassenen Grenzen
iberschreiten, oder aus anderen Griinden):

(I)  fiir einen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle oder

(I) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert nicht um einen Multi-Exchange Index handelt,
oder

(III) fiir Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

(IV) an einer anderen Boérse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder
notiert wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein
die Moglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrdchtigt, (i) an
der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen
Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert durchzufithren bzw.
Marktwerte fiir einen Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert
zu ermitteln oder (ii) an einer entsprechenden Verbundenen Borse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf
einen Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert durchzufiihren
bzw. Marktwerte fiir solche Options- oder Futures-Kontrakte zu
ermitteln; oder

der Handel an einem Borsengeschdftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Borse(n) vor dem
Ublichen Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
SchlieBung des Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder
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Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches
Ereignis frither eintritt) (aa) dem tatsdchlichen Borsenschluss fiir den
reguldren Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen
Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschdftstag oder (bb) dem
Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse
fiir die Ausfithrung von Auftrigen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Borsengeschdiftstag angekiindigt.]

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fiir einen Referenzwert oder einen
Mafgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Birse und
kein Handels- oder Notierungssystem ist, einfiigen:

(a)/(b)yWenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Mafigeblichen

Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Borse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist, aus Grinden, auf welche die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat, die
Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils)
des betreffenden Referenzwerts oder Mafigeblichen Referenzwerts unter
Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle gemél den Vorschriften oder dem
iiblichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder
Werts, nicht moglich ist (unabhiingig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass
der entsprechende Preis oder Wert nicht veroffentlicht wurde, oder eine andere
Ursache hat).]

(b)/(c)Ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte in dem Mafigeblichen Land wird

verhéngt.

(4)/(5) Definitionen in Bezug auf § 5(4) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstriger, der unter direkter oder indirekter
Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der
Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fiir die Auslegung der Begriffe
"Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstriger
oder der Emittentin.

"Borsengeschéftstag" ist

@

(i)

wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Borse wihrend der jeweiligen
reguldren Handelszeiten fiir den Handel geoffnet ist, unbeschadet der SchlieBung
des Handels an einer solchen Referenzstelle oder Verbundenen Borse vor dem
Ublichen Borsenschluss, und

wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an dem der
jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts veroffentlicht und die
Verbundene Borse innerhalb der jeweiligen reguldaren Handelszeiten fiir den
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Handel geoffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an dieser
Verbundenen Borse vor dem Ublichen Borsenschluss.

"AbsicherungsmafBnahmen" sind Maflnahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr die
jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrige oder die zu liefernden
Vermogenswerte bei Filligkeit zur Verfiigung stehen. Dazu investiert die Emittentin
gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Referenzwert. Eine indirekte Anlage kann iiber
ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte,
die eine Anlage in den Referenzwert titigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte
Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder
sonstige Dritte auch {iber eine Anlage in Derivategeschifte bezogen auf den Referenzwert
moglich. Die Emittentin wihlt Absicherungsmafsnahmen, die sie unter Beriicksichtigung
des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als
effizient ansieht. Die  Emittentin kann zudem  Anpassungen an den
Absicherungsmafinahmen vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige
aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre Absicherungsmafinahmen
haben, nicht immer vermeidbar sind.

[Falles der/ein Referenzwert ein Index ist, einfiigen: "Index-Sponsor" ist [in Bezug auf
einen Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index
handelt Index-Sponsor (EB Punkt 13) einfiigen, falls dieser nicht bestimmbar ist,
Jfolgendes einfiigen: in Bezug auf einen anderen Referenzwert oder Maf3geblichen
Referenzwert, bei dem es sich um einen Index handelt, der Rechtstriger, der nach
Bestimmung der Berechnungsstelle hauptsdachlich fiir die Festlegung und
Veroffentlichung dieses Index verantwortlich ist, wobei in beiden Fillen Bezugnahmen
auf einen Index-Sponsor einen Nachfolger des Index-Sponsors einschlieen.]

[Soweit anwendbar, einfiigen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [Referenzwerte (EB Punkt 13) einfiigen].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermogenswerte und/oder Referenzgrof3en:
[Referenzwert(e) (EB Punkt 13) einfiigen).

"Verbundene Borse" ist [Im Falle einer Verbundenen Borse (EB Punkt 13), diese
einfiigen, falls dort ''standard'' angegeben ist, folgendes einfiigen: in Bezug auf einen
Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert jede Borse und jedes Handels- oder
Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den Gesamtmarkt fiir
Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert
hat, sowie jeder entsprechende, fiir die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von
der Berechnungsstelle bestimmt.]

"MaBgeblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen Index
darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fiir die Berechnung oder Bestimmung
dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw. eine Referenzgrofe, der
bzw. die zum maBgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses Referenzwerts ist.
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"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder Mafigeblichen
Referenzwert:

@

(ii)

sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf jeden
Mafgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder Mafigeblichen
Referenzwerts bestimmt, und

sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,
(A) zur Feststellung, ob eine Marktstorung vorliegt,

(D  in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Borsenschluss an der
jeweiligen Referenzstelle fiir diesen Referenzwert und

(II) in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Fillen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand
dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht
wird.

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder Verbundene Borse
und einen Handelstag, der zu Werktagen iibliche Borsenschluss der Referenzstelle oder
Verbundenen Borse an diesem Handelstag, ohne Beriicksichtigung eines nachborslichen
Handels oder anderer Handelsaktivitidten auBBerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Letztmoglicher Handelstag" ist der [dritte] [fiinfte] [achte] [zehnte] [vierzehnte]
[zwanzigste] [dreiBigste] [wie in EB Punkt 13 angegeben] Handelstag.

"MabBgebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

@

(ii)

ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), in dem eine
Referenzwdhrung oder die Wdihrung gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle
Wihrung ist, und

ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), zu dem ein
Referenzwert oder Mafigeblicher Referenzwert bzw., im Falle eines Wertpapiers,
der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht, wobei sich die
Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich zu betrachten ist, auf
das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw., in Bezug auf einen Index,
auf das Land/die Liander, in dem/denen der Index oder der/die Mafgebliche(n)
Referenzwert(e) berechnet oder veroffentlicht wird/werden, und/oder auf andere
ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren beziehen kann.

"Referenzwihrung" ist [Referenzwihrung(en) fiir den/jeden Referenzwert wie den
Endgiiltigen Bedingungen (EB Punkt 13) angegeben oder (wenn es sich um einen
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Basketbestandteil handelt) die Basketbestandteil-Wihrung einfiigen; fiir einen Index
(zusdtzlich) einfiigen: in Bezug auf einen Mafigeblichen Referenzwert die Wihrung, auf
die dieser Vermogenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der dieser die engste
Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

§$6
(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter "(a) Allgemeine
Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgefiihrten Ereignisse stellt, jeweils in
Bezug auf einen Referenzwert, ein "Anpassungsereignis” dar:

(a)  Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen  Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen
Verwisserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert
des jeweiligen Referenzwerts und den Schuldverschreibungen, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Malle
beeintrachtigt.

(iii) Es erfolgt eine wesentliche Verinderung eines Referenzwerts bzw. des/der
einem Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder
ReferenzgroBe(n).

(b)  Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten Ereignisse
oder Umsténde.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt
die Kosten fiir die Verwaltung der Schuldverschreibungen bzw. die Aufrechterhaltung der
Absicherungsmafinahmen fiir die Schuldverschreibungen oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Schuldverschreibungen in einer Weise wesentlich
beeinflussen, die im Preis der Schuldverschreibungen nicht beriicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemill nachstehendem Abs (2) vorzunehmen,
bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung geméal
nachstehendem Abs (2) unten nicht moglich ist, das Amnpassungsereignis als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis gemil nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln.
Siehe hierzu nachstehender Abs (3) (iii) unten. Dies stellt einen Teil des von den
Anleihegldubigern bei einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu tragenden
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wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der
Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: FEin Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Buchstaben (a)-
(c) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder
zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, wird die
Berechnungsstelle dies unverziiglich gemidf § 13 bekanntmachen. Nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses  kann die  Berechnungsstelle Anpassungen  der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich
oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfithrbar den gleichen wirtschaftlichen
Wert der Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Basiswert und  den  Schuldverschreibungen  zu  erhalten und/oder ihre
Absicherungsmafinahmen aufrecht erhalten zu konnen; die Berechnungsstelle legt fest,
wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich
bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index handelt, die
Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines
verdffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung dieses
Index bestimmt, wobei nur diejenigen Mafigeblichen Referenzwerte beriicksichtigt
werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter Beriicksichtigung
zusitzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a.
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleihegliubiger. Anderungen der steuerlichen
Behandlung konnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die von
Absicherungsmafinahmen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
herriithren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Borse (wie nachstehend
definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bérse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen vornimmt.
Eine solche Anpassung kann nach FErmessen der Berechnungsstelle infolge des
Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von
Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.
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Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Anleihegldubigern
gemil § 13 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald
wie praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen
wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse” aufgefiihrten Ereignisse,
stellt, jeweils in Bezug auf (i) die  Schuldverschreibungen,  (ii)
Absicherungsmafinahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder (iii) einen
Referenzwert, ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

(a)  Allgemeine Ereignisse:

(i) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder
Preises eines Referenzwertes bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

(ii) Es erfolgt eine wesentliche Veridnderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung,
Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Verdnderung der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer
wesentlichen Verdnderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der
Geschiftsfithrung oder der Griindungsdokumente oder infolge eines anderen
Ereignisses, das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine
wesentliche Verdnderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

(iii)) Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung geméil vorstehendem §6 (2) oben vorzunehmen.

(iv) Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfiillung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen,
sei es vollstidndig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden
wird oder nach billigem Ermessen nicht linger praktikabel ist bzw.
sein wird oder dass durch diese Erfiillung wesentlich hohere direkte
oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, oder

(B) es fiir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht lianger praktikabel
ist bzw. sein wird, Absicherungsmafinahmen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut
abzuschlieBen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulosen oder zu
verduBern, sei es vollstindig oder in Teilen, oder dass ihr durch den
Erwerb, Abschluss oder erneuten Abschluss bzw. die Ersetzung,
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Aufrechterhaltung, Auflosung oder VerauBerung von
Absicherungsmafinahmen wesentlich hohere direkte oder indirekte
Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Begebungstag) entstehen, u. a. aufgrund einer erhdhten
Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer
Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a.
Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung
der Auslegung entsprechender Gesetze oder  Verordnungen
(einschlieBlich Mafnahmen von Steuerbehorden) durch ein Gericht oder
eine Aufsichtsbehorde, eines Riickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrige geschlossen bzw. zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden konnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditdt fiir Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt
werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen  nicht in der Lage ist, die FErlose von
Absicherungsmafinahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

Die Emittentin stellt fest, dass am flinften Letztmoglichen Handelstag gemil
§5 eine Marktstorung vorliegt und dass die in §5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fiir die entsprechende Berechnung
geeignet sind, und beschlieBt, diese Marktstorung als ein Amnpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fiir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Ausiibung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrdchtigt; hierzu zdhlen u. a. Systemstorungen, Brinde,
Gebidudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere  Gewalt, bewaffnete  Auseinandersetzungen,
terroristische Anschlige, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder &dhnliche
Ereignisse und Umstinde.

Es liegt eine wesentliche Beeintrichtigung der Liquiditit oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des
Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstorung fiihrt, vor.
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(b)  Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefiihrten Ereignisse oder Umstinde

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fiithren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Schuldverschreibungen ~ zu  erfilllen  bzw. ihre  Absicherungsmafinahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fiir die Emittentin durch eine entsprechende
Erfiilllung bzw. Aufrechterhaltung hohere Kosten, Steuern oder Aufwendungen
ergeben und dies im Preis der Schuldverschreibungen nicht beriicksichtigt ist. Daher
ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses
gemidll  nachstehendem  Abs (4) Anpassungen der Emissionsbedingungen
vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des von den Anleihegliubigern bei
einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos
und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Punkte (i)-(viii) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten
Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine der
nachstehend aufgefiihrten Malnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten, dass
gemill nachstehendem Abs(c) eine Beendigung und Kiindigung der
Schuldverschreibungen zuléssig ist.

(a) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemall vorstehendem
§ 6(3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen
erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfiihrbar den gleichen
wirtschaftlichen Wert der Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche =~ Verbindung  zwischen @ dem = Basiswert und  den
Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre Absicherungsmafinahmen
aufrecht erhalten zu konnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese
Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem
Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung
des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines
verdffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter Anwendung der vor Fintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung
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dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Indexkomponenten beriicksichtigt
werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstidnden unter Beriicksichtigung
zusitzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des
oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere
von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der
steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die
Anleihegliubiger. Anderungen der steuerlichen Behandlung koénnen dabei u. a.
auch Anderungen beinhalten, die von Absicherungsmafinahmen der Emittentin
in Bezug auf die Schuldverschreibungen herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die Verbundene Birse
aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Boirse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Borse oder
einem Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und
Prizedenzfillen zur Beriicksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine Anpassung durch die Borse oder das Handels- oder Notierungssystem zur
Folge hitte, falls solche Options- oder Futures-Kontrakte dort gehandelt
wiirden.

[Im Falle einer Basiswertersetzung (EB Punkt 13) einfiigen:

(b)

Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen von dem Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses
Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen Ersatzvermogenswert
entsprechend folgender Angaben ersetzen: [Angaben zur Basiswertersetzung (EB
Punkt 13) einfiigen.]

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um
eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die im Rahmen der
Verschmelzung fiir den jeweiligen Referenzwert gewidhrte Gegenleistung aus
Vermogenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermogen handelt und die nicht
bereits im Basiswert enthalten sind, so kann die Berechnungsstelle den Basiswert
nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der Schuldverschreibungen
bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu dem ein Inhaber des Referenzwerts
vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt wére, umfasst. Die
Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der Emissionsbedingungen vor,
die sie nach billigem Ermessen fiir angemessen hilt, um dieser Ersetzung bzw.
diesen zusitzlichen Vermogenswerten Rechnung zu tragen.
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Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete Anpassung
gemil vorstehendem § 6(4)(a) oder § 6(4)(b) festzulegen oder vorzunehmen, kann
die Emittentin die Schuldverschreibungen durch eine so bald wie praktikabel
gemil § 13 erfolgende Mitteilung, die eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses  enthilt, beenden wund kiindigen. Werden die
Schuldverschreibungen derart beendet und gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit
nach anwendbarem Recht zuléssig, an jeden Anleihegldubiger fiir jede von diesem
gehaltene Schuldverschreibung einen Betrag in Hohe des Marktwerts (wie
nachstehend definiert) der Schuldverschreibung.

Wobei:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair
market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter
Bezugnahme auf folgende, nach ihrem Dafiirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete, Faktoren bestimmt:

(a) maBgebliche Quotierungen oder sonstige maBgebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Mirkte, z. B. malBgebliche Sitze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilititen, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fiir
Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezéhlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
Informationen im Rahmen der normalen Geschiftstitigkeit zur
Bewertung mit den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetridge bzw. zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestinde vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktwerts beriicksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts
reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser Betrige/Besténde (d. h.
nimmt einen Abschlag vor), um der verbleibenden Zeit bis zum erstmoglichen
Tag, an dem diese(r) Betrag/Betrige bzw. Bestand/Bestinde andernfalls
erstmals zu zahlen bzw. zu liefern wire(n), Rechnung zu tragen. Diese
Abschldge werden unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend
unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinssétze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt dariiber hinaus angemessene Werte fiir
andere Betrige bzw. Bestinde, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die
jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen wiren. Darin
eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der Rendite der Wertpapiere, der
unter Bezugnahme auf den Basiswert bestimmt wird (d. h. das derivative
Element). Die Bestimmung des jeweiligen Werts dieses Elements der
Wertpapiere erfolgt unter Umstinden anhand der Kosten des Abschlusses einer
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Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrige/Bestinde, die zum
jeweiligen Zeitpunkt entstehen wiirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwéhnten
Bestimmungen ohne Beriicksichtigung der Bonitdt der Emittentin zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine Reduzierung
des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen beziiglich der
Zahlungsfihigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung
Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleihegldubiger so bald wie moglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Anleihegliubigers
iiber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschlieflich zum Tag des Eingangs
dieser Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser
Feststellungen konnen von den Anleiheglidubigern bei der Berechnungsstelle
eingesehen werden.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug
auf unterschiedliche Referenzwerte. Nachstehend sind Anpassungsereignisse und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse aufgefiihrt, die auf den jeweiligen Referenzwert
abstellen.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um eine Aktie handelt,
einfiigen:

(a) Aktie. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

(i) Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter § 6(1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsinderung der jeweiligen
Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die Ausgabe von
Gratisaktien bzw. Ausschiittung einer Aktiendividende an die
vorhandenen Aktiondre als Bonus, Teil einer Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer dhnlichen Emission;

(B) eine Dividende, sonstige Ausschiittung oder Emission an die
vorhandenen Aktiondre in Form (I) zuséitzlicher Aktien, (II) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erloses aus der Liquidation der
Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewihrt bzw. gewihren, (I1T)
von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als FErgebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer dhnlichen Transaktion, oder (IV) von
Wertpapieren,  Rechten, Optionsscheinen  oder  sonstigen
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Vermogenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Fille zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt;

eine Sonderdividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fiir die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertrigen oder dem Grundkapital finanzierter Riickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fiir
den Riickkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstinden
besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktiondrsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden
Aktiengesellschaft fiihrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen
gerichteten Plans oder einer entsprechenden MaBnahme, der bzw. die
im Falle bestimmter Ereignisse die Gewéhrung von Rechten zum
Erwerb von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

eine Riicknahme von Aktiondrsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwisserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
jeweiligen Aktien haben konnen.

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

"Einstellung der Borsennotierung", die in Bezug auf eine Aktie
vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemall den
Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel
oder die offentliche Notierung der jeweiligen Aktie an dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spiteren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund (sofern die Einstellung der Borsennotierung nicht
durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder
an einer bzw. einem fiir die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
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Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflosung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden Verfahrens (x) sdmtliche Aktien der Aktiengesellschaft
auf einen Treuhinder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen
Amtstriger iibertragen werden miissen oder (y) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu
ibertragen;

"Verschmelzung", d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (I) eine
Gattungsidnderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstriger
zur Folge hat, (II) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder
Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft
mit oder zu einem anderen Rechtstriger (auBer bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die
betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsdnderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge hat)
oder (III) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
oder ein anderer Akt eines Rechtstrigers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge
hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstriger
gehalten oder kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstriger, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsidnderung oder Umstellung aller entsprechenden umlaufenden
Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstriger gehalten oder kontrolliert werden) in der
Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Fille, sofern
das Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen  Datum  entspricht, an dem = gemil den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein konnte;

"Verstaatlichung", d. h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
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Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behodrden oder Einrichtungen iibertragen werden
miissen;

(E) "ﬁbernahmeangebot", d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstrigers, das bzw. der dazu fiihrt, dass der betreffende
Rechtstriiger, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehorden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung
oder, wenn gemill dem fiir die betreffende Verschmelzung anwendbaren
Recht kein solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle
festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert” angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Index handelt,
einfiigen:

(a)/(b)Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maligeblichen
Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

@

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den [Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") iibernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fiir
den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in diesen
Emissionsbedingungen angegebenen Index entspricht oder mit dieser
im Wesentlichen vergleichbar ist.
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Ein entsprechendes Amnpassungsereignis kann jeweils zur Folge
haben, dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors
berechnete und bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex
als mafBgeblicher Index gilt.

(ii) Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den
Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-
Sponsor bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (I) eine wesentliche
Anderung an der Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw.
Ankiindigung einer solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche
Verdnderung dieses Index, (II) die dauerhafte Einstellung dieses Index
oder (III) eine Unterlassung der Berechnung und Veroffentlichung dieses
Index, wobei in jedem dieser Fille die vorstehenden Bestimmungen unter
§ 6(5)(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Wechselkurs
handelt, einfiigen:

(a)/(b)/(¢c) Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem
malgeblichen Referenzwert um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in
Bezug auf zwei oder mehr Wihrungen (jeweils eine "MaBgebliche Wihrung")
handelt, gilt:

(i) Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der Mafigeblichen Wihrung in ihrer Funktion als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution
oder sonstige Korperschaft unterhédlt bzw. unterhalten, die diese
Mafigebliche Wiihrung ausgibt, durch eine andere Wihrung bzw. die
Verschmelzung dieser Mal3geblichen Wiéhrung mit einer anderen
Wihrung zu einer gemeinsamen Wihrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Mafigeblichen
Widhrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die
Behorde, Institution oder sonstige Korperschaft unterhélt bzw.
unterhalten, die diese Mallgebliche Wéhrung ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir einen Wechselkurs, dass die
(offentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses
zwischen der jeweiligen Erstwdhrung und Zweitwdhrung an der
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Referenzstelle gemil3 den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort
oder zu einem spéteren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet
wird, wobeil dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer
bzw. einem fiir die Referenzstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwidhrung" ist die in der Definition des mageblichen Wechselkurses
als erstes aufgefithrte Wéahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr
als zwei Wihrungen bezieht, die fiir jeden Bestandteilswechselkurs
dieses Wechselkurses als erstes aufgefiihrte Wihrung.

"Zweitwihrung" ist die in der Definition des mafgeblichen
Wechselkurses als zweites aufgefithrte Wihrung bzw., falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wihrungen bezieht, die fiir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites aufgefiihrte
Wihrung.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um eine Ware handelt,
einfiigen:

(a)/(b)/(c)/(d) Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen
Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf
einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird, gilt.

@

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Begebungstag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitét oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw.
Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad
oder Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen Mafinahme
wird die Ware oder der ma3gebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er
an der Referenzstelle gehandelt wird, verindert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschriankung des Handels
in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle oder in
einem anderen maBgeblichen Futures- oder Optionskontrakt bzw.
einer anderen malgeblichen Ware an einer Borse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung
handelt.
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(ii) Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A) die dauerhafte FEinstellung des Handels in einem malgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer malgeblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfiigbarkeit
eines maf3geblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (ungeachtet der Verfiigbarkeit der Referenzstelle oder des
Status des Handels in dem mafgeblichen Futures-Kontrakt oder der
Ware);

(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines mal3geblichen Preises oder Werts fiir
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Begebungstag;

(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veroffentlichung eines
maBgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fiir die Bestimmung eines entsprechenden Preises
oder Werts erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle
oder die voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung oder
Unterbrechung des Geschiftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich
bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung handelt, und

(D) die Bekanntgabe der Referenzstelle fiir eine mal3gebliche Ware, bei
der es sich um eine Boérse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche Notierung
eines wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf oder in Bezug
auf diese Ware an der Referenzstelle gemils den Vorschriften dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spiteren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird.]

§7
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Filligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wiahrung des Staates
der festgelegten Wihrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber
die Zahlistelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfithrende Stelle.
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Geschiftstag. Fillt der Endfilligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, hat der Anleihegliubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschdftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspitung
zu verlangen.

"Geschiiftstag" ist jeder Tag (auller einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafigeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfiigen] fiir
Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwihrungseinlagengeschiifte) geodffnet sind [falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wiihrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Riickzahlungsbetrag [,den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrige mit ein.

§8

(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegliubiger
zur Anwendung gelangen konnen oder konnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusitzlichen Betrdge in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrige
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemalB dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusitzlichen Betrige aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehilt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrigen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.
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§9
(Verjihrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjihren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Filligkeit geltend gemacht werden.

(1)

(2)

3)

4)

&)

§10
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]
Berechnungsstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete

Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu idndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegliubigern gemifl § 13
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und
den Anleihegliubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zulédssig, iibernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen
Griinden.
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§11
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleihegldiubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen einfiigen: unter Einhaltung sidmtlicher anwendbarer
aufsichtsrechtlicher —und  sonstiger  gesetzlicher = Bestimmungen]  berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu entwerten.

§12
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§13
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www.rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener oder der Luxemburger Borse notieren,

(2)

einfiigen:

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemifB § 13(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegliubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwabhrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfiigen:

2)

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemifB § 13(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung



3)

(D

(2)

3)
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an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften
Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegliubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich iibergeben
oder per Brief iibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis iiber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestitigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhilt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

§14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hitte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustindigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustindigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 4 -
Muster-Emissionsbedingungen
fiir
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

§1

(Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wihrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG die
"Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wihrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stiickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrigen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrige) (EB Punkt 5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglédubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag] [(Erst-)
Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betrigt [im Falle einer Daueremission
einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmal
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfiigen: und  hochstens — zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ginze durch eine
verdnderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemidf § 24 lit b Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trdagt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift 1011 Wien,
Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
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§2
(Status)

[Fiir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.]

(1)

2)

3)

(D

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergidnzungskapitals (Tier 2) gemil3
Art 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
—"CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschridnkungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gemdB den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktiondren, Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemil} Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemil Artikel 52 der CRR der Emittentin.
Kein Anleihegldubiger ist berechtigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fiir die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtriglich konnen der
Nachrang gemd diesem §2 nicht beschrinkt sowie die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen nicht verkiirzt werden.]

[Fiir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.
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[Im Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

2)

Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsdchlich Werte gemil3
§ 1 Abs5 Ziffer 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemill dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir offentlich fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2)

(1

Die Schuldverschreibungen werden gemiall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsidchlich Werte gemdl § 1 Absatz 5 Ziffer 3 und 4 des FBSchVG).
Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin gemal dem FBSchVG gefiihrt wird.]

§3

(Zinsen)

Verzinsung. Diese  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter  Verzinsung
("Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung") werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB  Punkt 6) einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum unmittelbar
folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), lingstens aber bis zum [Verzinsungsende
(EB Punkt 19) einfiigen] (ausschlieflich) gemifl der in Abs 2 dargestellten Formel zur
Errechnung des Zinssatzes (der "Zinssatz") verzinst.

[Fiir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur CMS-linked (EB
Punkt 10) einfiigen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung, bei
denen es sich um "Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung" handelt,
errechnet sich wie folgt [(Der Zinssatz ist in jedem Fall gréBer oder gleich null)]:

[Faktor (EB Punkt 19) einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 (EB Punkt 19) einfiigen]
[gegebenenfalls einfiigen: minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 19)) einfiigen]] per annum wie
jeweils gemiB der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]
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[Fiir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Reverse-floating
(EB Punkt 10) einfiigen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung, bei
denen es sich um "Schuldverschreibungen mit reverse floating Verzinsung" handelt,
errechnet sich wie folgt [(Der Zinssatz ist in jedem Fall groer oder gleich null)]:

[Minuend (EB Punkt 19) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19) einfiigen] mal]
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum

[Fiir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-floating
(EB Punkt 10) einfiigen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

(a)

(b)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen]
(einschlieBilich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen] werden die
Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 19)
einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der
"variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet [(Der Zinssatz ist in
jedem Fall groBer oder gleich null)]:

[Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors
einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 19) einfiigen]] [Im Falle
einer Marge (EB Punkt 19) je nach Vorzeichen einfiigen: zuziiglich/abziiglich
[Marge (EB Punkt 19) einfiigen).]

[Swapsatzberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [Faktor (EB Punkt 19)
einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 (EB Punkt 19) einfiigen] [gegebenenfalls einfiigen:
minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 19)) einfiigen]] per annum wie jeweils gemil der
Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]

[Fiir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-reverse-
floating (EB Punkt 10) einfiigen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt [(Der Zinssatz ist in jedem Fall grofer
oder gleich null)]:

(a)

(b)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen]
(einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen] werden die
Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 19)
einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der
"variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet:
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[Minuend (EB Punkt 19) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19) einfiigen]
mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfiigen:

3)

4

)

(6)

(7

[Maximalzinssatz] [und/oder] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den Mindestzinssatz von
[Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]

Filligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der mafigebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen.
Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste FEinheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Ausgenommen bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz, der
Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleihegldubigern gemifl § 11 baldmdglichst
nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung
ferner auch gegeniiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verldngerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtriglich angepasst (oder andere geeignete AnpassungsmaBnahmen
getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fillige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfilligkeitstag (einschlieflich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die
Anleihegldubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in §3 (2) vorgesehenen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleihegldubiger bleiben unberiihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB Punkt 20)
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einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren
Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlieflich) bis zum folgenden
Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am
[Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Fixzinszahlungstag
ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster
Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB  Punkt20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, mnach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt
20) einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinszahlungstagen (EB Punkt20) einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und [zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein
"Zinszahlungstag") bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage (EB Punkt 20)
einfiigen]. "Variabelzinsperiode" (und [zusammen mit der Fixzinsperiode,] eine
"Zinsperiode") bedeutet den Zeitraum ab dem Variabelverzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste/letzte] Variabelzinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode (EB Punkt 20)
einfiigen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]
Der erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags
(EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden (EB Punkt20) einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag”" (und [zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein
"Zinszahlungstag") bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode von |festgelegten Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen]
(jeweils eine "Variabelzinsperiode" und [zusammen mit der Fixzinsperiode,] eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des
ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem Variabelverzinsungsbeginn, folgt. [Die
[erste/letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Fiir Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfiigen:

Fillt ein Zinszahlungstag [betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschdftstag (wie in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:
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[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nidchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention') (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschidftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der
[[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschdiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf
den néchstfolgenden Geschdiftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiiftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen.]]

[Fiir Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einfiigen:

Fillt ein Zinszahlungstag [betreffend die variabler Zinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschdftstag (wie in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
nichstfolgenden Geschdftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nidchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention') (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den nichstfolgenden Geschidftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdiftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der
[[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschdiftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf
den néchstfolgenden Geschdiftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschiiftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen.]]
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[Fiir Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfiigen:
[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben
wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben
wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, zusitzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu
verlangen.] ]

[Fiir Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einfiigen:

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
Anleihegldaubiger sind nicht berechtigt, zusitzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[Fiir Schuldverschreibungen mit anfinglich fixer Verzinsung einfiigen:

(8) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum lidnger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsdchlichen @ Anzahl von Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nichste Zinsperiode fillt, geteilt durch
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das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wéihrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfilligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsichlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.1]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum mit variabler Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum"):
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[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum lidnger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsdchlichen @ Anzahl von Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nichste Zinsperiode fillt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wéihrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfilligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsichlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

[(9) "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfiigen: der
jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung
entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschift
bestimmt wiirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen aus diesem
Swap-Geschift gemif einer vertraglichen Vereinbarung ausiibt, welche die von der
International Swap and Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-
Definitionen und 1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum
Begebungstag der ersten Tranche von Schuldverschreibungen erginzt und
aktualisiert (die "ISDA-Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

(i)  die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate
Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption (EB
Punkt 20) einfiigen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity"
genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB Punkt 20) einfiigen];

(iii)) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date"
genannt) wie folgt lautet: [Neufeststellungstag (EB Punkt 20) einfiigen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",
"Berechnungsstelle”, "variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte Laufzeit"
und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20) einfiigen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssitze (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen] wie auf
der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR
einfiigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Briisseler] [Im Falle von
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PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR
einfiigen: zweiter Londoner Geschiftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode]
[im Falle von PRIBOR einfiigen: zweiter Prager Geschiftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode] [Im Falle von EURIBOR ceinfiigen: am zweiten TARGET
Geschiftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.
Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze auf der Bildschirmseite verfiigbar
sind, werden der hochste Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssitze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssitze) und der niedrigste Angebotssatz
(oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssitze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssitze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssitze auller Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfiigen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschiftsstelle der vier Banken
mit der grofiten Bilanzsumme, deren Angebotssidtze zur Bestimmung des zuletzt
auf der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes verwendet wurden (die
"Referenzbanken") deren Angebotssitze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fiir
Einlagen in der Wdihrung fiir die jeweilige Zinsperiode gegeniiber fiihrenden
Banken [im Falle von LIBOR einfiigen: Londoner Interbanken-Markt] [im Falle
von EURIBOR cinfiigen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR ecinfiigen:
Prager Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssidtze nennen, ist der Angebotssatz fiir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR ceinfiigen: auf das nichste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [ir allen anderen Fdllen einfiigen: auf-
oder abgerundet auf das nichste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005
aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssétze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssidtze nennt, wird der Angebotssatz fiir die
betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet
wie oben beschrieben) jener Sitze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewihlten  Referenzbanken zur festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fiir Einlagen in der Wdhrung fiir die betreffende Zinsperiode
angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssitze nennen, dann soll der Angebotssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fiir Einlagen in der Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssitze fiir
Einlagen in der Wdihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine
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oder mehrere Banken der Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber filhrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw. den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen).

Fiir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemil3 den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssidtze, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union, die gemiB dem Vertrag iiber die Griindung der Europdischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geédndert durch den Vertrag iiber die
Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom
13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]]

"Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [und Swapsatz 2] der auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr
Briisseler Ortszeit) am zweiten TARGET Geschiftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfiigen] oder jede
Nachfolgeseite. Sollte die maB3gebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
wird einer der maBigeblichen Swapsitze nicht zu der genannten Zeit angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils magebliche Swapsitze (jeweils
als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegeniiber fithrenden Banken im Interbanken-
Markt in der Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag
anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsitze
nennen, wird der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen
Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nédchste ein Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Swapsitze ermittelt wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag
nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsitze nennt,
wird der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls
erforderlich, auf oder abgerundet auf das néchste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Swapsitze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Briisseler Ortszeit) an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode
von fithrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden falls
weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsitze nennen,
dann wird der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode anhand der Swapsitze oder des
arithmetischen Mittels (gerundet wie oben beschrieben) dieser Swapsitze, den bzw. die
eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir
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diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Sitze bekanntgeben, die sie an
dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniiber filhrenden Banken am Interbanken-
Markt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fiir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemif3 den vorstehenden Bestimmungen dieses
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsitze oder des arithmetischen
Mittels Swapsitze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Swapsitze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier
derjenigen Banken, deren mafigebliche Swapsitze zur Ermittlung des mafgeblichen
Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als ein solcher Swapsatz letztmals auf der
mafgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Riickzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfiigen]% des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfilligkeitstag (EB Punkt9)
einfiigen] (der "Endfilligkeitstag") zuriickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfiigen:

2)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleihegliubiger mindestens [ [Kiindigungsfrist (EB Punkt 23)
einfiigen] Geschdftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemdf3 § 11 benachrichtigt
hat (wobei diese FErklirung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Riickzahlung erfolgt
innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 24) einfiigen]
Geschdiftstagen.

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der

Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen ist nur zuldssig, sofern
der Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen
fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt sind.]
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[Falls keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

2) Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme des
§ 4 (4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(2)/(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Sofern ein
Anleihegliubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kiindigungsfrist (EB Punkt
24) einfiigen] Geschiiftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wabhlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von
[Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] Geschidftstagen. Um dieses Recht
auszuiiben, muss der Anleihegliubiger innerhalb einer Frist von [Kiindigungsfrist (Put)
(EB Punkt 24) einfiigen] eine schriftliche Ausiibungserkldrung abgeben (entsprechende
Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhiltlich). Ein Widerruf einer
erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausiibungserklirung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgeiibt. Die Ausiibungserkldrung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fiir die Ausiibungserkldrung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Zahistelle erhiltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfiigen:

(2)/(3) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Die
Anleihegliubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

4

(5

@

(ii)

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfilligkeitstag ganz, aber nicht
teilweise die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegldaubiger zuriickzuzahlen,
sofern

(1) die Emittentin nicht weniger als dreifig und nicht mehr als sechzig Tage vor
der beabsichtigten Riickzahlung der  Schuldverschreibungen  die
Anleihegldubiger von der Kiindigung verstindigt, wobei eine solche
Kiindigung unwiderruflich ist;

(i1) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen #ndert,
was wahrscheinlich zu ihrem ginzlichen Ausschluss aus den Eigenmitteln
oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét fithren wiirde,
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht vorherzusehen
war; oder sich die geltende steuerliche  Behandlung  der
Schuldverschreibungen #ndert, diese Anderung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war;
und

(iii)  die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt
sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach [falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: Absatz 2 oder] Absatz 4 dieses § 4 setzt
voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behorde gemif
Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustindige Behorde") der Emittentin zuvor die
Erlaubnis zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung erteilt hat, [sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen
Riickzahlung zwingend erforderlich ist,] wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitit
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind;
oder

die Emittentin der Zustindigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen
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nach Artikel 92 Absatz 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne iibertreffen
wiirden, die die Zustdndige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz 3
der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fiir erforderlich hilt.

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:

DI(5)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: "Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22) ''standard'' angegeben ist,
einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in
EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Walhlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 23) besonderes
vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 25) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfiigen:

(4)/(5)/(6)/(7) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung,] [einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin
ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfilligkeitstag bei
Vorliegen [einer Rechtsinderung] [und/oder] [Absicherungs-Storung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstidndig (aber nicht nur
teilweise) am [falls in den Endgiiltigen Bedingungen (EB Punkt 25) ein Vorzeitiger
Riickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: [®]] [falls in den Endgiiltigen Bedingungen
(EB Punkt 25) kein Vorzeitiger Riickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: zweiten
Geschdftstag] zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung geméf
§ 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spiter als zwei Geschdiftstage
(wie in §5 (2) definiert) vor dem Endfilligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Riickzahlungstag").



(1)

-269 -

Wobei:

[Rechtsinderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen,
die fiir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag
wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieBen,
fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie fiir notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlose
aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlielen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie fiir notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw.
Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrige, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) ''standard"
angegeben ist, einfiigen: den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen).]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Filligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wihrung des Staates
der festgelegten Wihrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
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erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber
die Zahlistelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfithrende Stelle.

Geschiftstag. Fillt der Endfilligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschdiftstag ist, hat der Anleihegliubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschdftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspitung
zu verlangen.

"Geschiiftstag" ist jeder Tag (auller einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafigeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfiigen] fiir
Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwihrungseinlagengeschiifte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wiihrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Riickzahlungsbetrag [,den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrige mit ein.

§6

(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegliubiger
zur Anwendung gelangen konnen oder konnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall
werden keine zusitzlichen Betrige in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrigen diejenigen Betrige
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemilB dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlie3lich
aufgrund eines mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusitzlichen Betrige aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehilt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrigen,
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die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

§7
(Verjihrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjihren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Filligkeit geltend gemacht werden.

(1)

(2)

3)

“4)

&)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]

Berechnungsstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu idndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegliubigern gemall § 11
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und
den Anleihegliubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zulédssig, iibernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
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auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen
Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleihegldiubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen einfiigen: unter Einhaltung sidmtlicher anwendbarer
aufsichtsrechtlicher —und  sonstiger  gesetzlicher = Bestimmungen] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu entwerten.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www.rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener oder der Luxemburger Borse notieren,

(2)

einfiigen:

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemdl § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegliubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwabhrstelle als wirksam.]
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[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfiigen:

2)

3)

(1

(2)

3)

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemil § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften
Geschidftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegliubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich iibergeben
oder per Brief iibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis iiber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestitigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhilt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschlieBlich des der
Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hitte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustidndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustindigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option S -
Muster-Emissionsbedingungen
fiir
Nullkupon-Schuldverschreibungen

§1

(Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wihrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wihrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stiickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrigen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrige) (EB Punkt 5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglédubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag] [(Erst-)
Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betrigt [im Falle einer Daueremission
einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmal
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfiigen: und  hochstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfiigen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ginze durch eine
verdnderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemidf § 24 lit b Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trdagt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift 1011 Wien,
Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
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§2
(Status)

[Fiir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.]

(D

(2)

3)

(1)

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Tier 2) gemil
Art 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
— "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschridnkungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gemdB den Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktiondren, Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemdl Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemél Artikel 52 der CRR der Emittentin.
Kein Anleihegldubiger ist berechtigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fiir die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtrdglich konnen der
Nachrang gemdB diesem §2 nicht beschrinkt sowie die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen nicht verkiirzt werden.]

[Fiir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.
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[Im Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

2)

Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsdchlich Werte gemil3
§ 1 Abs5 Ziffer 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemill dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir offentlich fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2)

Die Schuldverschreibungen werden gemiall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI I 2005/32 idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsidchlich Werte gemdl § 1 Absatz 5 Ziffer 3 und 4 des FBSchVG).
Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin gemél dem FBSchVG gefiihrt wird.]

§3

(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

(D

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Riickzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfiigen]% des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfilligkeitstag (EB Punkt9)
einfiigen] (der "Endfilligkeitstag") zuriickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfiigen:

2)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuriickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglidubiger mindestens [Kiindigungsfrist (EB
Punkt 23) einfiigen] Geschdiftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemifl § 11
benachrichtigt hat (wobei diese Erklirung den fiir die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die
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Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB
Punkt 23) einfiigen] Geschdftstagen.

[Fiir Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen ist nur
zuldssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt und die
Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt sind.]

[Falls keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(2) Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im Fall
von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme des § 4 (4)
der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(2)/(3) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleihegliubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kiindigungsfrist (EB Punkt
24) einfiigen] Geschiiftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer
Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] Geschdftstagen. Um
dieses Recht auszuiiben, muss der Anleihegliubiger innerhalb einer Frist von
[Kiindigungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] eine schriftliche Ausiibungserklarung
abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhéltlich).
Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausiibungserklirung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wabhlrecht nicht wirksam ausgeiibt. Die Ausiibungserkldrung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fiir die Ausiibungserkldrung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschiftsstellen der Zahistelle erhiltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]
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[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger vorgesehen ist
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfiigen:

(2)/(3) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Die
Anleiheglidubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

4) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber nicht
teilweise die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag samt bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegldubiger zuriickzuzahlen,
sofern

) die Emittentin nicht weniger als dreilig und nicht mehr als sechzig Tage vor
der beabsichtigten Riickzahlung der  Schuldverschreibungen  die
Anleihegldubiger von der Kiindigung verstindigt, wobei eine solche
Kiindigung unwiderruflich ist;

(i1) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &dndert,
was wahrscheinlich zu ihrem ginzlichen Ausschluss aus den Eigenmitteln
oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitit fiihren wiirde,
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht vorherzusehen
war; oder sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen #ndert, diese Anderung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war;
und

(iii)  die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (5) erfiillt
sind.

(&) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach [falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorgesehen ist, einfiigen: Absatz 2 oder] Absatz 4 dieses § 4 setzt
voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emirtentin befugte Behorde geméf
Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustindige Behorde") der Emirtentin zuvor die
Erlaubnis zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung erteilt hat, [sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen
Riickzahlung zwingend erforderlich ist,] wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:
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die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitit
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind;
oder

die Emittentin der Zustindigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung die Anforderungen
nach Artikel 92 Absatz 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne iibertreffen
wiirden, die die Zustdndige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz 3
der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fiir erforderlich hilt.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt22)
"Amortisationsbetrag'' angegeben ist, einfiigen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert)] [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard'' angegeben ist, einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:

(4)/(5)/(6)/(7) Definitionen:

["Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen  Riickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibung am Endfilligkeitstag, abgezinst mit einem jdhrlichen Satz (als
Prozentsatz ausgedriickt), der sich wie folgt berechnet: Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis am Begebungstag auf Basis
einer jahrlichen Verzinsung unter Beriicksichtigung bereits aufgelaufener Zinsen, wobei
das Ergebnis kaufménnisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde. ]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: "Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22) "Amortisationsbetrag"
angegeben ist, einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [falls in den EB (EB Punkt 22) ''standard' angegeben ist,
einfiigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wabhlriickzahlungsbetrag  (Call)" meint  [den  Amortisationsbetrag  der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrige)
(Call) fiir die mafigeblichen Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint den Amortisationsbetrag der



- 280 -

Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).] [Wahlriickzahlungsbetrag (-betrige)
(Put) fiir die mafigeblichen Wahlriickzahlungstag(e) (Put) (EB Punkt 24) einfiigen].]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen (EB Punkt 25)
Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfiigen:

4)/(5)/(6)/(7) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung,] [einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten].

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfiilligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsdinderung] [und/oder] [Absicherungs-Storung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschdftstag zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der
vorzeitigen Riickzahlung gemif § 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
spater als zwei Geschdftstage (wie in § 5 (2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt
(der "Vorzeitige Riickzahlungstag").

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt22) ''standard'
angegeben ist, einfiigen: den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag wie in (EB Punkt22) angegeben, einfiigen].]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fillt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum linger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nédchste Zinsperiode fillt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]
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[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den 31. Tag eines Monats, wéihrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfdlligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verldangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsichlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Filligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wihrung des Staates
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der festgelegten Wihrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber
die Zahlistelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfithrende Stelle.

Geschiiftstag. Fillt der Endfilligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, hat der Anleihegliubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschdftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusitzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspitung
zu verlangen.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auBler einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafigeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfiigen] fiir
Geschiifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwihrungseinlagengeschiifte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wiihrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Riickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrige mit ein.

§6

(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegliubiger
zur Anwendung gelangen konnen oder konnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusitzlichen Betrige in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betriige
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemal dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusitzlichen Betrige aufgrund einer
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Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehilt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrigen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Filligkeit geltend gemacht werden.

(D

(2)

3)

4)

&)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (die "Zahlstelle" und eine "beauftragte Stelle") lautet:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu #ndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere
Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle werden den
Anleihegldubigern gemil § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und
den Anleihegliubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
und/oder einer Zahlstelle fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, tibernimmt die Zahlstelle keine Haftung
fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtrigliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags
oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen Griinden.
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§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleihegldiubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung und des Emissionspreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen einfiigen: unter Einhaltung sidmtlicher anwendbarer
aufsichtsrechtlicher —und  sonstiger  gesetzlicher = Bestimmungen]  berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu entwerten.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www.rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener oder der Luxemburger Borse notieren,

(2)

einfiigen:

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemdl § 11(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegliubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwabhrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfiigen:

2)

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemdl § 11(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
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an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften
Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegliubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich iibergeben
oder per Brief iibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis iiber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestitigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhilt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hitte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustindigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustindigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Zusatzoption A -
Zusiatzliche Muster-Emissionsbedingungen
fiir
Aktienanleihen
(zusatzlich zu den maBgeblichen Emissionsbedingungen fiir
Schuldverschreibungen anwendbar)

§ 4a
(Definitionen)

"Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstorung" ist [EB Punkt 26 einfiigen).

"Aktien" oder "Basiswerte" sind folgende Titel [EB Punkt 26 einfiigen]) (und sind keine
Aktien der Emittentin oder eines Mitglieds der Gruppe der Emittentin).

[Falls in den EB Punkt 26 angegeben, einfiigen: "Aktienkorb-Transaktion" bedeutet Diese
Emission.]

"Bewertungstag" meint [Bewertungstag (EB Punkt 26) einfiigen]. Wenn dieser Tag ein
Storungstag ist, gilt der nichste Geschdiftstag, der kein Storungstag ist, als Bewertungstag. In
diesem Fall kann der Endfilligkeitstag von der Emittentin um dieselbe Anzahl von
Geschdftstagen verschoben werden, wobei diesfalls der betreffende Anleihegliubiger keinen
Anspruch auf jegliche Zahlungen hat, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen und jedwede
diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerdt durch diese
Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Die Emittentin wird die Verschiebung
unverziiglich gemal den Emissionsbedingungen bekanntmachen.

"Bewertungszeitpunkt" ist [Bewertungszeitpunkt gemdfy EB Punkt 26 einfiigen] festgelegt.

[Im Falle eines Korbes, einfiigen: "Korb" bedeutet einen Korb aus den folgenden Aktien in der
folgenden prozentualen Zusammensetzung: [Basiswerte (EB Punkt 26) einfiigen].]

"Lieferstelle" bezeichnet [Lieferstelle (EB Punkt 26) einfiigen)).

"Lieferstorung” bezeichnet im Hinblick auf eine Aktie ein Ereignis, welches auBerhalb der
Kontrolle der an der Lieferung beteiligten Parteien liegt und welches dazu fiihrt, dass die
mafgebliche Verwahrstelle und/oder die depotfiihrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht
abwickeln kann.

"Liefertag" bedeutet im Fall der Tilgung einer Serie von Schuldverschreibungen durch
Lieferung der Basiswerte denjenigen von der Berechnungsstelle genehmigten Geschdiftstag, der
auf den Endfilligkeitstag fallt oder jeweils frithestmoglich nach diesem folgt.
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"Storungstag" bedeutet in Bezug auf eine Aktie einen planmédBigen Handelstag, an dem eine
betreffende Referenzstelle oder eine verbundene Borse wihrend ihrer iiblichen Geschéftszeiten
nicht ge6ffnet hat oder eine Markstorung eingetreten ist.

"Tilgungswahlrecht" bezeichnet das Recht der Emittentin, die Schuldverschreibungen
entweder durch Lieferung der Basiswerte (physisch oder durch Cash-Settlement) oder durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen.

"Wandlungsverhéltnis" meint [Wandlungsverhiltnis (EB Punkt 26) einfiigen], vorbehaltlich
einer Anpassung im Einklang mit diesen Emissionsbedingungen.

(1)

§ 4b
(Tilgungswahlrecht. Kiindigung)

Tilgungswahlrecht. Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige
Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte (die in keinem Fall
Aktien der Emittentin oder eines Unternehmens, das der RLB Steiermark-Gruppe
angehort, sind) oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden
Fiéllen zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfilligkeitstag aufgelaufenen Zinsen. Im
Fall von (i) erfolgt die Lieferung am Liefertag gemidB den Bestimmungen des § 4c. Im
Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am [Endfilligkeitstag (EB
Punkt 26) einfiigen] (der "Endfilligkeitstag"). Die Emittentin kann in ihrem alleinigen
Ermessen am Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt bestimmen, ob (i) oder (ii) die
anwendbare Riickzahlungsmodalitit fiir die Schuldverschreibungen ist. [Im Fall einer
Kapitalgarantie (EB Punkt 26), einfiigen: Die Tilgung erfolgt zumindest zum Betrag
von [Kapitalgarantie (EB Punkt 26) einfiigen] (oder nach Wahl der Emittentin durch
Lieferung von der Kapitalgarantie entsprechenden Basiswerten).] Unverziiglich nach
Ausiibung ihres Wahlrechts wird die Emittentin die anwendbare Riickzahlungsmodalitit
der Berechnungsstelle und den Anleihegldubigern gemill diesen Emissionsbedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Cash-Settlement (EB Punkt 26), einfiigen:

(2)

(1)

Cash-Settlement. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, statt der Tilgung durch
Lieferung der Basiswerte gemdll § 4b(1)(i) die Schuldverschreibungen durch Bezahlung
eines (allenfalls in die festgelegte Wéhrung konvertierten) Betrages, der dem Schlusskurs
der Basiswerte am Bewertungstag entspricht, zu tilgen.]

§ 4dc
(Lieferung von Basiswerten)

Lieferung von Basiswerten. Fiir jede Schuldverschreibung mit einer Stiickelung in Hohe
[des Nennbetrages] [Falls in EB Punkt 26 eine andere Stiickelung vorgesehen ist,
einfiigen] wird die Emittentin am Liefertag eine dem Verhiltnis von
[Wandlungsverhdaltnis EB Punkt 26 einfiigen] entsprechende Anzahl von Basiswerten
liefern oder durch die Lieferstelle liefern lassen, vorbehaltlich einer Anpassung geméif
diesen Emissionsbedingungen.
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Liefermethode. Die Lieferung von Basiswerten gemill § 4c(l) erfolgt an die
Anleiheglidubiger oder deren Order durch Gutschrift auf ein vom Anleihegliubiger am
oder vor dem Liefertag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der
depotfithrenden Stelle. Kein Anleihegldiubiger hat Anspruch auf versprochene oder
gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit
der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt,
an dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des Anleihegldubigers
gutgeschrieben werden.

Ausgleichsbetrag. Soweit Schuldverschreibungen gemidll dieser Bestimmung an
denselben Anleihegliubiger zuriickgezahlt werden, werden diese zum Zweck der
Bestimmung der Anzahl der Basiswerte, deren Lieferung gemid den
Schuldverschreibungen verlangt werden kann, zusammengezéhlt (insbesondere gilt das
auch fiir die in einem Korb enthaltene jeweilige Gattung von Basiswerten). Die
Anleiheglidubiger haben keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen oder
Ausgleichsleistungen, falls die Basiswerte vor dem vorzeitigen Riickzahlungstermin oder
dem Endfilligkeitstag geliefert werden. Soweit die Anzahl der Basiswerte, die nach
diesen Emissionsbedingungen berechnet worden sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese
an den Anleiheglaubiger geliefert. Der Anspruch auf die danach verbleibenden Bruchteile
an Basiswerten wird durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfiillt, die zu diesem Zweck
auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der maligeblichen Borse berechnet, und
gegebenenfalls in FEuro konvertiert auf Basis des Umrechnungskurses der
Berechnungsstelle an diesem Tag (der "Ausgleichsbetrag").

Liefer-Aufwendungen. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben,
Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Transaktionskosten oder
Ausfiihrungsgebiihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der
Basiswerte beziiglich einer Schuldverschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des
betreffenden Anleihegliubigers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte beziiglich einer
Schuldverschreibung, bevor der betreffende Anleihegldubiger nicht alle Liefer-
Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den
betreffenden Anleihegliubiger oder eine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktiondr in irgendeinem Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu
melden oder dafiir Sorge zu tragen, dass dies geschieht.

Lieferstorung. Liegt vor und noch andauernd an dem malgeblichen Liefertag eine
Lieferstorung vor, welche die Lieferung von Basiswerten undurchfithrbar macht, wird der
malgebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung auf den
nidchstfolgenden Geschdiftstag verschoben, an dem keine Lieferstorung vorliegt; hiervon
ist der betreffende Anleihegldubiger gemill diesen Emissionsbedingungen zu informieren.
Unter diesen Umstdnden hat der betreffende Anleihegliubiger keinen Anspruch auf
jegliche Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der
Verzogerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemill diesem Abschnitt,
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wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin
gerit durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der
Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferstorung nicht
durchfithrbar ist, kann die FEmittentin nach ihrem alleinigen Ermessen ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung statt durch Lieferung
der Basiswerte durch Zahlung des entsprechenden Abrechnungsbetrages bei
Lieferstorung an den betreffenden Anleihegldiubiger erfiillen. Die Zahlung des
betreffenden Abrechnungspreises bei Lieferstorung erfolgt auf die den Anleihegliubigern
gegebenenfalls entsprechend diesen Emissionsbedingungen mitgeteilte Art und Weise.
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Muster der Endgiiltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Aktienanleihen)

Endgiiltige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

ISIN: [e] [Datum]
Common Code:[®]
WKN: [°]

Emission [Gesamtnominale der Tranche) [Bezeichnung der Schuldverschreibung)
(Serie @)
(die Schuldverschreibungen)

unter dem

Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europidischen Parlaments und der Rates vom 4.11.2003, in der durch die
Richtlinie 2010/73/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. 11.2010 gednderten
Fassung, erstellt und miissen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin") fiir das Angebotsprogramm fiir
Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm'") vom 18.3.2016 [einschlieBlich
des/der etwaiger Nachtrags/-trige vom [®]] (der "Prospekt") gelesen werden.

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrige sind kostenfrei auf Anfrage eines Investors von
der Emittentin erhiltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) und der Bank (www.rlbstmk.at) verfiigbar oder konnen per Brief unter
folgender Adresse angefordert werden: Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse
5, 8010 Graz.
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Vollstindige Informationen sind nur verfiigbar, wenn der Prospekt und diese Endgiiltigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.”]

!9 Nicht anwendbar im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung in Hohe

von mindestens EUR 100.000.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fiir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen
durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5
(einschlieflich der Zusatzoption A) aufgefiihrten Angaben (einschliefilich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen
ausgefiillt werden, einfiigen:*

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen") sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 5 (soweit anwendbar, ergdinzt um
die Bestimmungen der Zusatzoption A) einschliefilich der betreffenden weiteren Optionen
wiederholen und betreffende Leerstellen vervollstindigen]

[B. Falls die fiir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die
durch Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5
(einschlieflich der Zusatzoption A) aufgefiihrten Angaben (einschlieflich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfiigen:

Dieser Teil LA der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Muster-
Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen Anwendung findet, zu lesen, der als
Option [1] [2] [3] [4] [5] im Prospekt enthalten ist, [ergdnzt um die als Zusatzoption A im
Prospekt  enthaltenen zusitzlichen Emissionsbedingungen fiir  Aktienanleihen] (die
"Emissionsbedingungen"). Begriffe, die in den Muster-Emissionsbedingungen definiert sind,
haben die dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die
Paragraphen der Muster-Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angaben ausgefiillt wiren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen, die
sich auf Variablen dieser Endgiiltigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch
ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die Schuldverschreibungen
anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.

1. Status: [Nicht-nachrangige

0 Esist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich ist, wenn die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfidnglich an nicht qualifizierte Anleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.
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2. Wihrung:
3. Gesamtnennbetrag/Anzahl der Stiicke:

4. (Erst-)Emissionspreis:

5. [Nennbetrag][Nennwert]:
6. (i) Begebungstag:
(i) Daueremission/Angebotsfrist:

(iii) Verzinsungsbeginn:

7. Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung:

Schuldverschreibungen]

[Nachrangige Schuldverschreibungen,
(dh Schuldverschreibungen, die
Ergidnzungskapital (Tier 2) gemal
Art 63 CRR verbriefen)]

[Fundierte Schuldverschreibungen

- [Deckungsstock fiir
hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen
(hauptséachlich Werte des § 1
Abs 57 1 und 2 FBSchVG]

- [Deckungsstock fiir 6ffentlich
fundierte Schuldverschreibungen
(hauptséachlich Werte des § 1
Abs 57 3 und 4 FBSchVG]

[]

[]

[EUR] [andere Wiihrung einfiigen)
[Betrag einfiigen] [[ 1% des
Nennbetrages] [abziiglich eines
Abschlags von [ ]] [zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags von [ 1] [zuziiglich
aufgelaufener Zinsen ab [Datum
einfiigen) (nur bei fungiblen Tranchen,
wenn erforderlich)]

[]

[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [@®]
[®] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hochstbetrag der Zeichnung (entweder
in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des
insgesamt zu investierenden Betrages)
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8. (i) Eigenverwahrung/Fremdverwahrung:

(i1)) Verwahrstelle einschlieBlich Anschrift:

9. Endfilligkeitstag:

Teiltilgung:

Teiltilgungsbeginn:

Zahlungszeitraum:

Teiltilgungstage:

10. Zinsmodalitit:

angeben)
[zutreffendes angeben]

[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz und
gegebenenfalls zu einem spiteren
Zeitpunkt]

Wertpapiersammelbank der OeKB CSD
GmbH mit der Geschiftsanschrift 1011
Wien, Strauchgasse 1-3 und jeder
Rechtsnachfolger

[]

[Zinszahlungstag, der in den
[Riickzahlungsmonat und Jahr
einfiigen] fillt]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[halbjdhrlich] [jahrlich] [anderen
Zahlungszeitraum einfiigen)

[]

[Festzinssatz]
[Variable Verzinsung]
[Basiswertabhéngige Verzinsung] [mit
anfianglichem Fixzinssatz]
[Strukturierte Verzinsung]

- [CMS-linked]

- [Reverse-floating]

- [Fix-to-floating]

- [Fix-to-reverse-floating]
[Nullkupon-Schuldverschreibung]
[Keine laufende Verzinsung]
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11. Zinstagequotient [fiir fixverzinste Perioden]:

[Zinstagequotient (fiir [variabel]
[basiswertabhingig] verzinste Perioden):]

12. Zinsperiode [fixe Verzinsung]
[Zinsperiode variable/basiswertabhingige
Verzinsung]

13. Bestimmungen fiir Anpassungs- und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse:

(1) Referenzstelle:
(i1) Verbundene Borse:

(iii) Basiswertersetzung:

(iv) Separate Referenzwertbestimmung:

(v) Letztmoglicher Handelstag

(vi) Referenzwéhrung
14. Zahlstelle:

15. Berechnungsstelle:

[Actual/Actual ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Nicht anwendbar]

[Actual/Actual ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Nicht anwendbar]

[Angepasst] [Nicht angepasst]
[Angepasst] [Nicht angepasst]
[Nicht anwendbar]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[ ] [Standard]

[Anwendbar/nicht anwendbar] [Falls,
anwendbar, Angaben zur
Basiswertersetzung einfiigen.]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[dritter] [fiinfter] [achter] [zehnter]
[vierzehnter] [zwanzigster] [dreiBigster]
Handelstag.

[ ] [Nicht anwendbar]

[Namen und Adressen angeben)|

[Namen und Adressen angeben|
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BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

16. Festzinsmodalitiiten: [Anwendbar / Nicht anwendbar]
[falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen|

(1) Zinssatz (Zinssétze): [ 1% per annum
[zahlbar [jahrlich/ halbjihrlich/
vierteljihrlich/anders) nachtréglich)

(ii) Festzinsbetrag (-betrige): [ ] [Nicht anwendbar]

(iii) Stufenzinsmodalititen [Anwendbar / Nicht anwendbar]
[falls nicht anwendbar, diesen Absatz
streichen]

Zinssitze:

Zinsperiode Zinssatz

[] [ 1% per annum

[] [ 1% per annum

17. Modalititen bei variabler Verzinsung: [Anwendbar / Nicht anwendbar]
[(der Zinssatz ist in jedem Fall groBer
oder gleich null)]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

(i) Aufschlag/ Abschlag (Marge): [ ] [Nicht anwendbar]
(i) Aufschlag/ Abschlag (Marge): [+/-] [ 1% per annum
(i11) Hebelfaktor: [ ] [Nicht anwendbar]
18. Modalititen bei basiswertabhingiger [Anwendbar / Nicht anwendbar]
Verzinsung: [Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[Anféinglich fixe Verzinsung: [Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes (bis



-297 -

"einschlieflich (iv) Letzter fixer
Zinszahlungstag" streichen.]
(i)  Ende der Fixzinsperiode:
[]
(i1)  Fixer Zinssatz:
[ 1% per annum
[(ii1)) Fixzinszahlungstage:

[]
(iv) Letzter fixer Zinszahlungstag:
[1]1]
Verzinsungsende: []
Basiswert (Referenzwert) / Basiswertkorb Typ: {iﬁ?s‘(’vigtkorb aus]
. ie(n
(bestehend aus Referenzwerten): [Index(izes)]
[Wechselkurs(e)]
[Ware(n)]
[Zinssatz(-sitze)]
Bezeichnung: [einfiigen]
[Emittent:] [einfiigen]
[Sponsor:] [einfiigen]
[ISIN:] [einfiigen]

[Weitere Beschreibung des Basiswertes
einfiigen]

[Im Falle eines Index angeben: Multi-
Exchange Index/Kein Multi-Exchange
Index]

[Im Falle eines Index angeben: Ort, wo
Informationen zu diesem Index
erhdltlich sind]

[Wenn es sich beim Basiswert nicht um
ein Wertpapier, einen Index oder einen
Zinssatz, handelt, gleichwertige
Informationen einfiigen.)

[Im Falle eines Basiswertekorbes,
Gewichtung der einzelnen Basiswerte

im Korb angeben]

[Hinweis darauf, wo Informationen
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Modalitéten fiir standabhiingige Verzinsung

(i)  Additive Margin:
(i)  Partizipationsfaktor:
(iii) Basiswertfeststellungstage:

Modalititen fiir ertragsabhéngige Verzinsung

(i)  Additive Margin:
(i)  Partizipationsfaktor:
(iii)) Basiswertfeststellungstage:

Modalitéten fiir ereignisabhéngige Verzinsung

(i) Bedingung:
(i1))  Cashflow 1:
(i11) Cashflow 2:

19. Modalititen bei strukturierter Verzinsung:

Verzinsungsende

CMS-linked Struktur

iiber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und
dessen Volatilitdt erhdltlich sind,
einfiigen.)]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[]

[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
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(i)  Faktor:
(i) Swapsatz 1:
(iii)) Swapsatz 2:

Reverse-floating

(i)  Minuend:
(i1))  Faktor
(iii) Zinsberechnungsbasis

Fix-to-floating

(i)  Fixverzinsungsende:
(i1)  Fixzinssatz:

(iii) Zinsberechnungsbasis/
Swapsatzberechnungsbasis:

- Faktor:
- Swapsatz 1:
- Swapsatz 2:
(iv) Hebel:
(v) Marge:

Fix-to-reverse-floating

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[]

[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[]

[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[ ] [Nicht anwendbar]

[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]
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(i)  Fixverzinsungsende:
(i1)  Fixzinssatz

(iii) Minuend

(iv) Faktor

20. Allgemeine Regelungen betreffend die
Verzinsung und Definitionen:

(i) Maximal- und/oder Mindestzinssatz:

(i1)[(a)] Festgelegte Fixzinsperiode(n):

[(ii))(b) Festgelegte [basiswertabhingige
Zinsperiode(n)] [Variabelzinsperioden]:

(iii)[(a)] Festgelegte Fixzinszahlungstage:

[(ii1) (b) Festgelegte [basiswertabhingige]

[Zinszahlungstage] [Variabelzinszahlungstage]:

(iv) [(a)] Geschiftstagekonvention [fiir fixe
Zinsperiode]:

[Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[ % per annum] [Nicht anwendbar]

[ ] [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und
endet am [@].]

[ ] [Die [erste/letzte]
[basiswertabhingige Zinsperiode]
[Variabelzinsperiode] ist [kurz/lang],
sie beginnt am [@®] und endet am [®].]

[ ] [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und
endet am [®].] Der erste
Fixzinszahlungstag ist der [@]
[(Ianger/kurzer erster Kupon)].

[ ] [Die [erste/letzte]
[basiswertabhingige Zinsperiode]
[Variabelzinsperiode] ist [kurz/lang],
sie beginnt am [®] und endet am [®].]
Der erste [basiswertabhingige
Zinszahlungstag]
[Variabelzinszahlungstag] ist der [@]
[(Ianger/kurzer erster Kupon).]

[Modifizierte-Folgender-Geschiftstag-
Konvention] [FRN-Konvention]
[Folgender-Geschiftstag-Konvention]
[Vorangegangener-Geschiftstag —
Konvention]
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[(iv) (b) Geschiftstagekonvention [fiir
Variabelzinsperiode:]

(v) MaBgebliches Finanzzentrum (-zentren) fiir
die Geschiftstage:

(vi) Artund Weise der Bestimmung der
Zinsberechnungsbasis:

(vii) Berechnungsstelle (falls nicht die in den
Emissionsbedingungen genannte Stelle):

(viii)  Zinsberechnungsbasis ISDA-
Feststellung:

— Variable Verzinsungsoption:
— vorbestimmte Laufzeit:

— Neufeststellungstag:

(ix) Zinsberechnungsbasis
Bildschirmfeststellung:

— Referenzzinssatz:
— Bildschirmseite:
RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

21. [Riickzahlungsbetrag] [Teiltilgungsbetrag]:

22. Vorzeitige(r) Riickzahlungsbetrag:

23. Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin (§ 4 (2)):

[Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention] [FRN-Konvention]
[Folgender-Geschiftstag-Konvention]
[Vorangegangener-Geschéftstag —
Konvention]

[]

[ISDA-Feststellung]
[Bildschirmfeststellung]

[Name einfiigen] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar ]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]

[Der erste Tag der Zinsperiode]
[Anderes einfiigen)|

[Anwendbar] [Nicht anwendbar ]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[ ] [EURIBOR] [LIBOR] [PRIBOR]

[]

[ ]1[% vom] [Nennbetrag] [[ ] pro
Stiickelung] [anderen Betrag einfiigen]

[standard] [Amortisationsbetrag] [Ein
Betrag von [ ]] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
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(i) Wahlriickzahlungstag(e) (Call):

(i) Wahlriickzahlungsbetrag (-betrige) (Call),
falls zutreffend, Methode zu dessen (deren)
Berechnung:

(i) Kiindigungsfrist:

(iv) Zahlungsfrist (Call):

(v) Zinsaufschlag fiir den Verzicht auf das
ordentliche Kiindigungsrecht

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleihegldubiger (§ 4 (2)/(3)):

(i) Wahlriickzahlungstag(e) (Put):

(ii) Wahlriickzahlungsbetrag (-betrige) (Put)
bei vorzeitiger Riickzahlung und falls
zutreffend, Methoden zu dessen Berechnung:
(iii) Kiindigungsfrist:

(iv) Zahlungsfrist (Put):

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen von:

(i) Rechtsdnderung:

(i) Absicherungs-Stérung:

(iii) Gestiegene Absicherungs-Kosten:
(iv) vorzeitiger Riickzahlungstag:

(v) Zahlungsfrist:

(vi) andere Bestimmungen:

dieses Absatzes streichen)

[]

[[ ]je Stiickelung von [ ] (wenn nicht
Nennbetrag)] [Amortisationsbetrag]
[®] Geschiftstage

[]

[®] [Kann nicht angegeben werden]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[]

[[ ]je Stiickelung von [ ] (wenn nicht
Nennbetrag)] [Amortisationsbetrag]

[]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)
[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[ ] [Nicht anwendbar]

[]

[]
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ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN FUR AKTIENANLEIHEN (CASH-OR-SHARE-
SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

26.

Aktienanleihe (Cash-or-Share-
Schuldverschreibung):

(i) Aktienkorb-Transaktion

(i1) Basiswerte:

(i11) Emittent der Aktien:
(iv) Wandlungsverhéltnis:
(v) Bewertungstag:

(vi) Bewertungszeitpunkt:

(vii) Endfilligkeitstag:

(viii)Lieferstelle:

(ix) Cash-Settlement:

(x) Abrechnungspreis bei Lieferstérung:

(xi) Kapitalgarantie:

(xii) AuBerordentliches Ereignis:

(xiii) Borse(n):

(xiv) Weitere Bestimmungen:

TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

27.

Vertriebsmethode:

[Anwendbar/Nicht Anwendbar] (falls
nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[Anwendbar/Nicht Anwendbar]

[Angabe der Anzahl der Basiswerte)
[Beschreibung der Basiswerte]

[Name des Emittenten der Aktien]
[Angabe des Verhdltnisses]
[Angabe des Termins]

[Angabe des Zeitpunkts und des
Finanzzentrums|

[]

[Angabe von Name und Adresse der
Liefer-Agenten]

[anwendbar/nicht anwendbar)]
[Angabe des Betrages oder der Formel]

[Garantie [ [ %] des
Nennbetrages/Nicht anwendbar)

[Kiindigung und Zahlung/Anpassung
durch Berechnungsstelle/Sonstiges
(Angabe von Einzelheiten))

[]

[]

[Nicht syndiziert]
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29.

30.

31.

32.

33.
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(i) Falls syndiziert, Namen der Manager:

(i) feste Zusage:

(iii) keine feste Zusage/zu den bestmoglichen

Bedingungen:

Intermedidre im Sekundirhandel:

(i) Kaursstabilisierender Manager:

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

(i) in Luxemburg:
(i) in der Bundesrepublik Deutschland:

(iii) in Osterreich:

Emissionsrendite

Zeitraum fiir die Zeichnung:

Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):

[Syndiziert]

[Nicht anwendbar] [Namen, Adressen
und jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung der Manager
angeben; weitere Informationen
anzugeben, wenn die Platzierung auf
"best efforts"-Basis erfolgt)]

[Nicht Anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar / Anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[Einzelheiten einfiigen: Name und
Anschrift sowie Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung|

[angeben] [Nicht anwendbar]
[angeben] [Nicht anwendbar]

[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG] [angeben] [Nicht anwendbar]

[ ] [Die Emissionsrendite kann im
Vorhinein nicht angegeben werden]
[Angabe von Einzelheiten einschlieflich
etwaiger Moglichkeiten der Verkiirzung
des Zeitraums fiir die Zeichnung
und/oder der Kiirzung von
Zeichnungen]

[Nicht Anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
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35.

36.

37.

38.

39.
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(i) Datum des Ubernahmevertrags:

(i) Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Provisionen:

(i) Management- und Ubernahmeprovision:

(i) Verkaufsprovision (angeben):
(iii) Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrége:

Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

Land/Linder, in dem/denen die
Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten
werden:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

40.

(i) Serie:

Absatzes streichen.]

[]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich
die Emittentin die Wertpapiere zu
begeben und die Manager verpflichten
sich, die Schuldverschreibungen zu
zeichnen und die Emittentin und die
Manager vereinbaren die Provisionen. ]
[Sonstige angeben, einschlieflich
Quoten, soweit anwendbar]

[Nicht Anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.]

[keine/angeben)
[keine/angeben)
[Nicht anwendbar] [Details angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten zum Verfahren zur
Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrages angeben und Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren moglich ist.]

[Nicht anwendbar] [Angabe von
Einzelheiten)|

[Angabe des jeweiligen Mitgliedstaates,
der eine Rechtsordnung sein muss in die
der Prospekt (einschlieflich etwaiger
Nachtrdge) notifiziert wurde |

[]
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49.

- 306 -

(i1) Nummer der Tranche:

Lieferung:

Angebotsfrist, wihrend der die spitere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediire erfolgen kann:

Zulassung zum Handel:

Borsezulassung:

Geregelte oder gleichwertige Mérkte, an denen
Wertpapiere der Emittentin derselben Gattung

wie die angebotenen Wertpapiere zum Handel

zugelassen sind:

Rating der Wertpapiere:

(1) Geschiitzte Gesamtkosten der Emission:

(i1) Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung
zum Handel

Nettoemissionserlos:

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der
Erlose (sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegen):

[]

[ISIN: [ ]]

[Tranche Nr.: [ ]]

[Tag der Zusammenlegung: [ ]]
(falls fungibel mit einer bestehenden
unter diesem Prospekt begebenen
Serie)]

Lieferung [gegen/frei von] Zahlung

[]

[Nicht anwendbar] [Fiir die Wertpapiere
wurde ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an [®] gestellt; die Zulassung
erfolgt voraussichtlich am
[Begebungstag] [Datum einfiigen]]

[Wiener Borse] [Geregelter
Freiverkehr] [Dritter Markt (MTF)]
[Luxemburger  Borse] [Geregelter

Markt ("Bourse de
[Nicht anwendbar]

Luxembourg")]

[Nicht anwendbar] [Mdirkte angeben]

[Nicht anwendbar] [Ausfiihren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung des
Ratings, wenn dieses zuvor durch die
Rating-Agentur veroffentlicht wurde.]

[Kosten einfiigen)

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten]

[]

[Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken]
[Griinde fiir das Angebot angeben
sofern diese nicht in der
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Interessen von ausschlaggebender Bedeutung:

Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen].

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten in Bezug auf
jegliche Interessen — einschlieflich
kollidierender Interessen -, die fiir die
Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der involvierten
Personen und Angabe der Wesensart
der Interessen.]
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG?*!

[Um die Details zur mafigeblichen Emission erginzte Zusammenfassung des Prospekts
einfiigen]

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
als Emittentin

2 Es besteht keine Verpflichtung, Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen bei Schuldverschreibungen mit einer

festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wéihrung
vollstédndig auszufiillen.
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Option 6 -
Muster-Emissionsbedingungen
fiir
Zertifikate

§1

(Wihrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wihrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Zertifikaten (die "Zertifikate") wird von
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin") in [Wdhrung
(EB Punkt 1) einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Punkt 5),
einfiigen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am]
[(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 5) einfiigen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben.
Die Zertifikate werden in einer Anzahl von [bis zu] [Anzahl (EB Punkt 2) einfiigen]
Stiick mit einem Nennwert von je [Nennwert einfiigen] (der "Nennwert") ausgegeben.
Die Zertifikate lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglidubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag] [(Erst-)
Emissionspreis (EB Punkt 3) einfiigen] betrigt [im Falle einer Daueremission
einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmal
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 6) einfiigen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfiigen: und  hochstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 6) einfiigen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Zertifikate wird zur Génze durch eine verdnderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemif3 § 24 lit b Depotgesetz (BGBI Nr.
424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der erforderlichen
Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trigt. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 7)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschiftsanschrift 1011 Wien,
Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Zertifikaten erfiillt sind.

§2
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten begriinden unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
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§3

(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Zertifikate.

§4
(Riickzahlung)

(1) Riickzahlung. Die Laufzeit der Zertifikate endet am [Endfilligkeitstag (EB Punkt 8)
einfiigen] (der "Endfilligkeitstag"). Wenn die Zertifikate keine vorbestimmte Laufzeit
aufweisen ("open-end"), hat die Emittentin erstmals nach Ablauf von [Mindestlaufzeit
(EB Punkt 8) einfiigen] (die "Mindestlaufzeit") nach dem Begebungstag das Recht, das
Laufzeitende festzusetzen, das in diesem Fall als "Endfilligkeitstag" gilt wobei zum
Zeitpunkt der Festsetzung die Restlaufzeit der Zertifikate mindestens [Mindestrestlaufzeit
(EB Punkt 8) einfiigen] (die "Mindestrestlaufzeit") betragen muss. Die Festsetzung des
Laufzeitendes wird geméal § 13 bekannt gemacht.

Am Ende der Laufzeit werden die Zertifikate automatisch durch die Emittentin riickgelost
und am Endfilligkeitstag an die Anleihegliubiger ausbezahlt.

(2) Tilgungsbetrag. Die Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines Betrages in
der Wihrung (der "Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der folgendermallen berechnet wird:

(a) Basiswert. Der Tilgungsbetrag ist abhingig von der Entwicklung des nachfolgend
beschriebenen Basiswerts (der "Basiswert"), allenfalls angepasst gemall § 5 wie
folgt:

[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 10) -einfiigen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

[Fiir endstandsabhdiingige Zertifikate (gemdf3 EB Punkt 10) einfiigen:

(b) Mindestbetrag. Der Anleihegliubiger erhdlt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB  Punkt 10) einfiigen]% des Nennwertes  (der
"Mindestbetrag").

(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhilt der
Anleihegldubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag = min{max[(AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert ;, , ),F loorJ; Cap}

wobei:
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AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 10 einfiigen]
Partizipationsfaktor =[Partizipationsfaktor(EB Punkt 10 einfiigen]

Basiswert ;,, = der Schlusskurs des Basiswerts zum [Endbeobachtungstag

(EB Punkt 10) einfiigen] (der "Endbeobachtungstag")]
[Fiir Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut) (EB Punkt 10) einfiigen:
(b) Mindestbetrag. Der Anleihegliubiger erhdlt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB  Punkt 10) einfiigen]% des Nennwertes  (der
"Mindestbetrag").

(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhilt der
Anleihegldubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor (EB Punkt 10))

einfiigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag").

Basiswert ;,,, — Basiswert

Ertrag = min{maxHAdditiveM argin% + Partizipationsfaktor *

st j; Floor}; Cap}

Basiswert

start

wobei:
AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 10 einfiigen]
FPartizipationsfaktor =[Partizipationsfaktor(EB Punkt 10 einfiigen]

Basiswerlﬁnal = der Schlusskurs des Basiswerts zum [Endbeobachtungstag

(EB Punkt 10) einfiigen] (der "Endbeobachtungstag")]

Basiswert .
start — der Schlusskurs des Basiswerts zum

[Anfangsbeobachtungstag (EB Punkt 10 einfiigen] (der
"Anfangsbeobachtungstag")

[Fiir Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung (Durchschnitt) (gemdfp EB Punkt 10)
einfiigen:

(b) Mindestbetrag. Der Anleihegliubiger erhdlt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB  Punkt 10) einfiigen]|% des Nennwertes  (der
"Mindestbetrag").

(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhilt der
Anleiheglidubiger den Tilgungsbetrag.
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Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag").

Der Ertrag des Basiswerts wird wie folgt berechnet.

1 nBeuba('hmngsmge

z Basiswert ...t
Beobachtungstage i=l _ 1}

n
Ertrag = max{0%; -
Basiswert

start

Basiswert....L; _ Schlusskurse des Basiswerts an den folgenden Tagen

[Beobachtungsstichtagen (EB Punkt 10 einfiigen]
(die "Beobachtungsstichtage")

Basiswert .
start — der Schlusskurs des Basiswerts zum

[Anfangsbeobachtungstag (EB Punkt 10) einfiigen]
(der "Anfangsbeobachtungstag")

nBeohachtungxtage —

Anzahl der Beobachtungstage]

[Fiir ereignisabhdingige Zertifikate (gemdfy EB Punkt 10) einfiigen:
(b)  Der Anleihegldubiger erhilt den Tilgungsbetrag, der wie folgt berechnet wird:
Bedingungerfiillt;

Tilgungsbetrag = fallsydann CashFlowl
sonst CashFlow?2

wobei:
Bedingungerfiillt = [Bedingung (EB Punkt 10 einfiigen]
CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 10 einfiigen]

CashFlow?2 = [Cashflow 2 (EB Punkt 10 einfiigen]]



3)

-313 -

Definitionen:

"Schlusskurs" meint den Kurs des Basiswertes, wie er am Endfdlligkeitstag bzw an
einem anderen fiir eine das Zertifikat betreffende Berechnung nach diesen
Emissionsbedingungen malBigeblichen Beobachtungstag von der Referenzstelle festgestellt
und verdffentlicht wird.

"Beobachtungstag" meint, soweit anwendbar  jeden Beobachtungstag,
Beobachtungsstichtag, Anfangsbeobachtungstag und Endbeobachtungstag.

[Falls in den EB (EB Punkt 12) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfiigen:

“4)

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 12) einfiigen] ([der] [jeweils ein]
"Wahlriickzahlungstag (Call)") die Zertifikate vollstindig oder teilweise zu kiindigen
und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuriickzuzahlen, nachdem sie die Anleihegliubiger mindestens [Kiindigungsfrist (EB
Punkt 12) einfiigen] Geschdiftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemil} § 13
benachrichtigt hat (wobei diese Erkldrung den fiir die Riickzahlung der Zertifikate
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). [Falls in den EB (EB
Punkt 12) ein Mindest-Riickzahlungsbetrag und/oder ein hoheren Riickzahlungsbetrag
vorgesehen ist, einfiigen: Jede solche Riickzahlung muss sich auf Zertifikate [in einer
Anzahl an Stiicken von zumindest [Mindest-Riickzahlungsbetrag (EB Punkt 12)
einfiigen] [oder] [hioheren Riickzahlungsbetrag (EB Punkt 12) einfiigen] Stiick]
beziehen.] Im Falle einer Teilriickzahlung von Zertifikaten werden die
zuriickzuzahlenden Zertifikate von der Emittentin spatestens 10 Geschidftstage vor dem
zur Riickzahlung festgelegten Datum ausgewdhlt. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb
einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (EB Punkt 12) einfiigen] Geschdiftstagen.

Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleihegldubiger dort, wo die
Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht einrdumen,
gewdhnlich eine hohere Rendite fiir ihre Zertifikate erhalten als sie bekdmen, wenn auch
sie berechtigt wiren, die Zertifikate vorzeitig zu kiindigen. Der Ausschluss des Rechts der
Anleihegldubiger, diese vor ihrer Fdlligkeit zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht),
ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin das ihr aus den Zertifikaten
entstehende Risiko absichern kann. Wire die ordentliche Kiindigung der Zertifikaten
durch die Anleiheglidubiger nicht ausgeschlossen, wdre die Emittentin gar nicht in der
Lage, die Zertifikate zu begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell
moglichen Kiindigung der Absicherung in den Riickzahlungsbetrag der Zertifikate
einberechnen (miissen), womit die Rendite, die die Anleihegliubiger auf diese Zertifikate
erhalten, sinken wiirde. [In den Endgiiltigen Bedingungen von Zertifikaten, die unter
Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleihegliubiger begeben werden,
wird die Emittentin (so ihr dies moglich ist)] [Im konkreten Fall der
[Emissionsbezeichnung einfiigen] bemisst sich] die Differenz zwischen den
Absicherungskosten der gegenstindlichen Emission und jenen einer hypothetischen
Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis von Quotierungen von im Bereich



314 -

der Absicherungsgeschdfte (Hedging) tditigen Kreditinstituten auf etwa [®] bis [@]
Basispunkte und vergleichbare hypothetische Zertifikate, deren Wert berechnet bzw.
deren theoretische Absicherungskosten von in diesem Geschdftsbereich tdtigen
Kreditinstituten ermittelt wurden, wiirden daher in diesem entsprechenden Ausmaf fiir
die Emittentin teurer sein und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge
haben] [angeben.]] Die Information potentieller Anleger iiber diesen Differenzwert soll es
ihnen erleichtern, die gegenstdndlichen Zertifikate mit anderen Zertifikaten oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dariiber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochenen Zahlungen den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger
aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgfiltig iiberlegen, wie schwer der Nachteil eines
ausschlieflich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fiir ihn wiegt und
ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise hoheren Zahlungen fiir ihn aufgewogen
wird. Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er
nicht in die Zertifikate investieren.|

[Falls in den EB (EB Punkt 13) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger
vorgesehen ist, einfiigen:

(4)/(5) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleihegliubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Kiindigungsfrist
(EB Punkt 13) einfiigen] Geschdiftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Zertifikate am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 13) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer
Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist wie in den EB (EB Punkt 13) vorgesehen, einfiigen]
Geschdftstagen. Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleihegldiubiger innerhalb der
Kiindigungsfrist eine schriftliche Ausiibungserkldrung abgeben (entsprechende Formulare
sind bei der Zahlistelle oder der Emittentin erhiltlich). Ein Widerruf einer erfolgten
Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausiibungserkldirung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wabhlrecht nicht wirksam ausgeiibt. Die Ausiibungserkldrung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Zertifikate, fiir die das Wahlrecht ausgeiibt
wird und (ii) die ISIN dieser Zertifikate (soweit vergeben). Fiir die Ausiibungserkldrung
kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten Geschiftsstellen der Zahlstelle erhiltlich
ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der Zertifikate, fiir welche das Wahlrecht
ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Zertifikate an die Emittentin oder
deren Order.]

[Falls in den EB (EB Punkt13) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleihegliubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(4)/(5) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Ein Recht auf
Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung der Zertifikate nach Wahl der
Anleihegldubiger besteht nicht.]
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(5)/(6) Definitionen:

(1)

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:
"Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 12) besonderes
vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennwert der Zertifikate] [Falls
kein Nennwert vorhanden ist, einfiigen: den Marktwert der Zertifikate], allenfalls auf
zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 13)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennwert der
Zertifikate] [Falls kein Nennwert vorhanden ist, einfiigen: den Marktwert der
Zertifikate], allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.]

§5
(Marktstorungen und Handelstagsausfall)

Auswirkungen einer Marktstorung und eines Handelstagsausfalls. Eine Marktstorung
oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwertes bzw. von
Absicherungsmafinahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht beabsichtigter
Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstorung oder eines Handelstagausfalls ist daher
eine Anpassung der Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:

(a) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts bestimmen muss,
kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die Bestimmung des
entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen
am ndchstfolgenden Handelstag. Ein entsprechender fiir die Bestimmung
vorgesehener Tag wird als "PlanméBiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert in den EB (EB Punkt 10) nicht als Basiswertkorb
ausgewiesen ist bzw. ein Basiswertkorb ist und die separate
Referenzwertbestimmung Anwendung findet, einfiigen: (i) in Bezug auf einen
Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein
Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene Borse in Bezug
auf diesen Referenzwert planmidBig zu ihrer/ihren jeweiligen regulidren
Handelszeit(en) fiir den Handel gedffnet sind, (ii) in Bezug auf einen als Multi-
Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem (aa) der
malgebliche Index-Sponsor planmiBig den Stand dieses Referenzwerts
veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse
planmifig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fiir
den Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht
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um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschdiftstag,
an dem Geschiftsbanken und Devisenmirkte in dem Land/den Landern, wo sich
die jeweilige Referenzstelle fiir diesen Referenzwert befindet, gedftnet sind]

[wenn der Referenzwert in den EB (EB Punkt 10) als Basiswertkorb ausgewiesen
ist und die separate Referenzwertbestimmung laut EB keine Anwendung findet,
einfiigen: ein Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen Referenzstelle
eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-
Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und
gegebenenfalls die Verbundene Borse in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte
planmifBig zu ihrer/ihren jeweiligen reguldren Handelszeit(en) fiir den Handel
geoffnet sind, (ii) in Bezug auf jeden als Multi-Exchange Index ausgewiesenen
Referenzwert ein Tag, an dem (aa) der Index-Sponsor planmifBig den Stand jedes
dieser Referenzwerte verdffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene
Verbundene Borse fiir jeden dieser Referenzwerte planmidfig zu ihren regulédren
Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte fiir den Handel geoffnet ist,
und (iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange Index
ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht um eine Borse, ein
Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschdftstag, an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte in dem Land/den Lindern, wo sich die
jeweilige Referenzstelle fiir jeden dieser Referenzwerte befindet, gedffnet sind.]

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmdfigen
Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Falls die EB (EB Punkt 11) nicht Separate Referenzwertbestimmung vorsehen,
einfiigen: alle Bestimmungen an diesem Planmdfligen Bewertungstag werden fiir
alle Referenzwerte (einschlieBlich des betroffenen Referenzwerts) auf den
nidchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug auf
einen Referenzwert vorliegt]

[Falls es sich beim Referenzwert gemdf; den EB (EB Punkt 10) nicht um einen
Basiswertkorb handelt bzw zwar um einen Basket handelt, aber Separate
Referenzwertbestimmung gilt, einfiigen: wird die Bestimmung an diesem
Planmdfigen Bewertungstag nur fiir einen betroffenen Referenzwert auf den
nichstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug auf
diesen Referenzwert vorliegt.

Dabei gilt: Wenn der nédchstfolgende Handelstag nicht bis zum Letztmdglichen
Handelstag nach dem Planmdfigen Bewertungstag eingetreten ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach verniinftigem Ermessen den Preis oder Stand jedes
unbestimmten Referenzwerts zum Letztmdglichen Handelstag nach dem
Planmdfigen Bewertungstag; im Falle eines Referenzwerts, fiir den zu diesem
Zeitpunkt eine Marktstorung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder
Stand, der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw. des zuletzt
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gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises des
Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der
Marktstorung zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung des
Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstorung
vorgelegen hitte. Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung
so bald wie verniinftigerweise praktikabel gemil § 12 bekannt.

[Sofern es sich beim Referenzwert gemdfy EB um einen Basiswertkorb handelt und die
EB Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 11) vorsehen, einfiigen: Fur die
Zwecke dieses § 5 (1) gilt: Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen, sind sdmtliche
Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige
Referenzwert; fiir Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstorung vorliegt,
findet nachstehender § 5 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung,
und darin enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen
Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise ausschlieBlich in Bezug auf den
jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fiir die Zwecke der
Emissionsbedingungen an einem Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands
fiir jeden Referenzwert erforderlich ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag fiir
alle Referenzwerte handeln muss.]

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemil diesem § 5 (1)
aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die jeweilige(n)
Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen betroffenen
Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die entsprechenden
aufgeschobenen Bestimmungen fiir den/die jeweiligen betroffenen Referenzwert(e)
vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz handelt,
einfiigen:

(2)

Bestimmung von Zinsséitzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei einem
Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fiir Zwecke der Berechnung einer gemif
diesen Emissionsbedingungen filligen Verbindlichkeit die Bestimmung eines Zinses
unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssitze (jeweils ein "Zinssatz'")
erforderlich, gelten folgende Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen
Zinses unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen Zinssatz/-sdtze gemill den
Vorschriften oder dem iiblichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-
er Zinssatzes/-sdtze aus Griinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem mafigeblichen Tag nicht moglich (sei es
aufgrund der Nichtveroffentlichung eines Preises oder Werts oder aus einem anderen
Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes auf Basis der Zinssitze,
zu denen die Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen Wihrung fiir diesen Zinssatz
zum oder in etwa zum Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fithrenden Banken
des Mafigeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit
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mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines Reprdsentativen Betrags anbieten.
Die Berechnungsstelle fordert von der am Mafigeblichen Markt vertretenen
Hauptgeschiftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung des von ihr zugrunde
gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen vor,
ist der maBBgebliche Zinssatz fiir diesen Tag das arithmetische Mittel der Notierungen.
Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der maigebliche Zinssatz
fiir diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinssitze, die von der Berechnungsstelle
ausgewdhlte grole Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Tag fithrenden europidischen Banken fiir Darlehen in der jeweiligen Wihrung fiir
diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn
an diesem Tag und in Hohe eines Reprdsentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen

["Ersatzmarkt" ist [sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar
bzw. einer anderen Wihrung als Euro bezieht, einfiigen: New York City] [sofern sich
der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfiigen: die Eurozone.]]

["Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europédischen Union
zusammensetzt, die den Euro gemid dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Européischen Union, in der jeweils giiltigen Fassung, eingefiihrt haben.]

['Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der malBgebliche
Zinssatz bezieht.]

["Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen Mafgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses Maf3geblichen Marktes bzw.
Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Briissel als entsprechender Ort des
Marktes gilt.]

["MaBgeblicher Markt" ist [sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in US-
Dollar bzw. einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einfiigen: der Londoner
Interbankenmarkt] [sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht,
einfiigen: der Interbankenmarkt der Eurozone].]

['Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewihlte grofle Banken des
Mafgeblichen Marktes, die die FEmittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschlief3en konnen. ]

['Referenzstelle” ist in Bezug auf die folgenden Referenzwerte bzw. Mafigeblichen
Referenzwerte die in den Emissionsbedingungen bei der Definition des "Basiswerts"
angegebene Stelle(n) oder ein fiir die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser
bestimmter Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung
entsprechender  Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der
Berechnungsstelle fiir die Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des
Referenzwerts bzw. Mafigeblichen Referenzwerts und damit fiir dessen Bewertung
mafgeblich ist bzw. sind.]
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["Reprisentativer Betrag" ist ein Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt représentativ ist, wobei im Hinblick auf
den Mafigeblichen Markt, sofern sich der mafBigebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro
bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstorung begriinden.
"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fiir die Bewertung eines
Referenzwerts oder von Absicherungsmafinahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstorung in Bezug auf einen MaBgeblichen
Referenzwert als eine Marktstorung in Bezug auf den verbundenen Referenzwert gilt:

[Wenn die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Mafigeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Birse oder ein Handels-
oder Notierungssystem ist, einfiigen.:

(a) Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Mafigeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist,

(i)  die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fiir den Handel zu
reguldren Handelszeiten an einem Handelstag gedffnet ist; oder

(i) (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
Mafsgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht verdffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Borse nicht fiir den Handel zu reguldren Handelszeiten gedffnet ist; oder

(iii) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fiir einen Referenzwert
oder Mafgeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fiir diesen Referenzwert oder
MafBgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrinkung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Borse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n)
Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) zugelassenen Grenzen
iiberschreiten, oder aus anderen Griinden):

(I)  fiir einen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle oder

(I) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert gemil den Angaben in den EB nicht um einen
Multi-Exchange Index handelt, oder
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(III) fiir Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

(IV) an einer anderen Boérse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder
notiert wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein
die Moglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrdchtigt, (i) an
der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen
Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert durchzufithren bzw.
Marktwerte fiir einen Referenzwert oder MaB3geblichen Referenzwert
zu ermitteln oder (ii) an einer entsprechenden Verbundenen Borse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf
einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert durchzufiihren
bzw. Marktwerte fiir solche Options- oder Futures-Kontrakte zu
ermitteln; oder

(iv) der Handel an einem Borsengeschdftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Borse(n) vor dem
Ublichen Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
SchlieBung des Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches
Ereignis frither eintritt) (aa) dem tatsdchlichen Borsenschluss fiir den
reguldren Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen
Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschdftstag oder (bb) dem
Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse
fiir die Ausfithrung von Auftrigen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Borsengeschdiftstag angekiindigt.]

[Wenn die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Mafigeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Birse und kein Handels-
oder Notierungssystem ist, einfiigen.:

(a)

Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Mafigeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Borse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist,

aus Griinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen
Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder
Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder Mafigeblichen
Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle gemill den
Vorschriften oder dem iiblichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung
dieses Preises oder Werts, nicht moglich ist (unabhédngig davon, ob dies
dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht verdffentlicht
wurde, oder eine andere Ursache hat).
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(b) Ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte in dem Mafigeblichen Land wird
verhingt.

Definitionen in Bezug auf § 5 (4) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstriger, der unter direkter oder indirekter
Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der
Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fiir die Auslegung der Begriffe
"Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstriger
oder der Emittentin.

"Borsengeschéftstag" ist

(i)  wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Borse wihrend der jeweiligen
reguldren Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der SchlieBung
des Handels an einer solchen Referenzstelle oder Verbundenen Borse vor dem
Ublichen Borsenschluss, und

(ii) wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an dem der
jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts veroffentlicht und die
Verbundene Borse innerhalb der jeweiligen reguldren Handelszeiten fiir den
Handel geoffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an dieser
Verbundenen Borse vor dem Ublichen Biorsenschluss.

"Absicherungsmafnahmen" sind Mallnahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr die
jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrdge oder die zu liefernden
Vermogenswerte bei Filligkeit zur Verfiigung stehen. Dazu investiert die Emittentin
gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Referenzwert. Eine indirekte Anlage kann iiber
ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte,
die eine Anlage in den Referenzwert titigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte
Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder
sonstige Dritte auch {iber eine Anlage in Derivategeschifte bezogen auf den Referenzwert
moglich. Die Emittentin wihlt Absicherungsmafinahmen, die sie unter Beriicksichtigung
des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als
effizient ansieht. Die  Emittentin  kann zudem  Anpassungen an den
Absicherungsmafinahmen vornehmen, wobei zusitzliche Kosten, Steuern oder nachteilige
aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre Absicherungsmafinahmen
haben, nicht immer vermeidbar sind.

[Falles der/ein Referenzwert ein Index ist, einfiigen: "Index-Sponsor" ist [in Bezug auf
einen Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index
handelt Index-Sponsor laut EB einfiigen, falls in den EB nichts bestimmt ist, einfiigen:
in Bezug auf einen anderen Referenzwert oder Mafsgeblichen Referenzwert, bei dem es
sich um einen Index handelt, der Rechtstriger, der nach Bestimmung der
Berechnungsstelle hauptsichlich fiir die Festlegung und Veroffentlichung dieses Index
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verantwortlich ist, wobei in beiden Féllen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor einen
Nachfolger des Index-Sponsors einschlieBen.]

[Soweit anwendbar, einfiigen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [Referenzwerte einfiigen)].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermogenswerte und/oder ReferenzgroB3en:
[Referenzwert(e) einfiigen].

"Verbundene Borse" ist [Falls in den EB (EB Punkt 11) eine Borse angegeben ist,
diese einfiigen, falls dort ''standard' angegeben ist, einfiigen: in Bezug auf einen
Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert jede Borse und jedes Handels- oder
Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den Gesamtmarkt fiir
Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder Mafigeblichen Referenzwert
hat, sowie jeder entsprechende, fiir die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von
der Berechnungsstelle bestimmt.]

"MaBgeblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen Index
darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fiir die Berechnung oder Bestimmung
dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw. eine Referenzgrofe, der
bzw. die zum malgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder Mafigeblichen
Referenzwert:

(i)  sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf jeden
Mafsgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder Mafigeblichen
Referenzwerts bestimmt, und

(i)  sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,
(A) zur Feststellung, ob eine Marktstorung vorliegt,

(D  in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss an der
jeweiligen Referenzstelle fiir diesen Referenzwert und

(II) in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Fillen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand
dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht
wird.

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder Verbundene Borse
und einen Handelstag, der zu Werktagen iibliche Borsenschluss der Referenzstelle oder
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Verbundenen Borse an diesem Handelstag, ohne Beriicksichtigung eines nachborslichen
Handels oder anderer Handelsaktivitidten auBBerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Letztmoglicher Handelstag" ist der [fiinfte] [andere Angabe laut EB Punkt 11
einfiigen] Handelstag.

"MabBgebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), in dem eine
Referenzwdhrung oder die Wdihrung gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle
Wihrung ist, und

(ii) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), zu dem ein
Referenzwert oder Mafigeblicher Referenzwert bzw., im Falle eines Wertpapiers,
der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht, wobei sich die
Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich zu betrachten ist, auf
das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw., in Bezug auf einen Index,
auf das Land/die Liander, in dem/denen der Index oder der/die Mafgebliche(n)
Referenzwert(e) berechnet oder veroffentlicht wird/werden, und/oder auf andere
ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren beziehen kann.

"Referenzwihrung" ist [Referenzwihrung(en) fiir den/jeden Referenzwert wie den
Endgiiltigen Bedingungen (EB Punkt 11) angegeben oder (wenn es sich um einen
Basketbestandteil handelt) die Basketbestandteil-Wihrung einfiigen; fiir einen Index
(zusdtzlich) einfiigen: in Bezug auf einen Mafgeblichen Referenzwert die Wihrung, auf
die dieser Vermogenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der dieser die engste
Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

§6

(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der FEintritt eines der nachstehend unter "(a) Allgemeine
Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgefiihrten Ereignisse stellt, jeweils in
Bezug auf einen Referenzwert, ein "Anpassungsereignis” dar:

(a)  Allgemeine Ereignisse:

(i) Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen  Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen
Verwisserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert
des jeweiligen Referenzwerts und den Schuldverschreibungen, die
unmittelbar vor FEintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Mafle
beeintrichtigt.
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(iii) Es erfolgt eine wesentliche Verinderung eines Referenzwerts bzw. des/der
einem Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder
Referenzgrofie(n).

(b)  Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten Ereignisse
oder Umsténde.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt
die Kosten fiir die Verwaltung der Zertifikate bzw. die Aufrechterhaltung der
Absicherungsmafinahmen fir die Zertifikate oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Zertifikate in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im
Preis der Zertifikate nicht beriicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemill nachstehendem Abs (2) vorzunehmen,
bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung geméal
nachstehendem Abs (2) unten nicht moglich ist, das Amnpassungsereignis als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis gemill nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln.
Siehe hierzu nachstehender Abs (3) (iii) unten. Dies stellt einen Teil des von den
Anleihegldubigern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Buchstaben (a)-
(c) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder
zum Endfilligkeitstag ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, wird
die Berechnungsstelle dies unverziiglich gemif3 § 13 bekanntmachen. Nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses  kann die  Berechnungsstelle Anpassungen  der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich
oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen
Wert der Zertifikate wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt
sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den
Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre Absicherungsmafinahmen aufrecht
erhalten zu konnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft
treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am
entsprechenden Tag nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines
Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter Anwendung der vor
Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fiir
die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Mafgeblichen
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Referenzwerte beriicksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses
Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstinden unter Beriicksichtigung
zusitzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a.
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleihegliubiger. Anderungen der steuerlichen
Behandlung konnen dabei wu. a. auch Anderungen beinhalten, die von
Absicherungsmafinahmen der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Borse (wie nachstehend
definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Boirse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Basiswert vornimmt.
Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des
Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von
Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Anleihegldubigern
gemil § 13 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald
wie praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen
wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse” aufgefiihrten Ereignisse,
stellt, jeweils in Bezug auf (i) die  Schuldverschreibungen,  (ii)
Absicherungsmafinahmen in Bezug auf die Zertifikate oder (iii) einen Referenzwert,
ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

(a)  Allgemeine Ereignisse:

(i) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder
Preises eines Referenzwertes bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

(ii) Es erfolgt eine wesentliche Veridnderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung,
Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Verdnderung der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer
wesentlichen Verdnderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der
Geschiftsfithrung oder der Griindungsdokumente oder infolge eines anderen
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Ereignisses, das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine
wesentliche Verdnderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung geméil vorstehendem § 6 (2) oben vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfiillung ihrer Verpflichtungen unter den Zertifikaten, sei es
vollstidndig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden wird oder
nach billigem Ermessen nicht ldnger praktikabel ist bzw. sein wird
oder dass durch diese Erfiillung wesentlich hohere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, oder

(B) es fiir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht ldnger praktikabel
ist bzw. sein wird, Absicherungsmafinahmen in Bezug auf die
Zertifikate zu erwerben, abzuschliefen bzw. erneut abzuschlielen, zu
ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulGsen oder zu verduBern, sei es
vollstidndig oder in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss
oder erneuten Abschluss bzw. die Ersetzung, Aufrechterhaltung,
Auflésung  oder VerduBerung von  Absicherungsmafinahmen
wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben
oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am Begebungstag)
entstehen, u. a. aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht, geringerer
Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer
Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a.
Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung
der Auslegung entsprechender Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich Mafnahmen von Steuerbehorden) durch ein Gericht oder
eine Aufsichtsbehorde, eines Riickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrige geschlossen bzw. zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden konnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditdt fiir Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermogenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt
werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die FErlose von
Absicherungsmafinahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.
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(vi) Die Emittentin stellt fest, dass am fiinften Letztmdglichen Handelstag gemall
§5 eine Marktstorung vorliegt und dass die in §5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fiir die entsprechende Berechnung
geeignet sind, und beschlieBt, diese Marktstorung als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

(vii) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fiir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Ausiibung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrichtigt; hierzu zéhlen u. a. Systemstdrungen, Brinde,
Gebidudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere = Gewalt, bewaffnete  Auseinandersetzungen,
terroristische Anschlidge, Ausschreitungen, Arbeitskdimpfe oder #hnliche
Ereignisse und Umstéinde.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrichtigung der Liquiditit oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des
Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstorung fiihrt, vor.

(b)  Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefiihrten Ereignisse oder Umstiinde

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fiihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Zertifikate zu erfiillen bzw. ihre Absicherungsmafinahmen aufrechtzuerhalten, oder
dass sich fiir die Emittentin durch eine entsprechende Erfiillung bzw.
Aufrechterhaltung hohere Kosten, Steuern oder Aufwendungen ergeben und dies im
Preis der Zertifikate nicht beriicksichtigt ist. Daher ist die Emittentin berechtigt, nach
Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemifi nachstehendem Abs (4)
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu
ersetzen oder die Zertifikate zu kiindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des
von den Anleihegliubigern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der
Zertifikate dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Punkte (i)-(viii) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten
Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach FEintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine der
nachstehend aufgefiihrten Malnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten, dass
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gemilB nachstehendem Abs (¢) eine Beendigung und Kiindigung der Zertifikate
zuléssig ist.

(a)

AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemal} vorstehendem
§ 6 (3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen
erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfithrbar den gleichen
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate wie vor Eintritt des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen FEintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Zertifikaten zu
erhalten und/oder ihre Absicherungsmafinahmen aufrecht erhalten zu konnen; die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am
entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verdffentlichten Indexstands, sondern
eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter
Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt
geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei
nur diejenigen Indexkomponenten beriicksichtigt werden, die unmittelbar vor dem
Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstédnden unter Beriicksichtigung
zusitzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des
oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere
von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der
steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die
Anleihegliubiger. Anderungen der steuerlichen Behandlung koénnen dabei u. a.
auch Anderungen beinhalten, die von Absicherungsmafinahmen der Emittentin
in Bezug auf die Zertifikate herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die Verbundene Birse
aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Borse oder
einem Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und
Prizedenzfillen zur Beriicksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine Anpassung durch die Borse oder das Handels- oder Notierungssystem zur
Folge hitte, falls solche Options- oder Futures-Kontrakte dort gehandelt
wiirden.
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[Falls in den EB (EB Punkt 11) Basiswertersetzung vorgesehen ist, einfiigen:

(b)

(©)

Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen von dem Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses
Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen Ersatzvermogenswert
entsprechend folgender Angaben ersetzen: [Angaben zur Basiswertersetzung (EB
Punkt 11) einfiigen.]

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um
eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die im Rahmen der
Verschmelzung fiir den jeweiligen Referenzwert gewihrte Gegenleistung aus
Vermogenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermogen handelt und die nicht
bereits im Basiswert enthalten sind, so kann die Berechnungsstelle den Basiswert
nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der Zertifikate bestimmte)
Menge an Vermogenswerten, zu dem ein Inhaber des Referenzwerts vor dem
Eintritt der Verschmelzung berechtigt wire, umfasst. Die Berechnungsstelle nimmt
diejenigen Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die sie nach billigem
Ermessen fiir angemessen hilt, um dieser Ersetzung bzw. diesen zusitzlichen
Vermogenswerten Rechnung zu tragen.

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete Anpassung
gemil vorstehendem § 6 (4)(a) oder § 6 (4)(b) festzulegen oder vorzunehmen,
kann die Emittentin die Zertifikate durch eine so bald wie praktikabel gemaf} § 13
erfolgende Mitteilung, die eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses enthilt, beenden und kiindigen. Werden die Zertifikate
derart beendet und gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem
Recht zulidssig, an jeden Anleihegliubiger fiir jede von diesem gehaltene
Schuldverschreibung einen Betrag in Hohe des Marktwerts (wie nachstehend
definiert) der Zertifikate.

Wobei:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair
market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter
Bezugnahme auf folgende nach ihrem Dafiirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete Faktoren bestimmt:

(a) maBgebliche Quotierungen oder sonstige maBgebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Mirkte, z. B. malBgebliche Sitze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilititen, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fiir
Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezéhlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
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Informationen im Rahmen der normalen Geschiftstitigkeit zur
Bewertung mit den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) Al zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetrige bzw. zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestinde vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktwerts beriicksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts
reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser Betrige/Bestinde (d. h.
nimmt einen Abschlag vor), um der verbleibenden Zeit bis zum erstmoglichen
Tag, an dem diese(r) Betrag/Betrige bzw. Bestand/Bestinde andernfalls
erstmals zu zahlen bzw. zu liefern wire(n), Rechnung zu tragen. Diese
Abschldge werden unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend
unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinssitze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt dariiber hinaus angemessene Werte fiir
andere Betrige bzw. Bestinde, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die
jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen wiren. Darin
eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der Rendite der Wertpapiere, der
unter Bezugnahme auf den Basiswert bestimmt wird (d. h. das derivative
Element). Die Bestimmung des jeweiligen Werts dieses Elements der
Wertpapiere erfolgt unter Umstdnden anhand der Kosten des Abschlusses einer
Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrige/Bestinde, die zum
jeweiligen Zeitpunkt entstehen wiirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwéhnten
Bestimmungen ohne Beriicksichtigung der Bonitdt der Emittentin zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine Reduzierung
des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen beziiglich der
Zahlungsfihigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung
Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleihegldubiger so bald wie moglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Anleihegliubigers
iiber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschlieBlich zum Tag des Eingangs
dieser Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser
Feststellungen konnen von den Anleiheglidubigern bei der Berechnungsstelle
eingesehen werden.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug
auf unterschiedliche Referenzwerte. Nachstehend sind Anpassungsereignisse und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse aufgefiihrt, bei denen der jeweilige Referenzwert
entweder einen Index, eine Aktie, einen Wechselkurs, Ware, Zinssatz oder andere
Variable oder einen Korb darstellt.
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[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Aktie handelt, einfiigen:

(a)  Aktie.

@

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

Folgende FEreignisse stellen zusétzlich zu den wunter § 6 (1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A)

(B)

©

D)

E)

(F)

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsdnderung der jeweiligen
Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die Ausgabe von
Gratisaktien bzw. Ausschiittung einer Aktiendividende an die
vorhandenen Aktionédre als Bonus, Teil einer Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer dhnlichen Emission;

eine Dividende, sonstige Ausschiittung oder Emission an die
vorhandenen Aktiondre in Form (I) zuséitzlicher Aktien, (II) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erloses aus der Liquidation der
Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewihrt bzw. gewihren, (III)
von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als FErgebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer #hnlichen Transaktion, oder (IV) von
Wertpapieren,  Rechten, Optionsscheinen  oder  sonstigen
Vermogenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Fille zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt;

eine Sonderdividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fiir die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertrigen oder dem Grundkapital finanzierter Riickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fiir
den Riickkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstinden
besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktiondrsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden
Aktiengesellschaft fiihrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen
gerichteten Plans oder einer entsprechenden MaBnahme, der bzw. die
im Falle bestimmter Ereignisse die Gewédhrung von Rechten zum
Erwerb von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
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Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

eine Riicknahme von Aktiondrsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwisserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
jeweiligen Aktien haben konnen.

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

(B)

©

"Einstellung der Borsennotierung’, die in Bezug auf eine Aktie
vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemall den
Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel
oder die oOffentliche Notierung der jeweiligen Aktie an dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spiteren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund (sofern die Einstellung der Borsennotierung nicht
durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder
an einer bzw. einem fiir die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflosung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden Verfahrens (x) sdmtliche Aktien der Aktiengesellschaft
auf einen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen
Amtstriger libertragen werden miissen oder (y) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu
ibertragen;

"Verschmelzung", d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (I) eine
Gattungsidnderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstriger
zur Folge hat, (II) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder
Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft
mit oder zu einem anderen Rechtstriger (auBer bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die
betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsdnderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge hat)
oder (III) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
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oder ein anderer Akt eines Rechtstrigers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge
hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstriager
gehalten oder kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstriger, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsidnderung oder Umstellung aller entsprechenden umlaufenden
Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstriger gehalten oder kontrolliert werden) in der
Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Fille, sofern
das Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen  Datum  entspricht, an dem = gemil den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein konnte;

"Verstaatlichung", d. h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behorden oder Einrichtungen iibertragen werden
miissen;

"ﬁbernahmeangebot", d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstrigers, das bzw. der dazu fiihrt, dass der betreffende
Rechtstriger, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehdrden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung
oder, wenn gemill dem fiir die betreffende Verschmelzung anwendbaren
Recht kein solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle
festgelegte Datum.
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"Aktiengesellschaft” ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie. ]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um einen Index handelt, einfiigen:

(a)/(b)Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen
Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

@

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Veroffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den [Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") iibernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fiir
den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in diesen
Emissionsbedingungen angegebenen Index entspricht oder mit dieser
im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Amnpassungsereignis kann jeweils zur Folge
haben, dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors
berechnete und bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex
als maBgeblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den
Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-
Sponsor bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (I) eine wesentliche
Anderung an der Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw.
Ankiindigung einer solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche
Verdnderung dieses Index, (II) die dauerhafte Einstellung dieses Index
oder (III) eine Unterlassung der Berechnung und Veroffentlichung dieses
Index, wobei in jedem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter
§ 6(5)(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um einen Wechselkurs handelt, einfiigen:

(a)/(b)/(c)

Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem

malgeblichen Referenzwert um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in
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Bezug auf zwei oder mehr Wihrungen (jeweils eine "MaBgebliche Wihrung")
handelt, gilt:

(i) Folgende FEreignisse stellen zusidtzlich zu den unter § 6 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der Mafigeblichen Wihrung in ihrer Funktion als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution
oder sonstige Korperschaft unterhdlt bzw. unterhalten, die diese
Mafigebliche Wiihrung ausgibt, durch eine andere Wihrung bzw. die
Verschmelzung dieser Maf3geblichen Wiéhrung mit einer anderen
Wihrung zu einer gemeinsamen Wihrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Mafigeblichen
Widhrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die
Behorde, Institution oder sonstige Korperschaft unterhélt bzw.
unterhalten, die diese Mallgebliche Wéhrung ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir einen Wechselkurs, dass die
(offentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses
zwischen der jeweiligen Erstwdhrung und Zweitwdhrung an der
Referenzstelle gemil3 den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort
oder zu einem spiteren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet
wird, wobei dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer
bzw. einem fiir die Referenzstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwihrung" ist die in der Definition des maBgeblichen Wechselkurses
als erstes aufgefithrte Wéahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr
als zwei Wihrungen bezieht, die fiir jeden Bestandteilswechselkurs
dieses Wechselkurses als erstes aufgefiihrte Wihrung.

"Zweitwihrung" ist die in der Definition des malgeblichen
Wechselkurses als zweites aufgefithrte Wahrung bzw., falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wihrungen bezieht, die fiir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites aufgefiihrte
Wihrung.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Ware handelt, einfiigen:
(a)/(b)/(c)/(d) Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen

Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf
einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird, gilt.
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Folgende Ereignisse stellen zusdtzlich zu den unter § 6 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Begebungstag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitédt oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw.
Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad
oder Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen MaBnahme
wird die Ware oder der ma3gebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er
an der Referenzstelle gehandelt wird, verindert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschriankung des Handels
in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle oder in
einem anderen mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt bzw.
einer anderen mafgeblichen Ware an einer Borse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung
handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusitzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A) die dauerhafte Finstellung des Handels in einem mafgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer malgeblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfiigbarkeit
eines maigeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (ungeachtet der Verfiigbarkeit der Referenzstelle oder des
Status des Handels in dem mafgeblichen Futures-Kontrakt oder der
Ware);

(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maligeblichen Preises oder Werts fiir
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Begebungstag;

(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verdffentlichung -eines
malgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fiir die Bestimmung eines entsprechenden Preises
oder Werts erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle
oder die voriibergehende oder dauerhafte Aussetzung oder
Unterbrechung des Geschiftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich
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bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung handelt, und

(D) die Bekanntgabe der Referenzstelle fiir eine mal3gebliche Ware, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche Notierung
eines wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf oder in Bezug
auf diese Ware an der Referenzstelle gemils den Vorschriften dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spiteren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird.]

§7
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen bei Filligkeit vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei
handelbaren und konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die
Wihrung des Staates der festgelegten Wiahrung ist. Die Zahlung auf die Zertifikate
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber
die Zahlistelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleihegldubiger depotfithrende Stelle.

Geschiftstag. Fillt der Endfilligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf ein
Zertifikat auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, hat der Anleihegliubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschdftstag am jeweiligen Ort und ist nicht
berechtigt, zusétzliche Zahlungen auf Grund dieser Verspidtung zu verlangen.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafigeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 9) einfiigen] fiir
Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwihrungseinlagengeschiifte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wiihrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Tilgungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Zertifikate zahlbaren Betrige mit ein.

§8
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleihegliubiger
zur Anwendung gelangen konnen oder konnten.
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Alle in Bezug auf die Zertifikate zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusitzlichen Betrige in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Zertifikaten wirtschaftlich Berechtigten
unter den Zertifikaten zu zahlenden Betrigen diejenigen Betrige einzubehalten oder
abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die gemif} dem U.S.
Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieflich aufgrund eines mit
einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags (wie in Artikel
1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-Vertrag")) die
Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, irgendwelche zuséitzlichen Betrdge aufgrund einer Quellensteuer, die
sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehilt, zu zahlen. Zur
Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrigen, die im
Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden, als
aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

$9
(Verjihrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Zertifikate verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von zehn Jahren geltend gemacht werden.

(1

2)

3)

§10
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfiigen]
Berechnungsstelle: [Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behilt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu #ndern oder zu beenden und/oder zusitzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegliubigern gemif3 § 13
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und
den Anleihegldubigern begriindet.
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Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleihegliubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zulédssig, iibernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Zertifikate, sei es auf Grund von Fahrléssigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§11
(Begebung weiterer Zertifikate. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Zertifikate. Die FEmittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleihegliubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung und des Emissionspreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Zertifikaten eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem
Fall der Begriff "Zertifikate" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Zertifikate
im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zu kaufen.
Die von der Emittentin erworbenen Zertifikate konnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft, eingezogen oder entwertet werden.

§12
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§13
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Zertifikate betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin (www.rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den
gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung
gilt am fiinften Tag nach der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.
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[Bei Zertifikaten, die an der Wiener Borse oder der Luxemburger Borse notieren, einfiigen:

2)

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemil § 13(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegldubiger zu ersetzen, sofern die Zertifikate an einer Borse notieren und
deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung
gilt am fiinften Geschdftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als
wirksam. ]

[Bei Zertifikaten, die nicht notieren, einfiigen:

2)

3)

(1

(2)

3)

Mitteilung iiber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemil § 13(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am fiinften
Geschidftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegliubigern zu machenden Mitteilungen: Die Zertifikate
betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Emittentin gelten als wirksam
erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin)
in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich iibergeben oder per Brief
tibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden
Nachweis tiber die von ihm gehaltenen Zertifikate erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in
Form einer Bestitigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fiir die Zertifikate unterhdlt, dass der
Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleihegldubiger der betreffenden
Zertifikate ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Zertifikate unterhilt, einschlieflich des der Verwahrstelle.

§ 14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Zertifikate unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung
fremden Rechts zur Folge hiitte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustindig fir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Zertifikaten entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010 Graz in
Handelssachen sachlich zustidndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustindigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Muster der Endgiiltigen Bedingungen der Zertifikate

Endgiiltige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

ISIN: [e] [Datum]
Common Code:[*]
WKN: [e]

Emission [Gesamtnominale der Tranche) [Bezeichnung der Zertifikate] (Serie @)
(die "Zertifikate")
unter dem
Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europidischen Parlaments und der Rates vom 4.11.2003, in der durch die
Richtlinie 2010/73/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. 11.2010 gednderten
Fassung, erstellt und miissen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin") fiir das Angebotsprogramm fiir
Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm") vom 18.3.2016 [einschlieBlich
des/der etwaiger Nachtrags/-trige vom [®]] (der "Prospekt") gelesen werden.

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrige sind kostenfrei auf Anfrage eines Investors von
der Emittentin erhiltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) und der Emittentin (www.rlbstmk.at) verfiigbar oder konnen per Brief unter
folgender Adresse angefordert werden: Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse
5, 8010 Graz.

Vollstindige Informationen sind nur verfiigbar, wenn der Prospekt und diese Endgiiltigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.”*]

22 Nicht anwendbar im Fall einer Emission von Zertifikaten mit einem Nennwert in Hohe von mindestens
EUR 100.000.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fiir die betreffende Tranche von Zertifikaten geltenden Optionen durch
Wiederholung der betreffenden im Basisprospekt als Option 6 aufgefiihrten Angaben
(einschlieflich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die
entsprechenden Leerstellen ausgefiillt werden, einfiigen:>

Die fiir die Zertifikate geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen") sind
wie nachfolgend aufgefiihrt.

[Hier die betreffenden Angaben der Option 6 (einschliefilich der betreffenden weiteren
Optionen) wiederholen und betreffende Leerstellen vervolistindigen]

[B. Falls die fiir die betreffende Tranche von Zertifikaten geltenden Optionen, die durch
Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als Option 6 aufgefiihrten Angaben
(einschlieflich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden,
einfiigen:

Dieser Teil I.A der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Muster-
Emissionsbedingungen, der auf Zertifikate Anwendung findet (die "Emissionsbedingungen"),
zu lesen, der als Option 6 im Prospekt enthalten ist. Begriffe, die in den Muster-
Emissionsbedingungen definiert sind, haben die dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen
Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen
Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der Muster-
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angaben ausgefiillt wiren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen, die
sich auf Variablen dieser Endgiiltigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch
ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die Zertifikate anwendbaren
Emissionsbedingungen gestrichen.

B Esist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich ist, wenn die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfidnglich an nicht qualifizierte Anleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN

Wihrung(en):
Anzahl der Stiicke:

(Erst-)Emissionspreis:

Nennwert:
(i) Begebungstag:

(i) Daueremission/Angebotsfrist:

Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung:

(i) FEigenverwahrung/Fremdverwahrung:

(i1) Verwabhrstelle einschlieBlich Anschrift:

Endfilligkeitstag:
[Mindestlaufzeit:]
[Mindestrestlaufzeit:]
(i) Geschiftstage

(i) MaBgebliches Finanzzentrum (-zentren) fiir

[]

[]

[EUR/andere Wiihrung) [Betrag
einfiigen] pro Stiick [abziiglich eines
Abschlags von [ ]] [zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags von [ ]]

[]

[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [@]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zum Mindest-
und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des
insgesamt zu investierenden Betrages))

[zutreffendes angeben]
[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz,
Europaplatz 1a und gegebenenfalls zu
einem spéteren Zeitpunkt]
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD
GmbH mit der Geschiftsanschrift 1011

Wien, Strauchgasse 1-3 und jeder
Rechtsnachfolger

[ ] [open-end]

[Im Fall von open-end angeben)
[Im Fall von open-end angeben)
[Angepasst] [Nicht angepasst]

[ ] [Nicht anwendbar]
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die Geschiftstage:

BESTIMMUNGEN ZUR BERECHNUNG DES TILGUNGSBETRAGS

10. Basiswert:

Modalititen fiir endstandsabhéngige Zertifikate

Typ: [Basiswertkorb aus]
[Aktie(n)]
[Index(izes)]
[Wechselkurs(e)]
[Ware(n)]
[Zinssatz(-sitze)]

Bezeichnung: [einfiigen]

[Emittent:] [einfiigen]

[Sponsor:] [einfiigen]

[ISIN:] [einfiigen]

[Weitere Beschreibung des Basiswertes
einfiigen]

[Im Falle eines Index angeben: Multi-
Exchange Index/Kein Multi-Exchange
Index]

[Im Falle eines Index angeben: Ort, wo
Informationen zu diesem Index
erhdltlich sind]

[Wenn es sich beim Basiswert nicht um
ein Wertpapier, einen Index oder einen
Zinssatz, handelt, gleichwertige
Informationen einfiigen.]

[Im Falle eines Basiswertekorbes,
Gewichtung der einzelnen Basiswerte
im Korb angeben)

[Hinweis darauf, wo Informationen
iiber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und
dessen Volatilitdt erhdiltlich sind,
einfiigen.]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
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(i) Mindestbetrag in%:

(i) Nennwertpartizipationsfaktor in%:
(ii1) Ertragspartizipationsfaktor in%:
(iv) Additive Margin:

(v) Partizipationsfaktor:

(vi) Endbeobachtungstag:

(vii)  Cap:

(viii)  Floor:

Modalititen fiir Zertifikate mit zwei
Beobachtungstagen

(i) Mindestbetrag in%:

(i) Nennwertpartizipationsfaktor in%:
(ii1) Ertragspartizipationsfaktor in%:
(iv) Anfangsbeobachtungstag:

(v) Endbeobachtungstag:

Modalitéten fiir Zertifikate mit mehreren
Beobachtungstagen

(i) Mindestbetrag in%:
(i) Nennwertpartizipationsfaktor in%:
(ii1) Ertragspartizipationsfaktor in%:

(iv) Anfangsbeobachtungstag:

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]
[]
[]

[]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]

[]
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(v) Beobachtungsstichtage:

Modalititen fiir ereignisabhéngige Zertifikate

(i) Bedingung:
(i1) Cashflow 1:
(i11) Cashflow 2:

Bestimmungen fiir Anpassungs- und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse:

(i) MaBgebliche Borse / Referenzstelle:

(i1) Verbundene Borse:

(iii) Basiswertersetzung:

(iv) Separate Referenzwertbestimmung:

(v) Letztmoglicher Handelstag

(vi) Referenzwéhrung

VORZEITIGE RUCKZAHLUNG

12. Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin (§ 4 (4)):

(i) Wahlriickzahlungstag(e) (Call):

(ii) Wahlriickzahlungsbetrag (-betrige) (Call),
falls zutreffend, Methode zu dessen (deren)

Berechnung:

(iii) Kiindigungsfrist:

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[ ] [standard]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]| [Falls,
anwendbar, Angaben zur
Basiswertersetzung einfiigen.]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[dritter] [fiinfter] [achter] [zehnter]
[vierzehnter] [zwanzigster] [dreiBigster]

Handelstag.

[ ] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[]

[ ]je Stiickelung von [ ]| (wenn nicht
Nennwert)

[]
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13. Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleihegliubiger (§ 4 (5)):
(i) Wahlriickzahlungstag(e) (Put):
(i) Wahlriickzahlungsbetrag (-betrige) (Put)
bei vorzeitiger Riickzahlung und falls
zutreffend, Methoden zu dessen Berechnung:
(iii) Kiindigungsfrist:

ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN

14. Zahlstelle:

15. Berechnungsstelle:

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[]

[ ]1je Stiickelung von [ ] (wenn nicht
Nennwert)

[]

[Namen und Adressen angeben|

[Namen und Adressen angeben|
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TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

16.

17.

18.

19.

20.

Vertriebsmethode:

(i) Falls syndiziert, Namen und Adressen der
Manager und deren Ubernahmeverpflichtung:

(i1) feste Zusage:
(iii) keine feste Zusage/zu den bestmdoglichen
Bedingungen:

Intermediire im Sekundirhandel:

(i) Kaursstabilisierender Manager:

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

(i) in Luxemburg:
(i) in der Bundesrepublik Deutschland:

(iii) in Osterreich:

Zeitraum fiir die Zeichnung:

[Nicht syndiziert]
[Syndiziert]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.] [Namen, Adressen
und jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung der Manager
angeben; weitere Informationen
anzugeben, wenn die Platzierung auf
"best efforts"-Basis erfolgt)]

[Nicht Anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar / Anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[Einzelheiten einfiigen: Name und
Anschrift sowie Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung)

[angeben] [Nicht anwendbar]
[angeben] [Nicht anwendbar]

[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG] [angeben] [Nicht anwendbar]

[Angabe von Einzelheiten einschlieflich
etwaiger Moglichkeiten der Verkiirzung
des Zeitraums fiir die Zeichnung
und/oder der Kiirzung von
Zeichnungen|



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.
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Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):

(i) Datum des Ubernahmevertrags:

(i) Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Provisionen:

(i) Management- und Ubernahmeprovision:
(i) Verkaufsprovision (angeben):
(iii)) Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrige:

Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

Land/Linder, in dem/denen die Zertifikate
offentlich angeboten werden:

[Nicht Anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.]

[]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich
die Emittentin die
Schuldverschreibungen zu begeben und
die Manager verpflichten sich, die
Schuldverschreibungen zu zeichnen und
die Emittentin und die Manager
vereinbaren die Provisionen. ] [Sonstige
angeben, einschliefllich Quoten, soweit
anwendbar]

[Nicht Anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.]

[keine/angeben)
[keine/angeben)
[keine/angeben)

[Einzelheiten angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten zum Verfahren zur
Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrages angeben und Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren moglich ist.]

[Nicht anwendbar/Angabe von
Einzelheiten)

[Angabe des jeweiligen Mitgliedstaates,
der eine Rechtsordnung sein muss in die
der Prospekt (einschlieflich etwaiger
Nachtrdge) notifiziert wurde |
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ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

(i) Serie:

(i1)) Nummer der Tranche:

Lieferung:

Angebotsfrist, wihrend der die spitere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch

Finanzintermediére erfolgen kann:

Zulassung zum Handel:

Borsezulassung:

Geregelte oder gleichwertige Mérkte, an denen
Wertpapiere der Emittentin derselben Gattung
wie die angebotenen Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind:

Rating der Wertpapiere:

Geschitzte Gesamtkosten der Emission:
Nettoemissionserlos:
Griinde fiir das Angebot und Verwendung der

Erlose (sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung

[]

[]

[ISIN: [ ]]

[Tranche Nr.: [ ]]

[Tag der Zusammenlegung: [ ]]
(falls fungibel mit einer bestehenden
unter diesem Prospekt begebenen
Serie)]

Lieferung [gegen/frei von] Zahlung

[]

[Nicht anwendbar] [Fiir die Wertpapiere
wurde ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an [®] gestellt; die Zulassung
erfolgt voraussichtlich am
[Begebungstag] [Datum einfiigen]]
[Wiener Borse] [Geregelter
Freiverkehr] [Dritter Markt (MTF)]
[Luxemburger Borse] [Geregelter
Markt ("Bourse de Luxembourg")]
[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Mdirkte angeben]

[Nicht anwendbar] [Ausfiihren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung des
Ratings, wenn dieses zuvor durch die
Rating-Agentur verdffentlicht wurde.]

[Kosten einfiigen]
[]
[Gewinnerzielung und/oder der

Absicherung bestimmter Risiken]
[Griinde fiir das Angebot angeben
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bestimmter Risiken liegen):

38. Interessen von ausschlaggebender Bedeutung:

sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen].

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten in Bezug auf
jegliche Interessen — einschlieflich
kollidierender Interessen -, die fiir die
Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der involvierten
Personen und Angabe der Wesensart
der Interessen.]
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG*

[Um die Details zur mafigeblichen Emission erginzte Zusammenfassung des Prospekts
einfiigen]

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
als Emittentin

2 Es besteht keine Verpflichtung, Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen bei Zertifikaten mit einem Nennwert
in Hohe von mindestens EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wéihrung vollstindig
auszufiillen.
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