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Bericht Uber den Geschaftsverlauf und
die wirtschaftliche Lage

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 2017
Weltwirtschaft

Das Jahr 2017 begann mit hohen Erwartungen an die
Neuausrichtung der Politik durch Donald Trump. Diese
relativierten sich im ersten halben Jahr nach und nach.
Auch das US-Wirtschaftswachstum ging im ersten Quar-
tal 2017 von 2,1 % auf 1,4 % zurlick. Besonders der in
den letzten Jahren starke private Konsum war zu Beginn
des Jahres ricklaufig. Zum einen fuhrte das warme Wet-
ter zu einem vergleichsweise niedrigen Energieverbrauch
und zum anderen wirkten sich verspatete Steuerrlckzah-
lungen negativ auf den Konsum aus. Der Arbeitsmarkt
blieb aber dynamisch und die Arbeitslosenrate sank im
ersten Halbjahr 2017 auf 4,4 %. Die gute Entwicklung des
Verbrauchervertrauens lasst vermuten, dass sich die
Wachstumszahlen in den n&chsten Quartalen verbessern.
Die Inflation blieb mit 1,6 % auf einem eher niedrigen
Niveau. Die US-Notenbank erhdhte die Zinsen im ersten
Halbjahr 2017 zwei Mal um insgesamt einen halben Pro-
zentpunkt. Ferner will die Notenbank in diesem Jahr be-
ginnen, ihre Bilanzsumme, welche durch diverse
Ankaufprogramme nach der Finanzkrise aufgeblaht wurde,
zu reduzieren.

Ein Blick Uber den Pazifik auf die Volkswirtschaft Japans
zeigte im ersten Quartal 2017 zwar einen leichten Rick-
gang des Wirtschaftswachstums, es war aber das flinfte
Quartal in Folge zumindest erneut positiv. Den starksten
Beitrag zum Wachstum lieferte der private Konsum, wo-
bei Investitionen und Exporte auch positiv beitrugen. Trotz
einer Arbeitslosenquote von rund 3 % und eines ziemlich
leergefegten Arbeitsmarktes pendelte die Inflation im
ersten Halbjahr weiter nur zwischen 0,2 % und 0,4 %.

In China hingegen konnte das Wirtschaftswachstum im
ersten Quartal auf 6,9 % steigen. Auch hier war der pri-
vate Konsum ein starker Treiber, wahrend aber die Inves-
titionen stark sanken. Im Allgemeinen entwickelten sich
die Schwellenlander moderat. Sie profitierten besonders
von der steigenden globalen Nachfrage. Anfang des Jah-
res standen jedoch noch Beflrchtungen aufgrund protek-
tionistischer Ideen der neuen US-Regierung beziehungs—
weise einer sehr restriktiven US-Notenbank im Mittelpunkt.
Beides schwéachte sich im Laufe des ersten Halbjahres ab.

Europa

In Europa standen mit Spannung erwartete Wahlen an:
Nach dem Sieg von Trump verbreiteten sich vor den Wah-
len in den Niederlanden und in Frankreich Beflrchtungen
hinsichtlich Populismus und einer Anti-EU-Stimmung.
Diese konnten sich jedoch nicht bewahrheiten. Insbeson-
dere der Sieg von Emmanuel Macron in Frankreich lie3
wieder mehr Optimismus und neue Impulse fur die Euro-
zone und fur Reformen in Frankreich aufkommen. In Spa-
nien und ltalien konnten Losungen fur die Problembanken
gefunden werden. Die Gefahr einer ,Euro-Krise* rlckte
somit wieder in den Hintergrund. Blickt man auf die Fun-
damentaldaten Europas, so ist im ersten Halbjahr 2017
weiterhin eine positive Entwicklung zu verzeichnen.

Das Wirtschaftswachstum konnte sich in der Eurozone
weiter verbessern und betrug im ersten Quartal 0,6 %
bzw. auf Jahresbasis 1,9 %. Vorlaufindikatoren weisen
weiterhin auf ein dynamisches zweites Quartal hin. Erfreu-
licherweise ist das Wachstum nicht nur auf Deutschland
(0,6 % Wachstum pro Quartal) konzentriert: Auch Frank-
reich (+0,5 %), Spanien (+0,8 %) und Italien (+0,4 %)
haben dazu beigetragen. Die Arbeitslosenrate verbesserte
sich weiter auf 9,3 %. Die niedrigste Quote mit 3,9 %
verzeichnete Deutschland, aber auch in Spanien und
Italien hat sich der Arbeitsmarkt deutlich verbessert. Trotz
dieser Wachstumsdynamik blieben die Inflationszahlen
schwach: Nach dem Anstieg zu Beginn des Jahres, der
auf hohe Energiepreise zurlckzufUhren war, reduzierte
sich die Inflationsrate im Juni auf 1,3 %.

Die Europdische Zentralbank hat ihren Kurs im ersten
Halbjahr 2017 kaum verandert. Im Juni wies die EZB
erstmalig nicht mehr auf die Moglichkeit von noch tieferen
Zinsen hin. Eine Rede des EZB-Chefs Mario Draghi Ende
Juni fuhrte zu Spekulationen Uber ein Ende des Anlei-
heankaufprogramms (das bis Ende 2017 lauft) und in
Folge zu steigenden Renditen am Kapitalmarkt bezie-
hungsweise einem stérkeren Euro. Die EZB blieb aber
angesichts niedriger Inflationszahlen weiterhin sehr vor-
sichtig in ihren Aussagen.

In GroBbritannien ist das Wirtschaftswachstum im ersten
Quartal 2017 aufgrund des schwéacheren Konsums von
0,7 % auf 0,2 % gefallen. Die Arbeitslosenrate ist jedoch
im Mai auf 4,5 %, den niedrigsten Wert seit 1973, gefallen.
Ein Jahr nach dem Brexit-Referendum hat das britische
Pfund gegentber dem Euro knapp 13 % abgewertet und
damit den Anstieg der Inflation von 0,4 % auf 2,6 % aus-
geldst. Nach der offiziellen Ankindigung der britischen



Regierung im Mérz und den darauf folgenden Neuwahlen,
aus denen Premierministerin Theresa May etwas schwa-
cher hervorgegangen ist, begannen nun im Juni die Ver-
handlungen zwischen der EU und GroBbritannien.

In den EU-Mitgliedsstaaten Zentral-, Ost- und Sudeuro-
pas setzte sich eine starke wirtschaftliche Entwicklung
fort. Das durchschnittliche Wachstum in der Region lag
mit 1,2 % deutlich Uber dem der Eurozone. Treiber waren
insbesondere Ruménien, Lettland, Slowenien, Litauen, die
Tschechische Republik und Ungarn. Die Inflation nahm
dank der steigenden Energiepreise in jedem Land der
Region zu. In den baltischen Staaten wurden sogar Raten
von rund 3,5 % erreicht.

Aktien- und Rentenmarkte

Die Aktienméarkte entwickelten sich im ersten Halbjahr
2017 weiterhin positiv. In den USA stiegen der S&P 500
und der Dow Jones um jeweils 8 %. In Europa konnten
der EURO STOXX 50 um 5 % und der britische FTSE 100
um 2 % zulegen. An den asiatischen Mérkten zeigte be-
sonders der Hong Kong Hang Seng Index mit 17 % eine
deutlich starkere Entwicklung. Der Nikkei 225 hingegen
schaffte nach einer zwischenzeitlichen Schwéche letzt-
endlich doch die 5 %.

Am Anleihenmarkt kletterten die Renditen von zehnjahri-
gen deutschen Bundesanleinen nach mehreren Anstiegen
und darauffolgenden Rlcksetzern letztendlich von 0,21 %
auf 0,46 %. Die Renditen der zehnjahrigen US-Treasuries
entwickelten sich in den ersten Monaten positiv und er-
reichten im Méarz 2,6 %. Bis Ende des ersten Halbjahres
sanken die Renditen auf 2,3 % und somit 14 Basispunkte
unterhalb des Jahresanfangswertes.

Rohstoffe und Wahrungen

Im Vergleich zu den fUhrenden Wahrungen hat sich der
US-Dollar mit -6,4 % deutlich schwacher entwickelt,
wahrend der Euro um 3,3 % stérker wurde. Insbesondere
gegen den japanischen Yen (+4 %) und gegen den US-
Dollar (+9 %) hat sich der Euro positiv entwickelt. Das
britische Pfund wurde zwar gegenliber dem US-Dollar
starker, verlor jedoch gegenutber dem Euro 2,4 %.

Der Olpreis konnte nach mehrmaligem Auf und Ab die
50 USD-Marke nicht halten und sank um 16 % auf 48
USD pro Barrel. Der Goldpreis legte im ersten Halbjahr
2017 in USD 9 % zu, bewegte sich aber in Euro kaum.

Osterreich

Das erfreuliche Bild der Eurozone zeigt sich auch in Os-
terreich. Die Wirtschaft wuchs im ersten Quartal um
0,6 %. Die Arbeitslosenquote sank auf 7,6 %, wobei die
Beschaftigung nicht nur im Dienstleistungssektor, son-
dern auch in der Industrie ausgeweitet wurde. Die Inflati-
onsrate lag im Juni bei 2 % und damit etwas hoher als in
der Eurozone.

Die Herausforderung niedriger Zinsen und Margen am
europdischen Bankenmarkt macht auch vor Osterreichi-
schen Instituten nicht halt. Das Periodenergebnis flr
2016 reduzierte sich aufgrund des ricklaufigen Netto-
zinsergebnisses um 7 % auf 4,8 Milliarden Euro. Einen
positiven Beitrag lieferten jedoch die deutlich gesunkenen
Kreditrisikovorsorgen. Beachtlich ist auch die verbesserte
Kapitalausstattung.

Das Bundesland Steiermark kann im ersten Halbjahr 2017
auf positive Entwicklungen verweisen: So stieg die un-
selbstandige Aktivbeschaftigung gegenltber dem Vorjahr
(Stand Mai) um 2,3 %, wahrend die Arbeitslosigkeit ge-
genUber dem Vorjahr (Stand Juni) um 9,8 % zurlickging.
Beide Werte liegen deutlich Gber dem Osterreich-Schnitt.
Auch die Industrieproduktion stieg gegentber dem Vor-
jahr (Stand Mérz) um 6,9 %. Ein wichtiger Aspekt dabei
ist die hohe Forschungs- und Entwicklungsquote von
rund 5,2 %, womit die Steiermark nicht nur dsterreichweit
Spitzenreiter ist, sondern sogar europaweit an erster
Stelle im Regionenranking liegt. Diese erfreulichen Ent-
wicklungen spiegeln den allgemeinen positiven Trend
wider, wiewohl die Steiermark topografisch und infra-
strukturell bedingt regional deutliche Unterschiede auf-
weist.

Auf diese positiven Trends baut auch die Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG als zukunftsorientierte
Regionalbank und so waren wir auch in den ersten Mona-
ten 2017 ein starker und verlasslicher Partner fur unsere
Kundinnen und Kunden in unseren strategischen Ge-
schaftsfeldern.

Im gehobenen Privatkundengeschéft, dem Premium Ban-
king, welches das Private Banking sowie das Center fur
Arzte und Freie Berufe umfasst, sowie auch im Bereich
der Immobilienprojektfinanzierung und dem Bereich ,Insti-
tutionelle Kunden und Wohnbaugenossenschaften® konn-
ten wir mit unseren Bestandskundinnen und -kunden die
Geschéftsbeziehungen intensivieren. DarlUber hinaus ist
es uns gelungen, mit vielen neuen Kundinnen und Kun-



den eine Geschéftsbeziehung einzugehen. Durch diese
professionelle Marktbearbeitung konnten die hohen,
planméaBigen Ruckfihrungen der o6ffentlichen Hand zu
einem groBen Teil kompensiert werden. Die Marktbearbei-
tung erfolgt unter strengen Risikogesichtspunkten, und es
waren daher keine Nettovorsorgen per 30. Juni 2017
erforderlich. Vor diesem Hintergrund gehen wir optimis-
tisch in die zweite Jahreshélfte und werden den einge-
schlagenen Weg im Interesse unserer Kundinnen und
Kunden und unseres Hauses fortsetzen.

Erlauterungen zur Vermobgens-, Finanz-

und Ertragslage

Im Lagebericht werden das aktuelle Zahlenmaterial und die
Vorjahreswerte gerundet in Tausend EURO (T€) dargestellt.

In der Summenbildung kénnen daher Rundungsdifferenzen
nicht ausgeschlossen werden.

Die Werte der Gewinn-und-Verlust-Rechnung des ersten
Halbjahres 2017 (1. Janner bis 30. Juni 2017) werden

30. Juni 2016), die Bilanzwerte vom 30. Juni 2017 jeweils
mit jenen vom 31. Dezember 2016 verglichen.

Bezlglich der Angaben geméaB § 243 Abs. 3 Z. 5 UGB
(Verwendung von Finanzinstrumenten) wird insbesondere
auf die Punkte B. 3. und C. 21. des Anhangs verwiesen.

Bilanzsumme
Die Bilanzsumme ist im abgelaufenen Halbjahr um
T€ 283.754 oder 7,3 % auf T€ 3.626.279 gesunken.

Aktiva/Vermdgensstruktur

Forderungen an Kreditinstitute (und Kassenbestand)

Die Forderungen an Kreditinstitute (inkl. Kassenbestand)
haben sich wegen geringeren Veranlagungsbedarfs per
30. Juni 2017 um T€ 120.343 oder 15,0 % auf T€ 682.126
(Vorjahr: T€ 802.469) verringert. Diese Position beinhaltet
Buchforderungen an Kreditinstitute in Form von Guthaben
und Ausleihungen sowie nicht bérsennotierte festverzinsli-
che Wertpapiere von Kreditinstituten. Davon betreffen

jeweils mit jenen des ersten Halbjahres 2016 (1. Janner bis T€608.349 (Vorjahr: T€675.245) die Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG.
Forderungen an Kunden
Gesamtausleihungsvolumen in T€ Stand per Stand per Veranderung
30.06.2017 31.12.2016 in T€ in %

Freie Berufe 128.427 139.202 -10.775 -7,7
Gewerbekunden 215.438 230.281 -14.843 -6,4
Privatkunden 632.350 627.276 5.074 0,8
Privatkundengeschaft 976.215 996.759 -20.544 -2,1
Kommerzgeschift 41.502 44.852 -3.350 -7,5
Immobilien-/Projektfinanzierung 423.615 430.484 -6.869 -1,6
Wohnbaugenossenschaften 623.582 592.594 30.988 5,2
offentliche Hand 2083.788 297.219 -93.431 -31,4
Institutionelles Geschift 827.370 889.813 -62.443 -7,0
Leasing 139.451 154.581 -15.130 -9,8
nicht bdrsenotierte Wertpapiere 105.861 108.977 -3.116 -2,9
Leasing und Wertpapiere 245.312 263.558 -18.246 -6,9
Risikovorsorge gemaB § 57 Abs. 1 BWG -14.000 -11.000 -3.000 27,3
Gesamtausleihungsvolumen 2.500.014 2.614.466 -114.452 -4,4




Das Gesamtausleihungsvolumen von rund 2,5 Milliarden
Euro (Vorjahr: 2,614 Milliarden Euro) verteilt sich auf die
strategischen Geschéftsfelder ,Privatkundengeschaft” mit
T€ 976.215 (Vorjahr: T€ 996.759), ,Immobilienprojektfinan-
zierung” mit T€ 465.117 (Vorjahr: T€ 475.336), ,Institutio-
nelle” mit T€ 827.370 (Vorjahr: T€ 889.813) sowie ,Leasing
und Wertpapiere” mit T€ 245.312 (Vorjahr: T€ 263.558).

Zum Geschaftsfeld ,Privatkunden” gehéren die Bereiche
.Freie Berufe* mit T€ 128.427 (Vorjahr: T€ 139.202), ,Ge-
werbekunden® mit T€ 215.438 (Vorjahr: T€ 230.281) und

der klassische Privatkundenbereich mit T€ 632.350 (Vorjahr:

TE 627.276).

Das Kommerzgeschéft steht nunmehr in der strategischen
Verantwortung der RLB Steiermark, womit auch der Riick-
gang in diesem Geschaftsfeld erklarbar ist.

Im Bereich Immobilien- und Projektfinanzierung war im
1. Halbjahr 2017 eine Verminderung in Hohe von T€ 6.869
zu verzeichnen.

Ein deutliches Wachstum wurde innerhalb des Geschéfts-
feldes ,Institutionelle” im Bereich ,Wohnbaugenossen-
schaften“ erzielt. Das Gesamtvolumen per 30.06.2017
betragt T€ 623.582 (Vorjahr: T€ 592.594). Das Auslei-
hungsvolumen im Bereich ,Offentliche Hand“ ist dagegen
mit T€ 203.788 aufgrund von planmaBigen Tilgungen um
T€ 938.431 zurlickgegangen (Vorjahr: T€ 297.219).

Eine sehr bedeutende Stellung nimmt die HYPO Steiermark
nach wie vor bei Finanzierungen mit dem Verwendungs-
zweck ,Schaffung, Erneuerung und Verbesserung von
Wohnraum® ein. Zum Berichtsstichtag standen rund
T€ 652.239 oder 26,1 % (Vorjahr: T€ 648.891 oder 24,8 %)
des gesamten Ausleihungsvolumens den Kundinnen und
Kunden der HYPO Steiermark zur Wohnraumfinanzierung
zur Verflgung.

Die Unterbewertung gemaB § 57 Abs. 1 BWG wurde im
ersten Halbjahr 2017 um T€ 3.000 erhdht und wird mit
T€ 14.000 (Vorjahr: T€ 11.000) aktivseitig abgesetzt.

Bestand an Wertpapieren (Gesamtbetrachtung)

Die Summe der in den Aktivposten 2 bis 6 ausgewiesenen
Wertpapiere inklusive der nicht bdrsennotierten Schuldtitel
von Kreditinstituten und Unternehmen hat sich in der Be-
richtsperiode von T€ 778.964 auf T€ 729.454 verringert.
Die Veranderung resultiert im Wesentlichen aus planmasi-
gen Tilgungen von Anleihen im Eigenbesitz.

Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen
Der buchméBige Stand der gesamten Anteilsrechte, der
sich in zwei Bilanzpositionen gliedert, betragt T€ 9.618
(Vorjahr: T€ 9.394). Die Veranderung ist zurlickzufihren auf
eine Zuschreibung bei Beteiligungen.

Immaterielle Vermbdgensgegenstande des Anlagevermo-
gens sowie Sachanlagen

In Summe wird diese Position zum Berichtsstichtag nahezu
unverdndert mit einem Betrag von T€4.770 (Vorjahr:
T€ 4.858) ausgewiesen.

Sonstige Aktiva

Die in den sonstigen Aktiva dargestellten sonstigen Vermo-
gensgegenstande sowie aktive Rechnungsabgrenzungs-
posten betragen zum 30. Juni 2017 T€ 12.908 (Vorjahr:
T€17.406). Der Rickgang um T€ 4.498 oder 25,8 % ist
auf die Verminderung stichtagsbezogener Abgrenzungen
bzw. auf geringere Bewertungsansatze fur Derivate zurlck-
zuflhren.

Aktive latente Steuern

Die erstmalig im Geschéaftsjahr 2016 angesetzten aktiven
latenten Steuern sind zum Berichtsstichtag auf einen Be-
trag von T€ 4.133 (Vorjahr: T€ 3.217) angestiegen. Die
Erhdhung gegentber dem Jahresultimo ist mit T€ 501 auf
die Verteilung des Unterschiedsbetrags gemaB § 906
Abs. 34 UGB und mit T€ 415 auf die laufende Veranderung
der latenten Steuern zurlckzuflhren. Eine ausfuhrliche
Darstellung Uber Art und Zusammensetzung der latenten
Steuern findet sich unter Punkt C. 11. ,Aktive latente Steu-
ern“ des Anhangs.

Passiva/Kapitalstruktur

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten erhdhten
sich stichtagsbedingt im Vergleich zum 31. Dezember 2016
von T€ 779.607 um T€ 9.423 oder 1,2% auf T€ 789.030.
Davon betreffen T€ 412.592 (Vorjahr: T€ 344.103) die
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG.

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden nahmen in der
Berichtsperiode von T€ 1.844.624 um T€ 264.395 oder
14,3 % auf T€ 1.580.229 ab.

Diese Position umfasst Spareinlagen mit T€ 317.320 (Vor-
jahr: T€ 317.587), Sichteinlagen von Kundinnen und Kun-
den mit T€ 542.158 (Vorjahr: T€ 761.829) und gebundene
Einlagen von Kundinnen und Kunden mit T€ 720.751 (Vor-



jahr: T€ 765.208). Der Ruckgang bei den Sichteinlagen
ergibt sich als Folge des veranderten Liquiditatsbedarfs der
offentlichen Hand zum Berichtsstichtag. Die gebundenen
Einlagen reduzierten sich aufgrund von planmaBigen Til-
gungen sowie vorzeitigen Ricknahmen von Schuldschein-
darlehen.

Verbriefte Verbindlichkeiten und Ergdnzungskapital gem.
Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Der Gesamtbetrag der verbrieften Verbindlichkeiten (inklu-
sive Erganzungskapital) betragt zum 30. Juni 2017
T€ 998.209 nach T€ 1.036.973 zum 31. Dezember 2016.
Die Reduktion dieser Position ist vor allem auf planméaBige
Tilgungen (T€52.338), Kundigungen (T€ 22.344) sowie
Umlaufverminderungen (T€ 730) zurlckzufUhren. Demge-
genuber steht ein  Zuwachs durch Neuemissionen
(T€ 38.199). Diese betreffen eine fundierte Anleihe mit
einem Volumen von T€ 7.101 sowie nicht fundierte Anlei-
hen mit einem Volumen von T€ 26.098. Dartber hinaus
wurden in der ersten Jahreshélfte 2017 nachrangige Anlei-
hen mit einem Volumen von T€ 5.000 emittiert, die als
Erganzungskapital gem. Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 einzustufen sind.

Sonstige Passiva

Die in den sonstigen Passiva zusammengefassten sonsti-
gen \Verbindlichkeiten und passiven Rechnungsabgren-
zungsposten sind in etwa auf Vorjahresniveau und werden
zum Berichtsstichtag mit T€ 46.879 ausgewiesen (Vorjahr:
T€ 46.007).

Ruckstellungen

Zum Berichtsstichtag bestehen Ruckstellungen in Hohe
von T€ 42.416. Dies entspricht einer Erhéhung gegentber
dem Jahresultimo des Vorjahres um T€ 1.873. Wahrend die
Ruckstellungen fur Abfertigungen und Pensionen geringfu-
gig um T€ 343 gesunken sind, ist bei den Steuerriickstel-
lungen ein Anstieg um T€ 562 sowie im Bereich der
sonstigen Ruckstellungen eine Erhdhung um T€ 1.654 zu
verzeichnen. Sonstige RUckstellungen betreffen unter an-
derem RuUckstellungen flr auBerbilanzielle Geschéafte (Haf-
tungen, Garantien und Kreditrisiken) mit T€ 2.516 (Vorjahr:
T€ 2.638) sowie Ruckstellungen fir Rechtsstreitigkeiten
mit T€ 6.160 (Vorjahr: T€ 4.145), welche u. a. Rickstellun-
gen fUr Ruckerstattungsanspriche von Konsumentinnen
und Konsumenten aufgrund negativer Referenzzinssatze
bei Krediten mit T€ 4.917 (Vorjahr: T€ 1.402) beinhalten.

Weitere Details sind den Anhangangaben zu entnehmen.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital sowie Kapitalricklagen

Unter dem gezeichneten Kapital ist das Grundkapital der
Landes-Hypothekenbank Steiermark  Aktiengesellschaft
ausgewiesen, welches zum Berichtsstichtag unverandert
T€ 39.985 betragt. Die HYPO Steiermark hélt keine eige-
nen Anteile.

Die Kapitalricklagen werden mit einem Betrag von
T€ 39.275 ebenfalls unverandert gegenuber dem Vorjah-
reswert dargestellt.

Gewinnrlcklagen und Haftriicklage gem. § 57 Abs. 5
BWG

Die GewinnrUcklagen werden zum Berichtsstichtag wie zum
31. Dezember 2016 mit T€ 33.478 ausgewiesen.

Die Haftriicklage gemaR §57 Abs. 5 BWG wurde entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen gebildet und ver-
zeichnet unverdndert einen Stand von T€ 49.541.

Gewinn-und-Verlust-Rechnung/Ertragslage

Nettozinsertrag

Der Nettozinsertrag in Hohe von T€ 22.249, errechnet als
Saldo aus den Zinsertrédgen und den Zinsaufwendungen, liegt
um T€ 11.118 unter dem Vergleichswert der Vorperiode von
T€ 33.367.

Zinsen und ahnliche Ertrage

Die Position ,Zinsen und ahnliche Ertrage” verringerte sich
im ersten Halbjahr 2017 im Vergleich zur Berichtsperiode
des Vorjahres um T€ 16.402 auf insgesamt T€ 60.936.
Ursachen hierflr sind die in dieser Position ausgewiesene
Dotierung der Ruckstellung fur Zinsenrefundierungen auf-
grund negativer Indikatoren in Héhe von T€ 3.515, geringe-
re Zinsertrage aus Forderungen und Wertpapieren
aufgrund des allgemein niedrigen Zinsniveaus bzw. rick-
laufiger Bestandsvolumina sowie im Vergleichswert des
Vorjahres enthaltene Einmaleffekte.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Eine ebenfalls rlcklaufige Entwicklung zeigt die Position
LZinsen und ahnliche Aufwendungen“ mit einem Gesamt-
betrag von T€ 38.687 per 30. Juni 2017 (Vorperiode:
T€ 43.970).

Damit ergibt sich ein Nettozinsertrag im ersten Halbjahr
2017 in Héhe von T€ 22.249 (Vorperiode: T€ 33.367).



Weitere Betriebsertrage
An dieser Stelle werden die nicht zinsabhangigen Betriebs-
ertrage erlautert.

Das Provisionsergebnis als Saldo aus Provisionsertragen
und Provisionsaufwendungen liegt etwas Uber dem Niveau
der Vergleichsperiode des Vorjahres und tragt im ersten
Halbjahr 2017 mit T€ 4.785 (Vorperiode: T€ 4.636) zum
Betriebsergebnis bei.

Die Position ,Ertrage und Aufwendungen aus Finanzge-
schéften® ist gegenUber der Vergleichsperiode um T€ 129
gestiegen und wird zum 30. Juni 2017 mit T€ 319 ausge-
wiesen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erreichten einen Betrag
von T€ 8.059 und liegen damit Uber dem Vergleichswert
des ersten Halbjahres 2016 (T€ 6.367). Der Anstieg ist vor
allem auf Ertrdge aus der Bewertung sowie auf realisierte
Gewinne aus der Aufldsung von Derivaten zurtckzufUhren.
In dieser Position werden auBerdem Ertrédge aus Leistungs-
verrechnungen im Konzern ausgewiesen.

Betriebsertrage in Summe

Aus dem Nettozinsertrag und den weiteren Betriebsertra-
gen errechnen sich die Betriebsertrdge in Summe mit ei-
nem Betrag von T€ 35.537 (Vorperiode: T€ 46.414). Dies
entspricht einer Verringerung von 23,4 % gegenlber dem
ersten Halbjahr 2016.

Betriebsaufwendungen

Insgesamt lagen die mit einem Betrag von T€ 28.667 aus-
gewiesenen Betriebsaufwendungen im ersten Halbjahr
2017 unter dem Niveau der Vergleichsperiode des Vorjah-
res (T€ 30.415).

Zu dieser Entwicklung trugen vor allem eine Kostenredukti-
on im Bereich der Personal- und Sachaufwendungen von
T€ 2.015 bei.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen mit einem Be-
trag von T€ 2.355 (Vorperiode: T€ 2.047) erhdhten sich in
der abgelaufenen Berichtsperiode geringfigig um T€ 308.
In dieser Position werden u. a. die zu entrichtenden Beitra-
ge zum Abwicklungsfonds und die Einlagensicherung mit
insgesamt T€ 1.890 (Vorperiode: T€ 1.986) ausgewiesen.

Betriebsergebnis

Das Betriebsergebnis errechnet sich durch Saldierung der
Betriebsertrage mit den Betriebsaufwendungen und liegt
mit einem Betrag von T€ 6.870 fur das erste Halbjahr 2017
um T€ 9.128 unter dem Ergebnis der Vergleichsperiode
des Vorjahres (T€ 15.998).

GuV-Position 11/12 — Saldo aus Zuweisungen und Aufld-
sungen von Wertberichtigungen auf Forderungen und
Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten

Der Saldo aus den Ertrdgen und Aufwendungen fir Wert-
berichtigungen und RuUckstellungen im Kreditgeschaft
sowie aus der VerauBerung und Bewertung von Wertpa-
pieren des Umlaufvermdgens belauft sich auf insgesamt
T€ 103 (Vorperiode: T€ —6.959). Diese positive Entwick-
lung ist vor allem auf die Netto-Aufldsung von Risikovor-
sorgen im Kreditgeschaft mit T€ 2.221 (Vorperiode:
Netto-Dotierung T€ 3.630) zurlckzuflihren. Die Unterbe-
wertung gemaB § 57 Abs. 1 BWG wurde wie im ersten
Halbjahr 2016 mit einem Betrag von T€ 3.000 vorge-
nommen.

GuV-Position 13/14 — Saldo aus Wertberichtigungen auf
Wertpapiere des Finanzanlagevermdgens sowie Beteili-
gungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Saldo aus der VerduBerung und der Bewertung von
Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie
von Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen belauft sich auf T€ 228 (Vorperiode: Aufwand von
T€ 427). Der positive Saldo ist auf eine Zuschreibung im
Bereich der Beteiligungen zurlckzuflhren.

Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit (EGT)

Das EGT wird im 1. Halbjahr 2017 mit T€ 7.201 ausgewie-
sen und verringerte sich damit gegenuber der Vergleichs-
periode des Vorjahres um T€ 1.411.

Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie

sonstige Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten neben dem
Kdrperschaftsteueraufwand und der Umlagenverrechnung
aus der Steuergruppe vor allem Ertrdge aus latenten Steu-
ern mit T€ 916 (Vorperiode: T€ 907).

Die sonstigen Steuern betreffen vor allem die Stabilitatsab-
gabe von Instituten des Finanzmarkts. Durch die wesentli-
che Reduktion der Stabilititsabgabe im Zuge der
Anderung des Stabilititsabgabegesetzes (StabAbgG) san-
ken die Aufwendungen aus den sonstigen Steuern um



T€ 1.405 auf T€ 384 gegentiber der Vergleichsperiode im
Jahr 2016 (T€ 1.789).

Jahrestberschuss/Jahresfehlbetrag

Der ausgewiesene Jahresuberschuss fur das 1. Halbjahr
2017 betragt T€ 7.237 und liegt somit geringfligig unter
dem Vergleichswert der Vorperiode (T€ 7.312).

Bericht Uber die Zweigniederlassungen

Die HYPO Steiermark mit Sitz in der Landeshauptstadt
Graz unterhalt neben der Hauptniederlassung in der Ra-
detzkystraBe noch weitere drei Filialen im Grazer Stadtge-
biet, ndmlich die Filiale LKH, die Filiale Pliddemanngasse
und die Filiale Ké&rntner StraBe, sowie einen eigenen
Standort fur das PREMIUM.PrivateBanking.

Die Filiale Karntner StraBe betreut und serviciert auch un-
sere Kundinnen und Kunden in den AuBenstellen LKH Graz
Sud-West — Standort West, LKH Graz Sud-West — Stand-
ort Std und LKH Deutschlandsberg.

Dem Regionalbankgedanken Rechnung tragend, werden in
der Ubrigen Steiermark noch weitere fUnf Filialen betrieben,
namlich in Feldbach, Furstenfeld, Judenburg, Leibnitz und
Schladming. In Bruck/Mur stehen wir unseren Kundinnen
und Kunden mit einem Beratungsburo zur Verfigung.

Finanzielle Leistungsindikatoren
Eigenmittelausstattung

Die anrechenbaren Eigenmittel betragen per 30. Juni 2017
T€ 196.942 gegentiber T€ 198.351 im Vorjahr. Die Eigenmit-
telquote konnte insbesondere durch die Reduktion der Be-
messungsgrundlage fur das Eigenmittelerfordernis gesteigert
werden und liegt nunmehr bei 12,5% nach 12,0% zum
Jahresultimo 2016. Weitere Details sind den ausfuhrlichen
Anhangangaben zu entnehmen.

Cost/Income Ratio (CIR)
Als Cost/Income Ratio wird das Verhaltnis aller Betriebs-
aufwendungen zu den Betriebsertragen definiert. Diese
Kennzahl betragt zum Bilanzstichtag 80,7 % nach 65,5 %
im ersten Halbjahr 2016.

Non Performing Loan Quote (NPL-Quote)

Die NPL-Quote ist eine Kennzahl zur Beurteilung der Quali-
tat der Aktiva von Kreditinstituten. Diese wird als Verhéltnis
der ausgefallenen Forderungen (NPL) zu den Kundenforde-
rungen berechnet. Die NPL-Quote betragt per 30. Juni
2017 6,5 % und konnte somit im Vergleich zum Jahresul-
timo 2016 (7,2 %) weiter reduziert werden. Fur die Einstu-

fung als ausgefallene Forderung (NPL) wird die Definition
geman Art. 178 CRR herangezogen.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Die LCR ist eine Kennzahl zur Bewertung des kurzfristigen
Liquiditatsrisikos von Kreditinstituten. Die LCR ist das Ver-
héltnis des Bestands an erstklassig eingestuften Aktiva
zum gesamten Nettoabfluss unter Anwendung eines durch
Basel lll vorgegebenen Stressszenarios in den nachsten 30
Tagen. Damit soll gewahrleistet werden, dass Banken Uber
angemessene Liquiditatspuffer verflgen, um sich einem
mdglichen Ungleichgewicht zwischen Liquiditatszufliissen
und -abflissen unter Stressbedingungen Uber einen Zeit-
raum von 30 Tagen stellen zu kdnnen.

Die LCR muss im Jahr 2017 zumindest 80 % und ab 2018
zumindest 100 % betragen. Die LCR der HYPO Steiermark
betragt per 30. Juni 2017 162 % (Jahresultimo 2016:
186 %) und erflllt damit bereits jetzt die ab 2018 gultigen
Mindestanforderungen.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Die Net Stable Funding Ratio (NSFR) ist eine Kennzahl zur
Beurteilung der strukturellen Liquiditatsausstattung von
Kreditinstituten. Institute mussen sicherstellen, dass ihre
langfristigen Verbindlichkeiten sowohl unter normalen als
auch unter angespannten Umstanden angemessen durch
eine breite Vielfalt von Instrumenten der stabilen Refinan-
zierung unterlegt sind.

Die NSFR ist definiert als das Verhdalinis zwischen dem
verflgbaren stabil refinanzierten Betrag und dem Betrag,
fUr den eine stabile Refinanzierung erforderlich ist.

Eine Quote von 100 % ist per 2018 einzuhalten, wobei sich
die finale Ausgestaltung der Berechnung noch &ndern
kann.

Auf Basis der bestehenden Vorgaben erfillt die HYPO
Steiermark mit einer aktuellen NSFR von 107 % (Jahresul-
timo 2016: 113 %) bereits jetzt die Mindestanforderungen.



Bericht Uber die voraussichtliche Ent-
wicklung und die Risiken des Unter-
nehmens

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
Das Wachstum in den USA fiir 2017 wird von der OECD
auf 2,1 % geschatzt. Fir 2018 geht man von einem etwas
hoheren Wirtschaftswachstum aus. Zudem wird erwartet,
dass die US-Notenbank trotz des positiven Umfeldes den
Pfad der Normalisierung nur langsam voranschreiten wird.

Prognosen fUr die Schwellenlander zeigen ein beschleu-
nigtes Wachstum im zweiten Halbjahr 2017. Die protektio-
nistischen Risiken der Trump-Regierung haben sich zwar
abgeschwacht, sind aber nicht verschwunden. Auch eine
restriktivere Geldpolitik der US-Notenbank kdnnte den
Ausblick trlben. Ferner bestehen weiterhin politische
beziehungsweise geopolitische Risiken.

In der Eurozone weisen Prognosen auf eine Fortsetzung
des Aufschwungs hin. Die EZB geht von einem Wirt-

schaftswachstum fur 2017 zwischen 1,6 % und 1,9 % aus.

Als Grund dafir wurden die besonders positive Entwick-
lung der Inlandsnachfrage und die Wachstumsaussichten
quer Uber alle Mitgliedsstaaten der Eurozone genannt. Fur
Hinweise zur weiteren Entwicklung ihrer Zinspolitik und
insbesondere zur moglichen Reduktion der Anlei-
heankaufsprogramme verwies die EZB auf den Herbst.

Das Wirtschaftswachstum in Osterreich wird fir 2017 mit
2,2 % und in den zwei folgenden Jahren mit 1,7 % und
1,6 % erwartet. Auch am Arbeitsmarkt wird bis 2019 mit
einer Arbeitslosenrate von 5,4 % eine Entspannung gese-
hen. Die Inflation durfte jedoch in dieser Zeit laut Progno-
sen auf moderaten 1,8 % zu liegen kommen.

Die jungsten positiven Entwicklungen in der Steiermark —
deutlicher Ruckgang der Arbeitslosenquote, Anstieg der
Aktivbeschaftigung, Anstieg der Industrieproduktion, hohe
F&E-Quote — sollten auch weiterhin Anreize flr einen at-
traktiven Wirtschaftsstandort Steiermark bieten. Die Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark AG ist flir den erhofften
Aufwartstrend gut aufgestellt und wird den Menschen im
Land weiterhin ein verlasslicher Partner bei der Realisie-
rung von Winschen und Projekten sein.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Das Risikomanagement der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG folgt den Zielen und Anforderungen der
HYPO Steiermark Risikostrategie und -politik, die auf Basis
des jahrlichen Budgetierungs- und Planungsprozesses
aktualisiert werden. Die Risikostrategie legt die strategische
Ausrichtung des Risikomanagements fur alle Arten von
Risiken innerhalb der HYPO Steiermark fest. Damit stellt
die Risikostrategie das oberste Lenkinstrument flr risiko-
orientiertes Management in der HYPO Steiermark dar und
ist ein Eckpfeiler im Rahmen der Steuerung, Uberwachung
und Begrenzung von Risiken. Sie tragt so wesentlich zur
Sicherstellung der internen Kapitaladagquanz bei. Abgeleitet
von der Risikostrategie verfolgt die HYPO Steiermark mit
ihrer Risikopolitik das Ziel, alle relevanten Risiken, die sich
aus dem Bankgeschaft und dem Bankbetrieb ergeben,
frihzeitig zu erkennen und durch eine wirksame Risiko-
steuerung aktiv zu managen und zu begrenzen. Alle Einzel-
risiken sollen dabei permanent und vollstandig erfasst
werden. Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steu-
ern zu kénnen, verfugt die Bank — integriert und stark ein-
gebunden in den Konzern der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG — Uber ein umfassendes Risikomanagement
und -controlling.

Im Konzern sind die erforderlichen organisatorischen Vor-
kehrungen getroffen, um den Anforderungen eines moder-
nen Risikomanagements zu entsprechen. Es gibt eine klare
Trennung zwischen Markt und Risikobeurteilung, -messung
und -kontrolle. Die Marktfolgeaufgaben werden aus Grin-
den der Sicherheit und Vermeidung von Interessenkonflik-
ten von unterschiedlichen Organisationseinheiten
wahrgenommen.

GemaB den Bestimmungen des § 39a BWG sowie der
Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung (KI-RMV) ha-
ben Banken Uber wirksame Plane und Verfahren zu verfa-
gen, um die Hohe, die Zusammensetzung und die
Verteilung des Kapitals, welches zur quantitativen und
qualitativen Absicherung aller wesentlichen bankgeschéaftli-
chen und bankbetrieblichen Risiken zur Verfligung steht, zu
ermitteln. Darauf aufbauend haben sie Kapital in erforderli-
chem AusmalB zu halten. Diese Verfahren werden im ICAAP
(Internal Capital Adequacy Assessment Process) zusam-
mengefasst und in der HYPO Steiermark im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsrechnung dargestellt und berichtet.

Im Konzern wurde ein Bankensanierungsplan erstellt, in
dem Sanierungsindikatoren definiert, potenzielle Sanie-
rungsoptionen bewertet und anhand von fiktiven Szenarien



erprobt werden. Der Sanierungsplan ist jahrlich zu aktuali-
sieren und wurde zuletzt im Geschéaftsjahr 2016 an die
Aufsicht Gbermittelt.

Im Zuge der jahrlichen Uberarbeitung werden die aufsichts-
rechtlichen Anpassungserfordernisse bericksichtigt. Im
Sinne der FrUherkennungsaktivitdten der Bankenaufsicht
wurden bei den Behodrden neue Abteilungen geschaffen,
die sich mit den BaSAG-Themen - wie z. B. Bankenab-
wicklung — befassen und damit einen Einfluss auf die Ge-
staltung des Sanierungsplanes haben.

Die HYPO Steiermark dotiert jéhrlich den nationalen Ab-
wicklungsfonds laut Bescheid der Abwicklungsbehdrde.
Dieser wurde in den einheitlichen européischen Abwick-
lungsfonds Uberfuhrt.

Des Weiteren werden tourlich Stresstests im Konzern
durchgefihrt und im Gesamtbankrisikokomitee im Konzern
behandelt. Stresstests liefern ergdnzende Informationen zu
den Value-at-Risk-Analysen und zeigen mdgliche Verlust-
potenziale auf. In den Stresstests werden u. a. Verande-
rungen des  volkswirtschaftichen  Umfelds  durch
makrodkonomische Szenarien dargestellt. Diese beschrei-
ben eine auBergewdhnliche, aber plausible negative Ent-
wicklung der Volkswirtschaft. Dabei wird zwischen einer
~Systemkrise”, einer ,idiosynkratischen Krise" sowie einer
,kombinierten Krise“ unterschieden. Die Szenarien unterlie-
gen einem jahrlichen Review. Bei den tourlichen Stresstests
im Konzern waren die Kapitalquoten in allen Szenarien
immer gegeben. Zusatzlich werden reverse Stresstests
durchgefihrt, welche speziell auf die risikosensitiven Berei-
che im Konzern abzielen und dem Management somit
wichtige Informationen flr die Steuerung der Risiken lie-
fern.

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark ist Mitglied der
Einlagensicherung des HYPO-Haftungsverbundes. Bezug-
nehmend auf das Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schédigungsgesetz hat die HYPO Steiermark den von der
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.  vorgeschriebenen
Beitrag zum Einlagensicherungsfonds  eingezahlt. Der
Fonds ist mit jahrlichen Beitrdgen bis Mitte 2024 zu dotie-
ren.

In der Risikocontrolling-Datenbank der HYPO Steiermark
sind die Risikostrategie und -politik der HYPO Steiermark
und die Grundsatze des Risikomanagements sowie die
Darstellung der einzelnen Risiken hinsichtlich Messung,

Limitsystem, Uberwachung und Verantwortlichkeiten um-
fangreich dokumentiert.

In der Risikostrategie gelten fur die HYPO Steiermark fol-
gende allgemeine risikopolitische Grundsatze:

= Klare und nachvollziehbare Entscheidungen

= Sorgfaltige, zeitnahe und realistische Bonitatsbeurteilung
bei allen Aktivgeschaften

= Bei einer nicht transparenten, undberschaubaren Risiko-
lage wird nach dem Vorsichtsprinzip gehandelt.

= Konsequente Risikosteuerung durch eine rechtzeitige
|dentifikation und Bewertung der Risiken sowie eine ent-
schlossene Umsetzung der erforderlichen MaBnahmen

= Eine Risikominimierung erfolgt auch durch eine breitge-
streute Diversifizierung der Bankgeschéfte.

= Durch eine effiziente Steuerung sehen wir Risiken auch
als Ertragschance.

= Risiken der Bank werden immer ausreichend diversifiziert
und zwar sowohl in den einzelnen Geschéftsfeldern als
auch Uber die Geschéftsfelder hinausgehend.

= Entwicklung und Integration funktionierender Prozesse in
den téaglichen Geschéftsablauf.

= Produkte und Dienstleistungen werden nur dann unseren
Kundinnen und Kunden angeboten, wenn wir dafir die
Berechtigung, entsprechendes Fachwissen und die dafir
ndtige Infrastruktur haben.

= Know Your Customer: Wir kennen unsere Kundinnen und
Kunden und vergeben daher Kredite nur nach eingehen-
der Schuldner- und Bonitatsprifung.

Die MaBnahmen zur Begrenzung der Risiken werden unter
BerUcksichtigung der Risikotragfahigkeit im RLB Steier-
mark Konzern strukturiert und in angemessenen Abstan-
den Uberprift. Der Vorstand steuert und limitiert die
Risikotragfahigkeit auf Basis des Extremfalls (VaR 99,9 %).
Das aus dem RLB Steiermark Konzern zugewiesene 6ko-
nomische Kapital wird sodann laufend auf seine Ausnut-
zung hin Uberwacht.



Dies alles geschieht jedoch unter Einhaltung der Going-
Concern-Betrachtung (VaR 95 %).

Die Risikotragfahigkeitsanalyse ist eine wesentliche Ent-
scheidungsgrundlage flr das Management und wichtiger
Bestandteil des laufenden Risikoberichts an den Vorstand
und des vierteljahrlichen Risikoberichts an den Aufsichtsrat.
Die laufende Uberwachung der Risikolimite erfolgt durch
das Risikocontrolling im RLB Steiermark Konzern.

Das Risikocontrolling berichtet das aktuelle Gesamtbankri-
siko periodisch an den Vorstand, wobei im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsanalyse die Uberwachung der aktuellen
Ausnutzung der Limite in den einzelnen Risikoarten bzw.
Geschaftsfeldern erfolgt. Des Weiteren verantwortet das
Risikocontrolling die laufende Weiterentwicklung und Im-
plementierung der Methoden zur Risikomessung und Ver-
feinerung der Steuerungsinstrumente sowie die Wartung
und Aktualisierung der Regelwerke.

Im Konzerngremium ,Gesamtbankrisiko-Steuerungskomi-
tee” werden die Berichte analysiert und die erforderlichen
MaBnahmen zur Risikosteuerung festgelegt.

Neben dem Adressenausfallsrisiko (u. a. Kredit- u. Beteili-
gungsrisiko) werden auch das Marktpreisrisiko flr Zinsan-
derungen, Wahrungskursschwankungen und Anleihen-
kurse, bankbetriebliche operationale Risiken, das
Liquiditatsrisiko und sonstige Risiken in die Betrachtung
einbezogen.

Offenlegung

Die Offenlegung geman Basel Ill (Artikel 431 ff.) erfolgt auf
konsolidierter Basis des Konzernabschlusses der RLB-
Stmk Verbund eGen. Diese Daten sind unter dem Link
www.rlbstmk.at entsprechend verdffentlicht.

Die im Folgenden enthaltenen quantitativen Angaben ba-
sieren auf dem internen Berichtswesen zur Gesamtbankri-
sikosteuerung.

Gesamtbankrisiko

Die Risikotragfahigkeitsanalyse anhand des internen Kapi-
taladaquanzverfahrens (Internal Capital Adequacy Assess-
ment Process — ICAAP) ist ein wesentlicher Bestandteil der
Gesamtbankrisikosteuerung der HYPO Steiermark.

Internationaler Best Practice folgend ist der ICAAP als
revolvierender Steuerungskreislauf aufgesetzt. Dieser star-
tet mit der Definition einer Risikostrategie, durchlauft dann

den Prozess der Risikoidentifikation, -quantifizierung und
-aggregation und schlieBt mit der Bestimmung der Risiko-
tragféhigkeit, Kapitalallokation und Limitierung bis hin zur
laufenden Risikouberwachung. Die einzelnen Elemente des
Kreislaufes werden mit unterschiedlicher Frequenz durch-
laufen (z. B. taglich fiir die Risikomessung ,Marktrisiko
Handelsbuch®, monatlich flr die Erstellung der Risikotrag-
fahigkeitsrechnung, jahrlich fir Risikoinventur, Risikostrate-
gie und -politik). Alle im Kreislauf beschriebenen Aktivitaten
werden zumindest jahrlich auf inre Aktualitdt und ihre An-
gemessenheit hin geprUft und bei Bedarf an die aktuellen
Rahmenbedingungen angepasst.

Diesem Prinzip folgend erhebt die HYPO Steiermark im
Rahmen einer Risikoinventur, welche Risiken im laufenden
Bankbetrieb vorhanden sind und welche Bedeutung bzw.
welches Gefahrenpotenzial diese Risiken flr die HYPO
Steiermark haben. Dabei wird nicht nur eine quantitative
Einschatzung der einzelnen Risikoarten vorgenommen,
sondern es werden auch die vorhandenen Methoden und
Systeme zur Uberwachung und Steuerung der Risiken
beurteilt (qualitative Beurteilung). Die Ergebnisse der Risi-
koinventur werden ausgewertet, zusammengefasst und
flieBen in die Risikostrategie und -politik ein.

Die Beurteilung der Angemessenheit der internen Kapital-
ausstattung erfolgt tourlich auf Basis der nach internen
Modellen ermittelten Risiken, wobei in der Wahl der Model-
le auf die Wesentlichkeit der Risiken Ricksicht genommen
wird.

Ziel ist es sicherzustellen, dass die HYPO Steiermark jeder-
zeit Uber ausreichende Risikodeckungsmassen verfugt, um
eingegangene Risiken auch im unerwarteten Fall tragen zu
kénnen. Daher werden alle identifizierten und quantifizierten
Risiken zu einem Gesamtbankrisiko aggregiert.

Dem aggregierten Gesamtverlustpotenzial werden die zur
Deckung dieser potenziellen Verluste zur Verflgung ste-
henden Deckungsmassen aus dem Konzern gegentberge-
stellt, um festzustellen, ob die Bank in der Lage ist,
Verluste ohne schwerwiegende negative Auswirkungen auf
ihre Geschéaftstatigkeit zu verkraften. In der Betrachtungs-
weise ,,Going Concern® (VaR 95 %) mussen das Risikopo-
tenzial und die Risikotragfahigkeit so aufeinander
abgestimmt sein, dass die Bank in der Lage ist, einen
negativen Belastungsfall zu verkraften und die geordnete
Geschaftstatigkeit fortzusetzen. Das Absicherungsziel des
Extremfallansatzes (VaR 99,9 %) spiegelt die aufsichts-



rechtliche Sichtweise wider und dient dem Schutz der
Glaubigerinnen und Glaubiger.

Auf Basis des Extremfallszenarios wurde zum 30. Juni
2017 ein 6konomischer Kapitalbedarf von 110,7 Millionen
Euro nach 117,3 Millionen Euro zum Jahresultimo 2016
ermittelt. Die korrespondierende Deckungsmassenzuwei-
sung aus dem Konzern belief sich auf 165,0 Millionen Euro,
analog zum Jahresultimo 2016.

Anteil der Risikoarten am Gesamtbankrisiko im Extrem-
fallszenario

per 30. Juni 2017

M Adressrisiko
B Marktrisiko
I Operationales Risiko

M Sonstige Risiken

per 31. Dezember 2016

B Adressrisiko
m Marktrisiko
1 Operationales Risiko

M Sonstige Risiken

Adressrisiko

Das Adressrisiko beinhaltet das Kreditrisiko im engeren
Sinn, das Konzentrationsrisiko bei Fremdwahrungskrediten,
das Kontrahentenrisiko aus Wertpapieren, das Landerrisiko

und das Beteiligungsrisiko. In weiterer Folge werden die
wesentlichsten Risikoarten erlautert.

Kreditrisiko

Wir verstehen als Kreditrisiko das Risiko, das in der Gefahr
eines teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich
vereinbarter Zahlungen bei Kreditgeschéaften besteht. Das
kann in der Bonitat des Geschéftspartners oder mittelbar
Uber den Sitz des Geschéaftspartners im L&nderrisiko be-
grindet sein. Innerhalb des Kreditrisikos werden zwei Aus-
pragungen von Risiko unterschieden: der Expected Loss
(EL) und der Unexpected Loss (UL). Der EL wird durch den
Ansatz einer adaquaten Pramie (Standardrisikokosten)
kompensiert, wahrend der UL durch das 6konomische
Kapital gedeckt werden muss. Beide Risiken werden aktiv
von den Risikomanagementeinheiten gesteuert.

Das Kreditrisiko wird sowohl auf Einzelkreditbasis der Kun-
dinnen und Kunden als auch auf Portfoliobasis beobachtet
und analysiert. Diese Analyse lasst ein Abschatzen des
AusmalBes des Risikos und gegebenenfalls die Erarbeitung
notwendiger MaBnahmen zur Risikoreduktion zu. Flr die
Steuerung des Kreditrisikos sind u. a. Limite auf Portfolio-
ebene, Kreditnehmerebene und Produktebene festgelegt.
Das Kreditrisiko stellt bei Weitem die wichtigste Risikokate-
gorie fur die HYPO Steiermark dar.

Die Steuerung des Kreditrisikos basiert auf dem Grundsatz,
dass die Kreditvergabe ausschlieBlich nach dem Know-
your-Customer-Prinzip erfolgt, d. h., Kredite werden erst
nach eingehender Personen- und Bonitatsprifung und
nach dem Vier-Augen-Prinzip (Markt und Marktfolge) ver-
geben. Fur die Beurteilung der Bonitat und Werthaltigkeit
von Sicherheiten verwendet die HYPO Steiermark aufgrund
der konzerneinheitlichen Risikosysteme ebenfalls das im
Raiffeisensektor eingesetzte Rating- und Sicherheitenbe-
wertungsmodell. Die bankinternen Ratingmodelle unterlie-
gen einer regelmaBigen, jahrlichen quantitativen und
qualitativen Validierung, bei der das betreffende Ratingmo-
dell daraufhin gepruft wird, ob es die zu messenden Risi-
ken treffsicher abbildet. Das interne Ratingmodell umfasst
13 Stufen, wobei jeder Ratingstufe eine Ausfallswahr-
scheinlichkeit zugeordnet ist.



Ratingstufen

Internes Ra-
. Erklarung
tingmodell
0,5 Risikolos
1 Ausgezeichnete Bonitat
1,5 Sehr gute Bonitat
2 Gute Bonitat
285 Durchschnittliche Bonitat
8 Akzeptable Bonitat
03,5 Schwache Bonitat
4 Sehr schwache Bonitat
4,5 Ausfallsgeféhrdet
5 Ausfall (90 Tage uberfallig)
51 Ausfall (Restrukturierung, Zinsfreistellung, sonstige)
5,2 Ausfall (Insolvenz)
NR Nicht geratet

Rund 91 % des Kundenportfolios (EAD-Exposure) entfallen
auf die Ratingstufen 0,5 bis 3,0 (Jahresultimo 2016: 86 %).

Das Berichtswesen zum Kreditrisiko auf Portfolioebene
basiert auf dem Kundenrating; Sicherheiten werden risiko-
mindernd angesetzt. Das Reporting umfasst u. a. auch die
Betrachtung der gréBten wesentlichen Einzelrisiken.

Kreditentscheidungen bedUrfen ab einer definierten Grenze
der Zustimmung von Markt und Marktfolge (Kreditrisikoma-
nagement). Fur den Fall voneinander abweichender Voten
zwischen den einzelnen Kompetenztragern ist ein standar-
disiertes Eskalationsverfahren eingerichtet.

Im Frihwarnsystem flr das Kundenkreditgeschéft sind je
nach Ausprégung des Risikogehaltes insgesamt vier Be-
treuungsstufen definiert, welche eine optimale Zusammen-
arbeit von Markt und Marktfolge gewahrleisten. Der
Vorstand wird zeitnah durch ein entsprechendes Reporting
informiert.

Fir ausgefallene Kredite (Non-performing Loans, NPL)
werden die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen ange-
wandt. Ein Ausfall ist demnach gegeben, wenn die Kundin
oder der Kunde in ein Insolvenz- oder ahnliches Verfahren
involviert ist, mindestens 90 Tage mit einer wesentlichen
Forderung der Bank im Verzug ist oder die Forderungen an
die Kundin oder den Kunden als nicht vollstandig einbring-
lich zu beurteilen sind. Die NPL-Quote betragt per
30. Juni 2017 6,5 % und konnte somit im Vergleich zum
Jahresultimo 2016 (7,2 %) weiterhin reduziert werden. Auf

Ebene der Non-performing Exposure (Gesamtbankge-
schéft) betragt die Quote 4,3 % (Vorjahr: 4,2%).

Das L&nderrisiko umfasst das Transferrisiko sowie das
politische Risiko aus Cross Boarder-Geschaften. Die aktive
Landerrisikosteuerung der HYPO Steiermark erfolgt auf
Basis der im Konzern festgelegten Landerlimite, welche
jahrlich neu festgelegt werden. Bei einer negativen Veran-
derung der Ratings der einzelnen Lander bzw. bei Erken-
nen von negativen wirtschaftlichen Entwicklungen werden
auch unterjahrig Limitreduktionen vorgenommen. Das auf
auslandischen Mérkten aushaftende EAD-Exposure (EAD:
Saldo +50 % der nicht ausgenutzten Rahmen) betragt
7,8 % per 30. Juni 2017 (31. Dezember 2016: 8,7 %).

Das Reporting Uber Fremdwahrungskredite und endfallige
Kredite mit Tilgungstragern ist im laufenden Berichtswesen
integriert. Die Kundenberatung ist bei diesen Produkten auf
Risikoreduktion und vermodgensichernde MaBBnahmen aus-
gerichtet. Das Volumen dieser Portfolios wird laufend aktiv
reduziert. Der Anteil des Fremdwéahrungsvolumens am
Gesamtkreditvolumen fiel bis 30. Juni 2017 auf 8,5 %
(81. Dezember 2016: 9,8 %).

Credit-Value-Adjustment-Risiko (CVA)

Das CVA-Risiko bezeichnet das Risiko einer Anpassung
der Kreditbewertung. Die Ermittlung erfolgt auf Basis auf-
sichtsrechtlicher Eigenmittelerfordernisse.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst das Risiko potenzieller
Verluste aus Beteiligungsverhéltnissen, die bei Wertminde-
rungen aufgrund sich verschlechternder Bonitat, im Rah-
men von VerduBerungen sowie durch Dividendenausfalle
entstehen kdnnen. Die Identifizierung maoglicher Risiken in
Bezug auf Beteiligungen erfolgt im Beteiligungsmanage-
ment. Der Uberwiegende Teil des Beteiligungsrisikos resul-
tiert aus Konzernbeteiligungen.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man den potenziell moglichen
Verlust durch schwankende bzw. sich &ndernde Zinssétze,
Devisen- oder Aktienkurse. In der HYPO Steiermark wer-
den Marktpreisrisiken nur im Bankbuch eingegangen. Die
Risikopositionen ergeben sich aus dem Kundengeschaft
und dem Eigengeschaft der Bank.



Die Risiken werden mit Value-at-Risk-Ansatzen sowie er-
ganzenden statistischen Verfahren ermittelt. Die Value-at-
Risk-Werte werden einerseits mittels historischer Simulati-
on und andererseits mittels parametrischer Verfahren er-
rechnet.

Das Zinsdnderungsrisiko wird hinsichtlich aufsichtsrechtli-
cher Erfordernisse Uber die Zinsrisikostatistik ermittelt.
Dabei wird die barwertige Veranderung des Zinsbuchs bei
einer Parallelverschiebung der Zinskurve um 200 Basis-
punkte simuliert. Erganzend dazu dienen weitere Modelle
einer umfassenden Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbank-
ebene.

Im Rahmen der Marktpreisrisikoermittiung werden auch
das Veranlagungs-, das Options- und das Wahrungsrisiko
ermittelt und im Rahmen der Limitarchitektur bertcksich-
tigt.

Das Veranlagungsrisiko (Credit-Spread-Risiko) beschreibt
das Verlustrisiko aufgrund sich andernder Marktpreise,
welches durch Anderungen von Credit Spreads bzw. der
Spreadkurve im Vergleich zum risikofreien Zinssatz hervor-
gerufen wird.

Wéhrungsrisiken stehen flir die Verringerung des Bank-
ergebnisses durch eine Veranderung von Wechselkursen
bei offenen Devisenpositionen in der Bilanz. Das Wah-
rungsrisiko wird auf Tagesbasis vom Konzern-Treasury
aus gesteuert.

Sowohl flir das Zinsdnderungs- als auch flr das Credit-
Spread-, das Options- und das Wahrungsrisiko sind spezi-
elle Stresstests implementiert.

Zur Absicherung von Zinsédnderungs- und Wechselkursrisi-
ken werden marktibliche Finanzinstrumente eingesetzt. Zu
den Details dieser Derivatgeschafte sowie zur Darstellung
der Bewertungsmethoden wird auf den Anhang verwiesen.

Operationelle Risiken

Unter operationellem Risiko versteht die HYPO Steiermark
Verluste, welche infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder von externen Ereignissen eintreten.

Die Kapitalbemessung in den Risikosystemmen wird vom
aufsichtsrechtlichen Basisindikatoransatz abgeleitet. Fur
die operative Risikosteuerung wird ein Assessmentverfah-
ren eingesetzt. Konzernweit ist eine zentrale Schadensfall-

datenbank im Einsatz. Kontrollmechanismen zum Thema
Oprisk werden automatisiert im prozessorientierten Infor-
mationsnetzwerk (Point), inklusive internes Kontrollsystem
(IKS), durchgefuhrt.

Sonstige Risiken

Im Rahmen des Berichtswesens zum ,sonstigen Risiko”
werden das Risiko aus dem makrodkonomischen Umfeld
und ein pauschaler ,Risikopuffer” flr nicht quantifizierbare
Risiken dargestellt.

Die Liquiditatsrisikosteuerung und Liquiditatssicherstellung
der HYPO Steiermark erfolgt in enger Abstimmung mit dem
Liquiditadtsmanagement im Konzern der RLB Steiermark,
wobei die operative Liquiditatssteuerung vom Konzern-
Treasury durchgefihrt wird. Die verwendeten Kapitalbin-
dungs- und Stressannahmen werden in gewohnter Weise
einer tourlichen Analyse und Aktualisierung unterzogen.

Das Risiko aus Veradnderungen im makrodkonomischen
Umfeld wird als zusatzliches Kreditrisiko Uber einen Anstieg
der Ausfallswahrscheinlichkeiten berechnet.

Als Risikopuffer — flr nicht quantifizierbare Risiken (u. a.
Eigenmittelrisiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko) —
wird ein pauschaler Zuschlag von 5 % aller ermittelten
Risikopositionen eingestellt, fur welchen im Gesamtlimit
ausreichende Deckung zu halten ist.



Graz, 23. August 2017

Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Bilanz zum 30. Juni 2017

Bei der Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen
rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

AKTIVA 30.06.2017 31.12.2016 Verdnderung
T€ T€ inT€ in %

1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken und

Postgirodmtern 10.753 15.661 -4.908 -31,34
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur

Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 68.869 68.078 791 1,16
3. Forderungen an Kreditinstitute 671.373 786.808 -115.435 -14,67
4. Forderungen an Kunden 2.500.014 2.614.466 -114.452 -4,38

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 343.756 390.060 -46.304 -11,87
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 85 85 0 -
7. Beteiligungen 3.175 2.951 224 7,59
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.443 6.443 0 -
9. Immaterielle Vermégensgegenstiande des Anlagevermdgens 0 0 0 -
10. Sachanlagen 4.770 4.858 -88 -1,81
11. Anteile an einer herrschenden oder an einer mit Mehrheit

beteiligten Gesellschaft 0 0 0 -
12. Sonstige Vermodgensgegenstinde 5.775 9.900 -4.125 -41,67
13. Gezeichnetes Kapital, das eingefordert,

aber noch nicht eingezahlt ist 0 0 0 -
14. Rechnungsabgrenzungsposten 7.133 7.506 -373 -4,97
15. Aktive latente Steuern 4.133 3.217 916 28,47
SUMME DER AKTIVA 3.626.279 3.910.033 -283.754 -7,26
Posten unter der Bilanz 30.06.2017 31.12.2016 Veradnderung

T€ T€ inT€ in %

Aktiva

1. Auslandsaktiva 272.716 321.861 -49.145 -15,27




PASSIVA 30.06.2017 31.12.2016 Verdnderung
T€ T€ inT€ in %

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 789.030 779.607 9.423 1,21
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.580.229 1.844.624 -264.395 -14,33
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 993.209 1.036.973 -43.764 -4,22
4. Sonstige Verbindlichkeiten 32.725 33.434 =709 -2,12
5. Rechnungsabgrenzungsposten 14.154 12.573 1.581 12,57
6. Riickstellungen 42.416 40.543 1.873 4,62
6a. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0 0 0 -
7. Erganzungskapital gemaB Teil 2 Titel | Kapitel 4

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 5.000 0 5.000 100,00
8. Zusitzliches Kernkapital gemas Teil 2 Titel | Kapitel 3

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 0 0 0 -
8b. Instrumente ohne Stimmrechte gemas § 26a BWG 0 0 0 -
9. Gezeichnetes Kapital 39.985 39.985 0 -
10. Kapitalriicklagen 39.275 39.275 0 -
11. Gewinnriicklagen 33.478 33.478 0 -
12. Haftriicklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG 49.541 49.541 0 -
13. Halbjahresiiberschuss/Bilanzgewinn 7.237 0 7.237 100,00
SUMME DER PASSIVA 3.626.279 3.910.033 -283.754 -7,26
Posten unter der Bilanz 30.06.2017 31.12.2016 Verdnderung

T€ T€ inT€ in %

Passiva
1. Eventualverbindlichkeiten 381.967 328.840 53.127 16,16
2. Kreditrisiken 349.894 349.894 0 -
3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften 0 0 0 -
4. Anrechenbare Eigenmittel gemas Teil 2 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 196.942 198.351 -1.409 -0,71
5. Eigenmittelanforderungen gemas Art. 92 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 1.570.165 1.659.806 -89.641 -5,40
6. Auslandspassiva 1.008.003 1.118.104 -110.101 -9,85




Gewinn-und-Verlust-Rechnung
1. Janner bis 30. Juni 2017

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 Veranderung
T€ T€ inT€ in %

1. Zinsen und ahnliche Ertrage 60.936 77.338 -16.402 -21,21
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -38.687 -43.970 5.283 12,02
l. NETTOZINSERTRAG 22.249 33.367 -11.118 -33,32
3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 125 1.854 -1.729 -93,26
4. Provisionsertrage 7.381 6.776 605 8,93
5. Provisionsaufwendungen -2.596 -2.140 -456 -21,31
6. Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschiften 319 190 129 67,89
7. Sonstige betriebliche Ertrdage 8.059 6.367 1.692 26,57
Il. BETRIEBSERTRAGE 35.537 46.414 -10.877 -23,43
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -26.072 -28.087 2.015 7,17
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten

9 und 10 enthaltenen Vermégensgegenstdnde -240 -281 41 14,59
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.355 -2.047 -308 -15,05
11l. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -28.667 -30.415 1.748 5,75
IV. BETRIEBSERGEBNIS 6.870 15.998 -9.128 -57,06
11./12. Saldo aus Wertberichtigungen auf
Forderungen und Zufiihrungen zu Riick-
stellungen fiir Eventualverbindlichkeiten
und fir Kreditrisiken sowie
Ertrdage aus der Auflésung von
Wertberichtigungen auf Forderungen und
Riickstellungen fiir Eventualverbind-
lichkeiten und fiir Kreditrisiken 103 -6.959 7.062 >100
13./14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wert-
papiere, die wie Finanzanlagen bewertet
sind, sowie auf Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen und Ertrage
aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet werden, sowie
auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 228 -427 655 >100,00
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 7.201 8.612 -1.411 -16,38
15. Steuern vom Einkommen und Ertrag 420 489 -69 -14,11
16. Sonstige Steuern, soweit nicht in

Posten 15 auszuweisen -384 -1.789 1.405 78,54
VI. HALBJAHRESUBERSCHUSS/JAHRESUBERSCHUSS 7.237 7.312 -75 -1,03




Anhang zum Halbjanres-
apschluss per
30, Juni 2017

Verzeichnis der verwendeten Abklrzungen

BWG Bankwesengesetz, BGBI. 532/1993, i. d. g. k.

BorseG Borsegesetz 1989, BGBI. 555/1989, i.d.g.F.

CRR Capital Requirements Regulation, VO (EU) Nr. 575/2013

EStG Einkommensteuergesetz 1988, BGBI. 400/1988, i. d. g. F.

IAS International Accounting Standards

IFRS International Financial Reporting Standards

KSchG Konsumentenschutzgesetz, BGBI. 140/1979, i. d. g. F.

KStG Kdrperschaftsteuergesetz 1988, BGBI. 401/1988, i. d. g. F.

PBrStG Bundesgesetz Uber die Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

UGB Unternehmensgesetzbuch

StabAbgG  Stabilitdtsabgabegesetz, BGBI. | 111/2010, i.d. g. F.

Der vorliegende Halbjahresabschluss der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG wurde
nach den Vorschriften des BWG, der EU-Verordnung Nr. 575/2013 (CRR - Capital Require-
ments Regulation) und — soweit anwendbar — nach den Vorschriften des UGB in der zum
Berichtsstichtag geltenden bzw. anzuwendenden Fassung aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfolgte gemaB den
Gliederungsvorschriften der Anlage 2 zu Artikel | §43BWG. Es wurde jedoch
§ 87 Abs. 2 BorseG in Anspruch genommen und eine verkirzte Bilanz sowie eine verkirzte
Gewinn-und-Verlust-Rechnung erstellt.

Im Anhang wurden das aktuelle Zahlenmaterial und die Vorjahreswerte gerundet in Tausend
EURO (T€) ausgewiesen. In der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht aus-
zuschlieBen.

Die dem Halbjahr 2017 bzw. dem Berichtsstichtag 30. Juni 2017 gegentbergestellten Vor-
jahreszahlen sind in Klammer gesetzt.



A. Allgemeine Grundsatze

Der Halbjahresabschluss der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG wurde auf Basis der
Unternehmensfortfihrung und unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflh-
rung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Halbjahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit ein-
gehalten und die Posten des Halbjahresabschlusses unter Berlcksichtigung ihres wirtschaft-
lichen Gehalts bilanziert. Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und
Schulden wurde, sofern die Voraussetzungen fUr die Bildung von Bewertungseinheiten oder
fir eine Gruppenbewertung (§ 209 Abs. 2 UGB) nicht gegeben waren, der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt. Dem Grund-
satz der Vorsicht wurde unter Berlcksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes
insofern Rechnung getragen, als nur die am Berichtsstichtag verwirklichten Gewinne ausge-
wiesen und alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste bilanzmaBig erfasst wurden.

Die Erstellung eines Halbjahresabschlusses erfordert Ermessensbeurteilungen bei der An-
wendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die Festlegung von Annahmen
Uber zukUnftige Entwicklungen durch das Management, die den Ansatz und den Wert von
Vermodgenswerten und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Berichts-
stichtag und den Ausweis von Ertragen wahrend der Berichtsperiode wesentlich beeinflus-
sen kénnen.

Sind fur die Bilanzierung und Bewertung Schatzungen oder Beurteilungen erforderlich, basie-
ren diese auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Planungen und — nach
jeweils aktuellem Ermessen — wahrscheinlichen Erwartungen oder Prognosen zukinftiger
Ereignisse. Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelma-
Bigen Prufung.



B. Angaben zu den in der Bilanz und in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

1. Wéahrungsumrechnung

Die Fremdwahrungsbetrage werden gemaB § 58 Abs. 1 BWG zu den von der Européischen
Zentralbank bekannt gegebenen Referenzkursen des Berichtsstichtages umgerechnet. Fur
jene Fremdwahrungspositionen, fur die keine EZB-Referenzkurse veroffentlicht werden, wer-
den die Devisenmittelkurse von Referenzbanken herangezogen. Devisentermingeschafte
werden mit dem Terminkurs zum Berichtsstichtag bewertet.

2. Wertpapiere

Flr die Bewertung von Wertpapieren werden Boérsenkurse oder am Markt beobachtbare
Quotierungen von Handelsteiinehmern herangezogen. Eine Bildung von Durchschnittskursen
bei volatilen Kursen rund um den Abschlussstichtag wird nicht vorgenommen.

Sind aufgrund eines inaktiven Marktes keine addquaten Marktdaten vorhanden, erfolgt die
Kursermittlung anhand interner Bewertungsmodelle unter Zugrundelegung von Auf- und
Abschlagen fur Bonitat, Handelbarkeit und Ausstattung.

Folgende Griinde flihren zur Annahme eines inaktiven Marktes bei der Bewertung:

- es sind keine beobachtbaren Kurse vorhanden
- die Marktkurse sind nicht aktuell

- die Handelsaktivitaten sind eingebrochen

- wesentliche Ausweitung der bid/ask Spreads

2.1. Wertpapiere des Anlagevermdgens

Die dauernd dem Geschéftsbetrieb gewidmeten Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip unter Berlicksichtigung des Anschaffungskosten-
prinzips bewertet. Das Wahlrecht, bei voraussichtlich nicht dauerhaften Wertminderungen auf
den niedrigeren Wert abzuschreiben, wurde nicht ausgetibt. Entsprechend den allgemeinen
Regelungen des § 204 Abs. 2 UGB werden daher Abschreibungen auf den niedrigeren bei-
zulegenden Zeitwert nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung durchgefihrt. Bei
Wegfall der Grinde flr eine Abschreibung nach § 204 Abs. 2 UGB erfolgen Zuschreibungen
gemaB § 208 Abs. 1 UGB bis zum aktuellen Kurswert, maximal jedoch bis zu den fortge-
schriebenen Anschaffungskosten bzw. wenn diese Uber dem Tilgungskurs liegen, bis zum
Tilgungskurs.

Der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Ruckzahlungsbetrag wird zeitan-
teilig Uber die Restlaufzeit abgeschrieben bzw. vereinnahmt. Wertpapiere, die dem De-
ckungsstock flr Mindelgelder dienen, sind Anlagevermdgen und wurden gemaB § 2 Abs. 3
der Mindelsicherheitsverordnung zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

2.2. Wertpapiere des Umlaufvermdgens
Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden zum strengen Niederstwertprinzip bewertet
und bei Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert abgeschrieben.



Zuschreibungen erfolgen gemaR § 208 Abs. 1 UGB im AusmaB der Wertaufholung bis zum
aktuellen Kurswert, maximal jedoch bis zu den Anschaffungskosten bzw. wenn diese Uber
dem Tilgungskurs liegen, bis zum Tilgungskurs.

2.3. Wertpapiere des Handelsbuchs

Die Geld- und Kapitalmarktaktivitdten der Bank wurden in der Konzernmuttergesellschaft
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG gebindelt. Die Bank hélt keine Finanzinstrumente mit
Handelsabsicht und fuhrt kein Handelsbuch.

. Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet.
Der beizulegende Zeitwert ist jener Betrag, zu dem Finanzinstrumente am Berichtsstichtag zu
fairen Bedingungen verkauft oder gekauft werden kdnnen. Sofern Bérsenkurse vorhanden
sind, werden diese zur Bewertung herangezogen. Fur Finanzinstrumente ohne Borsenkurs
werden interne Bewertungsmodelle — insbesondere die Barwertmethode und Optionspreis-
modelle — mit aktuellen Marktparametern herangezogen. Bei den Derivaten des Bankbuchs
unterbleibt aufgrund der Bildung von Bewertungseinheiten eine Buchung der Marktwerte.
Auf Basis entsprechend dokumentierter Widmungen zu Beginn der Sicherungsbeziehungen
werden geeignete und (ann&hernd) gleiche derivative Finanzinstrumente zu Gruppen zu-
sammengefasst. Dabei wird auf die qualitative Eignung des abgesicherten Grundgeschafts,
das Vorliegen eines Absicherungsbedarfs, das Bestehen einer Absicherungsstrategie sowie
die qualitative Eignung des Derivats als Sicherungsinstrument Bedacht genommen. Fur frei-
stehende Bankbuchderivate mit negativem Marktwert und bei Ineffektivitdten von Siche-
rungsbeziehungen werden Ruckstellungen gebildet.

Bei der Modellbewertung von Derivaten muss auch das Kontrahentenrisiko anhand finanz-
wirtschaftlicher Methoden berticksichtigt werden, sofern es flr die Bewertung wesentlich ist.
Dieses wird als Credit Value Adjustment (bei Uberwiegen des Ausfallsrisikos der Gegenpartei)
oder Debt Value Adjustment (bei Uberwiegen des eigenen Ausfallsrisikos) bezeichnet. Da das
eigene Kreditrisiko bei der Ermittlung des Credit und Debt Value Adjustment mit besonderer
Vorsicht zu bertcksichtigen ist, wird bei den Derivaten des Bankbuchs ein Debt Value Ad-
justment generell nicht bertcksichtigt.

Weitere AusfUhrungen im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten finden sich im Anhang
unter Punkt C. 21. ,Ergénzende Angaben zu Finanzinstrumenten gem. § 238 Abs. 1 Z. 1
UGBi. V. m. § 64 Abs. 1 Z. 3 BWG".

. Risikovorsorge

Bei der Bewertung des Kreditportefeuilles werden fur alle erkennbaren Risiken bei Kredit-
nehmern Einzelwertberichtigungen bzw. Ruckstellungen gebildet. Bei signifikanten Kredit-
nehmern in Ausfall-Klassen erfolgt die Ermittlung der Hbhe der Risikovorsorge durch
Schatzung und Abzinsung der zuklnftigen Cashflows (Discounted-Cashflow-Methode). Bei
nicht signifikanten Kreditnehmern in Ausfall-Klassen wird diese durch Pauschalsatze vom
Blankovolumen ermittelt.

Zuschreibungen gemahi § 208 Abs. 1 UGB erfolgen, soweit die Grinde flir eine in vorange-
gangenen Geschaftsjahren durchgeflhrte Einzelwertberichtigung weggefallen sind.



5. Unterbewertung gem. § 57 Abs. 1 und 2 BWG

Im vorliegenden Halbjahresabschluss wurde vom Bewertungswahlrecht gemal § 57 Abs. 1
und 2 BWG Gebrauch gemacht.

6. Beteiligungen

Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht anhaltende Verluste, ein
verringertes Eigenkapital und/oder ein verminderter Ertragswert eine Abwertung auf den
niedrigeren beizulegenden Wert erforderlich machten.

FUr die Bewertung wird in der Regel die Discounted-Cashflow-Methode (DCF) angewendet.
Das DCF-Verfahren ermittelt den Unternehmenswert durch das Abzinsen von zukUnftigen
Cashflows. Der hierbei verwendete Kapitalisierungszinssatz setzt sich aus einem Basiszins-
satz und einem Risikozuschlag zusammen, der jahrlich an die Marktbedingungen angepasst
wird.

Zuschreibungen bis maximal zu den Anschaffungskosten werden vorgenommen, wenn die
Grunde fur die dauernde Wertminderung weggefallen sind.

7. Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen
Die Bewertung der immateriellen Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens sowie der
Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzlglich der planmaBigen
linearen Abschreibung. AuBerplanmaBige Abschreibungen werden nur bei voraussichtlich

dauernder Wertminderung vorgenommen.

Die geringwertigen Vermdgensgegenstande werden sofort abgeschrieben.

Folgende Nutzungsdauern wurden der planmaBigen Abschreibung zugrunde gelegt:

von bis
Immaterielle Gegenstande des Anlagevermdgens 4 5 Jahren
Gebaude 10 67 Jahren
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 20 Jahren

Die Abschreibungssatze bewegten sich bei den unbeweglichen Sachanlagen von 1,5 % bis 10 %
und bei den beweglichen Sachanlagen von 5 % bis 33,33 %.

8. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.
9. Kosten eigener Emissionen

Emissionskosten, Zuz&hlungsprovisionen, Agio bzw. Disagio werden auf die Laufzeit der
Emissionen verteilt.



10. Ruckstellungen

Samtliche Sozialkapitalriickstellungen (Ruckstellungen flir Pensionen, Abfertigungsverpflich-
tungen und Jubildumsgelder) werden gemaB IAS 19 — Employee Benefits — nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Als biometrische
Rechnungsgrundlagen wurden bei samtlichen Sozialkapitalriickstellungen die ,AVO 2008-P-
Rechnungsgrundlagen flr die Pensionsversicherung — Pagler & Pagler” in der Auspragung
fir Angestellte herangezogen.

10.1. Pensionsruckstellung

FUr die versicherungsmathematische Berechnung der Pensionsverpflichtungen wurde ein
Rechnungszinssatz von 1,30 % (1,30 %) zugrunde gelegt. Der Pensionstrend wurde mit 1,50 %
(1,50 %) angenommen.

Entsprechend den derzeit geltenden Bestimmungen wurde das Pensionsantrittsalter bei
Frauen und Mannern mit 62 Jahren (Vorjahr: 62 Jahre) unter Beachtung der Ubergangsbe-
stimmungen laut Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. | Nr. 111/2010 vom 30.12.2010) und des
,BVG Altersgrenzen” (BGBI. Nr. 832/1992; Bundesverfassungsgesetz Uber unterschiedliche
Altersgrenzen von mannlichen und weiblichen Sozialversicherten) angesetzt.

10.2. Ruckstellung fur Abfertigungsverpflichtungen und Jubilaumsgelder

FUr die Berechnung der Abfertigungsverpflichtungen und Jubildumsgelder (25 und 35 Dienst-
jahre) gelangten ein Rechnungszinssatz von 1,00 % (1,00 %) sowie eine durchschnittliche Ge-
haltssteigerung von 2,60 % (2,60%) zur Anwendung. Darlber hinaus wurden bei der
Berechnung individuell ermittelte, jahrliche dienstzeitabhéngige Fluktuationsraten berticksichtigt.

Bei Frauen und Mannern wurde ein Pensionsantrittsalter von 62 Jahren (Vorjahr: 62 Jahre)
unter Beachtung der Ubergangsbestimmungen laut Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. |
Nr. 111/2010 vom 30.12.2010) und des ,BVG Altersgrenzen” (BGBI. Nr. 832/1992; Bundes-
verfassungsgesetz Uber unterschiedliche Altersgrenzen von mannlichen und weiblichen Sozi-
alversicherten) zugrunde gelegt.

10.3. Ubrige Riickstellungen

In den Ubrigen Ruckstellungen sind unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeit-
punkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken, der Hohe und dem Grunde nach ungewis-
sen Verbindlichkeiten mit den Betragen berlcksichtigt, die nach bestmdglicher Schatzung
erforderlich sind. Bei Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt
eine Abzinsung zum marktiblichen Zinssatz.

11. Latente Steuern

Unterschiede zwischen den unternehmensrechtlichen und den steuerrechtlichen Wertansat-
zen von Vermdgensgegenstanden, Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Rechnungsab-
grenzungsposten, die sich in spateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen, werden bei
einer sich daraus insgesamt ergebenden Steuerentlastung als aktive latente Steuern in der
Bilanz angesetzt. Bei einer sich daraus ergebenden Steuerbelastung erfolgt der Ansatz einer
Rickstellung fur passive latente Steuern. Die ausgewiesenen Posten werden aufgeldst, so-
weit die Steuerent- oder -belastung eintritt oder damit nicht mehr zu rechnen ist.

Die latenten Steuern werden nach dem , Temporary“-Konzept berechnet und in der Bilanzpo-
sition A 15. ,Aktive latente Steuern® erfasst. Der zum 1. Janner 2016 ermittelte Uberhang der



aktiven Uber die passiven latenten Steuern in Héhe von T€ 5.013 wird gemaB § 906 Abs. 34
UGB Uber flnf Jahre gleichmaBig verteilt. Das Wahlrecht, den Betrag in vollem Umfang zu
bilanzieren und den Unterschiedsbetrag zwischen dem vollen Umfang des Betrages und
dem nach dem ersten Satz von § 906 Abs. 34 UGB zu berUcksichtigenden Betrag unter den
passiven Rechnungsabgrenzungsposten gesondert auszuweisen, wurde nicht in Anspruch
genommen.

12. Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Positive wie negative Entgelte aus der Kapitallberlassung werden in den Zinsertragen, posi-
tive wie negative Entgelte aus der Kapitalaufnahme werden unter den Zinsaufwendungen
dargestellt. Dementsprechend werden negative Zinszahlungen auf Aktivgeschéafte im Zinser-
trag (als Reduktion des Zinsertrages) erfasst, negative Zinszahlungen auf Passivgeschafte im
Zinsaufwand (als Reduktion des Zinsaufwandes).



C. Erlauterungen zu Bilanzpositionen

1. Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen gegenuber
Kreditinstituten und Nichtbanken gemaR § 64 Abs. 1 Z. 4 BWG

Forderungen gegeniiber Kreditinstituten in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Restlaufzeit

bis 3 Monate 589.336 380.224
mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 1.264 336.469
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 7.471 7.103
mehr als 5 Jahre 7.907 8.739
Forderungen gegeniiber Nichtbanken in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Restlaufzeit

bis 3 Monate 75.793 256.641
mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 132.384 127.256
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 613.379 623.055
mehr als 5 Jahre 1.463.416 1.390.241

2. Zum Borsenhandel zugelassene Wertpapiere gemali § 64 Abs. 1
Z. 10 BWG

inT€ 30.06.2017 31.12.2016
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 342.859 388.134
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0

3. Zum Bdrsenhandel zugelassene Wertpapiere — Art der Bewertung geman
§64 Abs. 1 Z. 11 BWG

Die Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermdgen richtet sich im jeweiligen Einzelfall nach
der Entscheidung der zustandigen Gremien. Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd
dem Geschaftsbetrieb zu dienen, werden dem Anlagevermdgen gewidmet. Wertpapiere, die
nicht zu den Finanzanlagen zahlen, werden dem Umlaufvermdgen zugeordnet.

Anlagevermégen in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 72.340 96.382
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Umlaufvermégen in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 270.519 291.751

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0




4. Unterschiedsbetrag gemaB § 56 Abs. 2 und 3 BWG bei festverzinslichen
Wertpapieren des Finanzanlagevermdgens

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und dem niedrigeren

Ruckkaufswert 802 752
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und dem hoheren

Ruckkaufswert 241 227

5. Unterschiedsbetrag gemafi § 56 Abs. 4 BWG der zum Bdrsenhandel
zugelassenen Wertpapiere des Umlaufvermogens

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und dem hoheren
Marktwert 145 254

6. Unterschiedsbetrag zwischen dem Kurs- und Buchwert bei Wertpapieren
des inaktiven Marktes geman § 236 UGB

Im Zuge des Uberpriifungsprozesses, ob Indizien flir einen inaktiven Markt vorliegen, werden
samtliche Wertpapiere einzeln betrachtet.

Bei allen nachfolgend dargestellten Titeln liegt der Kurswert Uber dem Buchwert der Wertpa-
piere:

in TE 30.06.2017 31.12.2016
Anlagevermdgen 13.399 15.545
Umlaufvermdgen 0 0

7. Angaben zu unterlassenen auBerplanmaBigen Abschreibungen von Finanz-
instrumenten des Finanzanlagevermodgens geman
§ 238 Abs. 1 Z. 2 lit. b UGB

Unter-

lassene

Abschrei-

Buchwert Zeitwert bung

in T€ 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2017

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen (Akt. 2) 6.188 6.121 67
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere (Akt. 5) 4.974 4,951 23

Eine auBerplanmaBige Abschreibung (geméaB § 204 Abs. 2 UGB, zweiter Satz) unterbleibt, da
die angefuhrten Wertminderungen durch Zinssatzbewegungen verursacht sind. Die Bonitat
der Wertpapierschuldner ist nach wie vor einwandfrei, sodass eine planmaBige Tilgung zu
erwarten ist.



Im ersten Halbjahr 2016 waren keine Finanzinstrumente des Finanzanlagevermdgens vor-
handen, die Uber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen wurden.

8. Beteiligungen

Im ersten Halbjahr 2017 gab es beim Bestand der Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen keine Ver&nderungen. Die Buchwertzunahme ist zurckzuflhren auf die vorge-
nommene Zuschreibung bei Anteilsrechten.

9. Aufgliederung der in den Aktivposten 2 bis 5 enthaltenen verbrieften und
unverbrieften Forderungen gemaB § 45 BWG an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht (§ 45 Abs. 1 Z. 2 BWG), und an verbun-
denen Unternehmen (§ 45 Abs. 1 Z. 1 BWG)

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Verbundene Unternehmen

Forderungen an Kreditinstitute 608.349 675.245
Forderungen an Kunden 133.625 148.672
(hievon nachrangig) 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 228.000 228.000
in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Forderungen an Kreditinstitute 0 0
Forderungen an Kunden 0 75.155
(hievon nachrangig) 0 0

10. Wesentliche sonstige Vermdgensgegenstande
gemal §64 Abs. 1 Z. 12 BWG und §225 Abs. 3 UGB

in TE€ 30.06.2017 31.12.2016

Pramien und Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten 1.011 3.449

Diverse Forderungen mit Uberwiegendem Verrechnungscharakter 2.202 2.769



11. Aktive latente Steuern

Die aktiven und passiven latenten Steuern wurden auf Unterschiede zwischen dem steuerli-
chen und unternehmensrechtlichen Wertansatz zum Berichtsstichtag fur folgende Positionen
gebildet:

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
AKTIVA
Risikovorsorge " -14.000 -11.000
Beteiligungen -186 -186
Sachanlagen -10 -13
offene Siebentelabschreibungen i. S. d. § 12 Abs. 3 Z 2 KStG -5.261 -6.013
-19.457 -17.212
PASSIVA
Sonstige Verbindlichkeiten 400 400
Ruckstellungen fur Abfertigungen und Pensionen 7.489 7.673
Sonstige Ruckstellungen 3.220 3.624
11.109 11.697

" entspricht der Unterbewertung geméB § 57 Abs. 1 BWG
Buchwert UGB < Buchwert Steuerrecht ist mit negativem Vorzeichen gekennzeichnet.

Buchwert UGB > Buchwert Steuerrecht ist mit positivem Vorzeichen gekennzeichnet.

Die Bewertung der Differenzen erfolgt mit dem Kdrperschaftsteuersatz von 25 % (Vorjahr:
25 %).

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
daraus resultierende aktive latente Steuern

aus Aktivposten 5.018 4.456

aus Passivposten 2.777 2.924
abzUglich: Saldierung mit passiven latenten Steuern

aus Aktivposten -153 -153
Stand aktiver latenter Steuern 7.642 7.227

Der zum 1. Janner 2016 ermittelte Uberhang der aktiven Uber die passiven latenten Steuern
in Héhe von T€ 5.013 wird gemaB § 906 Abs. 34 UGB Uber funf Jahre gleichmaBig durch
Aufstocken des Bilanzpostens ,Aktive latente Steuern” erfasst. Zum Berichtsstichtag wurde
ein weiterer Betrag von T€ 501 eingestellt, sodass per 30. Juni 2017 insgesamt ein Betrag
von T€ 1.504 aktiviert wurde.



Die aktiven latenten Steuern (nach Saldierung) entwickelten sich wie folgt:

in TE€ 2017
Stand aktive latente Steuern zum 31.12.2016 3.217
Unterschiedsbetrag 1.1.2016 (50 % vom 2. Finftel) 501
Veranderung laufende Periode (erfolgswirksam) 415
Verénderung laufende Periode (erfolgsneutral) 0
Stand aktive latente Steuern zum 30.06.2017 4.133
Offene Finftel aus Unterschiedsbetrag zum 1.1.2017 3.509

12. Gliederung der nicht taglich falligen Verbindlichkeiten gegentber Kreditin-

stituten und Nichtbanken gemalB §64 Abs. 1 Z. 4 BWG

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Restlaufzeit

bis 3 Monate 637.475 462.801
mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 0 199.720
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 25.006 25.000
mehr als 5 Jahre 82.350 83.263
Verbindlichkeiten gegeniiber Nichtbanken in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Restlaufzeit

bis 3 Monate 101.856 62.426
mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 132.148 142.394
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 168.251 230.328
mehr als 5 Jahre 622.756 629.268

13. In den Passivposten 1, 2, 3 und 7 enthaltene verbriefte und unverbriefte
Verbindlichkeiten an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht (§ 45 Abs. 1 Z. 4 BWG), und an verbundenen Unternehmen

(§ 45 Abs. 1 Z. 3 BWG)

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Verbundene Unternehmen

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 409.652 344.1083
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 5.526 5.569
in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Verbindlichkeiten gegentber Kunden 119.734 252.920



14. Wesentliche sonstige Verbindlichkeiten

15.

gemaB §64 Abs. 1 Z. 12 BWG und §225 Abs. 6 UGB

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Bewertung derivativer Finanzinstrumente 5.171 7.139
Zahlungsauftrage in Durchflihrung 21.269 11.984

RUckstellungen

Rickstellungen wurden fUr Pensionsansprlche, Abfertigungen, laufende Steuern sowie
Sonstiges gebildet.

Abfertigungsrickstellung
Die Ruckstellung fur Abfertigungsvorsorgen wird per 30. Juni 2017 mit einem Buchwert von
T€ 10.600 (T€ 10.755) ausgewiesen.

Pensionsrtickstellung

Zum 30. Juni 2017 gibt es 23 (23) Pensionsempfangerinnen und -empféanger, flr die in der
Bank direkt vorgesorgt wird, wahrend flr 225 (233) Personen Beitragszahlungen an die Pen-
sionskasse (Valida Pension AG) geleistet werden. Der per 30. Juni 2017 ermittelte Rlckstel-
lungsbetrag wurde mit T€ 8.704 (T€ 8.892) bilanziert.

Ruckstellung fir laufende Steuern
Die Ruckstellungen flr laufende Steuern belaufen sich zum Berichtsstichtag auf T€ 2.919

nach T€ 2.357 zum 31. Dezember 2016.

Sonstige Ruickstellungen

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Ruckstellung fur auBerbilanzielle Geschafte (Garantien, Kreditrisiken) 2.516 2.638
Personalrtickstellungen 7.293 7.831
Bewertung derivativer Finanzgeschéfte des Bankbuchs 2.518 2.818
Beratungs- und Prozesskosten 2.237 3.836
Ruckstellung fir Zinsenrefundierungen 4.917 1.402
Sonstiges 712 13

Die Ruckstellungen fur auBerbilanzielle Geschéfte betreffen Haftungen, Garantien und Kre-
ditrisiken.

In den Personalrickstellungen sind unter anderem die Urlaubsrickstellung mit T€ 308
(T€ 304), eine Rickstellung aus vertraglichen Verpflichtungen gegenlber Dienstnehmerinnen
und -nehmern mit T€ 5.608 (T€ 5.944) und die Ruickstellung fur Jubildumsgelder mit T€ 930
(T€ 955) enthalten.

Hinsichtlich der Ruickstellung fur die ,Bewertung derivativer Finanzgeschéfte des Bank-
buchs” siehe auch Punkt 21. ,Ergédnzende Angaben zu Finanzinstrumenten gemaB § 238
Abs. 1Z.1 UGB . V.m. §64 Abs. 1 Z. 3 BWG".



Ruckstellung fur Zinsenrefundierungen

In Osterreich sind mehrere Gerichtsverfahren zwischen Banken und Verbrauchern bzw. einer
Konsumentenschutzorganisation anhéangig, welche die Auswirkungen von negativen Indika-
toren bzw. Referenzzinssatzen (z. B. LIBOR, EURIBOR) bei variabel verzinsten Verbraucher-
krediten zum Gegenstand haben. Im Wesentlichen geht es um die Frage, ob im Falle von
negativen Indikatoren bzw. Referenzzinssatzen die Bank einen Mindestzinssatz (Marge) ver-
langen darf (Aufschlagserhalt) oder ob die Bank im Extremfall sogar Zinsen an den Kredit-
nehmer zahlen muss. In den im Jahr 2017 zu Verbrauchern ergangenen hdchstgerichtlichen
Entscheidungen betreffend negative Indikatoren hat der Oberste Gerichtshof (OGH) im We-
sentlichen wie folgt judiziert:

e Bei negativen Indikatorwerten kann der Zinssatz nicht unter Null sinken. Es besteht
daher keine Pflicht zur Zahlung von ,Negativzinsen®.

e FEine erganzende Vertragsauslegung koénne einen Aufschlagserhalt nicht rechtferti-
gen.

e Eine ausdrickliche Vereinbarung eines Aufschlagerhalts sei im Verbrauchergeschaft
nur zuléssig, wenn auch eine Zinssatzobergrenze vereinbart werde.

e Ein weder aus dem Wortlaut der Kreditvertrdge noch dem Vertragszweck abzulei-
tendes Recht bei einem negativen Referenzwert jedenfalls den Aufschlag zu verlan-
gen, stehe im Widerspruch zum Symmetriegebot des § 6 Abs. 1 Z 5 KSchG.

o Der entgeltliche Charakter des Kreditvertrages gehe nicht schon dadurch verloren,
dass der Kreditnehmer fUr eine gewisse Zeitspanne keine Zinsen zahlen muss. Im
Hinblick auf die Rechtsnatur des Kreditvertrages als Dauerschuldverhéltnis sei die
Entgeltlichkeit hier schon deshalb zu bejahen, weil der Klager zu Beginn des Ver-
tragsverhaltnisses eine Bearbeitungsgebuihr und in den letzten Jahren des Vertrags-
verhéltnisses auch Zinsen zahlen musste.

Im Detail liegen folgende Entscheidungen des OGH zu Verbraucherkrediten vor:

Entscheidungs-  Geschaftszahl Verbandsprozess/ Entscheidung

datum Individualprozess

21.3.2017 10 Ob 13/17k Verbandsprozess Keine Negativzinszahlungspflicht der Bank

3.5.2017 4 Ob 60/17b Individualprozess Marge darf keinen Floor darstellen

26.4.2017 10b4/17w Individualprozess Keine Negativzinszahlungspflicht der Bank

30.5.2017 8 Ob 101/16k Verbandsprozess Vertragsauslegung, dass Marge einen Floor
darstellt, unzulassig

30.5.2017 8 Ob 107/16t Verbandsprozess Vertragsauslegung, dass Marge einen Floor
darstellt, unzulassig

13.6.2017 4 Ob 107/17i Verbandsprozess Zinsgleitklausel mit Floor, aber ohne Cap

verstoBt gegen §6 (1) Z 5 KSchG

Auf Grund dieser hochstgerichtlichen Entscheidungen und der damit gegenlUber dem
31. Dezember 2016 ver&nderten rechtlichen Einschatzung wurde die Ruckstellung fur Zin-
senrefundierungen aufgrund negativer Indikatoren um weitere T€ 3.515 auf insgesamt
TE€ 4.917 (Vorjahr: T€ 1.402) erhoht.



16.

17.

Modalitaten bei nachrangiger Kreditaufnahme gemai § 64 Abs. 1 Z. 5
und 6 BWG

Bei den nachrangigen Kreditaufnahmen in Héhe von T€ 5.000 (Vorjahr: T€ 0) handelt es sich
um nachrangige Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 63 der CRR (Capital Requirements

Regulation, VO (EU) Nr. 575/2013).

Folgende Nachranganleihen sind begeben:

Wah- Betrag Zins- fallig Emissions-

Bezeichnung/Modalitaten rung in T€ satz am

jahr

5,75 % Nachrangige Fixzins-Anleihe

der Landes-Hypothekenbank

Steiermark Aktiengesellschaft 2017-

2027/6 (ISIN ATO00B088315) -

Daueremission EUR 2.000 5,75  22.02.2027

6,00 % Nachrangige Fixzins-Anleihe

der Landes-Hypothekenbank

Steiermark Aktiengesellschaft 2017-

2027/2 (ISIN ATO00B088273) -

Daueremission EUR 3.000 6,00 11.01.2027

2017

2017

Eigenkapital

GemaB §4 der Satzung der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG betragt das Grundkapi-
tal der Gesellschaft €39.984.992,73 (€39.984.992,73) und ist in 5.499.999 (5.499.999)
Namensaktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) eingeteilt. Die Raiffeisen-Landesbank Steier-
mark AG besitzt Aktien mit einem Nominalwert von €29.988.728,19, das sind 75 % abzlg-
lich 2 Aktien des Grundkapitals. Die restlichen 25 % zuzlglich 2 Aktien mit einem
Nominalwert von €9.996.264,54 sind im Besitz des Landes Steiermark.



18. Aufgliederung des Kernkapitals und der erganzenden Eigenmittel geman
§ 64 Abs. 1 Z. 16 BWG

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 79.260 79.260
Einbehaltene Gewinne 33.478 33.478
Sonstige Riicklagen 49.541 49.541
Hartes Kernkapital vor Abzugs- und Korrekturposten 162.279 162.279
Abzugs- und Korrekturposten vom harten Kernkapital 0 0
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende

Anpassungen vom harten Kernkapital 0 0
Hartes Kernkapital 162.279 162.279
Zusitzliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 162.279 162.279
Als Erganzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und

nachrangige Darlehen 5.000 0

Ubergangsanpassungen aufgrund von bestandsgeschiitzten
Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals und nachrangiger

Darlehen 18.663 25.071
Allgemeine Kreditrisikoanpassungen nach Standardansatz 11.000 11.000
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende

Anpassungen 0 0
Erganzende anrechenbare Eigenmittel 34.663 36.071
Anrechenbare Eigenmittel Gesamt 196.942 198.351
Bemessungsgrundlage in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Bemessungsgrundlage fur das Kreditrisiko 1.382.850 1.462.917
Bemessungsgrundlage fur das operationelle Risiko 165.825 165.825
Bemessungsgrundlage fir CVA-Risiko 21.490 31.064
Bemessungsgrundlage Eigenmittel (Gesamtrisikobetrag) 1.570.165 1.659.806
Eigenmittelquote 30.06.2017 31.12.2016
Kernkapitalquote 10,34 % 9,78 %

Gesamtkapitalquote 12,54 % 11,95 %




19.

20.

21.

Art und Betrag wesentlicher Eventualverbindlichkeiten
geman §51 Abs. 13 BWG sowie sonstiger finanzieller Verpflichtungen ge-
man § 237 Abs. 1 Z 2 UGB

Die Eventualverbindlichkeiten (vor Ruckstellungen) betreffen:

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Garantien 39.668 21.827
Burgschaften 7.262 8.219
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 2.992 0
Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten 332.700 299.670

Folgende Vermdgensgegenstande (Nominalwert) sind als Sicherheit flir fremde Verbindlich-
keiten bestellt:

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Festverzinsliche Wertpapiere 0 10.000
Forderungen an Kunden 332.700 289.670

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG ist gemaB § 1 Abs. 5 PfBrStG Mitgliedsinstitut
der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken. GemaR § 2 Abs. 1
PBrStG haften die Mitgliedsinstitute zur ungeteilten Hand fUr die Verbindlichkeiten der
Pfandbriefstelle. Weiters haften gemaB § 2 Abs. 2 PfBrStG die Gewahrtrager der Mitgliedsin-
stitute zur ungeteilten Hand flir alle bis zum 2. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der
Pfandbriefstelle. Fur alle nach dem 2. April 2003 bis zum 1. April 2007 entstandenen Ver-
bindlichkeiten haften die Gewahrtréger zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten
Laufzeiten nicht Gber den 30. September 2017 hinausgehen. Fur alle nach dem 1. April 2007
entstandenen Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtrager mehr.

Art und Betrag wesentlicher Kreditrisiken gemaB § 51 Abs. 14 BWG

in TE€ 30.06.2017 31.12.2016
Nicht ausgenutzte Kreditrahmen bis 1 Jahr 89.972 94.484
Nicht ausgenitzte Kreditrahmen Uber 1 Jahr 229.413 255.410

Erganzende Angaben zu Finanzinstrumenten
gemaB §238 Abs. 1 Z. 1 UGB i. V.m. §64 Abs. 1 Z. 3 BWG

In der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG werden Derivate zur Absicherung (Hedging)
von Zins- und Wechselkursrisiken von Grundgeschéaften der Aktiv- und Passivseite einge-
setzt.

Zur Absicherung des Zinsrisikos von Grundgeschaften der Aktiv- und Passivseite kommen
neben Zinsswaps auch Zinsoptionen (Caps, Floors) und andere derivative Finanzinstrumente
(z. B. Forward Rate Agreements) zum Einsatz.



Zur Absicherung von Wéahrungsrisiken werden vor allem Cross Currency Swaps und Devi-
senswaps eingesetzt. Darlber hinaus kénnen allfallige in den Grundgeschéften eingebettete
Derivate (z. B. Optionalitaten) mittels gegenlaufiger Geschéfte abgesichert werden.

Die Absicherung dieser Risiken erfolgt einerseits Uber Mikro-Hedges, andererseits gelangt in
der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG seit Dezember 2016 auch Makro-Hedging zur
Zinsbuchsteuerung i. S. des FMA-Rundschreibens zu Rechnungslegungsfragen bei Zins-
steuerungsderivaten und zu Bewertungsanpassungen bei Derivaten gemaB § 57 BWG vom
Dezember 2012 zum Einsatz.

21.1. Mikro-Hedging

Die in der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG angewendeten Methoden flr den pros-
pektiven Effektivitatstest sind die ,Critical Term Match“-Methode sowie die Sensitivitdtsanaly-
se (Basis Point Value). Bei Mikro-Hedges erfolgt zunachst eine Uberpriifung, ob ein Critical
Term Match (CTM) vorliegt. Sind im Falle eines Mikro-Hedges alle Parameter des Grundge-
schéfts und des Sicherungsgeschafts, die das AusmalB3 der abgesicherten Wertanderung
bestimmen, identisch, aber gegenlaufig, so ist dies ein Indikator flr eine vollstandig effektive
Sicherungsbeziehung (vereinfachte Bestimmung der Effektivitat). Gemal den in der Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG festgelegten Kriterien missen zur Erflllung eines Critical
Term Match die Parameter Nominalwert, Wahrung und Falligkeit bzw. Zinsbindung Uberein-
stimmen.

Ist eine vereinfachte Bestimmung der Effektivitdt nicht mdglich, erfolgt eine Effektivitdtsmes-
sung mittels der Sensitivitatsanalyse. FUr die prospektive Messung wird ein Parallelshift der
Swapkurve um 100 Basispunkte durchgeflhrt und die barwertige Veranderung von Grund-
geschéft zu derivativem Sicherungsinstrument gemessen. Der Barwertberechnung wird die
Zero-Coupon-Kurve zugrunde gelegt, welche aus Swapsatzen kalibriert wird.

In der Folge wird zu jedem Bilanzstichtag ermittelt, ob die Sicherungsbeziehung tatsachlich
vollstandig oder weitgehend effektiv war (retrospektiver Effektivitatstest). Der retrospektive
Nachweis der Effektivitat der Sicherungsbeziehung erfolgt durch laufende Uberpriifung der
CTM-Kriterien bzw. anhand eines Vergleichs der Anderungen der Fair Values von Grundge-
schaft und Sicherungsinstrument (,Dollar Offset“-Methode). Insbesondere werden bei dieser
Methode die ,Fair Value“-Anderungen von gesicherten Grundgeschéften zur ,Fair Value“-
Anderung der Sicherungsinstrumente in Verhéltnis zueinander gesetzt.

Da bei dieser Methode das Ergebnis der Effektivitdtsmessung sehr sensitiv reagieren kann,
wurden in der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG eine absolute und eine relative Tole-
ranzgrenze festgelegt. Ergibt sich die Effektivitdt aus einem der beiden Toleranzwerte (also
entweder absolut oder relativ), wird die Effektivitat der Sicherungsbeziehung vermutet. Fur
den Fall, dass beide Toleranzgrenzen Uberschritten werden, wird zur Ermittlung der zulassi-
gen Schwankungsbreite das Verhaltnis der ,Fair Value*-Anderung von Grundgeschéft(en) zur
LFair Value“-Anderung von Sicherungsgeschéft(en) zueinander gesetzt. Liegt das Ergebnis
der Effektivitatsmessung zwischen 80 % und 125 %, gilt die Sicherungsbeziehung als effektiv,
jedoch wird fur den ineffektiven Anteil eine Ruckstellung fur drohende Verluste gebildet.

Ist eine Sicherungsbeziehung insgesamt nicht mehr effektiv, wird die Bewertungseinheit ab
dem Zeitpunkt des Eintritts der Ineffektivitat aufgeldst. Derivat und Grundgeschéft werden
dann einzeln nach den jeweils anwendbaren Bestimmungen so bilanziert, als ob es nie eine



Bewertungseinheit gegeben hatte. Dies gilt auch, wenn die Sicherungsbeziehung durch
Ablauf, VerauBerung oder Tilgung beendet wird.

Aus der vorzeitigen Auflésung von Zinsswaps zwecks Anpassung bestehender Sicherungs-
beziehungen ergeben sich Ertrédge in Hohe von T€ 4.622 (1. Halbjahr 2016: T€ 6.366) und
Aufwendungen in Hohe von T€ 2.532 (1. Halbjahr 2016: T€ 1.519). Die Ertrage werden in der
GuV-Position 1, in der GuV-Position 7 sowie in der GuV-Position 11/12, die Aufwendungen in
der GuV-Position 2 und in der GuV-Position 10 ausgewiesen. Grund flr die gesetzten MaB-
nahmen war der ganzliche oder teilweise Entfall des Grundgeschéftes. Diese Vorgangsweise
entspricht der fUr die Bank festgelegten Sicherungsstrategie.

21.2 Makro-Hedging

Im Rahmen des Zinsrisikomanagements werden Zinssteuerungsderivate des Bankbuchs zum
Makro-Hedging im Sinne des FMA-Rundschreibens vom Dezember 2012 eingesetzt. Dazu
werden in zwei definierten Teilbestanden des Bankbuchs Einzelrisikopositionen in einzelnen
Laufzeitb&ndern zu einer Gesamtrisikoposition zusammengefasst und mit entsprechenden
Sicherungsgeschéften, die sogenannten ,funktionalen Einheiten“ zugeordnet sind, abgesi-
chert. Die Teilbestande ,Bankbuch Aktiv* bzw. ,Bankbuch Passiv* beinhalten sémtliche (in
Wéhrung EUR) zinssensitiven Positionen auf der Aktiv- bzw. Passivseite der Bilanz. Aus die-
sen Teilbestanden sind Grundgeschéafte und Derivate, die in einer Mikro-Hedge-Beziehung
stehen, herausgel6st. Die qualitative Eignung der derivativen Finanzinstrumente zur Errei-
chung des Sicherungszwecks wird regelméaBig anhand prospektiver Effektivitditsmessungen
im Rahmen der Reverse-Cumulative-Methode nachgewiesen. Gegenlaufige Ertragseffekte
oder Wertsteigerungen aus den abgesicherten Grundgeschaften des Bankbuchs werden bei
der Beurteilung eines Ruckstellungsbedarfs pro funktionaler Einheit berlcksichtigt.

Die Gesamtsensitivitat der Makro-Hedging-Derivate betrdgt zum Berichtsstichtag T€ 18
(Vorjahr: T€ 35). Hievon entfallen T€ 26 (Vorjahr: T€ 35) auf den Teilbestand ,Bankbuch Ak-
tiv* und T€ -8 (Vorjahr: T€ 0) auf den Teilbestand ,Bankbuch Passiv”. Ein Rickstellungsbe-
darf fur die Derivate der funktionalen Einheiten war nicht gegeben.

Das Volumen der zum Makro-Hedging eingesetzten Derivate hat zum Berichtsstichtag
T€108.000 (Vorjahr: T€ 95.000) betragen. Fur die funktionale Einheit ,Bankbuch Aktiv* be-
standen per 30. Juni 2017 T€ 876 positive Barwerte (Clean Price) (Vorjahr: T€ 978) und ne-
gative Barwerte (Clean Price) in Héhe von T€ 0 (Vorjahr: T€ —136). Fur die funktionale Einheit
~Bankbuch Passiv" bestanden per 30. Juni 2017 wie im Vorjahr keine positiven Barwerte
(Clean Price) und negative Barwerte (Clean Price) in Hohe von T€ —122 (Vorjahr: 0 T€).

Die Bewertungseffekte fur die funktionale Einheit ,Bankbuch Aktiv* haben sich im Berichts-
jahr auf T€ 33 (Vorperiode: T€ 843) belaufen, jene fUr die funktionale Einheit ,Bankbuch Pas-
siv* haben T€ —122 (Vorperiode: T€ 0) betragen.



21.3. Credit Value Adjustment

Bei der Bewertung von Derivaten werden auch Bewertungsanpassungen, welche sowohl
das Risiko des vorzeitigen Ausfalls der Gegenpartei als auch das eigene Kreditrisiko berlick-
sichtigen, vorgenommen (Bilateral CVA, BCVA). Zur Ermittlung des Credit Value Adjustments
wird fir OTC-Derivate die Hohe des zuklnftig zu erwartenden Portfoliowertes (potential fu-
ture exposure, PFE) anhand einer Monte-Carlo-Simulation berechnet und mittels am Markt
beobachtbarer Ausfallsraten des Kunden bzw. der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG
bewertet. Grundsatzlich wird das gesamte Derivateportfolio eines Marktpartners betrachtet.
Das CVA wird auf das unbesicherte Exposure gerechnet. Handelt es sich um ein besichertes
Exposure, wird die Dauer der Besicherungsnachforderung (margin period of risk) bei der
Ermittlung des CVAs mitbertcksichtigt.

Unter BerUcksichtigung des FMA-Rundschreibens zu Rechnungslegungsfragen bei Zins-
steuerungsderivaten und zu Bewertungsanpassungen bei Derivaten gemaB § 57 BWG vom
Dezember 2012, Rz 58, wurde das eigene Ausfallrisiko (DVA, Debt Value Adjustment) aus
Griinden der Vorsicht generell nicht berlicksichtigt.

Aus der Berucksichtigung des CVA fur Derivate des Bankbuchs werden in der GuV-Position
7. Ertrédge in Hohe von T€ 254 ausgewiesen (Vorperiode: Aufwand in Hohe von T€ 701).

Die in den nachfolgenden Tabellen dargestellten Marktwerte von Derivaten des Bankbuchs
(inkl. Vorjahre) sind solche nach Bereinigung um das Kontrahentenrisiko.

Zum Berichtsstichtag waren folgende Termingeschéfte (derivative Finanzgeschafte) noch
nicht abgewickelt:

Restlaufzeit Nominalwerte Marktwerte
> 1 Jahr bis

in TE bis 1 Jahr 5 Jahre liber 5 Jahre Gesamt positiv negativ
Zinssatzbezogene Termingeschifte
OTC-Produkte
Zinsswaps 1.145.385 747.779 1.923.544 3.816.708 317.843 -56.803
Zinsoptionen — Kaufe 1.500 15.646 25.744 42.890 381 0
Zinsoptionen — Verkaufe 1.500 15.646 26.799 43.945 0 -455
Gesamt 1.148.385 779.071 1.976.086 3.903.543 318.223 -57.258
Fremdwahrungsbezogene
Termingeschifte
OTC-Produkte
Devisenkassa/-termingeschéfte 12.656 0 0 12.656 0 -74
Zins-Wahrungs-/Wahrungsswaps 7.153 2.050 12.983 22.185 818 -9.965
Gesamt 19.809 2.050 12.983 34.841 818 -10.039
GESAMT 1.168.194 781.121 1.989.069 3.938.384 319.041 -67.297




Zum 31. Dezember 2016 waren folgende Termingeschéfte (derivative Finanzgeschafte) noch

nicht abgewickelt:

Restlaufzeit Nominalwerte Marktwerte
> 1 Jahr bis

inT€ bis 1 Jahr 5 Jahre liber 5 Jahre Gesamt positiv negativ
Zinssatzbezogene Termingeschifte
OTC-Produkte
Zinsswaps 1.162.277 871.145 1.996.916 4.030.338 372.372 -70.315
Zinsoptionen — Kaufe 23.003 11.025 32.736 66.764 544 0
Zinsoptionen — Verkaufe 18.760 11.025 33.869 63.654 0 -565
Gesamt 1.204.041 893.196 2.063.521 4.160.757 372.917 -70.880
Fremdwéahrungsbezogene
Termingeschifte
OTC-Produkte
Devisenkassa/-termingeschéfte 12.656 0 0 12.656 180 0
Zins-Wahrungs-/Wahrungsswaps 88.014 2.050 12.983 103.047 3.680 -13.118
Gesamt 100.670 2.050 12.983 115.703 3.859 -13.118
GESAMT 1.304.711 895.245 2.076.503 4.276.459 376.776 -83.998

Von den zum Stichtag 30. Juni 2017 bestehenden negativen Marktwerten in H6he von
T€ —67.297 (Vorjahr: T€ —83.998) entfallen auf freistehende Derivate nach Auflésung von
Sicherheitsbeziehungen und auf Kundenderivate T€ —1.528 (Vorjahr: T€ —1.619), fUr die
Ruckstellungen gebildet wurden. Fur ineffektive Anteile von negativen Marktwerten in Bewer-
tungseinheiten wurde eine Ruckstellung in Héhe von T€ 648 (Vorjahr: T€ 492) gebildet.

Die zum Berichtsstichtag 30. Juni 2017 bzw. zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 bilan-
zierten derivativen Finanzinstrumente sind in den nachstehenden Bilanzpositionen mit fol-
genden Buchwerten ausgewiesen (§ 238 Abs. 1 Z. 1b UGB).

Forderungen
Kredit- Forderungen Sonstige
institute Kunden Aktiva
in T€ 2017 2017 2017
Buchwerte von Derivaten des Bankbuchs
Zinssatzbezogene Vertrage 32.887 2.132 7.156
Wechselkursbezogene Vertrage 101 0 675
Forderungen
Kredit- Forderungen Sonstige
institute Kunden Aktiva
in T€ 2016 2016 2016
Buchwerte von Derivaten des Bankbuchs
Zinssatzbezogene Vertrage 38.578 1.006 7.755
Wechselkursbezogene Vertrage 308 0 3.101



Verbindlich-
keiten Verbindlich-

Kredit- keiten Sonstige Rick-
institute Kunden Passiva stellungen
in T€ 2017 2017 2017 2017
Buchwerte von Derivaten des
Bankbuchs
Zinssatzbezogene Vertrage 5.200 0 6.967 2.518
Wechselkursbezogene Vertrage 122 0 5171 0

In den Ruckstellungen ist die Ruckstellung fur Credit Value Adjustment in Hohe von T€ 453
(Vorjahr: T€ 707) enthalten.

Verbindlich-
keiten Verbindlich-
Kredit- keiten Sonstige Rick-
institute Kunden Passiva stellungen
in T€ 2016 2016 2016 2016
Buchwerte von Derivaten des
Bankbuchs
Zinssatzbezogene Vertrage 6.559 0 7.554 2.810
Wechselkursbezogene Vertrage 410 0 7.144 8

22. Verflgungsbeschrankungen flr Vermdgensgegenstande
gemal § 64 Abs. 1 Z. 8 BWG

in TE€ 30.06.2017 31.12.2016
Aufstellung der als Sicherheit gestellten Vermdgensgegenstande

Deckungsstock fur Mindelgelder 4.976 4.992
Deckungsstock geméB Pfandbriefgesetz 727.203 671.296
Bestellung von Wertpapieren als Sicherheiten flr fremde

Verbindlichkeiten 0 9.997
Bestellung von Forderungen an Kunden als Sicherheiten fiir fremde

Verbindlichkeiten 332.700 289.670

22.1. Mundelgeldspareinlagen

Im Passivposten 2. ,Verbindlichkeiten gegentber Kunden® sind Mindelgeld-Spareinlagen in
Hohe von T€ 2.574 (T€ 2.377) enthalten.



22.2. Deckungsstock geméB Pfandbriefgesetz

30.06.2017:
Uber-
verbriefte /Unter-

Deckungs- Verbind- deckung Ersatz-
in TE werte lichkeiten (+/-) deckung
Eigene Pfandbriefe 541.614 77.101 464.513 0
Eigene Kommunalschuldverschrei-
bungen und 6ffentliche Pfandbriefe 169.499 165.880 3.619 0
Gesamt 711.114 242,981 468.133 0
2 % sichernde Uberdeckung geméas § 2
Abs. 1 Pfandbriefgesetz 4.860 -4.860 16.089
Deckungsstock 711.114 16.089

31.12.2016:
Uber-
verbriefte /Unter-

Deckungs- Verbind- deckung Ersatz-
in TE werte lichkeiten (+/-) deckung
Eigene Pfandbriefe 476.109 79.295 396.814 0
Eigene Kommunalschuldverschrei-
bungen und 6ffentliche Pfandbriefe 179.013 168.880 10.133 0
Gesamt 655.122 248.175 406.947 0
2 % sichernde Uberdeckung geméB § 2
Abs. 1 Pfandbriefgesetz 4.964 -4.964 16.174
Deckungsstock 655.122 16.174

Zum Berichtsstichtag bestehen wie im Vorjahr keine Treuhandgeschéfte.
23. In Pension gegebene Vermdgensgegenstande gemal § 50 Abs. 4 BWG

Es befinden sich — so wie im Vorjahr — keine Wertpapiere, die zum Berichtsstichtag in Pensi-
on gegeben sind.

24. Vermogensgegenstande nachrangiger Art gemaB § 45 Abs. 2 BWG

in T€ 30.06.2017 31.12.2016
Verbundene Unternehmen
Erganzungskapital (Akt. 6) 84 84




. Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Die Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung werden im Halbjahreslagebericht 2017 erlau-
tert.

. Weitere Angaben

. Angaben Uber Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer gemai § 239 Abs. 1
Z. 1 UGB

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer 30.06.2017 31.12.2016
Angestellte 198 207
Arbeiter 0 0

Per 30. Juni 2017 wurden 84 (90) Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer an die Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG Uberlassen.

. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
gemal §238 Abs. 1 Z. 12 UGB

Alle Geschéfte mit nahestehenden Unternenmen oder Personen sind unwesentlich bzw. zu
markttblichen Konditionen abgeschlossen und daher nicht im Rahmen des §238 Abs. 1
Z. 12 UGB anzugeben.

. Angaben zum Mutterunternehmen und zur Einbeziehung in einen
Konzernabschluss gemal § 237 Abs. 1 Z. 7 UGB und § 238 Abs. 1 Z. 7
und 8 UGB

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft steht mit der RLB-Stmk Verbund
eGen, Graz, und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhéltnis. Die Bank
wird in den Konzernabschluss der RLB-Stmk Verbund eGen einbezogen und gehdrt somit
deren Vollkonsolidierungskreis an. Weiters wird die Gesellschaft in den Konzernabschluss der
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz, als Unternehmen, das fur den kleinsten Kreis
von Unternehmen einen Konzernabschluss erstellt, einbezogen. Die Konzernabschlisse sind
am Firmensitz der RLB-Stmk Verbund eGen bzw. der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
hinterlegt. Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft verzichtet unter An-
wendung der Bestimmungen des § 244 i. V. m. § 249 UGB auf die Erstellung eines Teilkon-
zernabschlusses nach 6sterreichischem Recht. Fur die HYPO Steiermark Leasing — Holding
GmbH und deren Tochtergesellschaften liegt eine direkte Beherrschung durch die Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG i. S. d. § 244 i. V. m. 249 UGB vor, die auf vertraglichen Verein-
barungen zwischen der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG und der HYPO Steiermark
Leasing — Holding GmbH basiert. Bei den Ubrigen Tochtergesellschaften und assoziierten
Unternehmen liegt Unwesentlichkeit im Sinne des § 249 Abs. 2 UGB vor.



F. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Berichtsstich-
tag

Bis zum gegenwartigen Zeitpunkt gab es keine auBerordentlichen Geschéftsfélle oder sons-
tigen Vorgénge, die von besonderem o6ffentlichem Interesse waren oder sich wesentlich auf
den Halbjahresfinanzbericht 2017 auswirkten.



Erklarung der
gesetzlichen Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rech-
nungslegungsstandards aufgestellte verkirzte Zwischenabschluss ein mdglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und dass der Halb-
jahreslagebericht ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens bezUglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Ge-
schaftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den verklrzten Zwischenabschluss, bezUglich der
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéaftsjah-
res vermittelt. Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstdndigen Prifung noch einer
pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Graz, 23. August 2017
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

pof Pm/g

Gen.-Dir. KR Mag. Martin Golles Vst.-Dir. Bernhard Turk

Vorsitzender des Vorstandes Vorstandsdirektor

mit Verantwortung flr Koordination und Stabstellen, mit Verantwortung fur Filialen, Privatkunden,
Beteiligungen, Marktfolge, Risiko und Betrieb Institutionelle, Immobilienprojekte und Firmen-

kunden



www.hypobank.at





