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WICHTIGE DATEN AUF
—INEN BLICK

Monetéare Werte in TEUR 2015 2014 Veréanderung
Erfolgsrechnung 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.

ZinsUberschuss nach Risikovorsorge 108.521 95.829 13,2%
Provisionsuberschuss 19.647 17.636 11,4%
Ergebnis aus hedge accounting -1.064 7.106 >100%
Handelsergebnis 1.013 -3.659 >100%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss 62.029 34.319 80,7%
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten — available for sale 410 -8.280 >100%
Verwaltungsaufwendungen -81.108 -90.167 -10,0%
Konzern-Halbjahresergebnis vor Steuern 132.320 83.067 59,3%
Konzern-Halbjahresergebnis 120.779 74.997 61,0%
Gesamtergebnis 109.909 70.969 54,9%
Bilanz 30.6. 31.12.

Eirseiﬁgs(;r;grggrderungen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten nach 8.329.130 8.076.337 3.1%
Handelsaktiva 1.705.730 1.809.279 -5,7%
Finanzielle Vermogenswerte — designated at fair value through profit or loss 1.360.358 1.412.101 -3,7%
Finanzielle Vermogenswerte — available for sale 1.537.300 1.768.951 -13,1%
At equity bilanzierte Unternehmen 856.859 823.334 4.1%
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeftihrten Anschaffungskosten 7.385.810 7.636.812 -3,3%
Handelspassiva 761.374 527.047 44,5%
Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit or loss 4.218.152 4.649.694 -9,3%
Eigenkapital (inkl. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter) 1.256.261 1.156.123 8,7%
Bilanzsumme 14.113.094 14.213.701 -0,7%
Bankaufsichtliche Kennzahlen * 30.6. 31.12.

Gesamte Eigenmittel 942.856 951.941 -1,0%
Gesamtrisiko 6.473.172 6.686.350 -3,2%
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 517.854 534.908 -3,2%
Kernkapitalquote (bezogen auf alle Risiken) 13,59% 13,22% 0,38 PP
Anrechenbares Tier | - Kapital (Kernkapital) 879.889 883.662 -0,4%
Eigenmittelquote (bezogen auf alle Risiken) 14,57% 14,24% 0,32 PP

* Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark bildet selbst keine eigene Kreditinstitutsgruppe im Sinne des 6sterreichischen Bankwesengesetzes (BWG) und unterliegt daher als Konzern nicht den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fur Bankengruppen, da sie Teil des RLB-Stmk Verbund CRR-Konsolidierungskreises ist. Das konsolidierte regulatorische Kapital sowie das konsolidierte

regulatorische Kapitalerfordernis werden auf Basis des CRR-Konsolidierungskreises der RLB-Stmk Verbund eGen ermittelt.
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Monetéare Werte in TEUR 2015 2014 Veranderung

Kennzahlen 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.

Return on Equity 21,9% 12,6% 9,4 PP

Cost/Income-Ratio 57,2% 66,5% -9,4 PP

Kennzahlen

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 965 952 13

Bankstellen 21 23 -2
. - - . Emittenten-  Anderung /

Rating Langfristig Kurzfristig Ausblick rating  Bestétigung

Moody ‘s Baa2 P-2 negativ Baa2 1.7.2015



RAIFFEISEN-LANDESBANK
EEEEEEEEEEEEEE

KONZERNHALBJAHRES-
LAGEBERICHT 2015

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015



006

RAIFFEISEN-LANDESBANK

STEIERMARK 2015

.BERICHT UBER DEN

GESCHAR

SVERLAUF UND

DIE WIRTSCHARTLICHE

LAGE

I.1. Wirtschaftliches Umfeld und
Geschaftsverlauf

In der Eurozone war die EZB mit dem im Janner angekundigten und
im Marz gestarteten Ankaufsprogramm stark marktbestimmend. Die
Zweifel des Marktes bezuglich der Umsetzbarkeit der monatlichen
Wertpapierankaufe in Hoéhe von EUR 60 Mrd. wurden nach wenigen
Wochen ausgeraumt. Die Wirksamkeit dieser MaBnahmen zeigte
sich im ersten Halbjahr mit der verbesserten Lage der Kreditverga-
be an den privaten Sektor (die mit einem jahrlichen Wachstum von
0,1 % im Mai nach 3 Jahren den negativen Bereich verlassen konn-
te) und der Stabilisierung der Inflationserwartungen.

Unterdessen hellten sich die Wirtschaftsdaten in der Eurozone auf.
Getrieben vom giinstigen Olpreis, der Euro-Abwertung (-10 %
gegenUber dem US-Dollar bzw. -13 % gegentber dem Schweizer
Franken) und dem niedrigen Zinsniveau konnte das Wachstum des
realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) im ersten Quartal auf 0,4 %
zulegen (nach 0,3 % im letzten Quartal 2014).

Die Investitionen der Unternehmen schlossen sich dem Konsum als
Wachstumstreiber an. Die Eurostat-Schéatzung zeigte fur Juni eine
Steigung der Konsumentenpreise von 0,3 % (nach 0 % im April und
-0,6 % im Janner). Damit konnten Beftrchtungen einer Deflations-
spirale abgeschwéacht werden. Die wirtschaftliche Erholung des
Euro-Raums im ersten Halbjahr, machte sich ab Ende April auch
auf den Zinsméarkten bemerkbar: Seit dem historischen Tief im April,
das mit den Deflationsangsten zusammenhangt, stiegen die Zinsen
um ca. 80 Basispunkte wieder deutlich an.

Aus der politischen Sicht tauchte das Thema Griechenland wieder
auf, nachdem die linksgerichtete Partei Syriza die Wahlen in Grie-
chenland Anfang des Jahres gewonnen hatte. Die Verhandlungen

Uber ein neues Hilfsprogramm zogen sich Uber Wochen. Erst An-
fang Juli kam es zur Einigung mit der Eurogruppe, die tatsachliche
Umsetzung ist jedoch weiterhin unsicher.

In den USA stand immer wieder die mdgliche Zinserhéhung der
FED im Mittelpunkt. Gegen eine baldige Zinserhdhung sprechen
folgende Faktoren: Das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal hat
mit -0,7 % enttauscht. Die Ursache ist groBtenteils in der schlechten
Wetterlage Anfang 2015 sowie in Streiks in den groBten Hafen der
WestkuUste zu finden. Zudem verringerten sich die Investitionen im
Ol-Sektor aufgrund des niedrigen Ol-Preises unter 60 USD pro
Barrel. Diese negativen Faktoren beeinflussten aber nur temporar.
Allerdings wuchs der Konsum trotz positiver Einflussfaktoren (ver-
besserter Arbeitsmarkt, niedrige Energiepreise) nur moderat. Auch
die Uber 10 % reale Aufwertung des Dollars wirkt wachstumshem-
mend. Somit haben sich die Erwartungen einer Zinserhéhung um 3
bis 6 Monate nach hinten verschoben.

Die japanische Wirtschatft hat sich leicht erholt und konnte zwei
Quartale in Folge ein positives Wachstum ausweisen: Im ersten
Quartal 2015 wuchs die japanische Wirtschaft um 0,6 %. Aus-
schlaggebend waren der private Konsum (0,4 %) sowie die um den
Wohnbau bereinigten Investitionen, welche das erste Mal seit der
Mehrwertsteuererhohung im April 2014 wieder gestiegen sind

(1,8 %). Hingegen war das Wachstum in China im ersten Quartal
schlechter als erwartet. Mit nur 7 % ist dies der niedrigste Wert seit
dem Tief inmitten der globalen Finanzkrise vor sechs Jahren. Die
chinesische Notenbank reagierte mit erneuten Zinssenkungen,
weitere unkonventionelle MaBnahmen werden erwartet. Zuletzt
haben Wirtschaftsindikatoren jedoch auf eine Stabilisierung hinge-
deutet.

Die Wirtschaftskennzahlen aus Osterreich im ersten Halbjahr 2015
waren wenig erfreulich. Im ersten Quartal konnte das Wirtschafts-



wachstum mit 0,1 % nicht mit der Erholung in der Eurozone mithal-
ten. Besonders die Investitionen kamen mit 0,8 % nicht in die Gan-
ge. Auch der private Konsum und die Exporte liefern nur schwache
Beitrage. Auch die Russland/Ukraine-Krise und die damit verbun-
denen Sanktionen gegenuber Russland pragten die heimische
wirtschaftliche Entwicklung. Auswirkungen gab es zudem auf die
Osterreichische Bankenlandschaft, die in Osteuropa engagiert ist.

Am 1. Janner 2015 trat die européische Bankenabwicklungsrichtli-
nie (BRRD — Bank Recovery and Resolution Directive) in Kraft.
Diese Richtlinie steckt den Rahmen fUr die Sanierung und Abwick-
lung von Banken in der EU ab. In Osterreich wurde mit der Umset-
zung der BRRD durch das Bundesgesetz Uber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (BaSAG) ein nationaler Rechtsrahmen flr
den Umgang mit Banken in Schieflage geschaffen.

Das BaSAG soll einen geordneten Marktaustritt von Banken ge-
wahrleisten ohne signifikante negative Auswirkungen auf die Fi-
nanzstabilitat, bei gleichzeitigem Schutz von Einlegern und Kunden
sowie moglichst geringem Einsatz 6ffentlicher Mittel.

Das BaSAG trifft Regelungen fir die folgenden Themenbereiche:

m Vorbeugung"“ durch die verpflichtende Erstellung von Sanie-
rungsplanen durch die Banken und die Erstellung von Abwick-
lungsplanen durch die Abwicklungsbehdrde samt Befugnissen
zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen;

m  Frdhintervention® mit der Moglichkeit frihzeitig einzugreifen und
damit verbundenen zuséatzlichen Eingriffsbefugnissen fir die
Aufsichtsbehoérden sowie

m  Abwicklung® durch die Einrichtung einer nationalen Abwick-
lungsbehdérde und den ihr zur VerflUgung stehenden Befugnissen
und Abwicklungsinstrumenten.

Als besonders erwahnenswerte Neuerungen sind die Einrichtung
der Abwicklungsbehérde, die Schaffung eines Abwicklungsfinanzie-
rungsmechanismus und die Einfihrung des Bail-in Instruments zur
Glaubigerbeteiligung an den Abwicklungskosten bereits mit
1.1.2015 hervorzuheben.

Mit der Anwendung des neuen Bankenabwicklungsgesetzes auf die
HETA, erfolgte europaweit die erste Abwicklung gemaR der neuen
EU-Richtlinie.

In ihrer Funktion als Abwicklungsbehérde gemaB § 3 Abs1 BaSAG
ordnete die Finanzmarktaufsicht (,FMA®) mit Bescheid vom 1. Méarz
2015 an, dass infolge des Vorliegens der Abwicklungsvorausset-
zungen nach § 49 BaSAG die Falligkeiten séamtlicher von der HETA
ausgegebenen Schuldtitel und ihrer Verbindlichkeiten mit sofortiger
Wirkung bis zum 31. Mai 2016 aufgeschoben werden. Betroffen von
diesem Zahlungsaufschub sind insbesondere Anleiheglaubiger von
Anleihen, die mit einer Haftung des Landes Karnten ausgestattet
sind.
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Am 28. Juli 2015 hat der Verfassungsgerichtshof (VfGH) das Bun-
desgesetz Uber SanierungsmaBnahmen flr die HYPO ALPE ADRIA
BANK INTERNATIONAL AG (HaaSanG) als verfassungswidrig zur
Ganze aufgehoben. Von dieser Aufhebung ist auch die HETA, die
Abbaueinheit der HYPO ALPE ADRIA BANK INTERNATIONAL AG,
betroffen, da diese auf Grundlage des nun aufgehobenen Gesetzes
Nachrangkapital in Héhe von rund EUR 800 Mio. in der Bilanz 2014
ausgebucht und damit ihren Verlust reduziert hat. Erganzend darf
aus dem Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofes hervorgehoben
werden, dass die Werthaltigkeit der K&rntner Landeshaftung trotz
der angespannten finanziellen Lage des Bundeslandes bestatigt
wurde. Vor diesem Hintergrund wurde die bereits im Konzernab-
schluss 2014 gebildete Risikovorsorge (Einzelwertberichtigung und
Ruckstellung) weiter erhoht.

Wie sich die Aufhebung des Schuldenschnittes in den nachsten
Jahren auf die 6sterreichische Wirtschaft tatsachlich auswirken wird,
kann aus heutiger Sicht noch nicht abgeschatzt werden. Im Ban-
kenrating wurden die Auswirkungen bereits sichtbar. So hat
Moody ‘s — wie bereits Ende 2014 angekindigt — die Einstufung
osterreichischer Banken einem Review unterzogen. Die Uberarbei-
tung bzw. Neueinschatzung auf Basis einer ganzlich fehlenden
UnterstUtzung durch den Staat im Krisenfall fihrte mit 1. Juli 2015
zu einem Downgrade. Fur die Raiffeisen-Landesbank Steiermark

hat Moody ‘s das Rating dabei auf baa2 aktualisiert.

GemaB BaSAG hat die FMA als nationale Abwicklungsbehdérde fur
2015 auch Beitrdge zum nationalen Abwicklungsfonds einzuheben.
Der Beitrag, welcher in Summe von allen dsterreichischen Banken
zu bezahlen ist, errechnet sich aus einem Grundbeitrag fur nicht
pauschalierte Institute, welcher sich an den gedeckten Einlagen
gem. ESAEG orientiert, und einer Risikoanpassung, um flr jedes
Kreditinstitut die individuelle Risikosituation zu erfassen und so den
zu individuellen Beitrag zu berechnen.

Vor dem Hintergrund des durch Regulierung, Strukturwandel und
Wettbewerb immer stérker werdenden Drucks auf die gesamte
Bankenbranche hat die Raiffeisen-Landesbank Steiermark Anfang
2015 ein konzernweites Programm gestartet, das eine Produktivi-
tats- und Prozessoffensive beinhaltet.

Dieses sieht nach einer Evaluierungsphase und einem Benchmar-
king von Kapazitaten die Optimierung der Organisation und Pro-
zesse dar. Die umfassenden MaBnahmen werden wesentliche
Schritte zur Steigerung der Profitabilitat des RLB Steiermark Kon-
zerns einleiten.

In diesem wirtschaftlich und finanziell unverandert herausfordern-
den Umfeld erwirtschaftete der RLB Steiermark Konzern in der
abgelaufenen Berichtsperiode ein Konzern-Halbjahresergebnis
(nach Steuern) von 120,8 Mio. EUR, das den entsprechenden
Vorjahreswert (75,0 Mio. EUR) um 45,8 Mio. EUR oder 61,0%
Ubertraf. Neben einem verbesserten Zinsergebnis und Auflésun-
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gen von Kreditrisikovorsorgen sind insbesondere Bewertungser-
trage bei designierten Finanzinstrumenten (Ergebnis aus Finanzin-
strumenten — designated at fair value through profit or loss) sowie
im Vergleich zur Vorperiode geringere Wertminderungsaufwen-
dungen von Finanzinstrumenten des Afs-Bestands fur diese Ent-
wicklung maBgebend. Belastet wurde das Ergebnis durch Auf-
wendungen fur die erstmalig zu bertcksichtigenden Beitrage zum
nationalen Abwicklungsfonds, welche wir entsprechend unserer
Schatzung mit dem vollen Jahresbetrag in Hohe von 3,3 Mio. EUR
angesetzt haben.



|.2. Erlauterung der Ertrags-,
Finanz- und Vermogenslage

Im Lagebericht wurden das aktuelle Zahlenmaterial und die Vorjah-
reswerte gerundet, in Tausend EURO (TEUR) bzw. in Millionen
EURO (Mio. EUR), ausgewiesen. In der Summenbildung sind
daher Rundungsdifferenzen nicht auszuschlieBen.

Die Werte der Gesamtergebnisrechnung des ersten Halbjahres
2015 (1.1. bis 30.06.2015) werden jeweils mit denen des ersten
Halbjahres 2014 (1.1. bis 30.06.2014), die Bilanzwerte vom
30.06.2015 jeweils mit denen vom 31.12.2014 verglichen.

Gesamtergebnisrechnung

Die Zinsen und &hnlichen Ertrage verringerten sich im ersten
Halbjahr 2015 um 19,8 Mio. EUR auf 162,8 Mio. EUR. Der Ruck-
gang der Zinsertrage ist im Wesentlichen auf eine Verringerung der
Zinsertrage aus Forderungen gegenuber Kunden (- 11,7 Mio. EUR)
und Kreditinstituten (- 2,1 Mio. EUR) sowie Zinsertragen aus Deriva-
ten (non-trading) in Héhe von -4,8 Mio. EUR, zurlickzuftihren. Die
laufenden Ertrage aus nicht festverzinslichen Wertpapieren und aus
dem Beteiligungsgeschaft verringerten sich um 1,1 Mio. EUR.

Der Anstieg des Ergebnisses aus at equity bilanzierten Unter-
nehmen in Hohe von 3,9 Mio. EUR ist durch eine Steigerung des
anteiligen Ergebnisses aus der Beteiligung an der Raiffeisen Zent-
ralbank Osterreich AG (RZB) begriindet.

Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen betrugen im abgelaufe-
nen Halbjahr 98,5 Mio. EUR nach 121,4 Mio. EUR in der Ver-
gleichsperiode. Dies entspricht im Periodenvergleich einer Verringe-
rung von 22,9 Mio. EUR oder 18,9%. Diese Verringerung ist in erster
Linie auf eine Verminderung der Zinsaufwendungen aus verbrieften
Verbindlichkeiten in Hoéhe von 12,5 Mio. EUR sowie aus Verbind-
lichkeiten gegenuber Kreditinstituten (6,4 Mio. EUR) zurtckzufUhren.

Daraus ergibt sich fur das erste Halbjahr 2015 ein Zinstiberschuss
von 98,4 Mio. EUR, derum 7,0 Mio. EUR Uber dem Wert der
Vergleichsperiode liegt. Berlcksichtigt man auch die im Handelser-
gebnis ausgewiesenen Zinsertrage und Zinsaufwendungen, errech-
net sich ein Zinsuberschuss in Héhe von 106,4 Mio. EUR (erstes
Halbjahr 2014: 99,1 Mio. EUR). Ohne die im ZinsUberschuss
enthaltenen laufenden Ertrage aus dem Wertpapier- und Beteili-
gungsgeschaft sowie dem Ergebnis aus at equity bilanzierten Un-
ternehmen ergibt sich fur 2015 ein Nettozinsertrag in Hohe von
69,1 Mio. EUR nach 64,5 Mio. EUR.

Die Risikovorsorgen entwickelten sich im ersten Halbjahr 2015
ricklaufig, sodass sich zum 30.6.2015 unter Bertcksichtigung der
Forderungsabschreibungen und der Eingange auf abgeschriebene
Forderungen ein ertragswirksamer Nettoeffekt von 10,1 Mio. EUR
(erstes Halbjahr 2014: 4,5 Mio. EUR) ergibt.
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In der Berichtsperiode war bei den Einzelwertberichtigungen eine
Nettodotierung (inkl. Direktabschreibungen sowie Eingange auf
abgeschriebene Forderungen) in Héhe von 2,1 Mio. EUR einzustel-
len. Darin enthalten ist auch die Dotierung einer Einzelwertberichti-
gung fur Forderungen gegentber der HETA Asset Resolution (,HE-
TA") mit einem Betrag von 11,0 Mio. EUR (31.12.2014: 0,0 Mio.
EUR). Die Portfoliowertberichtigungen konnten — saldiert betrachtet —
mit einem Betrag von 6,0 Mio. EUR ertragswirksam aufgelost wer-
den. Die flr auBerbilanzielle Geschéfte gebildeten Risikovorsorgen
verringerten sich gegenuber dem ersten Halbjahr 2014 und wurden
im abgelaufenen Halbjahr mit einem Nettobetrag von insgesamt

6,2 Mio. EUR ertragswirksam aufgeldst. Hievon entfallt ein Betrag
von 3,5 Mio. EUR auf die Auflésung der Ruckstellung fur Kreditrisiken,
welche im Zusammenhang mit dem von der FMA verhéngten Zah-
lungsmoratorium bei der HETA gebildet wurde.

Der Provisionsuberschuss zeigt sich vor allem aufgrund steigen-
der Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft verbessert und wird mit
einem Betrag von 19,6 Mio. EUR (erstes Halbjahr

2014: 17,6 Mio. EUR) ausgewiesen.

Im Ergebnis aus hedge accounting werden die Auswirkungen des
fair value hedge accounting i.S.v. IAS 39 dargestellt. Durch die
bilanzielle Abbildung als fair value hedge kdnnen einseitige Aus-
wirkungen in Zusammenhang mit wirtschaftlich abgesicherten
Risiken auf das Ergebnis vermieden werden. Der in dieser Position
ausgewiesene, saldierte Betrag aus der Bewertung von Grund- und
Sicherungsgeschaften hat sich um 8,2 Mio. EUR verringert und
betragt in der Berichtsperiode -1,1 Mio. EUR (erstes Halbjahr
2014: 7,1 Mio. EUR).

Das Handelsergebnis in Hohe von 1,0 Mio. EUR liegt um

4,7 Mio. EUR Uber dem Vergleichswert der Vorperiode und ist vor
allem durch verbesserte Bewertungsergebnisse im Derivate-Bereich
(+3,5 Mio. EUR) gekennzeichnet. Darlber hinaus hat sich auch das
Zinsergebnis der in dieser Position ausgewiesenen Geschafte
gegenuber der Vergleichsperiode 2014 um 0,3 Mio. EUR erhoht.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value
through profit or loss entwickelte sich aufgrund von Bewertungsef-
fekten stark positiv und war im ersten Halbjahr 2015 mit einem Be-
trag von 62,0 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2014: 34,3 Mio. EUR)
auszuweisen. In der laufenden Periode konnten die Bewertungsauf-
wendungen aus zum fair value bewerteten Wertpapieren und deriva-
tiven Finanzinstrumenten durch die Bewertungsertrage aus desig-
nierten Verbindlichkeiten Uberkompensiert werden, sodass sich per
Saldo ein Bewertungsergebnis von 58,7 Mio. EUR (erstes Halbjahr
2014: 34,5 Mio. EUR) ergeben hat. Hier hat sich vor allem die der-
zeit vorherrschende Liquiditatssituation und die damit einhergehen-
de Erhéhung des Credit Spreads positiv auf das Bewertungsergeb-
nis der eigenen Verbindlichkeiten ausgewirkt. Das ebenfalls in die-
ser Position gezeigte VerduBerungsergebnis aus designierten Wert-
papieren und Verbindlichkeiten liegt mit einem Betrag von

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015



010

RAIFFEISEN-LANDESBANK

STEIERMARK 2015

3,3 Mio. EUR ebenfalls tUber dem Niveau des ersten Halbjahres
2014 (-0,2 Mio. EUR).

Die Veranderung des Ergebnisses aus finanziellen Vermégens-
werten — available for sale von -8,3 Mio. EUR im ersten Halbjahr
2014 auf 0,4 Mio. EUR in der abgelaufenen Berichtsperiode ergibt
sich in erster Linie aufgrund stark ricklaufiger Wertminderungsauf-
wendungen bei Beteiligungen. Das ebenfalls in dieser Position
gezeigte VerauBerungsergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten und
Schuldtiteln hat sich gegenuber dem Vorjahr geringfugig auf insge-
samt 0,4 Mio. EUR erhoht.

Die Verwaltungsaufwendungen sanken im abgelaufenen Ge-
schéaftsjahr um 9,1 Mio. EUR bzw. -10,0% auf 81,1 Mio. EUR. Die
Verringerung resultiert vor allem aus der Verminderung des Sach-
aufwands um 7,6 Mio. EUR (-21,0%), welcher in erster Linie durch
eine Anderung bei der Kostenweiterverrechnung im Sektor begrin-
det ist. Die Personalaufwendungen konnten im Vergleich zur Vorpe-
riode um 0,7 Mio. EUR reduziert werden, ebenso kam es im Bereich
der Abschreibungen zu einer Reduktion von insgesamt

0,7 Mio. EUR.

Das sonstige betriebliche Ergebnis ist im Periodenvergleich von
30,3 Mio. EUR auf 22,9 Mio. EUR (-24,5%) gefallen und ist vor
allem im Zusammenhang mit der bei den Verwaltungsaufwendun-
gen erlauterten Umstellung der Kostenweiterverrechnung zu be-
trachten. Dartber hinaus ist der Rickgang auf den erstmalig zu
leistenden Beitrag zum nationalen Abwicklungsfonds, welcher
bereits im ersten Halbjahr 2015 in voller Hohe (3,3 Mio. EUR) ein-
gestellt wurde, zurlickzufthren. Weiters ist in dieser Position die
Stabilitatsabgabe von Instituten des Finanzmarkts enthalten. Im
abgelaufenen Halbjahr war flr die Osterreichische Bankenabgabe
ein Betrag von 6,7 Mio. EUR aufzuwenden.

Damit ergibt sich fir den RLB Steiermark Konzern im abgelaufenen
Halbjahr 2015 ein stark verbessertes Konzern-Halbjahresergebnis
vor Steuern in Hohe von 132,3 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2014:
83,1 Mio. EUR).

Die Position Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von
-11,5 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2014: -8,1 Mio. EUR) betrifft vor
allem latente Steueraufwendungen mit -11,7 Mio. EUR (erstes
Halbjahr 2014: -8,1 Mio. EUR).

Vom Konzern-Halbjahresergebnis in Hohe von 120,8 Mio. EUR
entfallen 117,7 Mio. EUR auf die Anteilseigner der RLB Steier-
mark und 3,1 Mio. EUR auf die Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter. Das Konzern-Halbjahresergebnis der Vorperiode
betrug 75,0 Mio. EUR, wovon ein Betrag von 68,5 Mio. EUR den
Anteilseignern der RLB Steiermark und ein Betrag von

6,5 Mio. EUR den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter
zuzurechnen war.

Das Gesamtergebnis des Konzerns betragt 109,9 Mio. EUR
(erstes Halbjahr 2014: 71,0 Mio. EUR) und wurde vor allem durch
die Bewertungsanderungen der finanziellen Vermégenswerte
available for sale (inkl. Steuerlatenz) in Hohe von -14,8 Mio. EUR
(erstes Halbjahr 2014: 19,7 Mio. EUR) belastet. Neben dem Kon-
zern-Halbjahresergebnis beinhaltet dieses des Weiteren das anteili-
ge sonstige Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen mit
einem Betrag von 4,2 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2014: -

23,4 Mio. EUR), versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste aus leistungsorientierten Planen (inkl. Steuerlatenz) mit -

0,3 Mio. EUR (erstes Halbjahr 2014: -0,3 Mio. EUR) sowie die
Wahrungsrucklage in Hohe von 3 TEUR (erstes Halbjahr 2014:

3 TEUR). Den Anteilseignern der RLB Steiermark wird davon ein
Periodenergebnis von 107,9 Mio. EUR zugewiesen, auf die nicht
beherrschenden Gesellschafter entfallt ein Betrag von

2,0 Mio. EUR.

Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sich zum 30. Juni 2015 auf
14.113,1 Mio. EUR. Im Vergleich zum Jahresende 2014 bedeutet
dies einen Ruckgang in Hohe von 100,6 Mio. EUR bzw. -0,7%.

Die Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten (vor Risikovorsorge) verzeichneten gegentber dem Vorjahr
eine Zunahme von 244,9 Mio. EUR bzw. 2,9% und werden per
30.6.2015 mit 8.716,2 Mio. EUR bilanziert. Hievon erhdhten sich die
Forderungen an Kreditinstitute um 256,4 Mio. EUR auf

3.041,5 Mio. EUR wahrend die ebenfalls in dieser Position ausge-
wiesenen Forderungen an Kunden um 11,6 Mio. EUR unter dem
Wert zum Jahresende 2014 lagen.

Fur die aktivisch abgesetzte Risikovorsorge im Kreditgeschéft wurde
insgesamt ein Betrag von -387,0 Mio. EUR (31.12.2014:

-395,0 Mio. EUR) in die Bilanz eingestellt. Hievon entfallen -

370,0 Mio. EUR auf Einzelwertberichtigungen und ein Betrag von
-17,0 Mio. EUR auf Portfoliowertberichtigungen. Nach Abzug der
Risikovorsorgen ergab sich fur die Kredite und Forderungen zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten ein Bilanzwert von 8.329,1 Mio. EUR
(81.12.2014: 8.076,3 Mio. EUR).

Die Position Handelsaktiva betragt zum Berichtsstichtag

1.705,7 Mio. EUR und hat sich gegenuber dem Vorjahreswert um
108,5 Mio. EUR verringert. Diese Position umfasst neben Termin-
geldern des Handelsbestands in Héhe von 816,1 Mio. EUR
(31.12.2014: 746,4 Mio. EUR), Wertpapieren mit 135,0 Mio. EUR
(31.12.2014: 117,2 Mio. EUR) auch die positiven Marktwerte (dirty
price) von samtlichen derivativen Finanzinstrumenten mit insgesamt
754,6 Mio. EUR (31.12.2014: 945,8 Mio. EUR). Im Besonderen sind
dies neben den positiven Marktwerten von Derivaten, welche zu
Handelszwecken gehalten werden, auch derivative Sicherungsge-
schafte im Rahmen des hedge accounting gemas IAS 39 und posi-
tive Marktwerte von Derivaten, die zur Verringerung eines accounting



mismatch im Rahmen der Fair Value Option eingesetzt werden
(,economic hedges").

Die finanziellen Vermdgenswerte — designated at fair value
through profit or loss haben sich aufgrund negativer Bewertungs-
effekte sowie Abgangen vor allem im Bereich der Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere um insgesamt -
3,7% auf einen Bilanzstand von 1.360,4 Mio. EUR per 30.6.2015
vermindert.

Die finanziellen Vermdgenswerte — available for sale haben sich
gegenUber dem 31.12.2014 um 231,7 Mio. EUR oder -13,1% auf
1.537,3 Mio. EUR verringert. Hier war ebenfalls durch Abgange
und Bewertungen im Bereich der Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapiere sowie der verbrieften Kredit-
forderungen gegenuber Kunden ein Rickgang in Héhe von 180,4
Mio. EUR zu verzeichnen. Des Weiteren kam es durch die Umglie-
derung von zwei Sektorbeteiligungen mit einem Buchwert von
insgesamt 45,2 Mio. EUR in die Position ,Zur VerauBerung gehalte-
ne Vermdgenswerte®, zu einer Verminderung dieser Bilanzposition.
Die Bewertung dieser Anteile erfolgte geman der Kategorie "availab-
le for sale" zum beizulegenden Zeitwert.

Der Bilanzstand der at equity bilanzierten Unternehmen ist ge-
genuber dem Vorjahr um 33,5 Mio. EUR gestiegen und erreichte
zum 30.6.2015 einen Wert von 856,9 Mio. EUR, der ausschlieB-
lich auf die Anteile an der RZB entfallt. Diese Erhohung ist in
erster Linie auf die anteiligen positiven Ergebnisbeitrage des
abgelaufenen Halbjahres zurlckzuflhren.

Die immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen betrugen
zum 30.6.2015 in Summe 169,4 Mio. EUR (31.12.2014:

172,1 Mio. EUR) und verringerten sich somit um 2,8 Mio. EUR
oder -1,6%.

Die laufenden und latenten Ertragssteuerforderungen wurden
mit 5,6 Mio. EUR angesetzt und haben sich gegenuber dem Vor-
jahreswert um 15,1 Mio. EUR verringert. Diese Verringerung ist
insbesondere auf die gegentiber dem Vorjahr um 10,8 Mio. EUR
geringeren laufenden Ertragssteuerforderungen zurickzufthren.

Die sonstigen Aktiva sanken per 30.6.2015 um 41,8 Mio. EUR
auf 48,1 Mio. EUR. Dies ist in erster Linie auf einen Rickgang von
aktivierten Gewinnansprichen zuriickzufihren. In diesem Posten
werden vor allem Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Steuerforderungen sowie Rechnungsabgrenzungsposten ausge-
wiesen.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte betref-
fen ausschlieBlich die Anteile an der Raiffeisen Bausparkasse Ge-
sellschaft m.b.H. und der Valida Holding AG, deren VerduBerung an
die RZB-Gruppe im Mai 2015 vereinbart wurde. Der Ubergang der
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Anteile wird vorbehaltlich der regulatorischen und wettbewerbs-
rechtlichen Genehmigungen im 2. Halbjahr 2015 stattfinden.

Auf der Passivseite wurden die Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten zum Berichtsstichtag mit 7.385,8 Mio. EUR
nach 7.636,8 Mio. EUR im Vorjahr ausgewiesen, was einer Verrin-
gerung von 3,3% entspricht. Die Verdnderung resultiert im Wesent-
lichen aus einer Verringerung der Verbindlichkeiten gegenutber
Kreditinstituten in Héhe von 175,9 Mio. EUR sowie der verbrief-
ten Verbindlichkeiten in Hoéhe von 51,9 Mio. EUR.

Der Stand der Handelspassiva betragt zum 30.6.2015

761,4 Mio. EUR und weist somit eine Zunahme von

234,3 Mio. EUR gegentber dem Vorjahreswert auf. Diese Position
umfasst neben Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten mit
492,5 Mio. EUR (31.12.2014: 235,9 Mio. EUR) auch die negativen
Marktwerte (dirty price) von samtlichen derivativen Finanzinstrumen-
ten mit insgesamt 268,8 Mio. EUR (31.12.2014: 291,2 Mio. EUR).
Im Besonderen sind dies neben den negativen Marktwerten von
Derivaten, welche zu Handelszwecken gehalten werden, auch
Sicherungsgeschafte im Rahmen des hedge accounting geman
IAS 39 und negative Marktwerte von Derivaten, die zur Verringe-
rung eines accounting mismatch im Rahmen der Fair Value Option
eingesetzt werden (,economic hedges").

Die finanziellen Verbindlichkeiten — designated at fair value
through profit or loss betrugen zum 30.6.2015 4.218,2 Mio. EUR
(81.12.2014: 4.649,7 Mio. EUR). Dies entspricht einer Abnahme
von 431,5 Mio. EUR oder 9,3%. Zu dieser Entwicklung hat im
Wesentlichen der Rickgang im Bereich der verbrieften Verbindlich-
keiten mit 312,7 Mio. EUR sowie der Verbindlichkeiten gegentber
Kunden in Héhe von 102,1 Mio. EUR beigetragen.

Die Ruickstellungen erreichten zum Berichtsstichtag einen Bilanz-
stand von 116,7 Mio. EUR und liegen damit um 3,2 Mio. EUR
oder -2,7% unter dem Vorjahreswert. Dieser Ruckgang resultiert im
Wesentlichen aus einer Verringerung bei den Ruckstellungen fur
auBerbilanzielle Geschéafte (Haftungen, Garantien und Kreditrisiken)
in Héhe von insgesamt 6,2 Mio. EUR. Darin enthalten ist auch die
aufgrund des von der Finanzmarkaufsicht (FMA) am 1. Marz 2015
verhangten Zahlungsmoratoriums bei der HETA Asset Resolution
AG (,HETA") gebildete Rickstellung mit einem Betrag von 12,0 Mio.
EUR (31.12.2014: 15,5 Mio. EUR). Bei den sonstigen Ruckstellun-
gen kam es zu einem Anstieg von 3,2 Mio. EUR, welcher in erster
Linie durch die Einstellung einer Ruckstellung fur die zu leistenden
Beitrdge zum nationalen Abwicklungsfonds fur Banken begrindet
ist.

Bei den laufenden Ertragssteuerschulden und latenten Ertrags-
steuerschulden kam es im abgelaufenen Geschaftsjahr zu einer
Erhdhung um insgesamt 2,7 Mio. EUR, sodass sich fur diese
beiden Positionen per 30.6.2015 in Summe ein Bilanzstand von
11,9 Mio. EUR ergibt.

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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Die sonstigen Passiva werden mit einem Betrag von

362,9 Mio. EUR (31.12.2014: 114,9 Mio. EUR) ausgewiesen. Dies
entspricht einer Steigerung in Hohe von 248,0 Mio. EUR im Ver-
gleich zum Jahresende 2014. Die Erhohung ist im Wesentlichen auf
einen Anstieg der sonstigen Verbindlichkeiten zum Berichtsstichtag
im Zusammenhang mit der elektronischen Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs zurtickzufuhren

Das Eigenkapital erhdhte sich zum 30.6.2015 im Vergleich zum
Vorjahreswert um 100,1 Mio. EUR auf 1.256,3 Mio. EUR. Hievon
entfallen 1.198,9 Mio. EUR auf die Anteile der Gesellschafter des
Mutterunternehmens und 57,3 Mio. EUR auf die Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter.

Die detaillierte Entwicklung ist aus der Eigenkapitalver-
anderungsrechnung des Konzernhalbjahresabschlusses ersichtlich.

|.3. Finanzielle Leistungsindikatoren

Erfolgskennzahlen

Die Cost/Income-Ratio lag zum Berichtsstichtag bei 57,15% nach
66,48% im Vorjahr. Die im Vergleich zu 2014 verringerte
Cost/Income-Ratio resultiert vor allem aus gestiegenen Betriebser-
trdgen, wobei sich hier insbesondere das verbesserte Zinsergebnis
sowie das im Vergleich zu 2014 positive Handelsergebnis auswir-
ken.

Der Return on Equity (ROE), definiert als das Konzernergebnis vor
Steuern bezogen auf das durchschnittliche Eigenkapital, lag zum
30.6.2015 bei 21,94% (30.06.2014: 12,60%).

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark bildet selbst keine eigene
Kreditinstitutsgruppe im Sinne des Osterreichischen Bankwesenge-
setzes (BWG) und unterliegt daher als Konzern nicht den aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen fur Bankengruppen, da sie Teil des RLB-
Stmk Verbund CRR-Konsolidierungskreises ist.

Seit 1. Janner 2014 werden das konsolidierte regulatorische Kapital
sowie das konsolidierte regulatorische Kapitalerfordernis des CRR-
Konsolidierungskreises der RLB-Stmk Verbund eGen gemél Basel
[ ermittelt.

Die gesamten anrechenbaren Eigenmittel des
CRR-Konsolidierungskreises der RLB-Stmk Verbund eGen erreich-
ten zum 30.6.2015 ein Volumen von 942,9 Mio. EUR. Dem gegen-
Uber steht ein aufsichtsrechtliches Eigenmittelerfordernis von
517,9 Mio. EUR, sodass sich zum Berichtsstichtag ein Eigenmit-
teltberschuss von 425,0 Mio. EUR ergeben hat. Die Kernkapital-
quote hat sich in der Berichtsperiode auf 13,59% (31.12.2014:
13,22%) erhoht, die Eigenmittelquote liegt mit 14,57% ebenfalls
Uber dem Vorjahreswert von 14,24%.
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VORAUGSSICH
RISIKEN DES

AUSBLICK

I1.1. Voraussichtliche Entwicklung
des Unternehmens

Fur die zweite Jahreshaélfte wird eine Fortsetzung der graduellen
Erholung im Euroraum erwartet: Der niedrige Olpreis diirfte die
privaten Konsumausgaben ansteigen lassen wahrend Unterneh-
mensinvestitionen von gunstigen Kreditkonditionen unterstitzt
werden sollten. Aber auch die Auslandsnachfrage drfte, getrieben
durch starkeres Wachstum in den fortgeschrittenen Volkswirtschaf-
ten, etwas anziehen. Die Verschuldung des 6ffentlichen Sektors
sowie die in manchen Landern strukturell hohere Arbeitslosigkeit
werden weiterhin dampfend wirken. Allgemein erwartet die EZB im
Jahr 2015 flr den Euroraum ein Wirtschaftswachstum von 1,5 %
und 2016 von 1,9 %. Osterreich wird mit einem prognostizierten
Wachstum von 0,5 % in 2015 (Quelle: Wirtschaftskammer) nicht mit
der Eurozone mithalten kénnen. Die Konjunktur wird aller Voraus-
sicht nach erst wieder 2016 moderat anziehen und vom privaten
Konsum getragen sein.

Die groBten geopolitischen Unsicherheiten fur Europa gehen von
Griechenland und dem Konflikt zwischen Russland und der Ukraine
aus. Zwar wurde fur Griechenland das mittlerweile dritte Hilfspro-
gramm beschlossen, doch mussen die Reformschritte in Hellas erst
konkret angegangen werden. Die damit verbundene fragile politi-
sche Situation in Griechenland wird den Euroraum weiterhin be-
schéftigen. Die Ukraine-Russland-Krise wird 2015 mit BIP-
Ruckgangen von -10% fur die Ukraine sowie -4% fur Russland

LICHE

N TWICKLUNG UND DIE
UNTERNEHMENS

(Quelle: Raiffeisen Research) spurbar werden. Ein Ende der Sankti-
onen gegenuber Russland ist fur 2016 nicht in Sicht.

Sollte es sich bestatigen, dass die Wirtschaftsdaten der USA, die im
ersten Halbjahr hinter den Erwartungen der Analysten lagen, nur
temporar waren, so durfte die FED gentgend Vertrauen in die Wirt-
schaftslage besitzen, um eine Zinserhéhung am Ende des zweiten
Halbjahres zu wagen. In China sollte es die Regierung schaffen
einen Wirtschaftsabschwung zu verhindern, aber die Wirtschaft wird
weiterhin auf einem holprigen Wachstumspfad bleiben.

Fur die Finanzbranche wird das extrem niedrige Zinsumfeld auch
im zweiten Halbjahr 2015 eine der wesentlichen Herausforderungen
darstellen. Zusammen mit den steigenden regulatorischen Anforde-
rungen — etwa Basel lll, dem europaischen Abwicklungsfonds und
der neuen Regelung fur die Einlagensicherung — erhéhen sich der
Ertrags- und Kostendruck deutlich. Speziell fur die 6sterreichischen
Banken kommt die ertragsunabhangige Stabilitatsabgabe (,Ban-
kensteuer*) hinzu. Weiters wirkt das HETA-Moratorium belastend,
da es insbesondere die Qualitat von Staatsgarantien in Frage stellt.

Diese Faktoren und deren Auswirkungen auf die heimische Wirt-
schaft beeinflussen die weitere Geschaftsentwicklung des RLB
Steiermark Konzerns.

Fur das Gesamtjahr 2015 werden die anhaltend niedrigen Margen

im zinsabhangigen Geschaft und mogliche rucklaufige Ergebnisse
aus at equity bewerteten Unternehmen den ZinsUberschuss beein-
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flussen. Bei der Kreditrisikovorsorge erwarten wir einen ricklaufigen
und Uberschaubaren Vorsorgebedarf, der sich der schwachen
konjunkturellen Entwicklung und der damit verbundenen insgesamt
geringen Dynamik der Unternehmen jedoch nicht entziehen kann.

In diesem fordernden Umfeld fur alle Banken setzt der RLB Steier-
mark Konzern derzeit ein umfassendes Programm zur Steigerung
der Profitabilitat um. Dabei werden sowohl die Produktivitat als auch
die Prozesse intensiv beleuchtet und einem Benchmarking unterzo-
gen. Die abgeleiteten MaBnahmen werden noch im Herbst 2015
abgeleitet und umgehend gestartet. Die Prioritat liegt dabei klar auf
jenen MaBnahmen, die den gréBten Hebel fur die Profitabilitat der
Bank besitzen.

II.2. Risikobeurteilung fur das
zweite Halbjahr 2015

Ein aktives Risikomanagement wird im RLB Steiermark Konzern mit
hochster Prioritat wahrgenommen.

Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steuern zu kénnen,
verfugt der Konzern Uber ein umfassendes Risikomanagement und
-controlling.

Im Konzern sind die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen
getroffen, um den Anforderungen eines modernen Risikomanage-
ments zu entsprechen. Es gibt eine klare Trennung zwischen Markt
und Risikobeurteilung, -messung und -kontrolle. Die Marktfolgeauf-
gaben werden aus Grunden der Sicherheit und Vermeidung von
Interessenkonflikten von unterschiedlichen Organisationseinheiten
wahrgenommen.

Im Einklang mit § 39 BWG umfasst das Risikomanagementsystem

alle wesentlichen bankgeschéaftlichen und bankbetrieblichen Risiken.

Die Steuerung der Risiken ist in angemessener Weise in ein Uber-
greifendes Verfahren der Gesamtbanksteuerung eingegliedert, in
dem die unterschiedlichen Risikoarten (Kredit-, Beteiligungs-,
Marktpreis-, Liquiditats-, operationelle Risiken ) bertcksichtigt wer-
den.

Im Risikomanagement-Handbuch sind die Risikostrategie im Kon-
zern und die Grundsétze des Risikomanagements sowie die Dar-

stellung der einzelnen Risiken hinsichtlich Messung, Limitsystem,

Uberwachung und Verantwortlichkeiten dokumentiert.

Die MaBnahmen zur Begrenzung der Risiken werden unter Bertck-
sichtigung der Risikotragfahigkeit im Konzern strukturiert und in
angemessenen Abstanden Uberpruft.

Primarer Fokus im Risikomanagement ist die Sicherstellung einer
ausreichenden Risikotragfahigkeit. Neben dem Erhalt des Bankbe-
triebs und dem Schutz des Glaubigers geht es aber auch um die

Einhaltung bankwesengesetzlicher Normen, welche im § 39 und §
39a BWG verankert sind.

Ein weiterer wichtiger Faktor ist die Steuerung der Risiken im Sinne
der Allokation des zur Verflgung gestellten Risikokapitals. Das
Instrument dazu ist die Risikotragfahigkeitsanalyse (RTF). Der Vor-
stand steuert und limitiert die Risikotragfahigkeit auf Basis des
Extremfalls. Dies alles geschieht jedoch unter der zwingenden
Einhaltung regulatorischer Anforderungen in der Going Concern-
Betrachtung.

Die Risikotragféhigkeitsanalyse ist eine wesentliche Entschei-
dungsgrundlage fur das Management und wichtiger Bestandteil
des monatlichen Risikoberichts an den Vorstand und des viertel-
jahrlichen Risikoberichts an den Aufsichtsrat.

Die laufende Uberwachung der Risikolimite erfolgt durch das Kon-
zernrisikocontrolling.

In der Risikostrategie gelten unter anderem folgende allgemeine
risikopolitische Grundsatze:

m Klare und nachvollziehbare Entscheidungen.

m Sorgfaltige, zeithahe und realistische Bonitatsbeurteilung bei
allen Aktivgeschéaften.

m Bei einer nicht transparenten, untberschaubaren Risikolage wird
nach dem Vorsichtsprinzip gehandelt.

m Konsequente Risikosteuerung durch eine rechtzeitige Identifika-
tion und Bewertung der Risiken sowie eine entschlossene Um-
setzung der erforderlichen MaBnahmen.

m Risikominimierung erfolgt durch entsprechende Diversifizierung
aller bankspezifischen Risiken.

m Risiken der Bank werden immer ausreichend diversifiziert und
zwar sowohl in den einzelnen Geschaftsfeldern als auch Gber die
Geschéaftsfelder hinausgehend.

Um Interessenskonflikte im Risikomanagement zu vermeiden, gilt
Funktionstrennung. Das heift, Risikodisposition, Risikobeurteilung
und Risikouberwachung sind organisatorisch getrennt. Die Risikoa-
genden des Hauses sind Uber die Funktionstrennung bis zur Vor-
standsebene durchgangig gegeben. Unter Abwagung der be-
schriebenen Punkte qualifiziert der Konzern im Rahmen der tourli-
chen Risikoinventur alle wesentlichen Risiken und dokumentiert
diese im Risikomanagement-Handbuch.

In der Folge werden die wesentlichen Risikoarten im Konzern be-
schrieben:

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, das durch den Ausfall eines Kunden
oder die Nichterfullung vertraglicher Verpflichtungen durch einen
Vertragspartner entsteht. Es wird fur Kontrahenten, Banken, Beteili-



gungen und Lander auf Basis eines internen Kundenratings ermit-
telt. Im Konzern betrifft das Kreditrisiko vornehmlich Ausfallsrisiken,

die sich aus den Geschaften mit Privat- und Firmenkunden ergeben.

FUr die Beurteilung der Bonitat und Werthaltigkeit von Sicherheiten
verwendet der Konzern das im Raiffeisensektor eingesetzte Rating-
und Sicherheitenmodell. Dieses interne Ratingmodell umfasst 12
Stufen (hievon 3 Stufen fur ausgefallene Kredite), wobei jeder Ra-
tingstufe eine Ausfallswahrscheinlichkeit zugeordnet ist.

Bei den quantitativen Kennziffern zu Einkommen und Vermégen
werden unterschiedliche Benchmarks fur Branchen und Einkom-
mensarten verwendet. Zusatzlich werden auch qualitative Faktoren
bertcksichtigt. Das Berichtswesen zum Kreditrisiko auf Portfolio-
ebene basiert auf dem Kundenrating; Sicherheiten werden risiko-
mindernd angesetzt. Das Reporting umfasst u.a. auch die Betrach-
tung der gréBten wesentlichen Einzelrisiken.

Kreditentscheidungen bedurfen ab einer definierten Grenze der
Zustimmung von Markt und Marktfolge (Kreditrisikomanagement).
Fur den Fall voneinander abweichender Voten zwischen den einzel-
nen Kompetenztragen ist ein standardisiertes Eskalationsverfahren
eingerichtet.

Im Frihwarnsystem fur das Kundenkreditgeschéaft sind je nach
Auspragung des Risikogehaltes insgesamt vier Betreuungsstufen
definiert, welche eine optimale Zusammenarbeit von Markt und
Marktfolge gewahrleisten. Der Vorstand wird zeitnah durch ein
entsprechendes Reporting informiert.

Fur ausgefallene Kredite (Non Performing Loans, NPL) werden die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen angewandt.

Lénderrisiko

Das Landerrisiko umfasst das Transferrisiko sowie das politische
Risiko. Die aktive Landerrisikosteuerung im Konzern erfolgt auf
Basis festgelegten Landerlimite, welche jahrlich neu festgelegt
werden. Bei einer negativen Veranderung des Landerratings werden
auch unterjahrig Limitreduktionen vorgenommen.

Das Reporting Uber Fremdwahrungskredite und endfallige Kredite
mit Tilgungstragern ist im Risikocontrolling-Berichtswesen integriert.
Das Volumen dieser Portfolios wird laufend aktiv reduziert, wobei
die Kundenberatung bei diesen Produkten auf Risikoreduktion und
vermdgensichernde MaBnahmen ausgerichtet ist.

Credit Value Adjustment Risiko (CVA)

Das CVA Risiko bezeichnet das Risiko einer Anpassung der Kredit-
bewertung. Die Ermittlung erfolgt auf Basis aufsichtsrechtlicher
Eigenmittelerfordernisse.
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Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst das Risiko potenzieller Verluste bei
VerauBerungen, durch Dividendenausfalle sowie bei Wertminderung
aufgrund sich verschlechternder Bonitét. Die Ermittlung des Beteili-
gungsrisikos erfolgt auf Basis von Verkehrswerten unter Berticksich-
tigung historischer Schwankungen. Der Uberwiegende Teil des
Beteiligungsrisikos resultiert aus Sektorbeteiligungen.

Marktrisiko

Marktpreisrisiken stellen die Gefahr dar, dass aufgrund einer negati-
ven Entwicklung der Marktpreise fur den Risikotrager ein Verlust
oder entgangener Gewinn entsteht. Marktpreisrisiken konnen als
Zinsanderungs-, Wahrungs-, Kurs-, Spread-, Options-, Aktien-,
Gold-, Rohstoff- und Immobilienrisiko auftreten. Im Konzern besteht
das Marktpreisrisiko im Wesentlichen aus Zins-, Wahrungs-, Credit-
spread-, Preis- und Optionsrisiken.

Die Risiken werden - grundsétzlich taglich - mit Value-at-Risk-
Ansétzen (VaR) und erganzenden statistischen Verfahren ermittelt,
laufend Uberpruft und entsprechend den ICAAP-Erfordernissen in
den Risikomanagementgremien berichtet.

Im Sinne der Funktionentrennung erfolgt in der Abteilung Marktrisi-
kocontrolling die Risikomessung und das Reporting, wahrend die
operative Steuerung im Geschéaftsfeld Kapitalmarkt/Treasury umge-
setzt wird. Limitiert werden die Risiken mittels VaR-, Stop-Loss-,
Sensitivitatslimiten und Counterparty-Liniensystemen in Verbindung
mit klar vorgegebenen Produktkatalogen.

Das Zinsanderungsrisiko wird nach den aufsichtsrechtlichen Erfor-
dernissen Uber die Zinsrisikostatistik ermittelt. Die aufsichtsrechtli-
che Ermittlung simuliert eine Parallelverschiebung der Zinskurve um
200 Basispunkte. Dabei werden die von der Aufsicht separat gefor-
derten Wahrungen einzeln ermittelt und die Barwertveranderungen
Uber alle Wahrungen vorzeichenneutral zusammengefasst. Dane-
ben kommen weitere Modelle sowie spezielle Stresstests flr eine
umfassendes Zinsrisikomanagement zur Anwendung.

Fur Wertpapiere wird unter anderem ein Risiko fur die Credit-
spreadanderung gerechnet.

Liquiditatsrisiko

Neben den strategischen Uberlegungen der Geschaéftsleitung
bilden rechtliche und aufsichtliche Vorgaben die Rahmenbedingun-
gen zum Liquiditatsrisikomanagement. Zwingende Bestimmungen
finden sich zum Beispiel in gesetzlichen bankbezogenen Regel-
werken, in ICAAP-Leitfaden, Vorgaben der Osterreichischen Raiffei-
sen-Einlagensicherung eGen und Auflagen der Bescheide zu Haf-
tungsverbunden.

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass die Bank ihren

gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in
ausreichendem MaBe zeitgerecht nachkommen oder im Falle einer
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Liguiditatsverknappung keine ausreichende Liquiditat zu erwarteten
Konditionen beschaffen kann.

Ein entsprechendes Liquiditdtsmanagementsystem ist eingerichtet.
In der Liquiditatsablaufbilanz werden aktiv- und passivseitige Kapi-
talbindungen von On- und Off-Balance Geschaften nach Restlauf-
zeit dargestellt. Neugeschaftsannahmen werden berlcksichtigt und
unbestimmte Kapitalbindungen mittels Ablauffiktionen geman Refe-
renzsatzprotokoll entsprechend modelliert.

Darauf aufbauend werden Kennzahlen sowohl fur die operative als
auch strukturelle Liquiditét ermittelt und an die Steuerungseinheiten
berichtet. Dartber hinaus wird auch die Relation der Laufzeitband-
Uberhange zur Bilanzsumme als Steuerungsgrofe herangezogen.

FrUhwarnindikatoren gewahrleisten die rechtzeitige Umsetzung
geeigneter MaBnahmen zur Abwendung von Liquiditatsengpassen.
Im Rahmen von Stressszenarien (Ruf-, System- und kombinierte
Krise) wird auch noch die Sicherstellung einer vorgegebenen
,Uberlebensperiode” mitliberwacht.

Zur Generierung mittel- bis langfristiger Liquiditat ist ein Deckungs-
stockmanagement zur Begebung fundierter Emissionen eingerich-
tet. Zur Diversifikation der Refinanzierungsstruktur steuert der tradi-
tionell hohe Anteil der Spar- und Giroeinlagen aus dem Kundenge-
schéft einen wesentlichen Anteil bei.

Operationelle Risiken

Unter operationellem Risiko werden Verluste verstanden, welche
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Die Kapitalbemessung in den Risikosystemen wird vom
aufsichtsrechtlichen Basisindikatoransatz abgeleitet. Fir die opera-
tive Risikosteuerung wird ein Assessmentverfahren eingesetzt.
Konzermnweit ist eine zentrale Schadensfalldatenbank im Einsatz.

Sonstige Risiken

Im Rahmen des Berichtswesens zum ,sonstigen Risiko* werden
das Risiko aus dem makrodkonomischen Umfeld und ein pauscha-
ler ,Risikopuffer* fur nicht quantifizierbare Risiken (unter anderem
Reputationsrisiko, strategisches Risiko) dargestellt.

Das Risiko aus Veranderungen im makrodkonomischen Umfeld
wird als zusatzliches Kreditrisiko Uber einen Anstieg der Ausfalls-
wahrscheinlichkeiten berechnet.

Als Risikopuffer wird ein pauschaler Zuschlag von 5% aller ermittel-
ten Risikopositionen eingestellt, fir welchen im Gesamtlimit ausrei-
chende Deckung zu halten ist.

Die nachfolgende Grafik zeigt das aktuelle Risikoportfolio im Kon-
zern (99,9 %):

= Kreditrisiko

B Heteiligungarisiko

W Marktpresristion

= Liquiditdtsrisifo

B Cperationelles. Rinikoo

| Makrodkonomische s Risio

o Puffer flr sonstige Risiken

Wichtigstes Ziel fir den Einsatz samtlicher Risiko-Messmethoden
und —instrumente ist die Verlustvermeidung durch Fruherkennung
von Risiken. Dabei wird besonders bertcksichtigt, dass die Syste-
me in erster Linie eine Unterstltzung fur die handelnden Personen
darstellen. Neben der Qualitat der Methoden wird daher groBter
Wert auf die Ausbildung, Qualifikation und Erfahrung der Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter gelegt.

Im Kreditrisiko geht der Vorstand davon aus, dass die Risikovorsor-
gen das budgetierte Ausmal nicht Ubersteigen werden. Es werden
die in den Vorperioden initiierten PortfolioverbesserungsmafBnah-

men unter strengen Ertrags-Risiko-Uberlegungen weiter fortgesetzt.

Die Steuerung des Marktpreis- und Liquiditatsrisikos erfolgt kon-
zernweit innerhalb der vorgegebenen Limits, wobei volatilitatsbe-
dingten Schwankungen laufend gegengesteuert wird. Das operati-
onale Risiko zeigt keine Auffalligkeiten.
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GESAM TERGEBNIS-

RECHNUNG

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Notes 50 06,2015 30.06.2014 Veranderung

in TEUR in TEUR in TEUR in %

Zinsen und ahnliche Ertrage 1 162.830 182.596 -19.766 -10,8
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 1 34.048 30.160 3.888 12,9
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1 -98.496 -121.386 22.890 -18,9
Zinsuberschuss 1 98.382 91.370 7.012 7,7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2 10.139 4.459 5.680 >100
Zinsuiberschuss nach Risikovorsorge 108.521 95.829 12.692 13,2
Provisionsuberschuss 3 19.647 17.636 2.011 11,4
Ergebnis aus hedge accounting 4 -1.064 7.106 -8.170 >100
Handelsergebnis 5 1.013 -3.659 4.672 >100
\Iferl?ueebtr;:foié?I;i?;ﬂzci)rrlslgssmenten — designated at fair 6 62.029 34319 57710 807
Eorrg::lgis aus finanziellen Vermdgenswerten — available 7 410 -8.280 8.690 ~100
Verwaltungsaufwendungen 8 -81.108 -90.167 9.059 -10,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9 22.872 30.283 -7.411 -24,5
Konzern-Halbjahresergebnis vor Steuern 132.320 83.067 49.253 59,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag 10 -11.541 -8.070 -3.471 43,0
Konzern-Halbjahresergebnis 120.779 74.997 45.782 61,0
Ece)Qzérg:]ﬂﬁkiggﬁr@sz%;&riSteiermark zurechenbares 117683 68.507 49176 71.8
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1. 1. Veranderun
30.06.2015 30.06.2014 9
in TEUR in TEUR in TEUR in %
Konzern-Halbjahresergebnis 120.779 74.997 45.782 61,0
Sonstiges Ergebnis
Posten, die nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung
umgegliedert werden
Vgrs|Cherungsmathem§t|sche Gewinne und Verluste aus 404 354 50 141
leistungsorientierten Planen
Latente Steuer auf versicherungsmathematische Gewinne und
. — - 99 87 12 13,8
Verluste aus leistungsorientierten Planen
A_nte|||ge erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung der at equity 71 754 905 ~100
bilanzierten Unternehmen
Posten, die in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert
werden kénnen
Bewertungsanderung der finanziellen Vermdgenswerte available for 19.628 5 973 -45.601 ~100
sale (Afs)
Laten_t_e Steuer auf dlg Bewertungsanderung der finanziellen 4821 6.088 11,109 ~100
Vermdgenswerte available for sale (Afs)
Apte|||ge erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung der at equity 4410 24903 28613 ~100
bilanzierten Unternehmen
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 3 3 0 0,0
Summe Sonstiges Ergebnis -10.870 -4.028 -6.842 >100
Gesamtergebnis 109.909 70.969 38.940 54,9
Den Ante||se|gpern der RLB Steiermark zurechenbares 107.906 63.935 43.971 68.8
Gesamtergebnis
Den nicht behelrrsohenden Gesellschaftern zurechenbares 5003 7034 -5.031 715
Gesamtergebnis

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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ENTWICKLUNG DER
AVAILABLE FOR SALE-
RUCKLAGE
(AFS-RUCKLAGE)

Veranderung der Afs-Ricklage 30.06.2015 in TEUR 30.06.2014 in TEUR
Vor Steuern Steuern Nach Vor Steuern Steuern Nach
Steuern Steuern

Den Anteilseignern der RLE Steiermark -18.206 4466 -13.740 24.926 6.028 18.898
zurechenbar

Den nicht beherrschenden 1.422 355 -1.067 1,047 -260 787
Gesellschaftern zurechenbar

Veranderung der Afs-Rlcklage -19.628 4.821 -14.807 25.973 -6.288 19.685
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SILANZ

Notes 30.06.2015 31.12.2014 Veranderung

in TEUR in TEUR in TEUR in %

Barreserve 11 55.530 41.063 14.467 352
KLZ?;‘Z#SS@Z%%?;”QG” 2 fortgefuhrten 12 8716163  8.471.311 044,852 29
ab: Risikovorsorge im Kreditgeschaft 13 -387.033 -394.974 7.941 2,0
Handelsaktiva 14 1.705.730 1.809.279 -103.549 -5,7
E}i?sg;e:cl)ero\ﬁrcr)rrl?gsgswerte — designated at fair value 15 1360358 1412101 51743 37
Finanzielle Vermogenswerte — available for sale 16 1.5637.300 1.768.951 -231.651 -13,1
At equity bilanzierte Unternehmen 17 856.859 823.334 33.525 4.1
Immaterielle Vermogenswerte 18 8.979 11.394 -2.415 -21,2
Sachanlagen 19 160.378 160.720 -342 -0,2
Laufende Ertragsteuerforderungen 26 1.251 12.046 -10.795 -89,6
Latente Ertragsteuerforderungen 26 4.319 8.629 -4.310 -49,9
Sonstige Aktiva 20 48.097 89.847 -41.750 -46,5
\Z/;Jrrr:}/grgiunf&sev\r/irr\t% gehaltene langfristige o1 45163 0 45163 100
GESAMT AKTIVA 14.113.094 14.213.701 -100.607 -0,7
;ir:‘scr‘ﬁ;eﬁ'fn\ézggtde'fhke”e“ 2u fortgeftnren 22 7.385810 7636812 | -251.002 33
Handelspassiva 23 761.374 527.047 234.327 445
EpsggzLe:Cl)ero\ﬁrct?rir;g!ghkeiten — designated at fair value o4 4018152 4.649.694 -431 542 93
Rickstellungen 25 116.696 119.932 -3.236 2,7
Laufende Ertragsteuerschulden 26 322 223 99 44,4
Latente Ertragsteuerschulden 26 11.594 8.979 2.615 291
Sonstige Passiva 27 362.885 114.891 247.994 >100
Eigenkapital 28 1.256.261 1.156.123 100.138 8,7
égecrljiiagriwt;elilseigner der RLB Steiermark entfallendes o8 1198.930 1101284 97 646 8.9
Anteile nicht beherrschender Gesellschatter 28 57.331 54.839 2.492 4,5
GESAMT PASSIVA 14.113.094 14.213.701 -100.607 -0,7
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ENTWICKLUNG DES

I GENKAP]

ALS

Auf die
Anteils- ;
eigner der Anr:ieCILGt
: : . Konzern- RLB
Gezeich-  Kapital-  Gewinn- p¢o pijoy. Halb- Steier-  PGher™  Gocamt.
In TEUR netes rack- rick- . schen- .
Kapital lagen lagen lage jahres- mark der kapital
p g 9 ergebnis entfall-
Gesell-
endes schafter
Eigen-
kapital
Eigenkapital zum 1.1.2015 141.419 403.258 416.964 134.430 5.213 1.101.284  54.839 1.156.123
Konzernergebnis 117.683 117.683 3.096 120.779
Sonstiges Ergebnis 3.963 -13.740 -9.777 -1.093 -10.870
Gesamtergebnis 3.963 -13.740  117.683 107.906 2.003  109.909
Veranderung der
GewinnrlUcklagen durch das 5.213 -5.213
Jahresergebnis
Gewinnausschuttung -5.010 -5.010 -5.010
Sonstige Veranderungen -5.250 -5.250 489 -4.761
Eigenkapital zum 30.06.2015 141.419 403.258 415.880 120.690 117.683 1.198.930 57.331 1.256.261
Eigenkapital zum 1.1.2014 135.297 409.380 632.542 101.914 -39.758 1.239.375 89.312 1.328.687
Konzernergebnis 68.507 68.507 6.490 74.997
Sonstiges Ergebnis -23.470 18.898 -4.572 544 -4.028
Gesamtergebnis -23.470 18.898 68.507 63.935 7.034 70.969
Veranderung der
Gewinnrticklagen durch das -39.758 39.758
Jahresergebnis
Gewinnausschuttung -5.050 -5.050 -5.050
Sonstige Verdnderungen -51.663 -51.663 | -34.091 -85.754
Eigenkapital zum 30.06.2014 135.297 409.380 512.601 120.812 68.507 1.246.597 62.255 1.308.852

Details zu den dargestellten Anderungen finden sich im Anhang unter Note 28 , Eigenkapital.
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In TEUR

Notes

1.1.-
30.06.2015
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1.1.-
30.06.2014

Konzern-Halbjahresergebnis

120.779

74.997

Im Konzern-Halbjahresergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und

Uberleitung auf den Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit

Abschreibung, Wertberichtigung, Zuschreibung auf Vermoégensgegenstande
Dotierung/Aufldsung von Rickstellungen und Risikovorsorge

Gewinn aus der VerauBerung von Vermogensgegenstanden

Verlust aus der VerauBerung von Vermogensgegenstanden

Sonstige Anpassungen

21.974
-7.082
-2.422
837
-169.659

Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Kredite und Forderungen zu fortgefihrten Anschaffungskosten
Handelsaktiva

Finanzielle Vermogenswerte — designated at FV through profit or loss
Finanzielle Vermogenswerte — available for sale

Sonstige Aktiva aus operativer Geschéftstatigkeit

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten

Handelspassiva

Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at FV through profit or loss
Sonstige Passiva aus der operativen Geschaftstatigkeit

Gezahlte Ertragsteuern

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Gezahlte Zinsen

-248.386
114.705
39.769
181.412
43.269
-243.870
228.645
-362.200
248.049
9.294
144.053
3.299
-75.755

199.456
-277.961
30.582
-103.000
4.546
-74.361
34.532
-236.018
358.582
1.950
181.308
4.375
-137.099

Cash-Flow aus operativer Geschaftstéatigkeit

46.711

-31.592

Einzahlung aus VerauBerung

Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande
VerauBerung von Beteiligungen (nicht konsolidiert)

1.357
51

128
2,571

Auszahlungen fiir Erwerb

Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande
Erwerb von Beteiligungen (nicht konsolidiert)

-6.989
0

Cash-Flow aus Investitionstéatigkeit

-4.290

Dividendenzahlungen
Nachrangige Verbindlichkeiten

-5.050
12.534

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit

7.484

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode

78.672

Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit
Cash-Flow aus Investitionstéatigkeit
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit
Effekte aus Wechselkursanderungen

-31.592
-4.290
7.484
128

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 1)

50.402

" Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve (Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken)

STEIERMARK 2015
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Die Sonstigen Anpassungen betreffen im Wesentlichen die Veranderung der at equity bilanzierten Unternehmen und der latenten Steuern.
Des Weiteren werden in dieser Position Zinsen und Fair Value-Bewertungen korrigiert, da diese in anderen Positionen des Cash-Flows
dargestellt werden.
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Grundlagen der Rechnungslegung

Allgemeine Angaben

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (RLB Steiermark) ist das regionale Zentralinstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark und ist
beim Landesgericht fur ZRS Graz beim Firmenbuch unter der FN 264700s eingetragen. Die Firmenanschrift lautet Kaiserfeldgasse 5, 8010
Graz (Osterreich). Die RLB Steiermark ist eine Universalbank, deren Tatigkeitsgebiet vor allem im Siiden Osterreichs liegt.

Die RLB-Stmk Holding eGen (RLB-Stmk Holding) halt 86,5 % (Vj: 86,5 %) der Aktien an der RLB Steiermark, die restlichen Anteile werden
von steirischen Raiffeisenbanken gehalten. Die RLB-Stmk Holding wiederum steht im Ausmal3 von 95,13 % (Vj: 95,13 %) im Besitz der RLB-
Stmk Verbund eGen (RLB-Stmk Verbund), die Gbrigen Anteilsrechte werden von anderen Genossenschaftern gehalten. Die RLB-Stmk
Verbund stellt die oberste Konzernmuttergesellschaft dar.

Die RLB-Stmk Verbund steht als Gbergeordnete Finanzholding zu 100 % im Anteilsbesitz steirischer Raiffeisenbanken. Durch diese Hol-
dingstruktur haben die steirischen Raiffeisenbanken eine indirekte — auch stimmrechtsmaBig abgesicherte — Mehrheitseigentimerstellung
an der RLB Steiermark.

Der Konzernhalbjahresabschluss der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (RLB Steiermark) wird in Ubereinstimmung mit den vom Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) einschlieBlich der anzu-
wendenden Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie von der EU angenommen
wurden, aufgestellt.

Der vorliegende Zwischenbericht zum 30.06.2015 steht in Einklang mit den unter IAS 34 zusammengefassten IFRS-Bestimmungen, die die
Mindestbestandteile fur einen Zwischenbericht und die Regelung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen fir AbschlUsse, die fur
eine Zwischenberichtsperiode aufgestellt werden, festlegen. Es wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Kon-
zernabschluss zum 31.12.2014 angewendet. Neue bzw. geanderte Standards wurden entsprechend bertcksichtigt.

Die Zahlenangaben erfolgen in Tausend Euro, sofern in der jeweiligen Position nicht ausdricklich etwas Abweichendes festgehalten ist.

Es gab keine Anderungen bei den Schatzungen zwischen den Berichtsperioden, die eine wesentliche Auswirkung auf die aktuelle Zwi-
schenberichtsperiode héatten. Im Berichtszeitraum gab es keine Unternehmenszusammenschlisse oder RestrukturierungsmaBnahmen.

Im ersten Halbjahr 2015 sind keine besonderen saisonalen oder konjunkturellen Einflisse oder hinsichtlich Art, Umfang und Haufigkeit
ungewohnlichen Geschaftsfalle aufgetreten, die sich wesentlich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ausgewirkt hatten.

Zwischen dem Ende der Zwischenberichtsperiode und dem Zeitpunkt der Aufstellung des Zwischenberichtes sind keine wesentlichen
Ereignisse aufgetreten, welche nicht im Zwischenbericht widergespiegelt sind.

Nach der am 27. Mai 2015 stattgefundenen Hauptversammlung der RLB Steiermark wurde ein Betrag von 4.903 TEUR an die Aktionare
und ein Betrag von 107 TEUR an die Zeichner von Partizipationskapital ausgeschuttet.

STEIERMARK 2015
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Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstandigen Prifung noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprufer
unterzogen.

Der Zwischenabschluss beinhaltet nicht alle Informationen und Notesangaben, die im Jahresabschluss verlangt werden. Daher ist der
Zwischenabschluss in Verbindung mit dem Konzernabschluss der RLB Steiermark per 31. Dezember 2014 zu lesen.

Bilanzierung von Beitrdgen geméaB EU-Richtlinie 2014/49/EU und 2014/59/EU

Aufgrund der EU-Richtlinien 2014/49/EU und 2014/59/EU zum Bankenabwicklungsfonds und zum Spareinlagen-Sicherungssystem, in
Osterreich umgesetzt durch das BaSAG (Banken-Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) sowie durch das ESAEG (Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz), sind Kreditinstitute ab 2015 verpflichtet, Beitrage aus diesem Titel an staatliche Sicherungseinrichtungen zu
entrichten. In Anlehnung an die Vorschrift des IFRIC 21 hinsichtlich Abgaben, fir welche die Verpflichtung nicht erst durch Ausidbung einer
Tatigkeit Uber einen gewissen Zeitraum entsteht, werden diese Beitrage fur das ganze Jahr zur Ganze sofort aufwandswirksam erfasst,
sofern das jeweilige Gesetz vom nationalen Gesetzgeber (in Osterreich: Nationalrat) beschlossen wurde. Sofern das Gesetz noch nicht
beschlossen wurde, kann (auch in Anlehnung an IAS 12) mangels rechtlicher Verpflichtung noch keine aufwandswirksame Erfassung erfol-
gen. Im RLB Steiermark Konzern wurden aus diesem Titel in Summe 3.300 TEUR im ersten Halbjahr 2015 aufwandswirksam erfasst, wel-
che auf die erwarteten Beitrage gemaB BaSAG entfallen.

Anwendung geanderter bzw. neuer Standards sowie Interpretationen
Folgende Standards und Interpretationen sowie deren Anderungen, die fir die Geschaftstatigkeit des RLB Steiermark Konzems relevant
sind, sind seit 2015 verpflichtend anzuwenden:

m Anderungen von IAS 19 — Leistungsorientierte Pléne: Arbeitnehmerbeitrage

m Jahrliche Verbesserungen zu IFRS 2010 - 2012 und 2011 - 2013 Zyklus

Im Vergleich zum Konzernabschluss der RLB Steiermark zum 31. Dezember 2014 ergaben sich keine Anderungen der Bilanzierungsgrund-
satze, die aus der Anwendung neuer bzw. gednderter Standards resultieren.
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In TEUR 30.06.2361.5 30.06.2361'4
Zinsertrage 159.480 178.118
aus Forderungen an Kreditinstitute 14.274 16.393
aus Forderungen an Kunden 58.475 70.150
aus festverzinslichen Wertpapieren 35.919 36.751
aus derivativen Finanzinstrumenten (non-trading), netto 46.209 50.959
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.603 3.865
Laufende Ertrage 3.350 4.478
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 51 103
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 741 3.155
aus sonstigen Beteiligungen 2.558 1.220
Zinsen und ahnliche Ertrage gesamt 162.830 182.596
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 34.048 30.160
Zinsaufwendungen -98.496 -121.386
fur Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -12.507 -18.952
fur Verbindlichkeiten gegentber Kunden -30.666 -32.632
fur verbriefte Verbindlichkeiten -54.308 -66.834
far Nachrangkapital i.S. CRR -1.015 -2.968
Zinsen und ahnliche Aufwendungen gesamt -98.496 -121.386
Gesamt 98.382 91.370

Die aus Handelsaktivitaten resultierenden Zinsertrage und Zinsaufwendungen sind Bestandteil des Handelsergebnisses.
Zinsen und zinsahnliche Ertrage und Aufwendungen werden Uber die Laufzeit verteilt und periodengerecht abgegrenzt.
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2. Risikovorsorge

1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015 30.06.2014
Zufuhrung zu Risikovorsorgen -563.580 -66.350
Auflésung von Risikovorsorgen 63.667 71.304
Direkte Forderungsabschreibungen -95 -818
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 147 323
Gesamt 10.139 4.459
Zu Detailangaben uber die Risikovorsorge siehe Note 13 ,Risikovorsorge*.
3. Provisionsuberschuss
1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015 30.06.2014
Kreditgeschaft 1.974 1.664
Wertpapiergeschaft 7.191 5.864
Zahlungsverkehr 8.557 8.347
Auslandsgeschéft 923 718
Sonstige Bankdienstleistungen 1.002 1.043
Gesamt 19.647 17.636

Die Provisionsertrage betrugen im Berichtsjahr 28.106 TEUR (erstes Halbjahr 2014:
von -8.459 TEUR (erstes Halbjahr 2014: -6.846 TEUR) angefallen.

24.482 TEUR), Provisionsaufwendungen sind in Hohe
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1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015 30.06.2014
Bewertungsergebnis aus Grundgeschaften in fair value hedges 34.521 -63.649
Bewertungsergebnis aus Sicherungsderivaten in fair value hedges -35.585 70.755
Gesamt -1.064 7.106

Im RLB Steiermark Konzern wird Fair Value hedge accounting i.S.v. IAS 39 angewendet. Der Hauptanwendungsbereich liegt dabei in der
Absicherung von Grundgeschéften der Aktiv- und Passivseite mit Fixzinsrisiko durch, in Bezug auf wesentliche Parameter identische, aber

gegenlaufige Finanzinstrumente.

5. Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden samtliche Zins- und Dividendenertrage, Refinanzierungskosten, Provisionen sowie realisierte bzw. unrealisierte

Fair Value Anderungen aus Handelsbesténden ausgewiesen.

In TEUR 30062015 30.06.2014
Zinsbezogenes Geschaft -3.404 -3.816
Wahrungsbezogenes Geschéft 4.097 21
Kreditderivate -14 -19
Sonstiges Geschéaft 334 155
Gesamt 1.013 -3.659

6. Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss umfasst das VerauBerungs- und Bewertungsergebnis
von designierten finanziellen Vermogenswerten und Schulden sowie jener Derivate, die im Rahmen der Fair-Value-Option genutzt werden.

1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015  30.06.2014
VerauBerungsergebnis 3.281 -167
Bewertungsergebnis 58.748 34.486
Gesamt 62.029 34.319
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7. Ergebnis aus finanziellen Vermdégenswerten — available for sale

Im Ergebnis aus finanziellen Vermogenswerten — available for sale wird das VerduBerungs- und Bewertungsergebnis aus dem zur VerauBe-
rung verflgbaren Bestand an Finanzinstrumenten ausgewiesen.

In TEUR 30.06.2161%; 30.06.21612
VerauBerungsergebnis 444 167
Schuldinstrumente 394 105
Eigenkapitalinstrumente 50 62
Bewertungsergebnis -34 -8.447
Abschreibungen aufgrund von Wertminderungen -34 -8.447
Schuldinstrumente -1 -1
Eigenkapitalinstrumente -33 -8.446
Gesamt 410 -8.280

Der Abwertungsbedarf bei Eigenkapitalinstrumenten (Beteiligungen) ergibt sich aus Anderungen in den Planungsdaten und daraus folgend
aus geanderten Fair Values.

8. Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015 30.06.2014
Personalaufwand -43.708 -44.455
Sachaufwand -28.604 -36.192
Abschreibungen -8.796 -9.520

Gesamt -81.108 -90.167
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9. Sonstiges betriebliches Ergebnis

Im Sonstigen betrieblichen Ergebnis sind unter anderem Ertrage aus der Weiterverrechnung von EDV-Dienstleistungen sowie sonstige
Steuern enthalten und gliedert sich wie folgt:

1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015 30.06.2014
Ubrige betriebliche Ertrage 34.786 40.415
Ubrige betriebliche Aufwendungen -11.914 -10.132
Gesamt 22.872 30.283

In den Sonstigen Steuern wird unter anderem die seit dem Jahr 2011 in Osterreich erhobene Stabilitatsabgabe mit einem Betrag von
6.695 TEUR (erstes Halbjahr 2014: 7.002 TEUR) ausgewiesen. Dartber hinaus sind in dieser Position erstmalig Aufwendungen in H6he
von 3.300 TEUR fUr den nationalen Abwicklungsfonds enthalten.

10. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Ertragsteueraufwendungen beinhalten die in den Konzernunternehmen auf Basis der steuerlichen Ergebnisse errechneten laufenden
Ertragsteuern, Ertragsteuerkorrekturen sowie die Veranderungen der latenten Steuern.

1.1.- 1.1.-
In TEUR 30.06.2015 30.06.2014
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag 130 -17
Latente Steuern -11.671 -8.053
Gesamt -11.541 -8.070

Zu Detailangaben Uber die latente Steuer siehe Note 26 ,Laufende und latente Ertragsteuerforderungen und -schulden®.
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oEGMENTBERICHT -
FRSTAT TUNG

1.1.-30.6.2015
. Kapital- -
In TEUR Kommerz- Privat-rkt und Beteili- Sonstige Uberleitung Gesamt
kunden kunden gungen
Treasury
ZinsUberschuss 34.601 10.252 22.390 39.951 2.157 -10.969 98.382
Risikovorsorge im 18.013 507 110 0 7.457 0 10.139
Kreditgeschaft
Zinstiberschuss nach 52.614 9.725 22,500 39.951 5300  -10.969  108.521
Risikovorsorge
Provisionstuberschuss 5.761 6.857 3.160 4.635 -380 -386 19.647
Handelsergebnis 191 300 -10.622 0 67 11.077 1.013

Ergebnis aus finanziellen
Vermogenswerten/Ver- -2.784 0 76.080 17 0 -11.938 61.375
bindlichkeiten”

Verwaltungsauf-

wendungen (inkl. -16.130 -18.155 -7.645 -27.111 -37.949 25.882 -81.108
Abschreibungen)

Sonstiges betriebliches 4.068 1.605 100 24.337 18.562 -25.800 20 872
Ergebnis

Konzern-

Halbjahresergebnis vor 43.720 332 83.573 41.829 -25.000 -12.134 132.320
Steuern

0 zugeordnetes 165.753 39.351 378.012 623.076 - - 1.208.192
Eigenkapital

Return on Equity 52,75% 1,69% 44 22% 13,43% - - 21,94%
Cost/Income-Ratio 36,15% 95,48% 50,87% 39,33% >100 % - 57,15%

1) Im Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten sind die GuV-Positionen , Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss", ,Ergebnis aus
finanziellen Vermdgenswerten — available for sale” und ,Ergebnis aus hedge accounting” zusammengefasst.

Das Ergebnis aus Anteilen an at equity bilanzierten Unternehmen in Héhe von 34.048 TEUR (erstes Halbjahr 2014: 30.160 TEUR) betrifft
zur Génze das Segment ,Beteiligungen”. Der Buchwert der assoziierten Unternehmen mit 856.859 TEUR (31.12.2014: 823.334 TEUR)
betrifft das Segment ,,Beteiligungen”.
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1.1. - 30.6.2014
. Kapital- -
In TEUR Kommerz- Privat- - rkt und Beteili- Sonstige Uberleitung Gesamt
kunden kunden gungen
Treasury

ZinsUberschuss 30.005 10.242 26.626 37.724 197 -13.424 91.370
Risikovorsorge im 10.052 6175 582 0 0 0 4.459
Kreditgeschaft
Zinstberschuss nach 40.057 4.067 27.208 37.724 197 | -13.424 95.829
Risikovorsorge
Provisionsuberschuss 4.998 5.844 -181 7.038 248 -311 17.636
Handelsergebnis 131 225 9.085 0 0 -13.100 -3.659
Ergebnis aus finanziellen
Vermogenswerten/Ver- -2.400 0 30.571 -6.446 0 11.420 33.145
bindlichkeiten”
Verwaltungsauf-
wendungen (inkl. -16.282 -17.920 -8.339 -26.783 -47.575 26.732 -90.167
Abschreibungen)
Sonstiges betriebliches 3.905 1563 84 21511 30066 |  -26.846 30.283
Ergebnis
Konzern-
Halbjahresergebnis vor 30.409 -6.221 58.428 33.044 -17.064 -15.529 83.067
Steuern
© zugeordnetes 205.771 50.620 | 362.421 679.957 - - | 1.318.769
Eigenkapital
Return on Equity 26,94% - 32,24% 9,72% - - 12,60%
Cost/Income-Ratio 41,71% >100 % 34,47% 40,41% >100 % - 66,48%

1) Im Ergebnis aus finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten sind die GuV-Positionen ,Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss®, ,Ergebnis aus

finanziellen Vermdgenswerten — available for sale” und ,Ergebnis aus hedge accounting” zusammengefasst.
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FRLAUTERUNGEN
/UR BILANZ

11. Barreserve

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Kassenbestand 16.982 18.485
Guthaben bei Zentralbanken 38.548 22.578
Gesamt 55.530 41.063

Fur eine detalillierte Darstellung der Veranderung dieser Bilanzposition verweisen wir auf die ,Geldflussrechnung®.

12. Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Samtliche hier ausgewiesenen Forderungen sind als ,loans and receivables” kategorisiert. Jene Forderungen, die im Rahmen der Fair-
Value-Option designiert wurden, sind in der Bilanzposition ,Finanzielle Vermogenswerte — designated at fair value through profit or

loss" ausgewiesen.

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 3.041.512 2.785.100
Forderungen an Kunden 5.674.651 5.686.211
Gesamt 8.716.163 8.471.311
Aufgliederung der Forderungen an Kreditinstitute zu fortgefiihrten Anschaffungskosten:
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Téaglich fallige Guthaben 1.024.657 913.522
Termingelder 1.842.717 1.685.201
Kredite und Darlehen 174.138 186.377
Forderungen an Kreditinstitute vor Risikovorsorge 3.041.512  2.785.100
Risikovorsorge fur Forderungen an Kreditinstitute -184 -226
Gesamt 3.041.328 2.784.874
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In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Kredite und Darlehen an Kunden vor Risikovorsorge 5.674.651 5.686.211
Forderungen an Kunden vor Risikovorsorge 5.674.651 5.686.211
Risikovorsorge fur Forderungen an Kunden -386.849 -394.748
Gesamt 5.287.802  5.291.463

13. Risikovorsorge

Hier werden die Risikovorsorgen aus dem Kreditgeschaft, die in der Bilanz aktivisch abgesetzt werden, sowie die passivisch ausgewiese-
nen Ruckstellungen fur auBerbilanzielle Geschafte (Garantien, Blrgschaften und Kreditrisiken) gezeigt. In den Portfoliowertberichtigungen
spiegeln sich die Annahmen Uber zum Bilanzstichtag bereits eingetretene, jedoch noch nicht bekannte Wertminderungen fur das Kredit-

portfolio wider.

1.1. - 30.6.2015

In TEUR Ansf?:lgds 1231 Zufuhrung Verbrauch  Auflésung End:rﬁs;grlg
Risikovorsorge flir Forderungen an Kreditinstitute

Portfoliowertberichtigungen 226 0 0 -42 184
Summe 226 0 0 -42 184
Risikovorsorge flir Forderungen an Kunden

Einzelwertberichtigungen 371.923 47.262 -4.102 -45.098 369.985
Portfoliowertberichtigungen 22.825 926 0 -6.887 16.864
Summe 394.748 48.188 -4.102 -51.985 386.849
Summe Risikovorsorge (aktivisch abgesetzt) 394.974 48.188 -4.102 -52.027 387.033
AuBerbilanzielle Geschafte 39.564 5.392 0 -11.640 33.316
Gesamt 434.538 53.580 -4.102 -63.667 420.349

Die Zinsertrage auf wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte betragen flr das abgelaufene Halbjahr 2015 3.465 TEUR.
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1.1. - 30.6.2014

In TEUR Ansf?:r?ds gren- Zufuhrung Verbrauch  Auflésung Endbestand
11. am 30.6.

Risikovorsorge flir Forderungen an Kreditinstitute

Portfoliowertberichtigungen 208 0 0 -186 22

Summe 208 0 0 -186 22

Risikovorsorge flir Forderungen an Kunden

Einzelwertberichtigungen 384.151 49.522 -19.442 -52.743 361.488

Portfoliowertberichtigungen 26.323 1.612 0 -4.722 23.213

Summe 410.474 51.134 -19.442 -57.465 384.701

Summe Risikovorsorge (aktivisch abgesetzt) 410.682 51.134 -19.442 -57.651 384.723

AuBerbilanzielle Geschéafte 24.580 15.216 -1.100 -13.653 25.043

Gesamt 435.262 66.350 -20.542 -71.304 409.766

14. Handelsaktiva

Die Handelsaktiva umfassen folgende zu Handelszwecken dienende Kredite und Forderungen sowie positive Marktwerte derivativer
Finanzinstrumente, welche Handels- und Sicherungszwecken dienen:

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Schuldverschreibungen u.a. festverzinsliche Wertpapiere 135.049 117.159
Positive Marktwerte (dirty price) aus derivativen Geschéaften 754.601 945.770
Kredite und Forderungen 816.080 746.350
Gesamt 1.705.730 1.809.279

Die Kredite und Forderungen des Handelsbestands bestehen aus Festgeldern des Handelsbestands.
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In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Positive Marktwerte aus Derivaten zu Handelszwecken 108.465 139.264
aus Zinssatzgeschaften 102.930 135.135
aus Wechselkursgeschaften 58585 4129
Positive Marktwerte aus Kreditderivaten 0 3
Positive Marktwerte aus Derivaten zu Sicherungszwecken (IAS 39) 66.035 111.723
aus Zinssatzgeschaften 66.035 111.723
Positive Marktwerte aus Derivaten zu Sicherungszwecken (economic hedges) 580.101 694.780
aus Zinssatzgeschaften 575.627 691.998
aus Wechselkursgeschaften 4.474 2.782
Gesamt 754.601 945.770

15. Finanzielle Vermdgenswerte — designated at fair value through profit or loss

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Schuldverschreibungen u.a. festverzinsliche Wertpapiere 956.476 1.020.329
Aktien u.a. nicht festverzinsliche Wertpapiere 12.637 11.368
Kredite und Forderungen (Schuldtitel) 159.522 159.812
Designiertes Sondervermogen 231.723 220.592
Gesamt 1.360.358 1.412.101

Das designierte Sondervermdgen besteht zur Ganze aus Finanzinstrumenten eines Miteigentumsspezialfonds.

16. Finanzielle Vermdgenswerte — available for sale

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Schuldverschreibungen u.a. festverzinsliche Wertpapiere 1.296.237 1.424.120
Aktien u.a. nicht festverzinsliche Wertpapiere 8.557 8.624
Kredite und Forderungen (Schuldtitel) 155.383 212.899
Eigenkapitalinstrumente 77.123 123.308
Gesamt 1.537.300 1.768.951

In den finanziellen Vermdgenswerten — available for sale sind wertgeminderte Vermdgenswerte enthalten, bei denen im laufenden Ge-
schéaftsjahr ein Wertminderungsbetrag in Hohe von 34 TEUR (erstes Halbjahr 2014: 8.447 TEUR) erfolgswirksam in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung erfasst wurde.
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17. At equity bilanzierte Unternehmen

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Kreditinstitute 856.859 823.334
Gesamt 856.859 823.334
In dieser Bilanzposition ist ausschlieBlich die Beteiligung an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) enthalten.
18. Immaterielle Vermdgenswerte
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Software 8.979 11.394
19. Sachanlagen
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Betrieblich genutzte Grundsticke und Gebaude 129.671 128.566
Sonstige Grundstlcke und Gebaude 4.705 4.608
Betriebs- und Geschaftsausstattung und sonstige Sachanlagen 26.002 27.546
Gesamt 160.378 160.720
20. Sonstige Aktiva
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Steuerforderungen 3.664 2.027
Sonstige Aktiva 44.433 87.820
Gesamt 48.097 89.847
Aufgliederung der Ubrigen Aktiva:
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Rechnungsabgrenzungsposten 3.342 3.070
Ubrige Aktiva 41.091 84.750
Gesamt 44.433 87.820
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21. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Eigenkapitalinstrumente 45.163 0
Gesamt 45.163 0

Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte betreffen die Anteile an der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. und der Valida Hol-
ding AG, deren VerauBerung an die RZB-Gruppe im Mai 2015 vereinbart wurde. Der Ubergang der Anteile wird vorbehaltlich der regulatori-
schen und wettbewerbsrechtlichen Genehmigungen im zweiten Halbjahr 2015 stattfinden. Bis zur endguiltigen Ubertragung der Anteile
werden diese als zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte in Ubereinstimmung mit IFRS 5 bewertet und ausgewiesen.

Die laufenden Ertrage aus diesen Beteiligungen betragen flr das erste Halbjahr 2015 984 TEUR und werden in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung in der Position ,Zinsen und ahnliche Ertrage” ausgewiesen. Darlber hinaus werden diese Beteiligungen erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertet — die daraus resultierende kumulierten nicht realisierten Gewinne und Verluste betragen per 30.6.2015
35.541 TEUR. Der Ausweis erfolgt im Eigenkapital unter den ,Gewinnrlicklagen®. Im sonstigen Ergebnis wurde fir das erste Halbjahr 2015
ein Betrag von 317 TEUR erfasst.

22. Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten

Die Bewertung der in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Jene Verbindlichkeiten,
die im Rahmen der Fair-Value-Option designiert wurden, sind in der Position , Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through
profit or loss* ausgewiesen.

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 3.298.886 3.474.780
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 2.492.042 2.516.260
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.575.760 1.627.667
Nachrangige Verbindlichkeiten 19.122 18.105
Gesamt 7.385.810  7.636.812

Bei den nachrangigen Kreditaufnahmen handelt es sich um nachrangige Verbindlichkeiten i.S.d. § 51 Abs. 9 BWG und § 45 Abs. 4 BWG,
welche seit 1.1.2014 Instrumente des Erganzungskapitals gemas Umsetzung von Artikel 63 der CRR (Capital Requirements Regulation, VO
(EU) Nr. 575/2013) sind. Die CRR ist Teil der neuen europaischen Eigenmittelvorschrift fir Banken.

23. Handelspassiva

Die Handelspassiva umfassen unter anderem Einlagen von Kreditinstituten sowie negative Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten,
welche zu Handels- und Sicherungszwecken dienen.
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In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Negative Marktwerte (dirty price) aus derivativen Geschaften 268.835 291.154
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 492.539 235.893
Gesamt 761.374 527.047
Aufgliederung der negativen Marktwerte aus derivativen Geschéften:
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Negative Marktwerte aus Derivaten zu Handelszwecken 113.876 134.440
aus Zinssatzgeschaften 100.618 120.424
aus Wechselkursgeschaften 13.258 14.016
Negative Marktwerte aus Derivaten zu Sicherungszwecken (IAS 39) 674 0
aus Zinssatzgeschaften 674 0
Negative Marktwerte aus Derivaten zu Sicherungszwecken (economic hedges) 154.285 156.714
aus Zinssatzgeschaften 111.202 151.411
aus Wechselkursgeschaften 43.083 5.303
Gesamt 268.835 291.154
24. Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit or loss
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 230.639 247.380
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 1.235.910 1.338.021
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.751.603 3.064.293
Gesamt 4.218.152  4.649.694
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Die folgende Tabelle gliedert die Nominalwerte der im ersten Halbjahr 2015 begebenen Emissionen, Tilgungen und Ricknahmen nach

Bilanzpositionen auf:

In TEUR 30.06.2015
Begebene Tilgunaen Ruck-

Emissionen gung nahmen

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefthrten Anschaffungskosten 57.505 71.156 5.008
Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit or loss 0 303.045 119.834
Gesamt 57.505 374.201 124.842
In TEUR 30.06.2014
Begebene Tilqunaen Ruck-

Emissionen gung nahmen

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten 201.741 52.749 3.189
Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit or loss 127.951 455.000 9.920
Gesamt 329.692 507.749 13.109

25. Ruckstellungen

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Abfertigungen und ahnliche Verpflichtungen 38.929 38.454
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 31.966 32.598
Jubildumsgelder 5.615 5.603
Rechtsstreite 2.088 2082
AuBerbilanzielle Geschafte 33.316 39.564
Sonstige 4.782 1.631
Gesamt 116.696 119.932

Ruckstellungen flr auBerbilanzielle Geschéfte

Diese betreffen Ruckstellungen fir Rickgriffsforderungen aus Haftungen, Garantien sowie sonstige Kreditrisiken.

Mit Bescheid vom 01. Marz 2015 ordnete die Finanzmarktaufsicht (FMA) in ihrer Funktion als Abwicklungsbehérde gemaB § 3 Abs 1 Ba-
SAG an, dass infolge des Vorliegens der Abwicklungsvoraussetzungen nach § 49 BaSAG die Falligkeiten samtlicher von der HETA ausge-
gebenen Schuldtitel und ihrer Verbindlichkeiten mit sofortiger Wirkung bis zum 31. Mai 2016 aufgeschoben werden.

Die Pfandbriefstelle (bzw. Pfandbriefbank) hat zum 31. Dezember 2014 Verbindlichkeiten aus Emissionen in Héhe von 5,5 Milliarden Euro
ausgewiesen, davon entfielen mit 1,24 Milliarden Euro auf die HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA").

Fur das bestehende Risiko, dass die Pfandbriefstelle (bzw. Pfandbriefbank) der Verpflichtung zur Bedienung der betroffenen Schuldtitel
nicht zur Ganze nachkommen kann, und die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, die Ubrigen Landes-Hypothekenbanken und die
jeweiligen Gewahrtrager von den Glaubigern der Pfandbriefbank AG bzw. Pfandbriefstelle im Zuge der gesetzlichen Solidarhaftung in An-
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spruch genommen werden, wurden im Jahr 2014 Risikovorsorgen in Hohe von 15,5 Millionen Euro gebildet. Bei der Hohe der Risikovorsor-
ge wurde die im Bescheid der FMA vom 01. Marz 2015 bekannt gegebene vermégensmaBige Uberschuldung der HETA (Mittelwert), die
Burgschaft des Landes Kéarnten sowie die Kopfquote der méglichen Verpflichtung mit einem Sechszehntel berlcksichtigt.

In Umsetzung der ,Vereinbarung Uber die Erfullung und Abwicklung der Solidarhaftung geméB § 2 Pfandbriefstelle-Gesetz sowie die Ab-
wicklung von Ausgleichsansprichen im Innenverhéltnis®, abgeschlossen zwischen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, der Pfandbriefbank (Osterreich) AG, den einzelnen Mitgliedsinstituten und dem Land Karnten, wurden von den insge-
samt im ersten Halbjahr 2015 falligen HETA-Emissionen in Hohe von rund 575 Mio. EUR seitens der Landes-Hypothekenbank Steiermark
AG 74,4 Mio. EUR geleistet, wovon fur die Haélfte dieses Betrags das Land Steiermark als Gewahrtrager die Haftung tbernommen hat. Zum
Stichtag 30. Juni 2015 wurde anhand des von der HETA verdffentlichten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014 sowie unter Be-
rlcksichtigung des Urteils des Verfassungsgerichtshofs (VIGH) vom 28. Juli 2015, welcher das Bundesgesetz Uber SanierungsmafBnah-
men fur die HYPO ALPE ADRIA BANK INTERNATIONAL AG (HaaSanG) zur Géanze als verfassungswidrig aufgehoben hat, das Erfordernis
der Risikovorsorge erneut Uberprift. Dementsprechend wurde die Risikovorsorge um weitere 7.457 TEUR erhéht, sodass zum Stichtag

30. Juni 2015 eine Risikovorsorge in Hohe von insgesamt 22.957 TEUR ausgewiesen wird. Davon entféllt ein Betrag von 11.961 TEUR auf
Ruckstellungen fur Kreditrisiken und ein Betrag von 10.996 TEUR auf Einzelwertberichtigungen zu Forderungen.

Die Hohe eines zu erwartenden Mittelabflusses sowie die Einbringlichkeit moglicher Anspriiche gegenuber der HETA und dem Land Kamn-
ten sind mit Unsicherheiten behaftet.

Sonstige Rickstellungen

Sonstige Ruckstellungen betreffen vor allem die Beitrage zum nationalen Abwicklungsfonds fur Banken, welche entsprechend unserer
Schétzung in Hohe von TEUR 3.300 rickgestellt wurden. Es handelt sich hier ausnahmslos um kurzfristige Rtckstellungen.

26. Laufende und latente Ertragsteuerforderungen und -schulden

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Laufende Ertragssteuerforderungen 1.251 12.046
Latente Steuerforderungen 4.319 8.629
Gesamt 5.570 20.675
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Laufende Ertragsteuerschulden 322 223
Latente Steuerschulden 11.594 8.979

Gesamt 11.916 9.202




27. Sonstige Passiva

In TEUR
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30.06.2015 31.12.2014

Steuerverbindlichkeiten

Ubrige Passiva

6.205 6.299
356.680 108.592

Gesamt

362.885 114.891

In TEUR

30.06.2015 31.12.2014

Rechnungsabgrenzungsposten
Verrechnungswerte

Sonstige Passiva

6.854 7.702
325.871 61.200
23.955 39.690

Gesamt

356.680 108.592

28. Eigenkapital

In TEUR

30.06.2015 31.12.2014

Anteile der Gesellschafter des Mutterunternehmens

1.198.930 1.101.284

Gezeichnetes Kapital 141.419 141.419
Kapitalricklagen 403.258 403.258
Gewinnricklagen 536.570 551.394

davon Available-for-sale Rucklage 120.690 134.430
Konzernergebnis 117.683 5.213
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 57.331 54.839

Gesamt

1.256.261 1.156.123

Die Gewinnrlcklagen enthalten unter anderem die nicht erfolgswirksam erfassten Ertrage und Aufwendungen des Gesamtergebnisses.
Diese umfassen die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen abzUglich der darauf entfallen-
den latenten Steuer, Bewertungsergebnisse aus zur VerauBerung verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten, sowie die darauf entfallende,
im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuer, die anteiligen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen der at equity bilanzierten Unter-

nehmen und die Wahrungsrucklage.

Zum 30.6.2015 betragt der kumulierte Saldo der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen
einschlieBlich Anteile nicht beherrschender Gesellschafter -12.630 TEUR (31.12.2014: -12.325 TEUR). Die Available-for-sale-Rucklage
einschlieBlich Anteile nicht beherrschender Gesellschafter belauft sich zum Stichtag auf 125.078 TEUR (31.12.2014: 139.884 TEUR). Der
Stand des anteiligen, erfolgsneutral erfassten sonstigen Ergebnisses der at equity bilanzierten Unternehmen (inklusive Anteile nicht beherr-
schender Gesellschafter) betragt -179.843 TEUR (31.12.2014: -184.082 TEUR) und die Wahrungsrucklage belauft sich auf 11 TEUR

(81.12.2014: 7 TEUR).

Eine umfassende Darstellung der Veranderungen des Eigenkapitals erfolgt in der Tabelle ,Entwicklung des Eigenkapitals®.
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Die sonstigen Veranderungen der Gewinnriicklagen sind im Wesentlichen auf die sonstigen Eigenkapitalveranderungen der at equity be-
werteten Beteiligung an der RZB (siehe Note 17 , At equity bilanzierte Unternehmen) zurlickzufihren.

Fur die in der Berichtsperiode abgegangenen Wertpapiere des AfS-Bestands wurde ein Betrag in Hohe von -1.280 TEUR (31.12.2014:
-1.946 TEUR) aus der AfS-Rucklage in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert. Die darauf entfallenden Ertragsteuern betragen
320 TEUR (31.12.2014: 649 TEUR).



FRLAUTERUNGEN ZU

FINANZINS TRUMEN

29. Derivative Finanzinstrumente

N
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In den nachfolgenden Tabellen ist das Volumen der noch nicht abgewickelten derivativen Finanzgeschafte — gegliedert nach Restlaufzeiten

— dargestellt. Die Angabe der Marktwerte erfolgt nach Bericksichtigung des Kontrahentenrisikos (CVA / DVA).

Derivative Finanzprodukte, die nicht zu Handelszwecken dienen (Bankbuch), zum 30.6.2015:

Restlaufzeit Nominalwerte Marktwerte

In TEUR bis 1 Jahr bi s>51 J;ﬁ:‘é a Jbac-:hr rz Gesamt positiv negativ
Zinssatzbezogene Termingeschafte
OTC-Produkte

Zinsswaps 591.490 2.317.557 3.653.943 6.562.990 629.655 110.306

Zinsoptionen-Kaufe 83.762 110.345 75.601 269.708 12.007 0

Zinsoptionen-Verkaufe 81.079 76.276 80.426 237.781 0 1.570
Gesamt 756.331 2.504.178 3.809.970 7.070.479 641.662 111.876
Bérsegehandelte Produkte

Zinsfutures 38.960 0 0 38.960 170 254
Fremdwéahrungsbezogene
Termingeschafte
OTC-Produkte

Devisenkassa/-termingeschéfte 68.448 0 0 68.448 200 1.450

Zins-Wahrungs-/Wahrungsswaps 5.066 308.886 0 313.952 4.385 43.037
Gesamt 73.514 308.886 0 382.400 4.585 44.487
Sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte

Kreditderivate 0 0 111.621 111.621 2.695 644

Sonstige 0 0 0 0 0 0
Gesamt 0 0 111.621 111.621 2.695 644
Gesamtsumme 868.805 2.813.064 3.921.591 7.603.460 649.112 157.261
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Derivative Finanzprodukte, die nicht zu Handelszwecken dienen (Bankbuch), zum 31.12.2014:

Restlaufzeit Nominalwerte Marktwerte
In TEUR bis 1 Jahr bis>51 J:ﬁ?er a Jbairrz Gesamt positiv negativ
Zinssatzbezogene Termingeschéfte
OTC-Produkte
Zinsswaps 370.111 2.336.950 3.645.723 6.352.784 788.746 150.393
Zinsoptionen-Kéufe 45.489 132.228 68.025 245.742 14.973 0
Zinsoptionen-Verkaufe 22.164 134.892 57.695 214.751 0 1.017
Gesamt 437.764 | 2.604.070 | 3.771.443 | 6.813.277 803.719 151.410
Bérsegehandelte Produkte
Zinsfutures 35.217 0 0 35.217 409 31
Fremdwéhrungsbezogene
Termingeschafte
OTC-Produkte
Devisenkassa/-termingeschafte 54.021 20 0 54.041 203 1.773
Zins-Wahrungs-/Wéhrungsswaps 19.502 308.886 0 328.388 2.615 5.204
Gesamt 73.523 308.906 0 382.429 2.818 6.977
Sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte
Kreditderivate 16.473 0 106.697 123.170 2.167 484
Sonstige 0 0 0 0 0 0
Gesamt 16.473 0 106.697 123.170 2.167 484
Gesamtsumme 562.977 2.912.976 3.878.140 7.354.093 809.113 158.902




Derivative Finanzprodukte des Handelsbuchs zum 30.6.2015:
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Restlaufzeit Nominalwerte Marktwerte
. > 1 Jahr uber 5 o .
In TEUR bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Gesamt positiv negativ
Zinssatzbezogene Termingeschéfte
OTC-Produkte
Zinsswaps 263.362 912.975 1.394.028 2.570.365 99.807 97.227
Zinsoptionen-Kéufe 85.357 208.333 193.965 487.655 3.123 0
Zinsoptionen-Verkaufe 97.317 136.502 212.549 446.368 0 3.391
Gesamt 446.036  1.257.810  1.800.542  3.504.388 102.930 100.618
Fremdwé&hrungsbezogene
Termingeschéfte
OTC-Produkte
Devisenkassa/-termingeschafte 23.961 0 0 23.961 223 585
Zins-Wahrungs-/Wéhrungsswaps 315.856 2.050 12.983 330.889 5.312 12.673
Devisenoptionen-Kéufe 5.000 3.750 0 8.750 0 0
Devisenoptionen-Verk&ufe 5.000 3.750 0 8.750 0 0
Gesamt 349.817 9.550 12.983 372.350 5.535 13.258
Gesamtsumme 795.853 1.267.360 1.813.525 3.876.738 108.465 113.876
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Derivative Finanzprodukte des Handelsbuchs zum 31.12.2014:

Restlaufzeit Nominalwerte Marktwerte
In TEUR bis 1 Jahr bis>51 J:ﬁ?er a Jbairrz Gesamt positiv negativ
Zinssatzbezogene Termingeschéfte
OTC-Produkte
Zinsswaps 129.189 979.424 1.364.411 2.473.024 132.086 116.681
Zinsoptionen-Kaufe 10.350 282.259 198.100 490.709 3.049 0
Zinsoptionen-Verkaufe 12.050 227.934 206.896 446.880 0 3.743
Gesamt 151.589 | 1.489.617 | 1.769.407 | 3.410.613 135.135 120.424
Bdérsegehandelte Produkte 0 0 0 0 0 0
Fremdwé&hrungsbezogene
Termingeschafte
OTC-Produkte
Devisenkassa/-termingeschafte 25.222 0 0 25.222 371 441
Zins-Wahrungs-/Wéhrungsswaps 407.631 31.008 15.032 453.671 3.758 13.575
Devisenoptionen-K&ufe 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen-Verk&ufe 0 0 0 0 0 0
Gesamt 432.853 31.008 15.032 478.893 4.129 14.016
Gesamtsumme 584.442 1.520.625 1.784.439 3.889.506 139.264 134.440

30. Fair Value der Finanzinstrumente
Alle Finanzinstrumente werden auf wiederkehrender Basis zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der beizulegende Zeitwert ist definiert als der Preis fUr ein Finanzinstrument, den Marktteilnehmer im Rahmen einer gewdhnlichen Ge-
schaftsabwicklung beim Verkauf erhalten beziehungsweise bei der Ubertragung einer Schuld zahlen wiirden. Im RLB Steiermark Konzern
erfolgt die Bewertung zum Fair Value primar anhand von externen Datenquellen (Bérsenpreise, Broker-Quotierungen). Sollte kein entspre-
chender Marktpreis beobachtbar sein, werden fur die Fair-Value-Ermittlung des Finanzinstruments allgemein anerkannte Verfahren ange-
wendet. Je nach Marktnahe bzw. Objektivitat der Bewertungsparameter werden diese jeweils einer von drei Stufen (Level 1 — 3) der Fair-
Value-Hierarchie zugeordnet.

Beschreibung der Bewertungsmodelle und Parameter
Der RLB Steiermark Konzern verwendet ausschlieBlich Bewertungsmodelle, die einem internen Prifprozess unterzogen wurden und bei
denen die unabhangige Ermittlung der Bewertungsparameter (Zinsséatze, Wechselkurse, Volatilitaéten und Credit Spreads) sichergestellt ist.
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Boérsegehandelte Wertpapiere und bérsegehandelte Derivate werden zu quotierten Marktpreisen angesetzt, wahrend bei den tbrigen Wert-
papieren und Derivaten der Fair Value als Barwert der kinftigen Cash-Flows errechnet wird.

Fur Plain Vanilla-Schuldtitel (fix und variabel) wird der Fair Value durch die Diskontierung der zukUnftigen Zahlungsstrome errechnet. Die
Diskontierungskurve ist vom Zinssatz der jeweiligen Emissionswahrung und einer Spread-Anpassung, welche von der Credit Spread-Kurve
des Emittenten abgeleitet wird, abhangig. Ist keine Emittentenkurve vorhanden, wird der Spread von einem ahnlichen Instrument abgeleitet
und um Differenzen im Risikoprofil des Instruments angepasst. Ist kein ahnliches Finanzinstrument verfugbar, wird die Spreadanpassung
anhand interner Ratings und Ausfallswahrscheinlichkeiten vorgenommen. Bei komplexeren Schuldtiteln wird der Fair Value mittels einer
Kombination aus diskontierten Zahlungsstrémen und finanzmathematischen Modellen ermittelt, wie sie auch bei der Bewertung von OTC-
Produkten zur Anwendung kommen. Die Fair Value-Bewertung von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
erfolgt analog.

Der Fair Value von Zins- und Zins-Wéahrungs-Swaps sowie Zinstermingeschéften wird auf Basis abgezinster Cash-Flows ermittelt, wobei
jeweils die fur die Restlaufzeit geltenden Markizinssatze verwendet werden.

Der Fair Value von Devisentermingeschéften wird auf Basis aktueller Terminkurse ermittelt. Optionen werden zu Kurswerten oder mittels
anerkannter Modelle zur Ermittlung von Optionspreisen bewertet. Als Bewertungsmodelle dienen fir einfache europaische Optionen und
Zinsinstrumente die gangigen Black & Scholes Modelle.

Derivate werden gemaB der Mid-Market-Rate bewertet. Um das Niveau des Bid-Ask-Spreads der relevanten Positionen zu bertcksichtigen,
wird eine Anpassung anhand der Marktliquiditat durchgefihrt. Die Anpassungsparameter sind von Produkityp, Wahrung, Laufzeit und
Volumen abhéangig. Die Parameter werden tourlich sowie im Fall signifikanter Marktbewegungen Uberprift. Bei der Ermittlung der Bid-Ask
Anpassung wird keine Aufrechnung gegenléaufiger Positionen durchgefuhrt.

Bei der Bewertung von Derivaten werden sowohl das Risiko des vorzeitigen Ausfalls der Gegenpartei bertcksichtigt (CVA, Credit Value
Adjustment, Kontrahentenrisiko) als auch Bewertungsanpassungen fur das eigene Kreditrisiko (Debt Value Adjustment, DVA) vorgenom-
men. Zur BerUcksichtigung von Credit Value Adjustment (CVA) bzw. Debt Value Adjustment (DVA) werden fur OTC-Derivate die Diskontie-
rungssatze um die entsprechende Bonitat in Form der Credit Risk Adjustment Spot Rate angepasst. Die Ermittlung des CVA bzw. DVA
erfolgt unter Einbeziehung der Risikopramie (Credit Spread) des Marktpartners bzw. der RLB Steiermark. Grundsatzlich wird das gesamte
Derivateportfolio eines Marktpartners betrachtet. Ist die Summe der risikolosen Barwerte positiv, so liegt aus Sicht des RLB Steiermark
Konzerns eine Forderung vor, weshalb die Bewertung unter Bertcksichtigung des Credit Spreads des Marktpartners erfolgt. Ist die Summe
der risikolosen Barwerte hingegen negativ, so handelt es sich fir den RLB Steiermark Konzern um eine Verbindlichkeit, weshalb die eigenen
Bonitatsspreads fur die Bewertung herangezogen werden. Das CVA/DVA wird auf das unbesicherte Exposure gerechnet. Der RLB Steier-
mark Konzern hat zur Ermittlung des CVA/DVA sowohl die Methode des Zinskurvenshifts als auch die CVA-Berechnungsmethode tber
CDS-Spreads in Verwendung. Von der Portfoliobewertung i.S.d. IFRS 13.48f wird kein Gebrauch gemacht.

Bei den finanziellen Verpflichtungen erfolgt die Bewertung von Optionalitaten unter anderem auf Basis des Hull-White-Modells. Sofern
Sicherheiten von Dritten fur Verbindlichkeiten gestellt werden, werden diese bei der Bewertung bertcksichtigt.

Der Fair Value bestimmter Finanzinstrumente entspricht nahezu dem Nominalwert. Dies betrifft die Barreserve sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten ohne eindeutige Falligkeit oder Zinsbindung bzw. kurzfristig abrufbare Verbindlichkeiten.

Bei den Ubrigen Forderungen und Verbindlichkeiten werden die erwarteten Cash-Flows mit aktuellen Zinssatzen unter Bertcksichtigung der
jeweiligen Spreads sowie von Eigenkapitalkosten diskontiert. Bei der Fair Value Bewertung von Krediten gelangen Spreads auf Basis inter-
ner Bonitatseinschatzungen zum Ansatz.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden at equity bewertet. Beteiligungen werden zum Fair Value bilanziert. Sofern ein Borsekurs oder
Transaktionspreis verfigbar ist, wird dieser herangezogen. Ansonsten wird der Fair Value auf Basis abgezinster Netto-Cash-Flows oder
mittels vereinfachter Naherungsverfahren bzw. bei Immobilien anhand zeitnaher Gutachten ermittelt. Die Prognose der finanziellen Uber-
schusse enthalt spezifische Schatzungen fir mindestens 3 Jahre. Die erwarteten Netto-Cash-Flows werden mit einem risikolosen Zinssatz
unter Berlcksichtigung eines Risikoabschlags abgezinst.

Bei Finanzgarantien und unwiderruflichen Kreditzusagen entspricht der Buchwert dem Fair Value.
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In der folgenden Tabelle werden die beizulegenden Zeitwerte (Fair Values) je Bilanzposition dargestellt:

30.06.2015 31.12.2014
In TEUR Fair Value Buchwert  Fair Value Buchwert
Aktiva
Barreserve 55.530 55.530 41.063 41.063
Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten” 8.897.513 8.329.130 8.566.844 8.076.337
Handelsaktiva 1.705.730 1.705.730 1.809.279 1.809.279

Finanzielle Vermdgenswerte — designated at fair value through profit 1.360.358 1.360.358 1412101 1412101

or loss

Finanzielle Vermogenswerte — available for sale 1.637.300 1.537.300 1.768.951 1.768.951
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 45.163 45.163 0 0
Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten 7.471.758 7.385.810 7.742.457 7.636.812
Handelspassiva 761.374 761.374 527.047 527.047

Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit

4.218.152 4.218.152 649.694 4.649.694
or loss

" Werte nach Berticksichtigung der Risikovorsorge

31. Fair Value-Hierarchie

Die Fair Value-Hierarchie stellt die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Schulden nach der Stufe der Bemessungshierarchie dar, in
der die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit eingeordnet werden. Diese Hierarchie teilt die in den Bewertungs-
techniken zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Inputfaktoren in drei Stufen ein, wobei sich die Abstufung nach dem
Grad der Beobachtbarkeit der verwendeten Inputfaktoren richtet:

Notierte Preise in aktiven Markten (Level 1): Der Fair Value der Finanzinstrumente, welche in Level 1 der Fair Value-Hierarchie eingeord-
net werden, wird auf der Grundlage der auf aktiven Markten quotierten Preise (Bérsenkurse oder von Handelsteilnehmern quotierte Preise)
ermittelt. Ein aktiver Markt ist dann gegeben, wenn fur ein Finanzinstrument Preise von Borsen, Brokern oder Preisagenturen, wie Reuters

oder Bloomberg, leicht und regelmaBig verfugbar sind und tatsachlich und regelmaBig Transaktionen zu diesen Preisen stattfinden. Diese
Kategorie enthélt an Bérsen notierte Eigenkapitaltitel sowie Schuldinstrumente.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter (Level 2): Wird ein Preis herangezogen, dessen Markt aufgrund einer be-
obachteten eingeschrankten Liquiditat nicht als aktiver Markt betrachtet werden kann, wird das zugrunde liegende Finanzinstrument in die
Fair Value Stufe 2 gereiht. Sind keine Marktpreise verfugbar, erfolgt die Bewertung anhand von Bewertungsmodellen, die auf Marktdaten
beruhen. Sofern alle wesentlichen Parameter des Bewertungsmodells am Markt beobachtbar sind, wird das Finanzinstrument als

Level 2 der Fair Value-Hierarchie eingestuft. Fur Level 2-Bewertungen werden typischerweise Zinskurven, Credit Spreads und implizite
Volatilitaten als nachvollziehbare beobachtbare Marktparameter verwendet. Insbesondere werden hier im Bereich der zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente die Mehrzahl der OTC-Derivate sowie Zwischenbankgelder des Handelsbestands und verbriefte
Verbindlichkeiten gezeigt. Darlber hinaus sind hier Schuldinstrumente und Investmentzertifikate enthalten, woflr kein aktiver Markt besteht.

Bewertungsverfahren mittels wesentlicher, nicht beobachtbarer Parameter (Level 3): In manchen Fallen kann die Fair Value-Bewertung
weder anhand von nicht ausreichend regelmaBig gestellten Marktpreisen noch anhand von Bewertungsmodellen, die vollstandig auf be-
obachtbare Marktpreise beruhen, erfolgen. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen Eingangsparameter auf, die nicht beobachtbar
sind und einen mehr als unwesentlichen Effekt auf den Fair Value eines Instruments haben. In diesem Fall werden einzelne, nicht am Markt
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beobachtbare Bewertungsparameter anhand angemessener Annahmen geschatzt. Fir Level 3-Bewertungen werden neben beobachtba-
ren Parametern typischerweise Credit Spreads, die aus internen Schéatzungen fur Ausfallswahrscheinlichkeiten (PD) und Verlustquoten
(LGD) abgeleitet werden, als nicht beobachtbare Parameter verwendet. Diese Kategorie enthalt im Bereich der zum Fair Value bilanzierten
Finanzinstrumente im Wesentlichen strukturierte verbriefte Verbindlichkeiten, komplexere OTC-Derivate, Asset-backed-Securities sowie
Beteiligungen.

Beschreibung der Bewertungsmethoden- und -prozesse fur Finanzinstrumente der Kategorie Level 3

Falls zumindest ein wesentlicher Bewertungsparameter nicht am Markt beobachtbar ist, wird dieses Instrument dem Level 3 der Fair Value-
Hierarchie zugeordnet. Zur Validierung des Bewertungspreises werden daher zusétzliche Schritte notwendig. Diese umfassen u.a. die
Analyse historischer Daten oder Benchmarking zu vergleichbaren Finanzinstrumenten. Diese Verfahren beinhalten Parameterschatzungen
und Expertenmeinungen.

Die Ermittlung und Kategorisierung der Fair Values von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten erfolgt — mit Ausnahme
der Fair Values fUr Beteiligungen — in der Abteilung Marktrisikocontrolling, in deren Kompetenz die Marktbewertungen und die verwendeten
Berechnungsmodelle — inklusive der Ermittlung der Level 3 Fair Values — liegen. Die Abteilung Uberprift regelméaBig wesentliche nicht be-
obachtbare Inputfaktoren und Valuation Adjustments. Falls Preise von Dritten, wie etwa Partnerbewertungen bzw. externe Modelle, fUr die
Ermittlung der Fair Values verwendet werden, so erfasst, dokumentiert und verplausibilisiert Marktrisikocontrolling diese Werte. Wesentliche
Bewertungsthemen und Auswirkungen von Bewertungsanderungen werden im Gesamtbank-Risikokomitee bzw. dem Vorstand berichtet.
Die Ermittlung und Kategorisierung von Fair Values fir Beteiligungen erfolgt in der Abteilung Beteiligungen, die fir das gesamte Beteili-
gungsportefeuille zustandig ist.

Qualitative Informationen zur Bewertung von Level 3 Finanzinstrumenten:

Wesentliche Umfgng der
- nicht be-
Marktwert nicht be-
. Bewertungs obacht-
Art obachtbare
. methode baren Input-
Mio. EUR Input-
faktoren faktoren
(in %)
Broker Austfalls-
Schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Anleihen o3 Schiitz- Wa.hrsch.em— 10-30
Wertpapiere lichkeiten,
ungen .
Zinssatz
Broker
Schétz- erwartete
Eigene Schuldverschreibungen (1:1 durchgesichert) Emissionen -149 ungen. DCF- Zins- 10-20
gen. zahlungen
Verfahren
Broker- erwartete
Sicherungsderivate Zinsderivate 30 Schatz- Zins- 10-20

ungen zahlungen

Zu einigen der Finanzinstrumente in der Level 3-Kategorie bestehen identische und &hnliche kompensierende Positionen bezlglich der
nicht beobachtbaren Parameter. Die IFRS-Vorschriften verlangen, die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten brutto anzufthren. Einige
Finanzinstrumente in der Level 3-Kategorie sind durch Instrumente der Level 2-Kategorie abgesichert.

Ist eine Anderung in der Ermittlung des Fair Values eingetreten, wenn beispielsweise fir die Wertermittlung beobachtbare Parameter statt nicht
beobachtbarer Parameter zur Verfigung stehen, wird das jeweilige Finanzinstrument in eine andere Stufe umgruppiert.

Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair Value-Hierarchie zum Ende der Berichtsperiode, in der die
Anderung eingetreten ist, auf Basis des Anfangsbestands.

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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Fair Value-Hierarchie der zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten:

30.06.2015 31.12.2014
Finanzielle Vermdgenswerte Level 1 Level 2 Level 3 Level 1 Level 2 Level 3
Handelsaktiva
Schuldve_rschrabungen und andere 135049 0 0 117159 0 0

festverzinsliche Wertpapiere

Positive Markiwerte (dirty price) aus 0 696892 57.709 0 874266 71.504
derivativen Geschaften

Kredite und Forderungen 0 816.080 0 0 746.350 0
Finanzielle Vermdgenswerte —

designated at fair value through profit or 892.831 444.389 23.138 939.360 435.409 37.332
loss
f;?zglze'e”e Vermogenswerte — available 1.155.633 304.543 77.124 | 1.348.722 296.921 123.308
Zur V?rauBerung gehaltene langfristige 0 45163 0 0 0 0
Vermdgenswerte

Gesamt 2.183.513  2.307.067 157.971 2.405.241 2.352.946 232.144
Finanzielle Verbindlichkeiten Level 1 Level 2 Level 3 Level 1 Level 2 Level 3
Handelspassiva
Vert)l|nd!|chke|ten gegenuber 0 492.538 0 0 535893 0

Kreditinstituten

Negative Marktwerte (dirty price) aus 0 240.663 28.173 0| 259.047 32.107
derivativen Geschaften
Finanzielle Verbindlichkeiten —
designated at fair value through profit or 0 4.070.020 148.132 0 4.481.939 167.755
loss
Gesamt 0 4.803.221 176.305 0 | 4.976.879 199.862




Umgruppierungen zwischen Level 1 und Level 2:
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Umglieder- Umglieder-
ungenvon ungenvon
Werte in Mio. EUR Level 1 Level 2
nach Level nach Level
2 1

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte — designated at fair value through profit or loss 183 0
Finanzielle Vermdgenswerte — available for sale 0 2.472
Gesamt 183 2.472

Die Umgruppierungen aus Level 1 auf Level 2 erfolgten, weil auf Basis der zu beobachtenden Markttransaktionen auf keinen aktiven Markt
geschlossen werden konnte. Die Umgruppierung von Level 2 auf Level 1 betrifft ein Wertpapier, fur welches per 30.6.2015 wieder ein aktiver

Markt mit mehreren liquiden Preisanbietern festgestellt wurde.

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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Uberleitung der Finanzinstrumente der Kategorie Level 3:

1.1. - 30.6.2015
In der
Gewinn- Im sonst-
Bestand Verlﬂgg Gesziagn?trl Zugénge Abgange Tilgung Transfers  Transfers Bestand
am 1.1 rech- ergebnis in Stufe 3 aus Stufe3 am 30.6.
nun erfasst
erfasst
Finanzielle
Vermégenswerte
Handelsaktiva
Positive Marktwerte
(dirty price) aus )
derivativen 71.504 13.795 0 0 0 0 0 0 57.709
Geschéften
Finanzielle
Vermdgenswerte —
designated at fair 37.332 2.643 0 0 0 -16.837 0 0 23.138
value through profit
or loss
Finanzielle
Vermdgenswerte — 123.308 -1.865 -1.519 500 0 0 0 -43.300 77124
available for sale
Gesamt 232.144 -13.017 -1.519 500 0 -16.837 0 -43.300 157.971
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Negative
Marktwerte (dirty
price) aus 32.107 -3.934 0 0 0 0 0 0 28.173
derivativen
Geschéften
Finanzielle
Verbindlichkeiten —
designated at fair 167.755 -8.906 0 0 -717  -10.000 0 0 148.132
value through profit
or loss
Gesamt 199.862 -12.840 0 0 -717  -10.000 0 0 176.305

1) Bei den Vermogenswerten stehen positive Betrage fir Gewinne und negative Betrage fir Verluste. Bei den Verbindlichkeiten stehen positive Betrage flr Verluste und negative Betrage fur Gewinne.

Aus Level 3 wurden zwei finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie available for sale in Hohe von 43.300 TEUR in Level 2 umgegliedert, da

direkt beobachtbare Markt- bzw. Preisinformationen vorliegen.

Daruber hinaus gab es keine Umgliederungen aus oder in Level 3. Die Umgliederungen wurden auf Basis des Anfangsbestands zum
1.1.2015 ermittelt.



1.1. - 30.6.2014

Bestand
am 1.1

In der
Gewinn-
und
Verlust-
rechnun
erfasst

Im sonst-
igen
Gesamt-
ergebnis
erfasst

Zugange

Abgange

Tilgung

Transfers
in Stufe 3

Transfers
aus Stufe
3
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Bestand
am
30.06.

Finanzielle
Vermogenswerte

Handelsaktiva
Positive Marktwerte
aus derivativen
Finanzinstrumenten
Finanzielle
Vermdgenswerte —
designated at fair
value through profit
or loss

Finanzielle
Vermogenswerte —
available for sale

23.664

42.779

86.551

31.756

-1.025

-8.446

4.757

6.291

-11.681

-2.510

53.899

97.638

41.754

86.643

Gesamt

152.994

22.285

4.757

6.291

-14.191

53.899

226.035

Finanzielle
Verbindlichkeiten

Handelspassiva
Negative
Marktwerte aus
derivativen
Geschéften
Finanzielle
Verbindlichkeiten —
designated at fair
value through profit
or loss

14122

86.850

5.662

16.599

1.091

-7.235

-4.622

99

184.890

-17.917

19.883

259.656

Gesamt

100.972

22.261

0

1.091

-7.235

-4.622

184.989

-17.917

279.539

1) Bei den Vermdgenswerten stehen positive Betrage flir Gewinne und negative Betrage fur Verluste. Bei den Verbindlichkeiten stehen positive Betrage flr Verluste und negative Betrage fur Gewinne.

Die in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfassten Bewertungsergebnisse von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten — de-
signated at fair value through profit or loss sowie die Ergebnisse aus den dazugehdrigen Derivaten (economic hedges) sind in der Position
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — designated at fair value through profit or loss (Note 6) enthalten. Die Zinsen dieser Instrumente werden
im Zinsuberschuss ausgewiesen. Das in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasste Ergebnis aus finanziellen Vermodgenswerten — available
for sale wird in der Position Ergebnis aus finanziellen Vermogenswerten — available for sale (Note 7) gezeigt.

Im sonstigen Ergebnis sind die Bewertungsergebnisse in der Position Bewertungsanderung der finanziellen Vermogenswerte — available for

sale (Afs) enthalten.

Ergebnis aus zum Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumenten der Level 3 Kategorie
Die nachstehende Tabelle beinhaltet gemaB IFRS 7 nur die Gewinne und Verluste der am Bilanzstichtag gehaltenen Level 3-Instrumente.

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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1.1.- 1.1.-

In TEUR 30.06.2015 30.06.2014

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva — positive Marktwerte (dirty price) aus derivativen Geschaften -8.655 31.756
Finanzielle Vermdgenswerte — designated at fair value through profit or loss 2.205 -1.025
Finanzielle Vermdgenswerte — available for sale -1.865 -8.446
Gesamt -8.315 22.285

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva — negative Marktwerte (dirty price) aus derivativen Geschaften 3.934 -5.662
Finanzielle Verbindlichkeiten — designated at fair value through profit or loss 7172 -16.599
Gesamt 11.106 -22.261
Gesamtsumme 2.791 24

Die kompensierenden Gewinne und Verluste, die aus entsprechenden Absicherungsgeschaften erfasst wurden, sind nicht in der obigen
Tabelle reflektiert. Diese beinhaltet gemaB IFRS 13 nur Gewinne und Verluste, die aus den origindren Level 3-Instrumenten resultieren.

Sensitivitatsanalyse

Bei den zum Fair Value bewerteten Level 3-Finanzinstrumenten, mit Ausnahme der Beteiligungen, handelt es sich vorwiegend um 1:1
durchgesicherte Zinsstruktur-Positionen. Die wesentlichen, nicht beobachtbaren, Eingangsparameter fur diese komplexen Produkte (OTC)
sind dabei historische Volatilitdten und historische Korrelationen von CMS-Indizes. Im Rahmen der Sensitivitdtsanalyse der

Level 3-Instrumente werden mogliche Auswirkungen, die aus der relativen Unsicherheit in den Fair Values von Finanzinstrumenten resultie-
ren, deren Bewertung auf nicht beobachtbaren Eingangsparametern (Level 3) basiert, dargestellt.

Fur die Sensitivitatsanalyse wurden die oben beschriebenen, schwer beobachtbaren Faktoren der Level 3-Produkte auf beobachtbare
Faktoren umgeschltsselt und anschlieBend Sensitivitatsshifts unterzogen. Dabei wurden einerseits die Zinssensitivitat und andererseits die
Credit Spread-Sensitivitat verwendet.

Fur die Zinssensitivitat wurden alle dem Zinsrisiko ausgesetzten Produkte als Zerobonds fur die definierte Restlaufzeit berlcksichtigt. Dazu
erfolgte zun&chst eine UmschlUsselung dieser Produkte auf entsprechende Forwards und eine Einteilung in die entsprechenden Laufzeit-
bander. AnschlieBend wurde ein sog. Zinsschock unterstellt. D.h. es wurden die Auswirkungen auf den Fair Value bei einem Parallelshift der
Zinskurve um 200 Basispunkte nach oben bzw. unten untersucht. Weiters wurden die Bewertungsauswirkungen im Fall einer Kurvendre-
hung (Geldmarkt —100 BPF, Jahresstutzpunkt 0, Kapitalmarkt +100 BP) untersucht und sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Fur das Spreadrisiko wurden die Level 3-Wertpapierbestande (Aktiv- und Passivpositionen) mit ihrer Restlaufzeit und ihnrem internen Rating
berlcksichtigt. Dabei wurde angenommen, dass die Spreads der ausgewiesenen Level 3-Wertpapiere um 200 Basispunkte nach oben bzw.
unten geshiftet werden. Die sich ergebenden gewinnwirksamen Auswirkungen auf den Fair Value sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.
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Anderung

In TEUR Input- Aktiv- Passiv- Gesamt
positionen  positionen
faktoren
Zinssensitivitat:
Zinssatzanderung +200 BP -956 0 -956
Zinssatzanderung -200 BP 1.099 0 1.099
Kurvendrehung:
Geldmarkt -100 BP
-283 0 -283
Kapitalmarkt +100 BP
Credit Spread-Sensitivitat:
Anderung Credit Spread +200 BP -1.009 11.252 10.243
Anderung Credit Spread -200 BP 1.121 -13.284 -12.163

Die inkludierten Fremdwahrungsgeschéfte wurden hinsichtlich des Wahrungsrisikos einem Wahrungsshift unterzogen. Da den Fremdwéh-
rungspositionen allerdings entsprechende Refinanzierungen in Fremdwahrung (selbe Hohe, gleiche Zinsanpassungszeitpunkte) gegen-
Uberstehen, ergibt sich aus diesem Wahrungsshift fir Level 3-Produkte kein Fremdwahrungsrisiko.

Bei der Fair Value Ermittlung von Beteiligungen der Stufe 3 sind die zugrunde liegenden Planungsrechnungen (Prognose der finanziellen
Uberschusse) die wesentlichen nicht beobachtbaren Inputfaktoren. Fiir die Sensitivitatsanalyse wurden die drei gréBten Beteiligungen

betrachtet.

Im Falle der TSI-Terminal und Software Installationen GmbH sowie der RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH wurde sowohl der Dis-
kontierungszinsatz mit +/-1% als auch eine Wertanderung der prognostizierten Nettocashflows um +/- 1% variiert. Bei der Liegenschafts-

verwaltung Radmer-Frohnleiten GmbH wurde der Wert des Sachgutachtens um +/-5% variiert.

Bei der Variante Simulation um +1% bzw. +5% wdrde sich der Fair Value um 2.998 TEUR erhdhen. Simuliert man -1% bzw. - 5% wirde

sich der Fair Value um 2.618 TEUR verringern.

In TEUR Fair Value Best Case Worst Case
Beteiligungen

TSI-Terminal und Software Installationen GmbH 4918 5773 4.273
RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH 15.659 17.448 14.284
Liegenschaftsverwaltung Radmer-Frohnleiten GmbH 10.840 11.194 10.242
Gesamtsumme 31.417 34.415 28.799
Veranderung Fair Value 2.998 -2.618

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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SONSTIGE ANGABEN

32. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Forderungen an und Verbindlichkeiten sowie Eventualverbindlichkeiten gegentber Mutterunternehmen, at equity bilanzierten Unternehmen
und nahestehenden Unternehmen sowie nahestehenden Personen sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

Die Angaben zu nahestehenden Unternehmen und Personen stellen sich zum 30.6.2015 wie folgt dar:

At equity

Nahe-

Mutter- o nzierte  stehende Nahe-
In TEUR unter- stehende
Unter- Unter-
nehmen Personen
nehmen nehmen
K_rgdlte und Forderungen zu fortgefUhrten Anschaffungskosten (nach 0 5 488.934 144 588 1711
Risikovorsorge)
Handelsaktiva 0 34.588 713 0
Finanzielle Vermogenswerte designiert zum Zeitwert 0 10.564 0 0
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 0 150.720 62.075 0
Sonstige Aktiva 0 4.290 406 0
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefUhrten Anschaffungskosten 4.636 37.828 45.904 578
Handelspassiva 0 5.039 1 16
Ruckstellungen 0 0 500 0
Sonstige Passiva 0 35 2.308 0

Fur Kredite und Forderungen gegenlber nahestehenden Unternehmen wurden Einzelwertberichtigungen mit einem Betrag von

50.980 TEUR (31.12.2014: 43.145 TEUR) gebildet. Weiters werden Ruckstellungen fur auBerbilanzielle Geschéfte gegentiber nahestehen-

den Unternehmen in Hhe von 500 TEUR (31.12.2014: 2.768 TEUR) ausgewiesen.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber den at equity bilanzierten Unternehmen betreffen im Wesentlichen die RZB.
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Die Angaben zu nahestehenden Unternehmen und Personen stellen sich zum 31.12.2014 wie folgt dar:

Mutter- At equity Nahe- Nahe-

bilanzierte stehende
In TEUR unter- stehende

Unter- Unter-
nehmen Personen

nehmen nehmen
Kre_dﬁe und Forderungen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (nach 0 5 165549 156.419 1756

Risikovorsorge)

Handelsaktiva 0 36.831 718 0
Finanzielle Vermdgenswerte designiert zum Zeitwert 0 13.544 0 0
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte 0 116.744 62.944 0
Sonstige Aktiva 0 4.290 1.427 0
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefUhrten Anschaffungskosten 4.427 45.938 42.724 664
Handelspassiva 0 11.268 0 0
Ruckstellungen 0 0 2.768 0
Sonstige Passiva 0 51 1.419 0

Unter Mutterunternehmen sind die nicht operativ tatigen Finanzholdinggesellschaften RLB-Stmk Verbund und RLB-Stmk Holding zu verste-
hen. Die RLB-Stmk Verbund, welche zu 100 % im Besitz der Steirischen Raiffeisenbanken steht, ist per 30.6.2015 mit einer Beteiligung von
95,13 % (Vj: 95,13 %) der groBte Gesellschafter der RLB-Stmk Holding. Die RLB-Stmk Holding wiederum halt eine Beteiligung von 86,50 %
an der RLB Steiermark.

Die Definition ,Nahestehendes Unternehmen* schlieBt nach IAS 24.12 auch die Tochtergesellschaften eines assoziierten Unternehmens mit
ein. Die Geschaftsbeziehungen mit diesen Unternehmen werden gemeinsam mit den at equity bilanzierten Unternehmen ausgewiesen.

Als nahestehende Unternehmen werden jene Tochtergesellschaften und Beteiligungsunternehmen angesehen, die aufgrund von unterge-
ordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden.

Nattrliche Personen, die gemaB IAS 24 als nahestehend betrachtet werden, sind vor allem die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG und die Mitglieder des Vorstands der Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
sowie deren nahe Familienmitglieder.

Die Geschéaftsbeziehungen zu den genannten Gesellschaften und Personen bestehen im Rahmen von Ublichen Bankgeschaften und be-
treffen vor allem Veranlagungen und Refinanzierungen. Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit werden Geschafte mit naheste-
henden Unternehmen und Personen zu markttblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Die Forderungen und Verbindlichkei-
ten gegenuber diesen Personen betreffen Kredite sowie Sicht- und Termineinlagen.

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2015
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33. Eventualverbindlichkeiten und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten:

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Eventualverbindlichkeiten aus Burgschaften und Garantien gegentber Nichtbanken 246.093 272.555
Eventualverbindlichkeiten aus Burgschaften und Garantien gegentber Banken 15.349 7.264
Eventualverbindlichkeiten aus dem Haftsummenzuschlag als Mitglied bei Genossenschaften 743 743
Gesamt Eventualverbindlichkeiten 262.185 280.562
Ruckstellung fur auBerbilanzielle Geschéfte 11.526 12.950
Gesamt 250.659 267.612
Kreditrisiken:
In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Nicht ausgenutzte Kreditrahmen bis 1 Jahr 726.175 570.447
Nicht ausgenutzte Kreditrahmen Uber 1 Jahr 326.415 328.688
Gesamt Kreditrisiken 1.052.590 899.135
Ruckstellung fir auBerbilanzielle Geschafte 9.829 11.114
Gesamt 1.042.761 888.021

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist Vereinsmitglied der Kundengarantiegemeinschaft der Raiffeisen-Geldorganisation Steiermark.
Die Vereinsmitglieder Ubernehmen eine vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie solidarisch gemaB der Satzung die zeit-
gerechte Erflllung aller Kundeneinlagen und Eigenemissionen eines insolventen Vereinsmitglieds garantieren. Die individuelle Tragfahigkeit
eines Vereinsmitglieds bestimmt sich nach den frei verwendbaren Reserven unter Berlcksichtigung der einschlagigen Bestimmungen des
BWG.

Die Haftungsverpflichtung wurde durch Einstellen eines Merkpostens von einem Euro unter der Bilanz entsprochen, da es nicht méglich ist,
die potentielle Haftung der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG aus dem Haftungsverbund betraglich festzulegen. Im gleichen Umfang
sind mit diesem Haftungsverbund alle Kundeneinlagen und Eigenemissionen der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG geschutzt. Dieser
Schutz geht Uber die gesetzliche Haftung gemas § 93 BWG hinaus.

Die Kundengarantiegemeinschaft der Raiffeisen-Geldorganisation Steiermark ist ihrerseits Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantie-
gemeinschaft Osterreich, deren Mitglieder die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, die Raiffeisen Bank International AG und andere
Raiffeisen-Landeskundengarantiegemeinschaften sind. Der Vereinszweck entspricht dem der Kundengarantiegemeinschaft der Raiffeisen-
Geldorganisation Steiermark, bezogen auf die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, die Raiffeisen Bank International AG und die Mitglieder
der beigetretenen Raiffeisen-Landeskundengarantiegemeinschaften.

Uber die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverpflichtungen hinaus besteht noch eine Verpflichtung aus der gemas § 93 BWG
zur Einlagensicherung vorgeschriebenen Mitgliedschaft bei der ,HYPO-Haftungsgesellschaft mbH". Im Falle der Inanspruchnahme dieser
Einlagensicherung betragt die Beitragsleistung fur das Einzelinstitut gemaB § 93a Abs. 1 BWG hochstens 1,5% der Bemessungsgrundlage
gemaB § 92 Abs. 3 lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zum letzten Bilanzstichtag.
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Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG ist gemaB § 1 Abs. 5 PfBrStG Mitgliedsinstitut der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Lan-
des-Hypothekenbanken. GemaB § 2 PfBrStG haften die Mitgliedsinstitute und die jeweiligen Gewahrtrager der Mitgliedsinstitute zur unge-
teilten Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Die Pfandbriefstelle hat zum 31. Dezember 2014 Verbindlichkeiten aus Emissio-
nen in Hohe von 5,5 Milliarden Euro, davon betreffen die HETA ASSET RESOLUTION AG (HETA) 1.24 Milliarden Euro.

Mit Bescheid vom 01. Marz 2015 ordnete die Finanzmarktaufsicht (FMA) in ihrer Funktion als Abwicklungsbehdrde gemai § 3 Abs. 1
BaSAG an, dass infolge des Vorliegens der Abwicklungsvoraussetzungen nach § 49 BaSAG die Falligkeiten sédmtlicher von der HETA aus-
gegebenen Schuldtitel und ihrer Verbindlichkeiten mit sofortiger Wirkung bis zum 31. Mai 2016 aufgeschoben werden.

In Umsetzung der ,Vereinbarung tber die Erfullung und Abwicklung der Solidarhaftung gemas § 2 Pfandbriefstelle-Gesetz sowie die Ab-
wicklung von Ausgleichsansprichen im Innenverhéltnis“ vom 2./7. April 2015, abgeschlossen zwischen der Pfandbriefstelle der dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken, der Pfandbriefbank (Osterreich) AG, den einzelnen Mitgliedsinstituten und dem Land Karnten, wurden
von den insgesamt im ersten Halbjahr 2015 falligen HETA-Emissionen in Héhe von rund 575 Millionen Euro seitens der Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG 74,4 Millionen Euro geleistet, wovon flr die Halfte dieses Betrags das Land Steiermark als Gewahrtrager
die Haftung dbernommen hat.

Fur das Risiko, dass die Pfandbriefstelle (bzw. Pfandbriefbank) der Verpflichtung zur Bedienung der betroffenen Schuldtitel nicht zur Ganze
nachkommen kann, und die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, die Ubrigen Landes-Hypothekenbanken und die jeweiligen Gewahr-
trager von den Glaubigern der Pfandbriefbank AG bzw. Pfandbriefstelle im Zuge der gesetzlichen Solidarhaftung in Anspruch genommen
werden, wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 Risikovorsorgen in Hohe von 15.500 TEUR gebildet.

Zum Stichtag 30. Juni 2015 wurde anhand des von der HETA verdffentlichten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014 sowie unter
Bertcksichtigung des Urteils des Verfassungsgerichtshofs (VIGH) vom 28. Juli 2015, welcher das Bundesgesetz Uber Sanierungsma-
nahmen fur die HYPO ALPE ADRIA BANK INTERNATIONAL AG (HaaSanG) zur Ganze als verfassungswidrig aufgehoben hat, das Erforder-
nis der Risikovorsorge aus der Solidarhaftung unter Berlcksichtigung der oben genannten Vereinbarung erneut Uberpruft. Demnach wurde
die Risikovorsorge um 7.457 TEUR erhdht, sodass zum Stichtag 30. Juni 2015 eine Risikovorsorge in Hohe von insgesamt 22.957 TEUR
ausgewiesen wird. Davon entfallt ein Betrag von 10.996 TEUR auf Einzelwertberichtigungen zu Forderungen und ein Betrag von 11.961
TEUR auf Ruckstellungen fur Kreditrisiken.

Die Hohe eines zu erwartenden Mittelabflusses sowie die Einbringlichkeit moglicher Anspriche gegendber der HETA und dem Land Kéarn-
ten sind mit Unsicherheiten behaftet.
34. Durchschnittliche Mitarbeiteranzahl

30.06.2015 31.12.2014

Arbeiter 0 0
Angestellte 965 974
Gesamt 965 974

35. Aufsichtsrechtliche Eigenmittel
Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark bildet selbst keine eigene Kreditinstitutsgruppe im Sinne des Osterreichischen Bankwesengesetzes
(BWG) und unterliegt daher als Konzern nicht den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fur Bankengruppen, da sie Teil des RLB-Stmk Ver-

bund CRR-Konsolidierungskreises ist.

Das konsolidierte regulatorische Kapital und das konsolidierte regulatorische Kapitalerfordernis des CRR-Konsolidierungskreises der RLB-
Stmk Verbund eGen werden gemaB Basel lll ermittelt. Die Basel lll Vorgaben werden innerhalb der Européaischen Union (EU) durch die
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Eigenkapitalrichtlinie Capital Requirements Directive (CRD IV) und die Eigenkapitalverordnung Capital Requirements Regulation (CRR)
umgesetzt. Der RLB-Stmk Verbund wendet diese Vorgaben an und ermittelt die Kapitalquoten gemaB Basel lll auf Basis der nationalen
Ubergangsbestimmungen, die in der CRR-Begleitverordnung definiert und durch die dsterreichische Bankenaufsicht veréffentlicht wurden.

Die Eigenmittel geméaB CRR setzen sich aus dem harten Kernkapital (Common Equity Tier 1 — CET 1), dem zusétzlichen Kernkapital (Addi-
tional Tier 1 — AT 1) und dem Erganzungskapital (Tier 2 — T 2) zusammen. Zur Ermittlung der Kapitalquoten werden die jeweiligen Kapital-
komponenten nach Bertcksichtigung aller regulatorischen Abzugs- bzw. Korrekturposten dem Gesamtrisiko gegentbergestellt.

In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 252.448 252.448
Einbehaltene Gewinne 319.117 324.575
Kumuliertes sonstiges Ergebnis -62.204 -49.100
Sonstige Rucklagen 543.266 543.259
Zum harten Kernkapital z&hlende Minderheitsbeteiligungen 0 0
Hartes Kernkapital vor Abzugs- und Korrekturposten 1.052.627 1.071.182
Durch Veranderungen der eigenen Bonitat bedingte Gewinne oder Verluste aus zum beizulegenden
. . o . -53.400 -13.531
Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten
Gewinne und Verluste aus zum Zeitwert bilanzierten derivativen Verbindlichkeiten, die aus dem
. o . : -250 -328
eigenen Kreditrisiko des Instituts resultieren
Wertanpassung aufgund der Anforderungen fUr eine vorsichtige Bewertung -10.141 -8.403
Geschafts- oder Firmenwert -7.415 -7.415
Sonstige immaterielle Vermogenswerte -8.979 -11.394
Von der kunftigen Rentabilitat abhéngige nicht aus temporaren Differenzen resultierende, latente
. L -36.692 -36.793
Steueranspriiche, abzlglich der verbundenen Steuerschulden
Sonstige Anpassungen am Kernkapital aufgrund von Ubergangsvorschriften -55.861 -109.656
Aufgrunc_l von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende Anpassungen am harten 172.738 -187.520
Kernkapital
Hartes Kernkapital 879.889 883.662
Zusatzliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 879.889 883.662
Als Erganzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 18.596 17.036
Ubergangsanpassungen aufgrund von bestandsgeschutzten Kapitalinstrumenten des
. . . 44.371 51.243
Erganzungskapitals und nachrangiger Darlehen
Erganzungskapital 62.967 68.279
Anrechenbare Eigenmittel Gesamt 942.856 951.941
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In TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Gesamtrisiko 6.473.172 6.686.350
Kernkapitalquote (bezogen auf alle Risiken) 13,59% 13,22%
Eigenmittelquote (bezogen auf alle Risiken) 14,57% 14,24%

Die Mindestkapitalanforderungen wurden wahrend der Berichtsperiode stets erfullt. Zum 30.6.2015 ergibt sich ein Eigenmittellberhang von
425.002 TEUR.

36. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Geschaftsjahr 2014 hat die RLB Steiermark eine Erhdhung des Grundkapitals im Wege der bedingten Kapitalerhdhung aus der Um-
wandlung von Partizipationskapital gemaB § 26b i.V.m. § 103q Z. 14 Bankwesengesetz BGBI Nr. 1993/532 i.d.F. BGBI | Nr. 2014/59 unter
Anwendung von Vorschriften des Kapitalberichtigungsgesetzes (BGBI Nr. 1967/171 i.d.F. BGBI | Nr. 2011/53) auf Basis des Jahresab-
schlusses 2013 beschlossen. Im Rahmen dieser bedingten Kapitalerhdhung wird das Grundkapital auf die Dauer von funf Jahren ab Be-
schlussfassung, somit bis zum 24.9.2019, von EUR 120.000.000,00 um bis zu EUR 22.721.217,89 auf bis zu EUR 142.721.217,89 erhoéht.
Aufgrund der Ausgabe von bis zu 495.670 Stlickaktien erhéht sich die Anzahl von 2.617.837 auf bis zu 3.113.507 Stlck auf Namen lauten-
de Stuckaktien (Stammaktien). Samtliche ausgegebenen Anteile sind voll eingezahlt.

Im Juli 2015 wurden die restlichen 36.932 Stuck Partizipationsscheine der Emission 2001 mit einem Nennwert von 2.683.848,44 EUR in
86.965 Aktien der RLB Steiermark gewandelt. Dementsprechend betragt das Grundkapital (=gezeichnetes Kapital) der RLB Steiermark
nunmehr insgesamt 142.721 TEUR (Vj: 138.735 TEUR) und besteht aus 3.115.507 Stlck (Vorjahr: 3.026.542 Stlck) nennbetragslosen, auf
Namen lautenden, Stlckaktien (Stammaktien). Im Vorjahr wurden die mittlerweile gewandelten Partizipationsscheine der Emission 2001 mit
einem Nominalbetrag von 2.684 TEUR ebenfalls im gezeichneten Kapital ausgewiesen.

Im Zusammenhang mit unserer at equity bewerteten Beteiligung am RZB-Konzern sind folgende Sachverhalte zur RBI erwdhnenswert:

= Das Unterhaus des polnischen Parlaments hat einem Gesetzesentwurf zugestimmt, der privaten Kreditnehmern von Hypotheken-
Fremdwahrungskrediten unter bestimmten Voraussetzungen eine Konvertierungsmaoglichkeit zu einem Fixkurs einrdumen warde.
Da das Gesetz noch nicht beschlossen ist und somit die finalen Parameter nicht vorliegen, kdnnen zum aktuellen Zeitpunkt die
moglichen Auswirkungen auf die RBI nicht konkret beziffert werden.

= Des Weiteren hat die AO Raiffeisenbank, Moskau, einen Vertrag zur VerauBerung ihres Tochterunternehmens ZAO NPF Raiffeisen
- einen russischen Pensionsfonds - unterzeichnet. Der Verkauf (Closing) wird mit dem Erhalt der entsprechenden behérdlichen
Genehmigungen abgeschlossen werden.

Daruber hinaus gab es bis zum gegenwartigen Zeitpunkt keine Geschaftsfélle oder sonstigen Vorgange, die von besonderem offentlichem
Interesse waren oder sich wesentlich im Konzernabschluss 2015 auswirken wirden.
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FRKLARUNG ALLER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkirzte
Konzernzwischenabschluss ein maglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass der
Halbjahreslagebericht des Konzerns ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns bezuglich der
wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und ihre Auswirkungen auf den verkirzten Konzernzwischen-
abschluss, und bezUglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschaftsjahres und bezlg-
lich der offen zu legenden wesentlichen Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen vermittelt.

Graz, am 24. August 2015
Der Vorstand:

Generaldirektor MMag. Martin SCHALLER, Vorsitzender des Vorstands e.h.,
mit Verantwortung flr Steuerung Bank und Verbund, Finanzen & Controlling, Kapitalmarkt und Immobilien

Vorstandsdirektor Dr. Matthias HEINRICH e.h.,
mit Verantwortung flr Risikomanagement, Problemkreditmanagement, Organisation und IT

Vorstandsdirektor Mag. Rainer STELZER, MBA, e.h.,
mit Verantwortung fur Kommerzkunden, Privatkunden, Marketing & Vertrieb, Versicherung & Bausparen
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