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9¢ Raiffeisen Osterreich & Deutschland: Langfristiger (relativer) Wohlstandsverlust ...
Research auf hohem Niveau und mit starker Beschleunigung zuletzt
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Quelle: EU-Kommission (Ameco), RBI/Raiffeisen Research

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments



9¢ Raiffeisen Wachstumsschlusslicht Europa ...

Research Deutschland, Osterreich und Finnland , rittern” um die Rote Laterne
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Quelle: Eurostat, FocusEconomics, RBI/Raiffeisen Research; Kleine offene Euroldnder: NL, BE, SK, SI

Wirtschaftsleistung Europas lange schwdcher als USA, Anndherung Wachstumsraten 2025/2026;
Deutschland Underperformer Euroraum ... Osterreich mit vergleichbar schwachem Abschneiden, v.a. im
Vergleich zu kleinen offenen Eurol@ndern; Abschneiden Deutschlands teils als ,Ausrede” in Osterreich

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und AufklGrungen am Ende des Dokuments 4



¢ Raiffeisen Wirtschaftsprognosen: Eurozone & Osterreich

2023 2024 2025e 2026f 2027f 2023 2024 2025e 2026f 2027f
Eurozone O Deutschland @ -0,9 -0,5 0,3 1,2 1,6
BIP (real, % p.a.) 0,6 0,9 1.2 14 1,9 Frankreich ) 16 1,1 0,6 0,9 1,2
Inflation (% pG) 54 2,4 2,3 Italien ' ' 0,8 0’5 0,6 0’7 0,8
Inflation - Kernrate (% p.a.) 4,9 2,8 2,6 Spanien Y 392 25 19 18
H (o)
Arbeitslosenquote (%) 6,6 6,4 6,1 59 57 Schweiz 0 07 14 11 13 15
Osterreich
- USA g )9 28 1,6 17 20
BIP (real, % p.a.) -0,8 -0,7 0,4 0,8 1,0 .
China @ 52 50 47 42 42
Inflation (% p.a.) 7l 2,9 &) Quelle: FocusEconomics Consensus Forecast September 2025
Inflation - Kernrate (% p.a) 7,3 3,9 31 Erkennbarer Aufschwung ab H2 2026 in Richtung
2027; Euroraum sollte grob vergleichbar wachsen wie
Arbeitslosenquote (%) 5,1 5.2 55 5,4 53 ! 9 9

USA, Osterreich unterproportional
Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research . . .
Inflation am Zielwert Euroraum, Wachstum uber

Potenzial & Unklarheit Inflationseffekte

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufklédrungen am Ende des Dokuments FISkq I Im pu I S 5



9¢ Raiffeisen Konjunktur: Kein Aufschwung ,wie damals” - nur leichte

Research Aufwdrtsbewegung, Investitionen 2025 mit Lebenszeichen
0,
: 2024 2025e 2026f 2027f w» BIP &Komponenten (real, % p.a.)
Bruttoinlandsprodukt 07 04 08 10 6
Privater Konsum 1,0 0,7 0,9 1,1 4
Bruttoanlageinvestitionen 1,9 0,9 13 5 04 0,8 1,0
I
Ausrustungsinvestitionen 6,1 0,8 1,4 — R ||
0
Bauinvestitionen 07 11 — |
-2
Exporte 1,3 1,8
-4
Importe -2,6 1,2 1,6 2,1
Inflation (HVPI, % p.a.) 29 «—— 6
2023 2024 2025e 2026f 2027f
Arbeitslosenquote (ILO, %) 52 55 54 53 Privater Konsum = Ausrlistungsinvestitionen Bauinvestitionen — BIP

BIP & Komponenten: real, % p.a.; Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research

0 Inflation Eurozone 2024: 2,4%; 2025e: 2,3%; 2026f: 1,7%: 2027f: 1,8% <

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments
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X research Lohne und Produktivitat: keine Entkopplung nachhaltig moglich
- Lohne vs. Gewinne Industrie: Produktivitat & Lohne*
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Lohnquote (%) Arbeitnehmerentgelte —Gewinne

Arbeitnehmerentgelte & Gewinne: Nominal, Index, Q12015 =100; Lohnquote (rechte Skala):
Arbeitnehmerentgelte in Relation zum BIP; Quelle: Statistik Austria, RBI/Raiffeisen Research

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments

2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022
—Produktivitat Lohne

* Sektorale Wertschopfung Industrie (ohne Bau, real) pro Stunde, Entlohnung Industrie (ohne Bau)
pro Stunde gemaB VGR; Index (Q4 2001 =100)
Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research



9¢ Raiffeisen Industrie Osterreich: Auf Hohenflug folgt Sinkflug, Kostenproblematik
Research belastet Wettbewerbsfahigkeit und Gewinne

Tariflohne (% p.a.)
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Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments

< Industrieumfrage: ,Eigene Wettbewerbsfdhigkeit in
der EU" @
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Umfrage der EU-Kommission; Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen
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Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research 8



% Raiffeisen Industrie: Bedeutung nimmt etwas ab, aber keine Deindustrialisierung

Industrieanteil (%)
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Anteil (%) des Sektors ,Herstellung von Waren” (ONACE C) an der gesamten nominalen
Bruttowertschopfung; Quelle: Eurostat, RBI/Raiffeisen Research

~Geordneter” Riickgang Industrieanteil seit 2016, O damit immer noch Volkswirtschaft mit klarem Industriefokus, bei
Anzeichen erstmal kein deutlicher weiterer Bedeutungsverlust - auch innerhalb Europas; ABER: Einmal erlittener
.Bedeutungsverlust” der Industrie ist nur schwer komplett ruckgangig zu machen (Frankreich)

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments
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Dauerrezession?

Stundenvolumen ,Seismograph” der Rezession

Sep.17 Mar.19 Sep.20 Mar.22 Sep. 23

Stunden ——Beschdftigte

Stunden: In Osterreich insgesamt geleistetes Stundenvolumen;
Quelle: Eurostat, RBI/Raiffeisen Research

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments

Standort Osterreich: Arbeitsmarkt - Rekordbeschdftigung trotz

N
w» Beschdftigung: Mehr Staat, weniger privat
16 N
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Privatwirtschaft
—offentl. Verwaltung/staatsnahe Sektoren

Industrie

Beschdaftigung (Arbeitnehmer:innen) gemadB VGR, Index, Q12016 = 100; Privatwirtschaft: Sdmtliche
Branchen exkl. 6ffentl. Verwaltung/staatsnahe Sektoren; 6ffentl. Verwaltung/staatsnahe
Sektoren: Offentl. Verwaltung, Verteidigung, Gesundheit, Soziales, Bildung; Industrie:
Warenherstellung; Quelle: Eurostat, RBI/Raiffeisen Research
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Quelle: AMS, RBI/Raiffeisen Research



¢ Raiffeisen Industrie Osterreich: (Noch) nicht iiberall riickléufig

: Industrieproduktion: Fokus auf High Tech
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Industrieproduktion: Hochtechnologie —Industrieproduktion: Niedrigetechnologie Industrieproduktion: Mittelhochtechnologie

Definition Hochtechnologie etc. gemdB Eurostat; Quelle: Eurostat, RBI/Raiffeisen Research

Osterreichische Industrieproduktion zunehmend im High Tech Bereich angesiedelt, wihrend die Produktion im
mittleren sowie Niedrigtechnologiesegment zuruckgefahren worden ist; damit konnte allgemeiner Rickgang der
Industrieproduktion abgefedert werden

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments
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9¢ Raiffeisen Industrielle KI-Nutzung/-Anwendung - Deutschland/DACH-Region deutlich
Research im Riickstand

Maschine-zu-Maschine-Kommunikation Digitale Zwillinge im Einsatz
100% 100%
17 13 21
28 28 30
75% 75% 28
39 28
30
50% 43 50% 13 37
14 ., 16 19
25% 14 11 25% 14 m
12 30
16 5 17 18 17
0% 0% 5
A . N
DACH @ - 0 USA % China @ DACH [ ) — o USA % China@
Vollstadndige Nutzung Vollstéindige Nutzung
Teilweise Nutzung Vollstandige Nutzung Teilweise Nutzung Vollstdndige Nutzung
Aktive Testphase Teilweise Nutzung Vollstandige Nutzung Aktive Testphase Teilweise Nutzung Vollstdndige Nutzung
Geplante Nutzung Geplante Nutzung
Keine Nutzung Keine Nutzung

Quelle: Industrie 4.0 Barometer 2025; MHP, Luwig-Maximilians-University Munich, RBI/Raiffeisen Research

Industrielle KI-Nutzung und —~Anwendung als struktureller Wettbewerbsnachteil - digitale
Transformation als ,,Chefsache” - Vorteile GroBunternehmen in digitaler Transformation?

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und AufklGrungen am Ende des Dokuments 14



9¢ Raiffeisen Wirtschaftsstandort & Osterreich: Die “Must-Win"-Handlungsfelder und
Research Ruckkehr zum gesunden ,Wirtschaftspatriotismus”

”

1
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Osterreich und Industriekonjunktur Digitale und Transformation (Industrielle
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gang zum internationalen Talentpool

Bitte beachten Sie die Risikchinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments 15
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