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Wohlstand –
eine Gratwanderung

Christian Helmenstein

36. Konjunkturgespräch 2026
Raiffeisen-Landesbank Steiermark
Industriellenvereinigung Steiermark

Raaba-Grambach, 08. April 2026

Die hier zur Verfügung gestellten Informationen wurden 
sorgfältig generiert. Für deren Richtigkeit und Vollständigkeit 
wird keine Gewähr übernommen.
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01 Geopolitisches
Strategiedefizit?
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STRATEGIE DER TRUMP-ADMINISTRATION (?)

Medienzitate
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CAVEAT I
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CAVEAT I

Sanity is not statistical.

Orwell, George (1949): Nineteen Eighty-Four, Part I, Chapter 7.

Vernunft bemisst sich nicht nach Mehrheiten.

Wahrheit ist keine Frage von Konsens oder Mehrheiten.
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CAVEAT I
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CAVEAT II
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STRATEGIE DER TRUMP-ADMINISTRATION II

Strategische Ambiguität als Herrschaftstechnik

Non può pertanto uno signore prudente né debbe osservare la fede quando 
tale osservanza li torni contro e che sono spente le cagioni che la feciono
promettere. […] E però è necessario essere gran simulatore e dissimulatore.“

Machiavelli, Niccolò: Il Principe, Kapitel XVIII, simulatore e dissimulatore.

Daher kann und darf ein kluger Herrscher sein Wort nicht halten, wenn ihm 

daraus ein Nachteil erwächst und die Gründe entfallen sind, die ihn zum 

Versprechen bewogen haben. […] Deshalb ist es notwendig, ein großer 

Versteller und ein Meister der Verstellung zu sein.“
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STRATEGIE DER TRUMP-ADMINISTRATION II

Strategische Irrationalität als Herrschaftstechnik

È cosa sapientissima simulare, a tempo, la pazzia.

Machiavelli, Niccolò: Discorsi sopra la prima deca di Tito Livio, Libro III.

Es ist ein höchst weiser Zug, zur rechten Zeit Wahnsinn vorzutäuschen.
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02 Ökonomische Macht
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BIP

in US-Dollar, 2025, laufende Preise, zu Wechselkursen
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BIP

in US-Dollar, 2025, laufende Preise, zu Wechselkursen
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03 Machtprojektion:
Energie
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WELTHANDEL

Passage der Straße von Hormuz
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NETTOENERGIEIMPORTE FOSSILER ENERGIE

Großregionen, Erdöl, Erdgas inkl. LNG und Kohle, in Exajoule
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China löst Europa als größten Importeur ab, USA bauen Nettoexportposition aus
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PETROCHEMIE

Kursdynamik, 3 Jahre
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PETROCHEMIE

Kursdynamik, 3 Jahre
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04 Machtprojektion:
Kapital



19

AUSLANDSVERSCHULDUNG

Anteil chinesischer Forderungen an der öffentlichen Gesamtschuld
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VERSCHULDUNG UND SCHULDENDIENST

Schuldendienst in % des BNE in Abhängigkeit vom Verschuldungsgrad

Verlust fiskalischer Handlungsfähigkeit durch Verschuldung
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83% / 23%
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CHINESISCHES KREDITEXPOSURE

Zinsen in % des BNE in Abhängigkeit vom Verschuldungsgrad

Chinesisches Engagement nicht tragfähigkeitssensitiv
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WECHSELKURSDYNAMIK

Effektive Wechselkurse, indexiert
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05 Machtprojektion:
Außenhandel
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EXPORTDYNAMIK

Top-Ten-Destinationen, 2025, im Vergleich zum Vorjahr
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EXPORTDYNAMIK

Top-Ten-Warengruppen, 2025, im Vergleich zum Vorjahr
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DYNAMIK MIT FREIHANDELSABKOMMEN

Veränderung der nominellen AT-Exportvolumina seit 1995 in %
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06 Konjunkturlage
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KONJUNKTURAUSSICHTEN

Einkaufsmanagerindizes, Manufacturing
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WELTHANDEL

Indexiert, saisonbereinigt
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KURZFRIST-PERSPEKTIVE

WIFO-Konjunkturtest, Lagebeurteilung und Erwartungen, saisonbereinigt
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07 Potenziale: Handel 
unter Kontrolle
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DUAL-USE-EXPORTE

Genehmigungsarten laut EU-VO 2021/821
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DUAL-USE-EXPORTE

5.871 Überleitungen, Liste 2024

Vermehrte Einstufungen im Maschinenbau, Elektrotechnik und Chemie
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DUAL-USE-EXPORTE

Anpassungen im EU-Produkt-Code

Vorschriftenexpansion
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DUAL-USE-EXPORTE

Österreichs Anteil an EU-Exporten, in Drittländer exkl. EU001

Entgangene Potenziale
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Nicht alle Produktnummern (KN), die in der Zolldatenbank die Fußnote „Dual-Use“ aufweisen, sind automatisch 
„echte“ Dual-Use-Produkte. Die Zuordnung erfolgt über noch detailliertere technische Spezifikationen.

Bereits die Kennzeichnung eines Produktcodes mit der Fußnote „Dual-Use“ (Signalling) für Extra-EU-
Exporte verringert c.p. die Exportvolumina der gesamten Produktgruppe.

Die Gründe reichen von einem höheren bürokratischen Aufwand bis hin zu rechtlicher Unsicherheit 
und damit einhergehend einem zunehmenden unternehmerischen und rechtlichen Risiko.

Die Strenge der Auslegung der EU-Verordnung (Gold Plating) beeinflusst den Exportwert von 
Produkten im Dual-Use-Ausfuhrbereich.

Ökonometrische Modelle zeigen einen signifikant negativen Effekt einer auf nationaler Ebene strengen 
Auslegung der EU-Verordnung auf den Exportwert.
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08 Potenziale:
Staatsgröße



37

AUSGABENQUOTE

Gesamtausgaben des Staates in % des BIP, 2024
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EINNAHMENQUOTE

Gesamteinnahmen des Staates in % des BIP, 2024 ggü. 2030

Voraussichtlich zweithöchste EU-Quote im Jahr 2030
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ÖFFENTLICHE ZINSAUSGABEN

in % des BIP
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09 Potenziale: 
Lastenverteilung
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BEREINIGTE LOHNQUOTE

Österreich, 2000-2024
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Wohlstand –
eine Gratwanderung

Univ.-Prof. Dr. Christian Helmenstein
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Professur für Volkswirtschaftslehre an
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36. Konjunkturgespräch 2026
Raiffeisen-Landesbank Steiermark
Industriellenvereinigung Steiermark

Raaba-Grambach, 08. April 2026

Die hier zur Verfügung gestellten Informationen wurden 
sorgfältig generiert. Für deren Richtigkeit und Vollständigkeit 
wird keine Gewähr übernommen.
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