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Endgiiltige Bedingungen
Raiffeisenverband Salzburg eGen

ISIN: ATO000A2KV12 09.11.2020

Emission 25.000.000 Raiffeisen Salzburg Nachranganleihe 2020-2032/08
(Serie 08)
(die "Schuldverschreibungen")

unter dem

Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen

Wichtiger Hinweis

Diese Endgultigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Verordnung (EU)
2017/1129, in der jeweils geltenden Fassung, erstellt und mussen im Zusammenhang mit dem Ba-
sisprospekt der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die "Emittentin") fur das Angebotsprogramm fir
Schuldverschreibungen (das "Programm") vom 17.6.2020 einschlieBlich des Nachtrags vom
28.07.2020 (der "Prospekt") gelesen werden.

MiFID Il Produktiiberwachung: AusschlieRlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens
hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefiihrt, dass (i)
der Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und
Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung (Markets in
Financial Instruments Directive I/ - "MiFID II') definiert) sind; und (ii) alle Kanale fur den Vertrieb der
Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und
(iii) die folgenden Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur Kleinanleger geeignet
sind: Anlageberatung, Portfolioverwaltung und Kaufe ohne Beratung, abhangig von den jeweils anwend-
baren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) ge-
manl MiFID . Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
“Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berlicksichtigen. Allerdings ist ein der Mi-
FID Il unterliegender Vertreiber fur die Durchfuhrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Ziel-
marktbewertung des Konzepteurs) und fir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwort-
lich, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Ver-
treibers geman MiFID 1.

Warnung: Der Prospekt vom 17.6.2020 wird voraussichtlich bis zum 16.6.2021 guiltig sein. Fur die Zeit
danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer Website
("www.rvs.at") zu verdffentlichen und die Endguitigen Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbin-
dung mit dem neuen Prospekt zu lesen.

Der Prospekt sowie etwaige Nachtrage sind kostenfrei auf der Website der Emittentin ("www.rvs.at")
verfugbar. Vollstandige Informationen sind nur verfUgbar, wenn der Prospekt und diese Endgultigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endguiltigen Bedingungen beigefugt.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen")
sind wie nachfolgend aufgefuhrt.

§1

(Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibun-
gen") wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die "Emittentin”) in Euro (die "W&hrung") als
Daueremission ab dem 09.71.2020 (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschrei-
bungen ist eingeteilt in Stiickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetragen) von 100.000,-- (jeweils
ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von bis zu 25.000.000,-- auf. Die Schuldver-
schreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleihegldubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der zum Begebungstag 100,00 betragt und
danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird.

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (classical global note) (die "Sammelurkunde”) gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF
ohne Zinsscheine verbrieft, die von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde (classical global note) wird von der Emittentin und gegebenen-
falls zu einem spateren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Ge-
schaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.

§2
(Status)

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

(2) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, jedoch mit der MaRgabe, dass Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin:

(@)  nachrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind:

(b)  gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2
Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind
(ausgenommen nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig o-
der nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als vorrangig
oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c)  vorrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukunftigen Anspriichen aus: (i) Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Genossen-
schaftsanteilen und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) ge-
maf Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind o-
der diesen gegeniiber als nachrangig bezeichnet werden.

(3) Forderungen der Emittentin diirfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der Emittentin gemaR diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fur die Schuldverschreibungen durfen keine vertrag-
lichen Sicherheiten durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.

(4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkiirzt werden.

(5) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde gemaR den an-
wendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemal den Schuldver-
schreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin
umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -manahmen
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anwenden, einschlielich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der Ver-
bindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer
Kundigung der Schuldverschreibungen.

(6) Definitionen:

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Behorde gemaR Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fur eine Ab-
wicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder er-
setzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Artikel
der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel je-
weils andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der Emitten-
tin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR zahlen, einschlieRlich
aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des Er-
ganzungskapitals zahlen.

§3

(Zinsen)

1)(a) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
09.11.2020 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieR-
lich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum unmittelbar folgenden Zins-
zahlungstag (ausschlieBllich), langstens aber bis zum 09.11.2032 (ausschliellich) gemaR der in
Abs (1)(b) dargesteliten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der "Zinssatz") verzinst.

1)(b) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

0] In der Zinsperiode vom 09.11.2020 (einschlieRlich) bis 08.11.2027 werden die Schuldverschrei-
bungen mit dem Fixzinssatz von 1,500% (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zins-
satz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall gréfier oder gleich null):

Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), zuziglich 1,90% per annum.
(1)(c) Zinsberechnungsbasis. "Zinsberechnungsbasis" ist

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in Euro wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr
Brusseler Ortszeit (die "festgelegte Zeit') am zweiten Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinspe-
riode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle festgestellt. Wenn
funf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfugbar sind, werden der héchste An-
gebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotss-
atze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind,
nur einer dieser Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithme-
tischen Mittels der Angebotssatze auRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die Bloombergseite ,EUR003M Index* (3-Monats EURIBOR) oder eine ent-
sprechende Nachfolgeseite.

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen wird die Berech-
nungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken mit der grof3ten Bilanzsumme, deren Ange-
botssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes ver-
wendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wahrung fir die jeweilige Zinsperiode gegenuber filhrenden Banken in der Euro-Zone
(der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest
zwei Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen. ist der Angebotssatz fur
die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist, der ermittelten Angebotssatze.
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Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle
solche Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrie-
ben) jener Satze, die die Berechnungsstelle von den ausgewsahiten Referenzbanken zur festgelegten
Zeit am betreffenden Zinsfeststellungstag fiir Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode
fur die Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,
dann soll der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der Wah-
rung fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mitte! (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssatze fur Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder
mehrere Banken der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zins-
feststellungstag gegentber fuhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw den diese Banken
gegenuber der Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden
kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotssatze, an
dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die geman
dem Vertrag uber die Grindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957),
geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar
1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in
seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben
werden.,

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert): (i) bemiiht sich die Emittentin im
angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhéngigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und in gutem Glauben und auf
eine wirtschaftlich verntnftige Weise handelnd) einen Ersatz-Angebotssatz (das "Ersetzungsziel")
zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ursprunglichen Ange-
botssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder
nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhé&ngiger Berater von der Emittentin er-
nannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Angebotssatz bestimmt, dann kann die Emittentin (unter Be-
rucksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Bench-
mark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Angebotssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Angebotssatz gilt
ab dem vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen
bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlieRlich), fruhestens jedoch ab dem Zinsfeststellungstag,
der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfalit oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der "Ersatz-An-
gebotssatz" ist ein Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unab-
hangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alterna-
tiv-Angebotssatz (der "Alternativ-Angebotssatz"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und
der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfiillt, um ihn zur Bestimmu ng von Zahlungs-
verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabh&ngigen Berater
oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassun-
gen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhé&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-Angebotssatz,
so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-Angebotssatzes (zB Zinsfeststellungstag, maf-
gebliche Uhrzeit, maRgebliche Bildschirmseite fiir den Bezug des Alternativ-Angebotssatzes sowie
Ausfallbestimmungen fir den Fall der Nichtverfugbarkeit der maRgeblichen Bildschirmseite) zu tref-
fen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéftstag” in § 5 (2) und die Bestim-
mungen zur Geschaftstagekonvention in § 3 (6) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit der all-
gemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des Ange-
botssatzes durch den Ersatz-Angebotssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.
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"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) eine dauerhafte und endgultige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe des
Angebotssatz durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-Administrator existiert,
oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des Angebotssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des Angebotssatzes
im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung
kam, wenn diese Anderung dazu fuhrt, dass der gemaR der neuen Methode berechnete Angebots-
satz nicht mehr den Angebotssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sons-
tigen Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Angebotssatz vergleichbar
ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung gekommenen Methode
ermittelt oder berechnet wurde; und

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behordli-
chen oder gerichtlichen Anordnung, Verfugung oder sonstigen verbindlichen Manahme, die un-
mittelbar dazu fahrt, dass der Angebotssatz nicht mehr als Referenzsatz zur Bestimmu ng von Zah-
lungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine
derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen unter-
liegt.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehérde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebe-
nenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Angebotssatzes treten solle
oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmu ng von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung
gelangen solle oder kénne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen
Derivate Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten Branchen-
verbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vor-
nahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Angebotssatzes treten solle oder kénne oder
wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten Referenzsat-
zes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des Angebotssatzes oder
die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Angebotssatz bestimmt wor-
den waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des Angebotssatzes als Refe-
renzsatz fur die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhéngigen Finanzberater in
der Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
Angebotssatz nach Mafigabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen, wenn diese
spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Ersetzungsziel zu
erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend fiir den Fall, dass
in Bezug auf einen vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor be-
stimmten Alternativ-Angebotssatz ein Benchmark-Ereignis eintritt.
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Hat der Unabhé&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-Er-
eignisses einen Ersatz-Angebotssatz bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Bench-
mark-Ereignisses, der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) bestimmte
Ersatz-Angebotssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festsetzungen des Unab-
hangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungs-
stelle und den Glaubigern gemaR § 10 baldméglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf die
Bestimmung des Ersatz-Angebotssatzes folgenden Geschaftstag sowie jeder Borse, an der die be-
treffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mittei-
lung an die Borse verlangen, baldmaglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode,
ab der der Ersatz-Angebotssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

(2) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie nachstehend definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar.

(3) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
mafigebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der
“Zinsbetrag") fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der-
maligebliche (gegebenenfalls kaufmannisch auf 3 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der Schuldverschreibun-
gen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wéh-
rung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 (und mehr) solcher Einheiten aufgerundet werden.

(4) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Ausgenommen fiir den fixverzinslichen Teil wird die Be-
rechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jewei-
lige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemaf
§ 10 baldméglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden: die Berechnungsstelle wird diese Mittei-
lung ferner auch gegenuber jeder Bérse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen
zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die
Mitteilung baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkiir-
zung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung
nachtraglich angepasst (oder andere geeignete AnpassungsmaRnahmen getroffen) werden. Jede sol-
che Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern
mitgeteilt.

(5) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlieBlich)
bis zum Tag der volistandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe
des in § 3 (1) (b) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger
bleiben unberihrt.

(6) Zinszahlungstage und Zinsperioden.

"Fixzinszahlungstag" bedeutet der 09.11. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzin-
sungsbeginn (einschlielich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag {ausschlieBlich) und jeden weiteren
Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (aus-
schlieflich). Der erste Fixzinszahlungstag ist der 09.11.2021.

“Variabelzinszahlungstag" (und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag") be-
deutet 09.11., 09.02., 09.05. und 09.08. eines jeden Jahres. "Variabelzinsperiode" (und zusammen
mit der Fixzinsperiode, eine "Zinsperiode") bedeutet den Zeitraum ab dem Variabelverzinsungsbeginn
(einschliefilich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieRlich) und jeden weiteren Zeitraum
von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag (aus-
schliefilich). Der erste Variabelzinszahlungstag ist der 09.02.2028.

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die Fixzinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in §
5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.
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Falls ein Zinszahlungstag in der Fixzinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zins-
periode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.

Fallt ein Zinszahlungstag betreffend die variable Zinsperiode auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie
in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Falls ein Zinszahlungstag in der variablen Zinsperiode (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird
die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.

(7) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen
Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum"): 30/360.

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wah-
rend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).

“Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen beliebigen
Zeitraum mit variabler Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum"): 30/360.

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es
sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes falit auf den 31. Tag eines Monats, wéh-
rend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter
Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist)).

§4
(Riickzahlung)

(1) Riickzahlung bei Endfilligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zurickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag von
100,00% des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am 09.11.2032 (der "Endfilligkeitstag") zu-
ruckgezahlt.

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, erstmalig ab dem
09.11.2027 jeweils vierteljahrlich zum 09.02., 09.05., 09.08., und 09.11. eines jeden Jahres (jeweils ein
"Wabhlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise kiindigen und zu
ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wahiriickzahlungs-
tag (Call) aufgelaufener Zinsen zurlickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens 10 Ge-
schaftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) geman § 10 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung
den fur die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben
muss).

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur méglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens finf
Jahre zurlickliegt und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfullt sind.

(3) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.

(4) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreif’ig und nicht mehr als sechzig Tagen
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vor der beabsichtigten Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihe-
glaubiger von der Kiuindigung vorzeitig gekundigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fur die Riuckzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn
sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und sofern die Vo-
raussetzungen nach § 4 (6) erfullt sind.

(5) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreilig und nicht mehr als sechzig Tagen
vor der beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihe-
glaubiger von der Kiindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag samt bis zum fir die Riickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zurlickgezahit werden, wenn
sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu
ihrem génzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde, und sofern die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfulit
sind.

(6) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.
Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzt voraus, dass:

(i der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behérde zur vorzeitigen Rickzahlung
oder zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und
78 CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x)  die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung oder einem solchen
Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmaéglichkeiten der Emit-
tentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustéandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die Ei-
genmittel und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach einer
solchen vorzeitigen Rickzahlung oder einem solchen Rickkauf die Anforderungen der
CRR in den Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils geltenden
Fassung, um eine Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behérde fur erforderlich
halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen:

(x)  aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinrei-
chend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustandige Behorde es fir ausrei-
chend sicher halt, dass eine solche Anderung stattfindet, und die Emittentin der Zu-
standigen Behdrde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin nicht
vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Riickzahlung
oder eines Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vor-
zeitige Ruickzahlung oder den Ruckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen
oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese
(etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zuséatzlichen Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behorde und/oder der Ab-
wicklungsbehorde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen,
keinen Ausfall darstellt.

(7) Definitionen:
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"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint den von der Emittentin nach billigem Ermessen als ange-
messener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag.

"Zustindige Behérde" bezeichnet die zustandige Behérde gemal Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

"Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)" meint den Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

§5
(Zahlungen)

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei
handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des
Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gelten-
der steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Uiber die Zahlstelle zur Wei-
terleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den
Anleiheglaubiger depotfilhrende Stelle.

(2) Geschiftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine Schuldverschrei-
bung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleihegl&ubiger - unbeschadet der Bestimmun-
gen der Zinsperiode - keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort
und ist nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu
verlangen.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die Banken in Salz-
burg fur Geschafte (einschliellich Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte)
gedffnet sind und alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind.

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieRen
den Ruckzahlungsbetrag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage mit ein.

§6

(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebiihren,
Abzuge und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen
kénnen oder kénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug oder Ein-
behalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich welcher Art, gezahlt, falls der Abzug
oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusétzlichen Betrage
in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, so-
fern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im Falle
von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Zahistelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungs-
stelle”, zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle:

Raiffeisenverband Salzburg eGen
Schwarzstrasse 13-15
A 5020 Salzburg
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Berechnungsstelle:

Raiffeisenverband Salzburg eGen
Schwarzstrasse 13-15
A 5020 Salzburg

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle
und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und die Berech-
nungsstelle werden den Anleihegldubigern geman § 10 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin ,und/oder einer Zahl-
stelle und/oder der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emit-
tentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahistelle(n) und
die Berechnungsstelle keine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine
darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags
oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrléssigkeit
oder aus sonstigen Griinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise
zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem
Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Riickkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die
von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wah! der Emittentin von ihr gehal-
ten, weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin ("www.rvs.at") und - soweit gesetzlich zwingend erforderlich — in den gesetzlich bestimm-
ten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am finften Tag nach der Verof-
fentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Veroffentli-
chung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung lber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung geman
§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung
an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleihegldubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen be-
treffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief ibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die
Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbrin-
gen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank,
bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiur die Schuidverschreibungen unterhalt, dass der
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Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibun-
gen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft
zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot firr die Schuldverschreibungen un-
terhalt, einschlieBlich das der Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsun-
wirksam sein oder werden, bleiben die Gbrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht unter Aus-
schluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts
zur Folge hatte.

(2) Gerichtsstand. AusschlieRlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur 5020 Salzburg in Handelssachen
sachlich zustéandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre
Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend machen.

(3) Erfiillungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.

11
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TEIL B: WEITERE ANGABEN

Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen keine Interessen,
die fur das Angebot bedeutsam sind, aulRer, dass bestimmte Platzeure und mit ihnen verbundene Unter-
nehmen Kunden von und Kreditnehmer der Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein kénnen.
Aufterdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking-Transaktionen und/oder Commercial Ban-
king-Transaktionen mit der Emittentin beteiligt, oder kénnten sich in Zukunft daran beteiligen, und kénnten
im gew6hnlichen Geschéftsverkehr Dienstleistungen fur die Emittentin und mit ihr verbundene Unterneh-

men erbringen.

Interessen, einschlielllich Interessenskonflikte:

Geschatzter Nettobetrag der Erlése

Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlése:

Geschatzte Gesamtkosten der Emission:

Nicht anwendbar

EUR 25.000.000

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen werden von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und flr ihre allgemeinen Refi-
nanzierungsbedirfnisse verwendet.

EUR 150,--

Informationen liber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Schuldverschreibungen

Rendite bei Endfalligkeit:

Beschlusse, Erméachtigungen und Genehmigungen,
welche die Grundlage fur die Schaffung der Schuldver-

schreibungen bilden:

Nicht anwendbar

Beschluss der
02.11.2020

Geschaftsleitung vom

Bedingungen und Konditionen des Angebots - Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforder-

liche MaBnahmen fiir die Antragstellung
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt:

Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wahrend

der das Angebot vorliegt:
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Nicht anwendbar

Die Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin im Rahmen eines &ffentlichen Ange-
bots in der Zeit vom 09.11.2020 bis 15.12.2020
(die "Zeichnungsfrist") zum Emissionspreis zur
Zeichnung angeboten. Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, die Zeichnungsfrist jederzeit zu
beenden. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist bis
zur endglltigen SchlieBung des Angebotes ein
Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jewei-
ligen Verkaufspreis méglich

Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu ir-
gendeinem Zeitpunkt an einem Geschéftstag
bereits der in den Endgultigen Bedingungen an-
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Methode und Fristen fur die Bedienung der Schuldver-
schreibungen und ihre Lieferung:

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Er-
gebnisse des Angebots offen zu legen sind:

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren maglich ist:

Preisfestsetzung

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in Rechnung
gestellt werden:

Platzierung und Ubernahme

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren
des globalen Angebots oder einzelner Teile des Ange-
bots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter be-
kannt — Angaben zu den Platzierern in den einzelnen
Landern des Angebots:

Vertriebsmethode:

Art des Angebots:

Gebiihren

Management- und Ubernahmegeblihr:

Gebuhr / Serviceentgelt:

Bérsenzulassungsgeblhr:

Zulassung zum Handel und Handelsmodalitiaten
Zulassung zum Handel:

Termin der Zulassung:

Geschatzte Gesamtkosten fur die Zulassung zum Han-
del:

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer Zu-
sage als Intermediare im Sekundarhandel tétig sind und
Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen schaffen, und Be-
schreibung des wesentlichen Inhalts ihrer Zusage:

13

gegebene Gesamtnennbetrag fur die Schuld-
verschreibungen erreicht, beendet die Emitten-
tin die Zeichnungsfrist fir die Schuldverschrei-
bungen zu dem betreffenden Zeitpunkt an die-
sem Geschéaftstag ohne vorherige Bekanntma-
chung. Sind bis zum Erstbegebungstag der
Daueremission nicht ausreichend gultige Zeich-
nungsantrage fiur die Schuldverschreibungen
eingegangen, behalt sich die Emittentin das
Recht vor, die Daueremission der Schuldver-
schreibungen zu stornieren. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, gezeichnete Schuldverschrei-
bungen zu emittieren.

Lieferung gegen Zahlung

Es erfolgt keine Bekanntgabe der Ergebnisse ei-
nes Angebotes von Schuldverschreibungen.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht syndiziert

Die Schuldverschreibungen werden in Form ei-
nes o6ffentlichen Angebots angeboten.

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar



Weitere Angaben
Kreditrating der Schuldverschreibungen: Nicht anwendbar

Raiffeisenverband Salzburg eGen

iy

éadauer Herbert, Trea!ury
Reichholf Manfred, Sales
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschnitt — Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") sollte als Einleitung zum Basisprospekt vom 17.Juni 2020 in der
gegebenenfalls durch Nachtrag geénderten Fassung (der "Prospekt") in Bezug auf das Angebotsprogramm flr
Schuldverschreibungen (das "Programm™") des Raiffeisenverbandes Salzburg eGen (die "Emittentin") verstanden werden. Jeder
Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") zu investieren, auf den
Prospekt als Ganzes stitzen, d.h. den Prospekt, jegliche Informationen, die durch Verweis in den Prospekt einbezogen wurden,
jegliche Nachtrage dazu und die maRgeblichen endgiltigen Bedingungen (die "Endgulltigen Bedingungen"”). Anleger werden
darauf hingewiesen, dass sie ihr gesamtes in die Schuldverschreibungen angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren
konnten.

Falls vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als
Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Zivilrechtlich haften fir diese Zusammenfassung nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Einleitung
Bezeichnung und Salzburger Nachranganleihe 2020-2032/08
Wertpapier- ISIN: ATOO00A2KV12

Identifikationsnummer

Emittentin Raiffeisenverband Salzburg eGen
LEI: 529900LU7D396TOO3B50
Kontaktdaten: Schwarzstrale 13-15, A-5020 Salzburg, Tel.: +43 662 8886-0

Zustandige Behdrde Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien,
Tel.: +43 (0) 1 249 59-0

Datum der Billigung des Endgiltige Bedingungen vom 09.11.2020

Prospekts Prospekt vom 17. Juni 2020

2. Abschnitt — Basisinformationen tber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Sitz, Rechtsform, geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist eine registrierte Genossenschaft mit beschrénkter Haftung, die beim Landesgericht Salzburg als zustandiges
Firmenbuchgericht unter der FN 38219 f im Firmenbuch eingetragen ist. Der Sitz der Emittentin liegt in Salzburg, Osterreich. Sie ist
unter dsterreichischem Recht tatig.

Haupttatigkeiten

Die Emittentin ist eine Regionalbank und als Universalbank tatig. Die Emittentin ist zur Austibung aller Bankgeschéfte berechtigt,
mit Ausnahme solcher Bankgeschéfte, fir die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften eine eigene Bewilligung erforderlich
ist. Die Emittentin konzentriert sich bei ihren Aktivitdten in erster Linie auf inren selbstdefinierten Heimatmarkt Osterreich mit
Schwerpunkt im Bundesland Salzburg und an dieses angrenzende Regionen.

Hauptanteilseigner

Zum Datum des Prospekts stellt sich die Struktur der Geschéftsanteile wie folgt dar: Die Emittentin ist in Form einer registrierten
Genossenschaft mit beschrankter Haftung organisiert, mit insgesamt 986.492 Geschaftsanteilen und 165 Mitgliedern. Kein Mitglied
héalt mehr als 10% der Geschéftsanteile. Die uberwiegende Anzahl von Mitgliedern sind Salzburger Raiffeisenbanken, die ebenfalls
als Genossenschaften organisiert sind.

Identitat der Hauptgeschaftsfihrer
Die Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind zum Datum der Endgultigen Bedingungen:

Ok-Rat Sebastian Schénbuchner
Erich Zauner




Felix Berger

Wolfgang Pfeifenberger
Ing. Franz Rathgeb
Blasius Reschreiter
Herbert Steger

Ing. Herbert Sturm

Identitat der Abschlussprifer

Ein Revisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, A-1020 Wien, Osterreich (Mitglied der
Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbande)

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung (in EUR Millionen (gerundet))

31. Dezember 2019 | 31. Dezember 2018
gepruft gepriift

Nettozinsertrage 55,1 55,9
Nettoertrag aus Gebuhren und
Provisionen?! 37,0 35,2
Nettowertminderung finanzieller
Vermogenswerte? 3,3 -8,0
Nettohandelsergebnis® 0 0
Ergebnis der gewo6hnlichen
Geschaftstatigkeit 54,0 40,8
Den Eigentimern des
Mutterunternehmens zurechenbare
Gewinne oder Verluste* 3,7 3,3

Bilanz (in EUR Millionen (gerundet))

31. Dezember 2019
gepriift

31, Dezember 2018
geprift

Wert als
Ergebnis
des
jungsten
aufsichtlich
en
Uberprifun
gs- und
Bewertungs
prozesses
(SREP)

Summe der Aktiva

7.745

7.668

! Ergibt sich aus Provisonsertrage abziglich Provisionsaufwendungen.

2 Ergibt sich aus dem Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufihrungen zu Rickstellungen fiir

Eventualverbindlichkeiten sowie Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen und aus Rickstellungen fir
Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken und dem Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet
sind, und auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die
wie Finanzanlagen bewertet sind, und auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen.

3 Die Emittentin hat ein kleines Handelsbuch: Ertrige / Verluste 2018/2019 nur geringfigig.

4 Vorbehaltlich Beschluss Generalversammlung Oktober 2020.
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Vorrangige Forderungen (Schuldtitel, 6.524 6.392 -
Darlehen und Kredite)

Nachrangige Forderungen (Schuldtitel, 25 23 -
Darlehen und Kredite)

Forderungen an Kunden 3.792 3.579 -
Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden 2.919 2.861 -
Bilanzielles Eigenkapital (ohne 620 570 -
Eigenkapital)

Notleidende Kredite (basierend auf 1,53% 1,79% -
Nettobuchwert/ Kredite und

Forderungen)

Harte Kernkapitalquote (CET 1) 12,84% 12,25% 5,4%°
Gesamtkapitalquote 15,17% 14,67% 9,6%°
Verschuldungsquote 6,87% 6,46% 3%’

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Es besteht das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin vertragliche Zahlungsverpflichtungen bzw.
Verpflichtungen aus Handelsgeschéften nicht (vereinbarungsgemaf) erfullen und die von der Emittentin gebildeten
Ruckstellungen fur die Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen (Kredit- bzw Kontrahentenrisiko).

Die Emittentin kann aufgrund von Wertverlusten aus ihren Beteiligungen Nachteile erleiden (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften.
Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im institutsbhezogenen Sicherungssystem auf Bundesebene kann die Emittentin
gezwungen sein, angeschlagenen Mitgliedern im Sicherungssystem finanzielle Unterstitzung zu gewéahren, was bei der
Emittentin zu bedeutenden Kosten und einer Bindung ihrer Ressourcen fiihren kann.

3. Abschnitt — Basisinformationen tber die Schuldverschreibungen

Was sind die Hauptmerkmale der Schuldverschreibungen?

Art, Gattung und ISIN

Die Schuldverschreibungen sind nicht nachrangige Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Die Schuldverschreibungen
werden in einer auf Inhaber lautenden Dauersammelurkunde (classical global note) verbrieft. Form und Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem oOsterreichischen Recht.

ISIN: ATOO00A2KV12

Wahrung, Stickelung, Gesamtnennbetrag der begebenen Schuldverschreibungen und Laufzeit der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind in Euro denominiert. Die Schuldverschreibungen sind in Stiickelungen mit dem Nennbetrag (oder
den Nennbetrégen) von EUR 100.000,-- (der "Nennbetrag") eingeteilt und weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu 25.000.000,-
- auf.

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Verzinsung

5> Mit Ergehen des Bescheids zum 31.12.2019 giltig ab diesem Zeitpunkt; CET1 + SREP.
6 Mit Ergehen des Bescheids zum 31.12.2019 giiltig ab diesem Zeitpunkt); CET1 + SREP.
7 Fixierte Quote von 3%; fiir Leverage Ratio kein SREP-Aufschlag anwendbar.
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Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem 09.11.2020 (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschliellich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich), lAngstens aber bis zum 09.11.2032 wie folgt verzinst:

0] In der Zinsperiode vom 09.11.2020 (einschlie3lich) bis 08.11.2027 werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz
von 1,500% (der "Fixzinssatz") verzinst.

(i) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der "variable Zinssatz") verzinst, der sich wie
folgt berechnet (der Zinssatz ist in jedem Fall grof3er oder gleich null):

Zinsberechnungsbasis: 3-Monats-Euribor, zuziglich 1,90% per annum.

Falligkeit der Zinsen

Die Zinsen werden am Zinszahlungstag zahlbar. Fallt der Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, wird der
Zahlungstermin nach den Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.

"Fixzinszahlungstag" bedeutet 09.11. Der erste Fixzinszahlungstag ist der 09.11.2021
“Variabelzinszahlungstag” bedeutet 09.11., 09.02., 09.05., und 09.11. Der erste Variabelzinszahlungstag ist er 09.02.2028.

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich)
und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich). Der
erste Zinszahlungstag ist der 09.11.2021.

Rickzahlung bei Endfalligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft oder entwertet, werden die Schuldverschreibungen
zu ihrem Rickzahlungsbetrag von 100,00% des Nennbetrags am 09.11.2032 zuruickgezahlt. Die Emittentin kann, erstmalig ab dem
09.11.2027 jeweils vierteljahrlich zum 09.02., 09.05., 09.08., und 09.11. eines jeden Jahres die Schuldverschreibungen insgesamt
oder teilweise kundigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) zuzuglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener
Zinsen zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens 10 Geschéftstage vor dem Wabhlrlickzahlungstag (Call)
benachrichtigt hat.

Relativer Rang der Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente dar.

Beschrankungen der freien Handelbarkeit
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind geman den jeweils anwendbaren Bestimmungen frei Gbertragbar.

Wo werden die Schuldverschreibungen gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder zum Handel an einem MTF

Eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einer Bérse bzw. einem Multilateralen Handelssystem (Multilateral
Trading Facility - MTF) ist nicht vorgesehen. Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd
Richtlinie 2014/65/EU in der geltenden Fassung (Markets in Financial Instruments Directive Il - MiFID 1) ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Emittentin zulédssig. Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von
Grunden zu verwehren.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Schuldverschreibungen spezifisch sind?

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger vorzeitig zuriickgezahlt werden.
Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen Perioden kann der Marktpreis
der Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrage.

Risiko vorzeitiger Riickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der Riickzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis und/oder
der Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen ist (Risiko vorzeitiger Riickzahlung).

Schuldverschreibungen mit Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung kénnen zu einem fir Anleihegldubiger ungiinstigen
Zeitpunkt gekindigt werden und Anleger kénnen den Erlds aus einer solchen Kindigung moglicherweise nur zu
unginstigeren Konditionen wiederveranlagen.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger vorsehen, haben die Anleiheglaubiger
maoglicherweise keine Mdéglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls kénnen die Schuldverschreibungen auf
einem Handelsmarkt fir Schuldverschreibungen verkauft werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko
(Risiko fehlender Kiindigungsmadglichkeit).

Die fur die Verjghrung von Anspriichen auf Zahlung von Zinsen gesetzlich vorgesehene Frist von 3 Jahren bzw die fir die
Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den
auf die Schuldverschreibungen mafRgeblichen Emissionsbedingungen verkirzt werden. In diesem Fall haben die
Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen geltend zu machen.
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Anleihegléaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern er
entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kénnen.

Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

4. Abschnitt — Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Schuldverschreibungen und/oder die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Schuldverschreibungen investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots
Das Angebot der Schuldverschreibungen unter dem Programm unterliegt keinen Bedingungen.
Die Schuldverschreibungen werden dauerhaft angeboten (Daueremissionen).

Der Begebungstag ist der 09.11.2020.

Der anfangliche Emissionspreis betragt 100,00%.

Das Angebot der Schuldverschreibungen beginnt am 09.11.2020 und endet am 15.12.2020.

Die Schuldverschreibungen werden wéhrend der Zeichnungsfrist, d.h. vom 09.11.2020 bis zum 15.12.2020, zur Zeichnung
angeboten. Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete
Schuldverschreibungen zu emittieren.

Schétzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden
Nicht anwendbar, da den Anlegern keine Kosten in Rechnung gestellt werden.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erl6se und die geschéatzten Nettoerldse

Die Nettoerlése aus der Begebung der Schuldverschreibungen werden, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes
angegeben ist, von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.

Die geschatzten Nettoerldse aus der Emission der Schuldverschreibungen betragen EUR 25.000.000,--.

Datum des Ubernahmevertrags
Nicht anwendbar; ein Ubernahmevertrag existiert nicht.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel
Nicht anwendbar, da es keine wesentlichen Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel gibt.
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