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Aktienanleihen
B ANLAGEPRODUKTE OHNE KAPITALSCHUTZ

Auf der Suche nach hohen Zinsene

Aktienanleihen bieten eine

lukrative Fixverzinsung;
Aktienanleihen mit Barriere
generieren sogar in bedingt
fallenden Markten attraktive Ertrage.

= Als Basiswert fir eine Akfienanleihe wird in der Regel
eine Aklie herangezogen. Ebenso ist eine Kombination
unterschiedlicher Aktien maglich. Mehrere Basiswerte
erhdhen auf der einen Seite das Risiko, ermdglichen
andererseits einen hoheren Ertrag (Fixzinssatz).

= Der Zinssatz einer Akfienanleihe ist zu Laufzeitbeginn bereits
fixiert. Der Zinsbetrag wird unabhangig von der Basiswert-
entwicklung ausbezahlt. Die Zahlung kann mehrmals wahrend
der laufzeit oder einmalig am laufzeitende definiert sein.

o Der Basispreis gibt jene Kursschwelle des Basiswerts
an, die ausschlaggebend ist, ob die Rickzahlung des
Nominalbefrags am laufzeitende zu 100 % des Nominal-
betrags oder durch physische Llieferung von Aktien
erfolgt. Der Basispreis wird am Laufzeitbeginn festgelegt.

Aktienanleihen und Aktienanleihen mit Barriere
sind mit einem hohen Zinssatz ausgestattet:
Der Zinsbetrag wird fix — unabhangig von der
Entwicklung des/der zugrundeliegenden Basiswerts/
Basiswerte — in jedem Fall ausbezahlt.

%

Am laufzeitende ist der Schlusskurs der zugrundeliegenden
Akiie(n) relevant: Die Rickzahlung erfolgt entweder zu 100 %
des Nominalbetrags oder der Anleger erhdlt Aktien in sein
Wertpapierdepot gebucht (Stichwort ,physische Lieferung”).

o Erfolgt am laufzeitende eine physische Aktienlieferung,
so wird der Anleger einer Aklienanleihe zum Aktionar. Die
Anzahl der zu liefernden Aktien wird zu Llaufzeitbeginn
ermittelt. Der Marktwert der gelieferten Aktien wird zumeist
unter dem Nominalbetrag liegen. Sofern der Basiswert aus
der Wertentwicklung mehrerer Aktien gebildet wird, werden
bei einer physischen lieferung Aktien jenes Unternehmens mit
der schlechtesten Wertentwicklung geliefert.

o Aktienanleihen mit Barriere bieten einen zusaizlichen
Sicherheitsmechanismus: Solange diese Kursschwelle vom
Basiswert weder berihrt noch unterschritten wird, bleibt der
Schutzmechanismus intakt. Der Abstand zur Barriere stellt
den Sicherheitspuffer dar. Nahe der Barriere kann es auch
wdhrend der Laufzeit zu iberproportionalen Kursbewegungen
der Aktienanleihe kommen.

Zertkilkate von
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Aktienanleihen

Lautende Ertrage durch Fixzinssatz

Die Idee dahinter

Wie der Name ,Aktienanleihe” schon sagt, vereint
diese Zertifikate-Kategorie Merkmale von Aktien mit
jenen klassischer Anleihen. Mit dem Erwerb einer
Akfienanleihe erhalt der Anleger einen Fixzinssatz,
der deutlich Gber dem marktiblichen Zinsniveau liegt.
Dafiir geht der Investor allerdings das Risiko ein, im
ungunstigsten Fall die zugrundeliegende Aktie in sein
Wertpapierdepot eingebucht zu bekommen und somit
einen Kursverlust hinnehmen zu missen.

Die Akfienanleihe eignet sich vor allem fir jene
Anleger, die von einem Seitwdartstrend des Basiswerts,
also wenig schwankenden (Akfien-Kursen, ausgehen.
Ohne dass der zugrundeliegende Basiswert
Kursgewinne verbuchen muss, erzielt der Investor durch
den Fixzins eine solide Rendite Uber dem allgemeinen
Markizinsniveau. Tritt die Markimeinung des Anlegers
jedoch nicht ein, erfolgt die Tilgung durch physische
lieferung der Akfien zu einem enfsprechend fieferen
Kurs.

In verschiedenen Varianten kénnen Aktienanleihen
noch mehr. So haben Aktienanleihen mit Barriere
beispielsweise einen zusatzlichen Schutzmechanismus
(Barriere) eingebaut und Anleger kénnen selbst bei
leicht fallenden Kursen attraktive Renditen erzielen.

Grundsdtzliche Funktionsweise %
Bei Emission wird die Aktienanleihe mit einer

definierten Laufzeit, einem fixen Zinssatz und
dem festgesefzten Basispreis ausgesfattet und zu
einem bestimmten Nominalbefrag angeboten. Diese
Parameter bleiben iber die Laufzeit konstant.

Die Zinsen auf den Nominalbetrag werden in jedem
Fall ausbezahlt, unabhéngig davon, wie sich der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts entwickelt. Die
Rickzahlung des Nominalbetrags am  laufzeitende
richfet sich nach dem Schlusskurs des Basiswerts
am letzten Bewertungstag und erfolgt entweder
zum Nominalbetrag oder durch Llieferung der zu
Laufzeitbeginn definierten Anzahl an Aktien.
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Aktienanleihen sind insbesondere
fur folgende Markterwartung des Anlegers
fir den Basiswert geeignet:

>

leicht seitwarts leicht
fallend' || tendierend | | steigend

1 ... siehe Produktvariante Aktienanleihe mit Barriere

fallend steigend

Diese Anlageprodukie weisen somit ein reduziertes
Risiko im Vergleich zum Direktinvestment in den
Basiswert auf. Auf der anderen Seite verzichtet der
Anleger wahrend der Laufzeit der Akfienanleihe auf
Dividenden aus dem Basiswert und nimmt die auf den
Fixzins begrenzte Ertragschance hin.

Produkivarianten

o klassische” Aktienanleihen

Am laufzeitende wird die Wertentwicklung des
Basiswerts befrachtet: Ist diese am lefzten Bewertungs-
tag im Vergleich zum Laufzeitbeginn unverdndert oder
positiv, erfolgt die Rickzahlung des Nominalbetrags zu
100 %. Weist der Basiswert iber die Laufzeit jedoch
eine negative Wertentwicklung auf, das heift, notiert
der BasiswertSchlusskurs am letzten Bewertungstag
unter dem bei Emission definierten Basispreis, erhdlt
der Anleger am laufzeitende automatisch Akfien
des zugrundeliegenden Unternehmens in sein Depot
eingebucht {,physische Lieferung von Aktien”). Der
Markiwert der gelieferten  Aktien wird in diesem
Szenario unter dem Nominalbetrag liegen.

Kommt es also entgegen der Anlegermeinung zu
Kursverlusten im Basiswert und zur Einbuchung von
Aktien in dessen Wertpapierdepot, erleidet der
Anleger einen Verlust. Durch Kurssteigerungen und
Dividendenzahlungen der Aktie kann der Verlust spater
jedoch reduziert werden. Zusdizlich mindert der Fixzins
den aus der Aktienlieferung entstandenen Verlust.
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Physische Lieferung von Aktien Der Preis fir den zusdtzlichen Sicherheitspuffer ist ein

etwas geringerer Fixzinssatz im Vergleich zur klassischen
Aktienanleihe. Wird die Barriere  wdahrend  der
laufzeit durch den Basiswert berihrt beziehungsweise
unterschritten, entfallt der Schutzmechanismus und
die Aktienanleihe mit Barriere entspricht in ihrer
Funktionsweise einer klassischen Akfienanleihe.

Die Anzahl der am Llaufzeitende ﬂﬁ

zu liefernden Aktien wird bereits zu “© o=
laufzeitbeginn der Aktienanleihe festgestellt:

Anzahl der Aktien = Nominalbetrag / Basispreis

Hierbei ergeben sich in der Praxis meist keine
ganzen Akfien-Stickzahlen, jedoch sind nur ganze
Aktien handelbar. Deshalb wird der Markiwert des

dariber hinausgehenden Bruchteils ausbezahlt:

Auch bei Akfienanleihen mit Barriere erfolgt die
Rickzahlung zum Nominalbetrag oder in Aktien.
Méglich sind am Laufzeitende folgende Szenarien:

Barausgleich =
Bruchteil x Aktienschlusskurs am Letzten Bewertungstag

= Szenario 1A: Basiswert AUF/UBER Basispreis
= Rickzahlung zu 100 % des Nominalbetrags

Erster Letzter

Bewertungstag Bewertungstag

Zwei mdgliche Szenarien am Laufzeitende
bei der ,klassischen” Aktienanleihe

\H_j Basispreis
+ FIXZINSSATZ Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit
120% e et
///\/\ AN Pia Szenario 1 Barriere
R N 27 - v\’\/ ‘,\ Basispreis
) \/\\ AT 7\ ¥ ™9 ™ Szenario 2 Laufzeit
Basiswert VNN JI 80 % . . . .
° o Szenario 1B: Basiswert UNTER Basispreis, aber
Lavtasit Lavbseit wahrend der Laufzeit IMMER UBER der Barriere
beginn ende = Ruckzahlung zu 100 % des Nominalbetrags

o Szenario 1: Basiswert AUF/UBER Basispreis
= Rickzahlung zu 100 % des Nominalbetrags

o Szenario 2: Basiswert UNTER Basispreis
= Rickzahlung entsprechend der Basiswert-
entwicklung bzw. entsprechende Aktienlieferung

= Aktienanleihen mit Barriere

Wie bei der klassischen Aktienanleihe werden bei
Emission einer Akfienanleihe mit Barriere alle Parameter
festgelegt (Basiswert, Zinssatz, Laufzeit und Basispreis).
Zusatzlich wird ein weiterer Schutzmechanismus
eingebaut. Bis zu einer zu laufzeitbeginn definierten
Kursschwelle, der sogenannten Barriere, besteht ein
Teilschutz for den Anleger. Meist ist die Barriere
deutlich unter dem Basispreis angesetzt. Notiert der
Basiswert wahrend der Laufzeit immer oberhalb dieser
Barriere, erhdlt der Anleger am Laufzeitende in jedem
Fall 100 % des Nominalbetrags ausbezahlt.

Erster Letzter
Bewertungstag Bewertungstag

Basispreis

Barriere

Laufzeit

o Szenario 2: Basiswert UNTER Basispreis und
Barriere wahrend der Laufzeit berihrt/unterschritten
- Rickzahlung entsprechend der Basiswert-
entwicklung bzw. entsprechende Aktienlieferung

Erster Letzter
Bewertungstag Bewertungstag

Basispreis

Barriere

Laufzeit
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Aktienanleihen mit Barriere auf mehrere Basiswerte:
Liegt der Aktienanleihe mit Barriere mehr als eine Aktie
zugrunde, wird jeder Basiswertkurs separat betrachtet:

= Notieren alle Basiswerte am Laufzeitende auf oder
Uber dem Basispreis, erfolgt die Rickzahlung am
laufzeitende ebenso zu 100 % des Nominalbetrags —
selbst, wenn eine oder mehrere der Barrieren wéhrend
der laufzeit berihrt oder unterschritten wurden.

= Wurde die Barriere wdhrend der Laufzeit von
keinem einzigen der Basiswerte  jemals
beriihrt oder unterschritten, wird ebenfalls zu
100 % des Nominalbetrags — zurickgezahlt
— auch dann, wenn einer oder mehrere der
Basiswerte unter dem Basispreis  notieren.

> Wurde die Barriere von mindestens einem der
Basiswerte  berGhrt  oder untferschritten  und
nofiert am laufzeitende eine oder mehrere der
zugrundeliegenden Basiswerte unter dem Basispreis,
erfolgt  die Rickzahlung entsprechend jenes
Basiswerts, der die schlechteste Wertentwicklung
vom Ersten bis zum letzfen Bewertungstag aufweist —
,Worstof". Dies muss nicht zwingend jener Basiswert
sein, der die Barriereverletzung ausgelést hat.

Einflussfaktoren auf den Preis einer Aktienanleihe

o Plus+ Aktienanleihen mit Barriere

Plus+ Aktienanleihen mit Barriere funkfionieren
grundsatzlich  wie ,normale” Akfienanleihen  mit
Barriere. Der einzige Unterschied besteht darin, dass
die Barriere ausschlieBlich am Lletzten Bewertungstag
betrachtet wird. Somit ist die Wertentwicklung des
Basiswerts beziehungsweise der Basiswerte wahrend
der Laufzeit fur die Rickzahlung der Aktienanleihe am
laufzeitende nicht relevant.

Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit
Anstelle einer einmaligen Auszahlung  des
Zinsbetrags am laufzeitende kann eine Aktien-
anleihe auch mit mehrmaligen Zinszahlungen
wahrend der Laufzeit ausgestattet sein.

Bei der Auswahl und dem Vergleich unterschiedlicher
Aktienanleihen ist somit darauf zu achten, ob sich
die Angabe des Zinssatzes auf die gesamte
laufzeit bezieht oder ob die jahrliche Verzinsung
angegeben ist.

Am Sekundarmarkt konnen auch Aktienanleihen bérsentéglich gekauft und verkauft werden. Der Kurs der
Aktienanleihe wéhrend der Laufzeit wird von unterschiedlichen Fakioren beeinflusst. Die folgende Ubersicht zeigt
die maBgeblichen Parameter mit deren Verénderung und die typischerweise daraus resultierende Auswirkung auf

den Preis der Aktienanleihe.

Kurs des Restlaufzeit der . Volatilitet
Basiswerts Aktienanleihe sniveay des Basiswerts
Einflussfaktor steigt T 4 fallt — 1 kurz steigt T 1 fallt steigt T 4 fallt
Aktienanleihe steigh T 1 fallt — 1 steigt fallt & 1 steigt fallt & 1 steigt
Aktienanleihen  Seite 4 von 9
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BEISPIEL 1: ,klassische” Aktienanleihe

Basiswert XY-Aktie
Schlusskurs der Aktie' EUR 30
Laufzeit der Aktienanleihe 1 Jahr
Nominalbetrag EUR 1.000
Emissionspreis 100 %
Basispreis EUR 30
Fixzinssatz 9 % am Laufzeitende

Ausgehend von diesen Kennzahlen wird die Anzahl
der potentiell zu liefernden Aktien berechnet:

Nominalbetrag / Basispreis = Anzahl der Aktien
EUR 1.000 / EUR 30 = 33,3333 Stijck

Der Zinsbetrag wird am Llaufzeitende in jedem Fall,
unabhdngig von der Wertentwicklung des Basiswerts
beziehungsweise der Aktienanleihe wdhrend  der
Laufzeit, ausbezahlt.

BEISPIEL 2: Aktienanleihe mit Barriere,
basierend auf mehreren Basiswerten

Basiswert drei Aktien: A-Aktie, B-Aktie, C-Aktie
Laufzeit der Aktienanleihe 1 Jahr
Nominalbetrag EUR 1.000
Emissionspreis 100 %

Die Rickzahlung des Nominalbetrags erfolgt je nach
Kursentwicklung der Aktie. Am Laufzeitende fritt eines
der folgenden Szenarien ein:

o Szenario 1: Schlusskurs der Aktie am letzfen
Bewertungstag = UBER Basispreis, z.B. EUR 36
Am Rickzahlungstermin erhélt der Anleger den fixen
Zinsbetrag von EUR 90 pro EUR 1.000 Nominalbetrag
ausbezahlt und zusédtzlich den Nominalbefrag von

EUR 1.000 retour. Rickzahlung = EUR 1.090

s Szenario 2: Schlusskurs der Aktie am Letzten
Bewertungstag = UNTER Basispreis, z.B. EUR 27/
Am Rickzahlungstermin erhélt der Anleger den fixen
Zinsbetrag von EUR 90 pro EUR 1.000 Nominalbetrag
ausbezahlt. Zusatzlich werden 33 Stick der XY-Aktie
in sein Wertpapierdepot geliefert und der Bruchtell
in Hohe von 0,3333 Stick bar ausgeglichen, das

entspricht einer Auszahlung von EUR 8,9991.

Barausgleich = 0,3333 Stiick x EUR 27 = EUR 8,9991

der Llaufzeit von keiner der Aktien verletzt, erhdlt der
Anleger am Rickzahlungstermin den Nominalbetrag
zurick. Zusétzlich erfolgt die Zinszahlung in Hohe von
EUR 60 pro Nominalbetrag: Rickzahlung = EUR 1.060.

Szenario 2: Sinkt jedoch beispielsweise die B-Aktie
wdhrend der Laufzeit auf EUR 11,50 und verletzt somit

Basispreis Schlusskurs einer jeden Aktie die Barriere, wird am laufzeitende die Wertentwicklung
am Ersten Bewertungstag der drei zugrundeliegenden Aktien befrachtet:
Barriere 60 % des jeweiligen Basispreises
Fixzinssatz 6 % jahrlich Aktien-Schlusskurs?  Wertentwicklung
A-Aktie EUR 40 +14,29 %
Basispreis  Barriere Anzahl der Aktien B-Aktie EUR 17 -15,00 %
A-Aktie EUR35 EUR 21 28,5714 C-Aktie EUR 14 -44,00 %
B-Aktie EUR20 EUR T2 50,0000
C-Aktie FUR25 EUR15 40,0000 Die Aktienlieferung am Rickzahlungstermin erfolgt

Szenario 1A und 1B: Notiert jede einzelne der drei
Aktien am Llaufzeitende auf oder Uber dem jeweiligen
Basispreis oder wurde die jeweilige Barriere wihrend

1 ... Schlusskurs der Aktie am Ersfen Bewertungstag

in diesem Szenario entsprechend der C-Aktie
(schlechteste  Wertentwicklung) zu 40 Stick plus
EUR 60 Zinszahlung pro Nominalbetrag. Der Anleger

verbucht in diesem Fall einen Verlust.
2 ... Schlusskurs einer jeden Aktie am Letzten Bewerfungstag
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Was ist bei allen ZertifikateTypen zu bericksichtigen?

o Bei allen Zertifikaten besteht ein ,Emittentenrisiko”: = Mdglichkeit eines ,Bail-in“: Das Bundesgesetz iber

Als  Inhaberschuldverschreibungen  unterliegen
Zertifikate nicht dem Einlagensicherungssystem.
Inhaber von  Zertifikaten sind  doher dem
grundsatzlichen Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus dem Zerfifikat
im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit,
Uberschuldung) nicht oder nur teilweise nachkommen
kann. Dieses Risiko wird oft ,Emittentenrisiko” oder
,Bonitdtsrisiko” bezeichnet.

die Sanierungund Abwicklungvon Banken(,BaSAG”)
auf von Banken ausgegebene Inhaberschuldver-
schreibungen findet Anwendung. Das BaSAG regelt
die Maéglichkeit der aufsichtsrechtlichen Abwicklung
von Banken, die in Schieflage geraten sind. Inhaber
von Zertifikaten kénnen mit ihren Ansprichen auf
Zahlung(en) von einer solchen MaBnahme betroffen
sein (,Bailin”). Hierdurch kann es zum Verlust eines
wesentlichen Teils des eingesetzten Kapitals bis hin

zum Totalverlust kommen.

Was Sie vor dem Kauf von

Aktienanleihen
unbedin@t beachten sollten:

LS
~ 4
_<.).

= Marktrisiko: Der Wert der Aktienanleihe ist abhdngig vom Wert des zugrundeliegenden Basiswerts.
Unginstige Entwicklungen des Basiswerts konnen somit Wertschwankungen der Aktienanleihe verursachen.
Dies kann zum Verlust eines Teils des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust fohren.

= Barriereereignis: Bei Aktienanleihen mit Barriere wird durch Berthren oder Unterschreiten der Kursschwelle
wahrend der Laufzeit der Schutzmechanismus auPer Kraft gesetzt. In diesem Fall ist der Anleger eins zu
eins dem Markirisiko ausgesefzt und ein wesentlicher Kapitalverlust ist méglich. Im unginstigsten Fall erhalt
der Anleger statt einer Rickzahlung des Nominalbetrags ausschlieBlich die Aktie mit der schlechtesten
Wertentwicklung in sein Depot geliefert.

s Kursentwicklung: Der Kurs der Aktienanleihe ist wéihrend der Laufzeit von einer Vielzahl von Einflussfaktoren
abhéngig und folgt nicht ausschlieBlich der Wertentwicklung des Basiswerts. Solche Einflussfakioren sind
zum Beispiel die Volatilitat (Intensitét der Wertschwankungen), das Zinsniveau oder die Restlaufzeit, sowie
die Bonitat des Emittenten. Bei Verkauf der Akfienanleihe vor Laufzeitende kann dies zum Verlust eines Teils
des eingesetfzten Kapitals bis hin zum Totalverlust fihren.

= Gewinnbegrenzung: Bei Aktienanleihen ist ein festgelegter Zinssatz vorgesehen. Diese fixierte Zinszahlung
stellt den maximalen Ertrag dar.

= Wechselkursschwankungen: Sollte der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Aktienanleihe notieren
und sieht das Produkt keine VWahrungssicherung vor, so haben Entwicklungen des VWechselkurses wahrend
der Laufzeit der Aktienanleihe ebenfalls Auswirkungen auf den Wert der Akfienanleihe. Dies kann den
Verlust aus der Aktienanleihe aufgrund des Markirisikos zusatzlich erhdhen.

o Ausschittungen des Basiswerts: Dividenden und vergleichbare Anspriiche aus dem Eigentum des
Basiswerts werden bei der Ausgestaltung der Aktienanleihe bericksichtigt und daher nicht ausgeschuttet.

Bitte beachten Sie ebenfalls die folgenden wichtigen rechtlichen Hinweise. Weiterfihrende Information und
Unterlagen zu Risiken im Wertpapiergeschaft sowie den regulatorischen Rahmenbedingungen finden Sie
auf unserer Website unter www.rcb.at/kundeninformation.
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WICHTIGE RECHTUCHE HINWVEISE

Diese Broschire ist eine Produktinformation und Werbemitteilung deren enthaltene Angaben ausschlieBlich
der unverbindlichen Information dienen. Dies sfellt weder ein Angebot, eine Beratung, Empfehlung noch eine
Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion dar. Die in dieser Broschire enthaltenen Informationen sind
allgemeiner Natur, bericksichtigen nicht die personlichen Verhdlinisse potentieller Anleger und kénnen daher
eine individuelle anleger- und anlogegerechte Beratung nicht ersetzen. Diese Werbemitteilung wurde nicht unter
Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Gewdhrleistung der Unvoreingenommenheit beziehungsweise der Férderung
der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die
Verbreitung von Finanzanalysen.

Die vollstandige Information und Rechtsgrundlage fir eine etwaige Transaktion in einem in dieser Werbemitteilung
beschriebenen Finanzinstrument bilden der bei der Oesterreichischen Kontrolloank AG [OeKB) als Meldestelle
hinterlegte und von der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) gebilligte  Basisprospekt samt
allfalliger Nachtrége, die jeweiligen bei der Meldestelle hinterlegten endgiltigen Bedingungen. Die Billigung
des Basisprospektes durch die FMA st nicht als Befirwortung der hier beschriebenen Finanzinstrumente seitens
der FMA zu verstehen. Wir empfehlen vor einer Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen. Sie sind im Begriff,
ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Zusétzliche Informationen iber
die hier beschriebenen Finanzinstrumente finden sich auch in den jeweiligen Basisinformationsbléttern (KIDs), die
kostenfrei auf der Website der Raiffeisen Centrobank AG (www.rcb.at] unter Eingabe der Wertpapierkennnummer
(ISIN) des entsprechenden Finanzinstruments abrufbar sind. Soweit nicht ausdriicklich in genannten Dokumenten
angegeben, wurden und werden in keiner Rechtsordnung MafBnahmen ergriffen, die ein &ffentliches Angebot der
in dieser Broschire beschriebenen Finanzinstrumente erlauben.

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate unter bestimmten Umstanden vor dem Rickzahlungstermin vorzeitig
zurickzuzahlen.

Emittentenrisiko/Claubigerbeteiligung (,Bail-in”): Samtliche Zahlungen wéhrend der Laufzeit oder am Laufzeitende
der Zertifikate sind abhéngig von der Zohlungsféhigkeit des Emittenten (Emittentenrisiko). Anleger sind dem
Risiko ausgesetzt, dass die Raiffeisen Centrobank AG als Emittentin ihre Verpflichtungen aus den beschriebenen
Finanzinstrumenten — beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung] oder einer
behsrdlichen Anordnung von AbwicklungsmaPnahmen durch die Abwicklungsbehérden — nicht erfillen kann.
Eine solche Anordnung durch die Abwicklungsbehdrde kann im Falle einer Krise der Emittentin auch im Vorfeld
eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehérde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu
(sogenannte ,Bail-in-nstrumente”). Unter anderem kann sie die Anspriche der Anleger aus den beschriebenen
Finanzinstrumenten bis auf null herabsetzen, die beschriebenen Finanzinstrumente beenden oder in Akfien des
Emittenten umwandeln und Rechte der Anleger aussetzen. Defaillierte Informationen unter: www.rcb.at/basag. Ein

Totalverlust des eingesetfzten Kapitals ist maglich.

Die in dieser Broschire enthaltenen Informationen stellen keine steuerliche Beratung dar. Die steuerliche Behandlung
von Anlageinvestitionen hangt von den personlichen Verhélinissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen
Anderungen unterworfen sein. Beziiglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche Situation des Anlegers
wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in Verbindung zu sefzen. Die Angaben in der Broschire basieren
auf dem Wissensstand der mit der Erstellung befrauten Personen zum Erstellungszeitpunkt. Wir weisen darauf
hin, dass sich die Rechtslage durch Gesetzescnderungen, Steuererl@sse, Stellungnahmen der Finanzverwaltung,
Rechtsprechung usw. @ndern kann. Die in dieser Broschire enthaltenen Informationen wurden von uns sorgféltig
zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir zuverl@ssig erachten. Eine Gewdhr fir die Vollstandigkeit
und Richtigkeit kdnnen wir jedoch nicht tbernehmen.
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+Aktienanleihen sind das Aquivalent zum Kurz-
streckenlauf mit hohem Puls: Kurze Laufzeit
und eine Uberdurchschnittliche Fixverzinsung.”

Mag. Marianne Kogel
Sales Strukturierte Produkte, RCB




Raiffeisen Centrobank AG  Zertifikate-Wissen Kompakt

Download der gesamten Broschiire
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Die weiteren Kapitel sowie die Gesamtausgabe der RCB-Broschire Vissen
,ZertifikateWissen Kompakt” kénnen Sie auf unserer Website in der
Rubrik ,Wissen” als PDF herunterladen.

www.rcb.at/zertifikate /wissen

Zertifikate-Wissen Kompakt als Videoserie

Die Zertifikate-Experten vom Team Strukiurierte Produkte der Raiffeisen Centrobank erklren in der Videoserie
,ZLertifikateWissen Kompakt” die Funkfionsweisen und Auszahlungsprofile der Zertifikate-Kategorien Kapitalschutz-
Zertifikate, BonusZertifikate, Express-Zertifikate und Aktienanleihen. Diese und weitere Videoclips kénnen Sie
ebenfalls auf unserer Website abrufen.
www.rcb.at/zertifikate /wissen /videos
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