Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschnitt — Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") sollte als Einleitung zum Basisprospekt vom 16. Juni 2023 in der
gegebenenfalls durch Nachtrag geanderten Fassung (der "Prospekt") in Bezug auf das Angebotsprogramm fir
Schuldverschreibungen (das "Programm™) des Raiffeisenverbandes Salzburg eGen (die "Emittentin®) verstanden werden. Jeder
Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) zu investieren, auf den
Prospekt als Ganzes stiitzen, d.h. den Prospekt, jegliche Informationen, die durch Verweis in den Prospekt einbezogen wurden,
jegliche Nachtrédge dazu und die maRgeblichen endglltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen"). Anleger werden
darauf hingewiesen, dass sie ihr gesamtes in die Schuldverschreibungen angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren
konnten.

Falls vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Zivilrechtlich haften fir diese Zusammenfassung nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen
in die Schuldverschreibungen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitung
Bezeichnung und Raiffeisen Salzburg Nachranganleihe 2023-2033/09
Wertpapier- ISIN: ATOOOOA38HS?2

Identifikationsnummer

Emittentin Raiffeisenverband Salzburg eGen
LEI: 529900LU7D396TO0O3B50
Kontaktdaten: Schwarzstrae 13-15, A-5020 Salzburg, Tel.: +43 662 8886-0

Zusténdige Behorde Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien,
Tel.: +43 (0) 1 249 59-0

Datum der Billigung des Endgltige Bedingungen vom 17.11.2023
Prospekts Prospekt vom 16. Juni 2023

2. Abschnitt — Basisinformationen tber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Sitz, Rechtsform, geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist eine registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, die beim Landesgericht Salzburg als zustandiges
Firmenbuchgericht unter der FN 38219 f im Firmenbuch eingetragen ist. Der Sitz der Emittentin liegt in Salzburg, Osterreich. Sie
ist unter Osterreichischem Recht tétig.

Haupttatigkeiten

Die Emittentin ist eine Regionalbank und als Universalbank tatig. Die Emittentin ist zur Ausiibung aller Bankgeschéfte berechtigt,
mit Ausnahme solcher Bankgeschéfte, fur die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften eine eigene Bewilligung erforderlich
ist. Die Emittentin konzentriert sich bei ihren Aktivitdten in erster Linie auf ihren selbstdefinierten Heimatmarkt Osterreich mit
Schwerpunkt im Bundesland Salzburg und an dieses angrenzende Regionen.

Hauptanteilseigner

Zum Datum des Prospekts stellt sich die Struktur der Geschéftsanteile wie folgt dar: Die Emittentin ist in Form einer registrierten
Genossenschaft mit beschrankter Haftung organisiert, mit insgesamt 1.423.032 Geschaftsanteilen und 154 Mitgliedern. Kein
Mitglied halt mehr als 10% der Geschéaftsanteile. Die Uiberwiegende Anzahl von Mitgliedern sind Salzburger Raiffeisenbanken, die
ebenfalls als Genossenschaften organisiert sind.

Identitat der Hauptgeschaftsfihrer
Die Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen:




OkR Sebastian Schénbuchner, Obmann
Erich Zauner, Obmann-Stv.

Andreas Schweinberger

Blasius Reschreiter

Wolfgang Pfeifenberger

Ing. Franz Rathgeb

Herbert Steger

Ing. Herbert Sturm

Identitat der Abschlussprifer

Ein Revisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, A-1020 Wien, Osterreich (Mitglied

der Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbéande)

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung (in EUR Millionen (gerundet))

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

gepruft gepruft
Nettozinsertrag 80,1 71,6
Nettoertrag aus Gebuhren und 37,2
Provisionen? 39,4
Nettowertminderung finanzieller -2,5
Vermogenswerte? -20,1
Nettohandelsergebnis® 0,0 0,0
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 53,4 43,2
Den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zurechenbare
Gewinne oder Verluste 5,2 3,9

Bilanz (in EUR Millionen (gerundet))

31. Dezember 2022  31. Dezember 2021 | Wert als Ergebnis
gepruft gepruft | des jungsten auf-
sichtlichen Uber-
prufungs- und
Bewertungs-
prozesses (SREP)
Summe der Aktiva 9.789 9.699
Vorrangige Forderungen* 8.917 8.555

! Ergibt sich aus Provisionsertrage abziiglich Provisionsaufwendungen.
2 Ergibt sich aus dem Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen zu Riickstellungen fir

Eventualverbindlichkeiten sowie Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen und aus Rickstellungen fir
Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken und Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind,
und auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet sind, und auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen.

3 Die Emittentin hat ein kleines Handelsbuch: Ertrdge / Verluste 2021/2022 nur geringfiigig.

4 Summe vorrangige Forderungen (Wertpapiere, Kredite und Darlehen an Kunden / Kreditinstitute).
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Nachrangige Forderungen® 27,2 48,9

Forderungen an Kunden 4.392 4.174
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 3.343 3.107
Bilanzielles Eigenkapital (ohne 725 671

Bilanzgewinn)

Notleidende Kredite (basierend auf 1,1% 1,40%

Nettobuchwert/ Kredite und

Forderungen)

Harte Kernkapitalquote (CET 1) 14,31% 14,25% 5,68%?°
Gesamtkapitalquote 16,24% 16,26% 10,1%7
Verschuldungsquote 8,84% 9,82% 3%8

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Es besteht das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin vertragliche Zahlungsverpflichtungen bzw.
Verpflichtungen aus Handelsgeschaften nicht (vereinbarungsgemaf) erfullen und die von der Emittentin gebildeten
Ruckstellungen fir die Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen (Kredit- bzw Kontrahentenrisiko).

Die Emittentin kann aufgrund von Wertverlusten aus ihren Beteiligungen Nachteile erleiden (Beteiligungsrisiko).
Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im Raiffeisen IPS (R-IPS) kann die Emittentin gezwungen sein, in wirtschaftliche
Schieflage geratenen Mitgliedern im Sicherungssystem finanzielle Unterstiitzung zu gewahren, was bei der Emittentin zu
bedeutenden Kosten und einer Bindung ihrer Ressourcen fihren kann.

3. Abschnitt — Basisinformationen tber die Schuldverschreibungen

Was sind die Hauptmerkmale der Schuldverschreibungen?

Art, Gattung und ISIN

Die Schuldverschreibungen sind nicht nachrangige Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Die Schuldverschreibungen
werden in einer auf Inhaber lautenden Sammelurkunde verbrieft. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle Rechte
und Pflichten aus den Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem 6sterreichischen Recht.

ISIN: ATOOO0A38HS2

Waéhrung, Stickelung, Gesamtnennbetrag der begebenen Schuldverschreibungen und Laufzeit der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind in Euro denominiert. Die Schuldverschreibungen sind in Stiickelungen mit dem Nennbetrag (oder
den Nennbetragen) von EUR 1.000,00 (der "Nennbetrag") eingeteilt und weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
10.000.000,00 auf. Die Schuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit, die am Falligkeitstag endet, vorbehaltlich einer
vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag jahrlich mit einem Zinssatz von 5,200 % per annum (der
"Zinssatz") ab dem 17.11.2023 (einschlieRlich) bis zum Endfélligkeitstag (ausschlie3lich) verzinst.

> Nachrangige Forderungen lt. Konzernanhang.

6 Harte Kernkapitalquote (CET 1) + SREP.

7 Gesamtkapital (Kernkapital + Ergédnzungskapital) + SREP.

8 Fixierte Quote von 3%,; flr Leverage Ratio kein SREP-Aufschlag anwendbar.
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Falligkeit der Zinsen

Die Zinsen werden am Zinszahlungstag zahlbar. Féllt der Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, wird der
Zahlungstermin nach den Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.

"Zinszahlungstag" bedeutet 17.11. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum
folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich). Der erste Zinszahlungstag ist der 17.11.2024.

Ruckzahlung bei Endfalligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
zu ihrem Ruckzahlungsbetrag von 100,00% des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am 17.11.2033 (der "Endfalligkeitstag")
zuruckgezabhlt.

Vorzeitige Ruckzahlung
Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin

Es steht der Emittentin frei, zu jedem 17.11., erstmalig ab 17.11.2028, die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise
kundigen und zu ihrem Wahlrtickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wahliriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens 10 Geschéftstage vor dem
Wahlrtickzahlungstag (Call) benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur moglich, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens finf Jahre zuriickliegt und
sofern die Voraussetzungen der Emissionsbedingungen erfillt sind.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als dreif3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen
durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die Riuckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich)
aufgelaufener Zinsen] an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen andert, und sofern die Voraussetzungen der Emissionsbedingungen erfillt sind.]

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als drei3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen
durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der Kiindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die Riuckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich)
aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen éndert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag
an Eigenmitteln und bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL) gemaR BaSAG anrechenbaren beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach oben
uneingeschrankter Basis fuhren wirde, und sofern die Voraussetzungen der Emissionsbedingungen erfillt sind.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag” meint den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Schuldverschreibungen festgelegten Betrag.

"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint den Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

Relativer Rang der Schuldverschreibungen

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch mit der MaRR3gabe, dass Anspriiche unter den nachrangigen Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder Ligquidation
der Emittentin und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als Eigenmittelposten anerkannt werden:

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriichen aus (i) unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin; (ii) Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geman
Artikel 72b CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich nicht aus Eigenmittelposten
der Emittentin ergeben; und (iv) alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit
den jeweiligen Bedingungen oder gemafl zwingender gesetzlicher Bestimmungen einen hoheren Rang als die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsgemarn
haben sollen, sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2 Instrumenten und anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenlber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwaértigen oder zukiinftigen Anspriichen aus: (i) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Genossenschaftsanteilen und anderen Instrumenten des harten

-4-




Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder
diesen gegeniber als nachrangig bezeichnet werden.

Beschrankungen der freien Handelbarkeit
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind geman den jeweils anwendbaren Bestimmungen frei Ubertragbar.

Wo werden die Schuldverschreibungen gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder zum Handel an einem MTF

Eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einer Bérse bzw. einem Multilateralen Handelssystem (Multilateral
Trading Facility - MTF) ist nicht vorgesehen. Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd
Richtlinie 2014/65/EU in der geltenden Fassung (Markets in Financial Instruments Directive Il - MiFID Il) ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Emittentin zulassig. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von
Grunden zu verwehren.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Schuldverschreibungen spezifisch sind?

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen, bestimmte andere Forderungen und nicht nachrangige
unbesicherte Forderungen einen hdheren Rang als die Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleiheglaubiger nicht, diese zu kiindigen oder deren
Ruckzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und durfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weitere
Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger vorzeitig zurlickgezahlt werden.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig
zurlickgezahlt werden.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von
einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behérde abhangig.

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen Perioden kann der
Marktpreis der Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern er
entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kénnen.

Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

4. Abschnitt — Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Schuldverschreibungen und/oder die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Schuldverschreibungen investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots
Das Angebot der Schuldverschreibungen unter dem Programm unterliegt keinen Bedingungen.
Die Schuldverschreibungen werden dauerhaft angeboten (Daueremissionen).

Der Begebungstag ist der 17.11.2023.

Der anfangliche Emissionspreis betragt 100,00%.

Der Mindestzeichnungsbetrag betragt EUR 100.000,00.

Das Angebotsland ist Osterreich.

Die Schuldverschreibungen werden wéhrend der Zeichnungsfrist, d.h. vom 17.11.2023 bis zum 31.12.2023, zur Zeichnung
angeboten. Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete
Schuldverschreibungen zu emittieren.

Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden
Nicht anwendbar, da den Anlegern keine Kosten in Rechnung gestellt werden.




Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erldse und die geschéatzten Nettoerlose

Die Nettoerldse aus der Begebung der Schuldverschreibungen werden, sofern in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes
angegeben ist, von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

Die geschatzten Nettoerldse aus der Emission der Schuldverschreibungen betragen EUR 10.000.000,00.

Datum des Ubernahmevertrags
Nicht anwendbar; ein Ubernahmevertrag existiert nicht.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel
Nicht anwendbar, da es keine wesentlichen Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel gibt.




