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Gemal den Bedingungen des in diesem Prospekt (einschlieRlich etwaiger Nachtrage und Dokumente oder Teile von Dokumenten, die in
Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen
(das "Programm") kann die RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT (die "Emittentin" oder die
"RLB 00") (i) nicht-nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) "gewohnliche" nicht-nachrangige (ordinary senior) oder "nicht bevorrechtigte”
nicht-nachrangige (non-preferred senior) Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsféahige Schuldverschreibungen (eligible liabilities
instruments) darstellen; (iii) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemafl Artikel 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 idgF (Capital Requirements Regulation — "CRR")
darstellen; und (iv) fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen (zusammen die
"Schuldverschreibungen®).

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen™ auf den Seiten 163 ff beschriebenen und fur
die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Bedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von
Schuldverschreibungen in unterschiedlichen Optionen iSv Artikel 22(4)(c) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April
2004 idgF (die "Prospektverordnung") ausgestaltet sind (die "Muster-Emissionsbedingungen”), zusammen mit den in den maRgeblichen
endglltigen  Bedingungen (die  "Endglltigen Bedingungen") festgelegten zusétzlichen Bedingungen (zusammen die
"Emissionsbedingungen”). Die Endgultigen Bedingungen, welche ein Dokument gemaR Artikel 26 (5) der Prospektverordnung darstellen,
sind auf den Seiten 256 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission
von Schuldverschreibungen, einschlieRlich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages und Art, des Emissionspreises, die
Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der
Schuldverschreibungen. Die fur eine Emission von Schuldverschreibungen geltenden Endgultigen Bedingungen werden der die
Schuldverschreibungen verbriefende Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefugt. Die Endgiltigen Bedingungen erganzen
gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.

Dieser Prospekt wurde nach Mafl3gabe der Anhéange V, XI, XXII und XXX der Prospektverordnung erstellt und von der 6sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA™) in ihrer Funktion als zustéandige Behorde gemafl dem Kapitalmarktgesetz idgF ("KMG"), das die
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die
Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von
Werbung idgF (die "Prospektrichtlinie") umsetzt, gebilligt und auf der Website der Emittentin, www .rlbooe.at, derzeit erreichbar unter
www .rlbooe.at/eBusiness/services/resources/media/15752112992436962-1234998408285057152_1234998568272589567-
1330750790603686144-1-42-NA.pdf, veroffentlicht.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung dieses Prospektes durch
die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift diesen Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit,
Kohérenz und Verstandlichkeit geméaR § 8a Abs 1 KMG.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustandigen Behdrde in der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung tber die Billigung des
Prospekts zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemafl dem KMG erstellt wurde (eine "Notifizierung"). Die Emittentin
kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zustandigen Behodrden von Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR")
Notifizierungen zu ibermitteln. Offentliche Angebote der Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich, Deutschland und jedem anderen Land
erfolgen, in welches dieser Prospekt guiltig notifiziert wurde.

Die Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse (der "Markt"), der ein geregelter Markt iSd
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") ist, kann beantragt werden. Weiters
kann auch die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der Wiener Bérse als Multilaterales Handelssystem
gefuhrten Dritten Markt beantragt werden. Unter dem Programm kénnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen werden. In den Endgultigen Bedingungen wird
angegeben, ob eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel am Markt erfolgen soll oder nicht.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden Dauerglobalurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde"), die nach
MaRgabe der Endglltigen Bedingungen entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH (die "OeKB CSD") mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, oder
von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt wird, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erfullt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stlicke einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen und das mit
ihnen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Schuldverschreibungen als Anlageinstrument
angesichts ihrer persdnlichen Umstédnde und finanziellen Situation abwagen. Schuldverschreibungen kénnen in einem hohen
MaR mit Risiken behaftet sein, einschlief3lich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger
sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer Schuldverschreibungen hinzunehmen. Weitere
Informationen zu Risiken enthélt der Abschnitt "Risikofaktoren" auf den Seiten 36 ff.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5(4) der Prospektrichtlinie dar.

Das Datum dieses Prospektes ist 30.5.2018.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E
gegliedert (A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die fur
Schuldverschreibungen und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche
Elemente nicht erforderlich sind, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente
auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der
Emittentin fur die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine
passende Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung
eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als
Prospekteinleitung verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in
die unter diesem Prospekt emittierten
Schuldverschreibungen zu investieren, auf diesen
Prospekt als Ganzen stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss
nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaats moglicherweise fur die Ubersetzung
des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar,
die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und (bermittelt haben,
und dies auch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen
Teilen des Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen
Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben
(Schlusselinformationen), die in Bezug auf Anlagen
in die Schuldverschreibungen fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung der Die Raiffeisenlandesbank Obergsterreich
Emittentin zur Aktiengesellschaft (die "Emittentin" oder die
Verwendung des "RLB O0") erteilt allen Kreditinstituten als
Prospektes Finanzintermediaren, die im Sinne der

"Richtlinie 2013/36/EU des Européaischen

Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der



Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG" (Capital

Requirements Directive IV - "CRDIV") in der
Europaischen  Union zugelassen sind (die
"Finanzintermediare"), ihre ausdrickliche

Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch
Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen
Nachtragen (der "Prospekt"), fir den Vertrieb von
Schuldverschreibungen in  Deutschland und

Osterreich wahrend der mafRgeblichen
Angebotsperiode, wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben, Zu verwenden,

vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt noch
gultig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterveraufRerung oder endglltigen
Platzierung der unter dem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") durch die
Finanzintermediare Ubernimmt. Fur Handlungen
oder Unterlassungen der Finanzintermediare
Ubernimmt die  Emittentin  keine  Haftung.
Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im
Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen
und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf
ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von
der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot von
Schuldverschreibungen geltenden
Verkaufsbeschréankungen, von der Einhaltung des
Zielmarkts und  der  Vertriebskanale, die
gegebenenfalls in der in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen dargestellten "MiFID Il
Produktiberwachung" Legende genau bestimmt
werden kénnen, und  samtlicher  jeweils
anwendbarer Vorschriften. Kein Finanzintermediar
wird von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermedidre haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen eines Angebots von
Schuldverschreibungen zu unterrichten.




B.1

B.2

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

Sitz/Rechtsform/Recht/
Grundungsland

B.4b Bekannte Trends

B.5

Gruppe

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet
"RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH

AKTIENGESELLSCHAFT". Die Emittentin
verwendet auch den kommerziellen Namen
"Raiffeisenlandesbank Oberdosterreich" oder
"RLB 00".

Die Emittentin wurde in Osterreich gegrundet, hat
ihren Sitz in Linz und weist die Rechtsform einer
Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht auf.

Bekannte Trends, die die Emittentin und die
Branche, in der sie aktiv ist, beeinflussen, sind das
generelle makrookonomische Umfeld mit dem nach
wie vor historisch niedrigen Zinsniveau und die
bevorstehenden technologischen Veranderungen im
Finanzsektor durch die fortschreitende
Digitalisierung, welche maoglicherweise auch in der
Zukunft negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und die Geschéftsergebnisse,
insbesondere auch auf die Kapitalkosten der
Emittentin haben konnen. Darlber hinaus kénnen
sich auch etwaige negative Entwicklungen bei
vollkonsolidierten und at equity bilanzierten
Unternehmen negativ auf die Vermogens-, Ertrags-
und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Zudem konnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder
Initiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen die Finanzbranche negativ

beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Erfordernisse sowie die von der
Europaischen Zentralbank durchgefihrten

Stresstests und eine Anderung des als angemessen
angenommenen Niveaus fur Eigenmittel, Liquiditat
und Verschuldungsquote konnen zu hoheren
Anforderungen an und Standards fur Eigenmittel und
Liquiditat fuhren. Weiters kodnnen sich strengere
Rechtsprechungen und -auslegungen der Gerichte
und  Verwaltungsbehdorden negativ.  auf die
Finanzbranche auswirken.

Auswirkungen auf die Emittentin

Die oben genannten Umstande konnen sich
nachteilig auf die Vermogens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin auswirken.

Die RLB OO ist das Mutterunternehmen der
RLB OO-Gruppe (die Emittentin gemeinsam mit
ihren vollkonsolidierten Tochterunternehmen, die
"RLB OO-Gruppe" oder die "Gruppe"). Der



B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen oder
-schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Konzernkreis der Gruppe umfasst 161
vollkonsolidierte Tochterunternehmen.

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der
Sektor, dem die Emittentin und die Gruppe
angehoren (die "Raiffeisenbankengruppe
Osterreich"), ist dreistufig aufgebaut:

Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken
bilden die erste Stufe der Raiffeisenbankengruppe
Osterreich.

Die acht Landeszentralen bilden die zweite Stufe
der Raiffeisenbankengruppe  Osterreich. Die
Raiffeisenbanken eines Bundeslandes sind die
Eigentimer ihrer jeweiligen Landeszentrale
(Raiffeisenlandesbank). Die Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft ist eine dieser
acht Raiffeisenlandesbanken.

Die Raiffeisen Bank International AG ("RBI") bildet
die dritte Stufe der Raiffeisenbankengruppe
Osterreich und ist als an der Wiener Borse notierte
Aktiengesellschaft organisiert. Die
Raiffeisenlandesbanken halten als
Mehrheitseigentimer der RBI zusammen direkt
und/oder indirekt rund 58,8 % der begebenen
Aktien der RBI (Stand: 30.5.2018), wobei die
Emittentin rund 9,5 % halt. Die Ubrigen Aktien der
RBI befinden sich im Streubesitz (free float). Die
RBI betrachtet Osterreich, wo sie als eine fiihrende
Kommerz- und Investmentbank téatig ist, und
Zentral- und Osteuropa als ihren Heimmarkt.

Entfallt; die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen
oder -schatzungen ab.

Entfallt; es liegen keine Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk Zu den historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.

in Millionen € 31.12.2017 31.12.2016
Gesamtvermdogen 40.319 39.385
Verbindlichkeiten 35.915 35.457
Eigenkapital 4.404 3.928
Zinsuberschuss 714 439
Jahresiiberschuss 484 193

nach Steuern (den
Anteilseignern des
Mutterunternehmens
zurechenbar)



B.13

B.14

B.15

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin

Ereignisse, die fur die
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem
Male relevant sind

Gruppe und

Abhangigkeit in der
Gruppe

Haupttatigkeiten

Quelle: Geschaftsbericht 2017 der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft, Seiten 49 und 51.

Die Zahlen in der obigen Tabelle sind gerundet. Aufgrund der
Rundung kann es Abweichungen zu den im Geschaftsbericht 2017
der  Raiffeisenlandesbank  Oberosterreich  Aktiengesellschaft
dargestellten Zahlen geben.

Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten der
Emittentin  seit dem Datum des letzten
veroffentlichten gepriften Jahresabschlusses, das
heilRt seit dem 31.12.2017, nicht wesentlich
verschlechtert haben.

Entfallt; es gab keine wesentlichen Veranderungen
der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin, die nach dem von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum, das
heil3t nach dem 31.12.2017, eingetreten sind.

Entfallt; es gab keine wichtigen Ereignisse aus
jungster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der
Emittentin, die far die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

Bitte lesen Sie PunktB.5 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

Entfallt; die Emittentin ist von anderen Einheiten
innerhalb der Gruppe nicht abhangig.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut und als
Universalkreditinstitut tatig. Die Emittentin
konzentriert sich bei ihren Aktivitaten in erster Linie
auf ihren selbstdefinierten Heimatmarkt Osterreich
und Siuddeutschland. Dartiber hinaus unterstitzt die
Emittentin  ihre  Kunden mit Export- und
internationalem Finanzservice. Die funf
Kerngeschéftsfelder der Emittentin sind:

Corporates;

Retail & Private Banking;
Financial Markets;
Beteiligungen; und
Corporate Center.



B.16 Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse

82 Raiffeisenbanken

98,92% Stammaktien

Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen

sonstige
Mitglieder

49,49%

L

>

RLB Holding
eingetragene Genossenschaft 00

Stammaktien

Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft

Die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen halt eine direkte Beteiligung
von 98,92 % an der Emittentin. Weiters ist die RLB Holding eingetragene
Genossenschaft OO mit 1,08 % direkt an der Emittentin beteiligt. Die
Emittentin steht tiber die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen indirekt
im Eigentum der 82 oberdsterreichischen Raiffeisenbanken, wobei keine
dieser Raiffeisenbanken mehr als 10 % an der Emittentin halt.

B.17 Ratings der Emittentin Die Emittentin ist von Moody's Deutschland GmbH
geratet. Zum Datum des Prospekts stellt sich das Rating

far

die Emittentin und den hypothekarischen

Deckungsstock wie folgt dar:

"Counterparty Risk Assessment Long-term™: A3 (cr)

"Counterparty Risk Assessment Short-term": P-
2 (cr)

"Long Term Bank Deposits": Baal — Stabiler
Ausblick

"Long Term Issuer Rating": Baal — Stabiler
Ausblick

"Senior Unsecured Rating": Baal — Stabiler
Ausblick

"Short Term Bank Deposits": P-2
"Baseline Credit Assessment": baa3
"Adjusted Baseline Credit Assessment": baa3

"Long Term Rating Hypothekarischer
Deckungsstock ": Aaa
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(Quelle: Moody's Deutschland GmbH)

Ratings von [Entfallt; diesen Schuldtiteln der Emittentin wurden im
Schuldtiteln der Auftrag von oder in Zusammenarbeit mit der Emittentin
Emittentin keine Ratings zugewiesen.] [[®] hat fr die

Schuldverschreibungen ein Rating von [@] erteilt.]

Die Wertpapiere

C.1 Art und Gattung, Die Emittentin kann unter dem Programm
Wertpapierkennung fixverzinsliche Schuldverschreibungen, variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung und Nullkupon-
Schuldverschreibungen (zusammen die

"Schuldverschreibungen") begeben.

[Bei den Schuldverschreibungen der
gegenstandlichen Emission handelt es sich um
[fixverzinsliche] [variabel verzinsliche]

[Schuldverschreibungen] [mit strukturierter
Verzinsung] [Nullkupon-Schuldverschreibungen].]

[Die International Securities Identification Number
("ISIN™) der Schuldverschreibungen lautet [@®].]

[Der Common Code der Schuldverschreibungen

lautet [@].]
[Die Wertpapierkennnummer der
Schuldverschreibungen lautet [@].]

C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen lauten auf [@].

C.5 Beschrankungen fir Entfallt; die Emissionsbedingungen enthalten
die freie keine Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit
Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen.

C.8 Mit den Die Rechte der Inhaber von
Schuldverschreibun Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger")
gen verbundene umfassen insbesondere:

Rechte

= [das Recht, Zinszahlungen zu erhalten.]

= das Recht, [Teiltigungszahlungen] [und]
[Tilgungszahlungen] zu erhalten.

= [das Recht, die Schuldverschreibungen zu
kindigen und eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.]



Rangordnung
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[Fir nicht-nachrangige und "gewo6hnliche"
nicht-nachrangige (ordinary senior)
berlicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen einflgen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund
zwingender  gesetzlicher  Vorschriften  einen
hoéheren Rang haben oder nachrangig sind.]

[Fir "nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige
(non-preferred senior)
berticksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen einflgen:

Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente
Berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (wie
nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, jedoch mit der Mal3gabe, dass
sie "nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige (non-
preferred senior) Verbindlichkeiten der Emittentin
aus Schuldtiteln sind, die die Voraussetzungen
gemall 8§ 131 Abs 3 BaSAG erfillen, und daher
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der
Schuldverschreibungen nachrangig gegenuber
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin sind; jedoch in
jedem Fall vorrangig gegenlber den Anspriichen
von  Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1) gemal3 Artikel 28 CRR, Inhabern von
Instrumenten des  zusatzlichen  Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR, Inhabern
von Instrumenten des Erg&nzungskapitals (Tier 2)
gemall Artikel 63 CRR der Emittentin und
gegenuber allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegentber als nachrangig
bezeichnet werden.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils
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geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen auf die
mafdgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit
zu Zeit andern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und  zur  Anderung  der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezughahmen
auf die mafigeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit
andern oder ersetzen.

"Instrumente Bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten"  bezeichnet alle  (direkt
begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu
Instrumenten bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments)
gemall Artikel [72b] [anderen maligeblichen
Artikel einfigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und
4] [andere maf3gebliche Bestimmung einfligen]
BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an
Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten (minimum requirement for own
funds and eligible liabilities — MREL) gemaf
BaSAG enthalten sind, einschlielich aller
Schuldtitel, die aufgrund von
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible
liabilities instruments) der CRR und/oder des
BaSAG zéhlen.]

[Fir nachrangige Schuldverschreibungen
einfigen:

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2
Instrumente darstellen.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang
mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, ausgenommen  nachrangige
Verbindlichkeiten, welche gemal ihren
Bedingungen als nachrangig gegenlber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
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Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen: (i) nachrangig
gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftigen

nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder
Instrumenten der Emittentin; (i) gleichrangig
untereinander sowie gegenuber allen

gegenwartigen oder zukinftigen nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin,
die nicht nachrangig oder vorrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als nachrangig oder vorrangig
bezeichnet werden; und (iii) vorrangig gegenuber
den Ansprichen von Aktiondren, Inhabern von
(anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemafl Artikel 28 CRR
sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemald Artikel 52
CRR der Emittentin und allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als nachrangig bezeichnet werden.

"CRR" bezeichnet die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und  zur  Anderung  der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen auf
die malgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit
andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder
indirekt  begebenen)  Kapitalinstrumente  der
Emittentin, die zu Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) geman Artikel 63 CRR
zahlen, einschliellich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu
den Instrumenten des Erganzungskapitals zéhlen.]

[Far fundierte Schuldverschreibungen
einfugen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,

nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht-nachrangigen, fundierten
Schuldverschreibungen desselben

Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.
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[Im Fall eines Deckungsstocks far
hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen einflgen:

Die Schuldverschreibungen werden gemaf dem

Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch
die gesonderten Deckungswerte des

Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere
Bezeichnung einfligen] fur hypothekarisch
fundierte Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock”)  besichert, welche  zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemal? 8§81
Abs5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
far Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin gemal dem FBSchVG gefuhrt wird.]

[Im Fall eines Deckungsstocks flur offentlich
fundierte Schuldverschreibungen einfluigen:

Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem

Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch
die gesonderten Deckungswerte des

Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere
Bezeichnung einfugen] fur offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock"”)  besichert, welche  zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemafl? 81
Abs5 Z3 wund 4 des FBSchVG). Die
Deckungswerte fur Schuldverschreibungen
werden im  Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin gemal dem
FBSchVG gefuhrt wird.]]

Die Beschrankungen der mit den
Schuldverschreibungen  verbundenen Rechte
umfassen insbesondere:

= Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn
Jahren (im Falle des Kapitals) oder innerhalb
von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem
Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

= Die Schuldverschreibungen sehen keine
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ausdriicklichen Verzugsfalle vor.

= Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

= [Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Schuldverschreibungen.]

= [Es kann Zu einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen
Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich
ziehen kann.]

= Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen
und Entscheidungen, die von der Emittentin,
der Berechnungsstelle und/oder der
Zahlstelle(n) far die Zwecke der
Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin und die Beauftragten Stellen und die
Anleiheglaubiger bindend.

= [Kein Recht, die Schuldverschreibungen zu
kindigen und eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.]

= [Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin vor dem Endfalligkeitstag
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.]

= [Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Grinden jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag vorzeitig gekindigt und zu
ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zurlickgezahlt werden.]

[Die Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl
der Emittentin bei Vorliegen [einer
Rechtsé&nderung] [,] [und/oder] [Absicherungs-
Storung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]  jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag vorzeitig gekindigt und zu
ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zurlckgezahlt werden.]

Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit
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[einem Zinssatz von [®]] [einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [®]] [den folgenden, fir die
jeweilige Zinsperiode mafgeblichen, Zinssatzen]
verzinst.

[Zinsperiode ‘ Zinssatz

[] []
[] [1]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn
einfigen] (einschlieB3lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) [und
anschlieBend von jedem  Zinszahlungstag
(einschlielich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag  (ausschlieBBlich))] mit  dem
Zinssatz verzinst, der [fur jede Zinsperiode in
Prozent per annum ("lan(t)") ausgedriickt und
von der Berechnungsstelle wie folgt bestimmt
wird] [der Zinsberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert) [multipliziert mit [®]]
[zuzlglich/abzlglich  [®]] entspricht].  Der
Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich Null.

[lan(t) = (HVPI(t) — HVPI (t-1))/HVPI(t-1) [*100]
[*Faktor] [+][-] [Marge]

"HVPI(t)" meint den Stand des HVPI, wie er in
Bezug auf [Bezugszeitraum (t) einflgen]
veroffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" meint den Stand des HVPI, der in
Bezug auf [Bezugszeitraum (t-1) einfligen]
veroffentlicht wird.

["Faktor" bedeutet eine definierte  Zahl
(Multiplikator des Inflationszinssatzes) und wurde
mit [Faktor einflgen] festgelegt.]

['Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl
von Prozentpunkten] und wurde mit [Marge
einflgen] festgelegt.]

"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte
Harmonisierte  Verbraucherpreisindex  (ohne
Tabak)' fur die Euro-Zone (wie nachstehend

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu
den EU-Verbraucherpreisindizes, die gemafl der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995
nach einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist
das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland
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definiert), der monatlich vom Statistischen Amt
der Europaischen Gemeinschaft (EUROSTAT)
berechnet wird, und welcher auf der
Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert)
veroffentlicht wird.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
gemall dem Vertrag Uber die Grindung der
Européaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25.3.1957), geandert durch den Vertrag
Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7.2.1992), den Amsterdamer
Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefthrt
haben oder jeweils eingefihrt haben werden.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite
einflgen] oder jede Nachfolgeseite.

"Zinsfeststellungstag"” meint den [zweiten]
[zutreffende andere Zahl von Tagen einfligen]
TARGET Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode.]

["Zinsberechnungsbasis" ist der Angebotssatz fir
den [Zahl einfigen]-Monats
[EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR][CHF LIBOR]
[andere Wahrung LIBOR einfiigen] [PRIBOR]
[anderen Referenzzinssatz einfigen] wie auf
der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen
11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [®] angezeigt.

"Bildschirmseite" meint [®] oder jede
Nachfolgeseite.]

[Die Schuldverschreibungen werden mit folgendem
Zinssatz verzinst und der Zinssatz ist in jedem
Fall gréRer oder gleich Null:

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht [dem Produkt von

gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die
Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und
Litauen seit dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer
Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in
der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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(A) [Faktor einfigen] und (B)] [gegebenenfalls
einflgen: der Differenz aus (i)] [Swapsatz 1
einfigen] [gegebenenfalls einfligen: und
(ii) [Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie jeweils
geman der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating
einfigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht der Differenz  von
() [Minuend einfugen] und (ii) [dem Produkt aus
(A) [Faktor einfiigen] und
(B)] [Zinsberechnungsbasis einfligen] per
annum.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach  Struktur Fix-to-floating
einfigen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschliellich) bis [@®]
(einschlief3lich) werden die Schuldverschreibungen
mit [Fixzinssatz einfligen] verzinst. Danach
werden die Schuldverschreibungen mit folgendem
variablen Zinssatz verzinst, der [in Prozent per
annum ("lan(t)") ausgedrtckt wird und von der
Berechnungsstelle wie folgt bestimmt wird] [sich
wie folgt berechnet] und in jedem Fall groRRer
oder gleich Null ist:

[lan(t) = (HVPI(t) — HVPI (t-1))/HVPI(t-1) [*100]
[*Faktor] [+][-] [Marge]

"HVPI(t)" meint den Stand des HVPI, wie er in
Bezug auf [Bezugszeitraum (t) einfligen]
veroffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" meint den Stand des HVPI, der in
Bezug auf [Bezugszeitraum (t-1) einflgen]
veroffentlicht wird.

['Faktor" bedeutet eine definierte  Zahl
(Multiplikator des Inflationszinssatzes) und wurde
mit [Faktor einfigen] festgelegt.]

['Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl
von Prozentpunkten] und wurde mit [Marge
einfigen] festgelegt.]
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"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte
Harmonisierte  Verbraucherpreisindex  (ohne
Tabak)® fir die Euro-Zone (wie nachstehend
definiert), der monatlich vom Statistischen Amt
der Europaischen Gemeinschaft (EUROSTAT)
berechnet wird, wund welcher auf der
Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert)
veroffentlicht wird.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
gemal dem Vertrag Uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag
Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7.2.1992), den Amsterdamer
Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefuhrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite
einflgen] oder jede Nachfolgeseite.

"Zinsfeststellungstag” meint den [zweiten]
[zutreffende andere Zahl von Tagen einfugen]
TARGET Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode.]

[[Zinsberechnungsbasis] [multipliziert mit [@]]
[[zuzlglich] [abzlglich] [Marge einfugen]]]

[[Swapsatzberechnungsbasis] [Faktor [®]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie
jeweils gemall der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt]]

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach  Struktur Fix-to-reverse-
floating einfugen:

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu
den EU-Verbraucherpreisindizes, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995
nach einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist
das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Frankreich, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland
gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die
Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und
Litauen seit dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer
Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in
der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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In der Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die
Schuldverschreibungen mit [Fixzinssatz
einfigen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen
Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einfigen] und (ii)
[dem Produkt aus (A) [Faktor einfigen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

["Zinsberechnungsbasis" ist der Angebotssatz flr
den [Zahl einflgen]-Monats
[EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR][CHF LIBOR]
[andere Wahrung LIBOR einfliigen] [PRIBOR]
[anderen Referenzzinssatz einfiigen] wie auf
der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen
11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [®] angezeigt.

"Bildschirmseite" meint [®] oder jede
Nachfolgeseite.]

["'Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der
Swapsatz 1 [und Swapsatz 2] der auf der
Bildschirmseite am  Zinsfeststellungstag  (wie
nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brlsseler
Ortszeit) am zweiten TARGET Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von
der Berechnungsstelle festgestellt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfugen: Auf diese Schuldverschreibungen
erfolgen keine periodischen Zinszahlungen.]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoher als [Maximalzinssatz
einfugen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als
[Mindestzinssatz einfligen].]

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [®]
verzinst.] [Entfallt; auf diese
Schuldverschreibungen erfolgen keine laufenden
Zinszahlungen.]

[Die Zinsen [fur die Perioden mit fixer
Verzinsung] werden am [Fixzinszahlungstag]
[Zinszahlungstag]  féllig. ["Zinszahlungstag"]
["Fixzinszahlungstag"] bedeutet [[jeden][den] [®]]
[[eweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten [Fixzinsperiode] [Zinsperiode] [von [@]
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nach dem vorhergehenden [Fixzinszahlungstag]
[Zinszahlungstag][, oder im Fall des ersten
[Fixzinszahlungstags][Zinszahlungstags], nach
dem [Fixverzinsungsbeginn][Verzinsungsbeginn],
folgt.]] [Die [erste][letzte]
[Fixzinsperiode][Zinsperiode] ist [kurz][lang], sie
beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt ein
[Fixzinszahlungstag][Zinszahlungstag] auf einen
Tag, der Kkein Geschéftstag ist, wird der
Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen flur die Perioden mit variabler
Verzinsung werden am Variabelzinszahlungstag
fallig. "Variabelzinszahlungstag" bedeutet [jeden
[®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Variabelzinsperiode von [®] nach dem
vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im
Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem Variabelverzinsungsbeginn, folgt.] [Die
[erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt ein
Variabelzinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den
Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.]

[Entfallt; auf diese Schuldverschreibungen erfolgen
keine laufenden Zinszahlungen.]

[Entfallt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen
ist festgelegt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfugen: Entfallt; auf diese
Schuldverschreibungen erfolgen keine
periodischen Zinszahlungen.]

[Far nicht-nachrangige,
berlcksichtigungsfahige, nachrangige und
fundierte Schuldverschreibungen einfugen:

[lm Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit
einfugen: Die Schuldverschreibungen werden zum
Ruckzahlungsbetrag von (@] am (@]
zuriickgezahlt.]

[Im Fall von Ruckzahlung bei Endfalligkeit zu
einem entsprechend der positiven Entwicklung
des HVPI gebildeten Prozentsatz vom
Nennbetrag einfigen:

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Rickzahlungsbetrag (der
"Ruckzahlungsbetrag”) am [Endfalligkeitstag
einfligen] (der "Endfalligkeitstag")
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zuriickgezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung ausgedriickt in Prozent des
Nennbetrags errechnet sich wie folgt:

100 + Max {(HVPI(t) — HVPI(t-1))/HVPI(t-1) [*100]
[*Faktor] [+][-] [Marge]; 0}

"HVPI(t)" meint den Stand des HVPI, wie er in
Bezug auf [Bezugszeitraum (t) einfligen]
veroffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" meint den Stand des HVPI, der in
Bezug auf [Bezugszeitraum (t-1) einfligen]
veroffentlicht wird.

["Faktor" bedeutet eine definierte  Zahl
(Multiplikator des Inflationszinssatzes) und wurde
mit [Faktor einfligen] festgelegt.]

["Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl
von Prozentpunkten] und wurde mit [Marge
einfiigen] festgelegt.]

"HVPI" oder "Index" st der unrevidierte
Harmonisierte  Verbraucherpreisindex  (ohne
Tabak)® fur die Euro-Zone (wie nachstehend
definiert), der monatlich vom Statistischen Amt
der Europdaischen Gemeinschaft (EUROSTAT)
berechnet wird, und welcher auf der
Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am
Rickzahlungsfeststellungstag (wie nachstehend
definiert) vero6ffentlicht wird.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
gemall dem Vertrag Uber die Grundung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in
Rom am 25.3.1957), geéndert durch den Vertrag
Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7.2.1992), den Amsterdamer
Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren z&hlt zu
den EU-Verbraucherpreisindizes, die gemafl der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995
nach einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist
das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Frankreich, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland
gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die
Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und
Litauen seit dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer
Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in
der Mitte des Folgemonats veroffentlicht.
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Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefluhrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite
einflgen] oder jede Nachfolgeseite.

"Ruckzahlungsfeststellungstag" meint
spatestens den [zweiten] [zutreffende andere
Zahl von Tagen einfligen] TARGET
Geschaftstag vor dem Endfalligkeitstag.]

[Im Fall von Teiltilgung einfigen: Die
Schuldverschreibungen  werden [halbjahrlich]

[jahrlich] [anderen Teiltilgungszeitraum
einfiigen] durch Zahlung [des folgenden
Teiltilgungsbetrags] [der folgenden

Teiltilgungsbetrage] [am Teiltilgungstag] [an den
jeweiligen Teiltilgungstagen] zurlickgezahlt.
Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag
einfigen].

Teiltilgungsbetrag (- Teiltilgungstag(e)
betrage) in % des (jeweils ein
Nennbetrags (jeweils "Teiltilgungstag")
ein
"Teiltilgungsbetrag")
je
Schuldverschreibung

[Teiltilgungsbetrag (- | [Teiltilgungstag(e)
betrage) einfigen] einfligen]

[®] [®]]

[Im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und
Nullkupon-Schuldverschreibungen, bei denen
Rickzahlung bei Endfélligkeit vorgesehen ist,
einflgen: Die Rendite betragt [®] unter der
Voraussetzung, dass die Schuldverschreibungen
[am Begebungstag] [zu Angebotsbeginn] zum
Emissionspreis erworben werden und bis zum
Ende der Laufzeit gehalten werden.]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz: Die Rendite betragt [mindestens
[®]] [und] [hochstens [®]] unter der
Voraussetzung, dass die Schuldverschreibungen
[am Begebungstag] [zu Angebotsbeginn] zum
Emissionspreis erworben werden und bis zum
Ende der Laufzeit gehalten werden.]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen ohne Maximal-
und/oder Mindestzinssatz einfligen: Aufgrund
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der unbestimmten Ertrage der
Schuldverschreibungen kann keine Rendite
berechnet werden.]

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen
durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder
den von ihm Dbestellten Rechtsvertreter
gegenluber der Emittentin direkt geltend zu
machen. Seitens der Emittentin ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemaR
den Bestimmungen des Kuratorengesetzes in
bestimmten Fallen vom zustdndigen Gericht ein
Kurator fir die jeweiligen Anleiheglaubiger zu
bestellen ist.]

[Entfallt; [die Schuldverschreibungen schitten
keine laufenden Zinsen aus] [die
Schuldverschreibungen haben keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung].]

[Ein Antrag auf Zulassung dieser Serie von
Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel an
der Wiener Borse wurde gestellt.]

[Ein Antrag auf Einbeziehung dieser Serie von
Schuldverschreibungen in den von der Wiener
Borse als Multilaterales Handelssystem gefihrten
Dritten Markt wurde gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der  Schuldverschreibungen zum
Handel an einem geregelten Markt oder auf
Einbeziehung in ein Multilaterales Handelssystem
gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin beh&lt sich vor, einen
Antrag auf [Zulassung dieser Serie von
Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel an
der Wiener Boérse] [oder] [Einbeziehung dieser
Serie von Schuldverschreibungen in den von der
Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem
gefuhrten Dritten Markt] zu stellen.]

e Risiko, dass Kunden und andere
Vertragspartner der Emittentin
vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht
erfillen und die von der Emittentin
gebildeten  Ruckstellungen  fur  die
Abdeckung dieses Risikos nicht
ausreichen (Kredit- bzw
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Kontrahentenrisiko).

Das Risiko aus Krediten, die an Kunden
aus derselben Branche oder an
nahestehende Unternehmen der
Emittentin ausgegeben werden, kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich negativ beeinflussen
(Konzentrationsrisiko).

Risiko, dass die Emittentin ihre
gegenwartigen oder zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
oder fristgerecht erflllen kann
(Liquiditatsrisiko).

Risiko mangelnder Verfugbarkeit
kostengunstiger
Refinanzierungsmaglichkeiten
(Refinanzierungsrisiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin
kdénnten sich als unwirksam erweisen.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen
und politischen Umfeldes oder
ricklaufiger Finanzmarkte.

Zinséanderungen und die Verringerung von
Zinsmargen konnen wesentliche negative
Auswirkungen auf das Finanzergebnis der
Emittentin  und ihren Zinsiberschuss
haben (Zinsanderungsrisiko).

Risiko, dass aufgrund von Anderungen
der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko).

Risiken im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen aufgrund der
Geschaftstatigkeit der Emittentin
auBerhalb Osterreichs
(Wechselkursrisiko).

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer grol3er
Finanzinstitute direkt betroffen werden
(systemisches Risiko).

Risiko der Emittentin, aufgrund eines
intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko).

Aufgrund der Unangemessenheit oder des
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Versagens interner Verfahren, Menschen
und Systemen der Emittentin oder
aufgrund externer Ereignisse kann es zum
Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko/IT-Risiko).

Risiko von Wertverlusten aus
Beteiligungen der Emittentin
(Beteiligungsrisiko).

Risiko, dass die Eigenmittel der
Finanzholdinggesellschaft der Emittentin
nicht ausreichend sind und die Emittentin
maoglicherweise nicht in der Lage ist, die
Mindestanforderungen flr Eigenmittel und
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
zu erfillen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt
durch hoheitliche MaRnahmen eines
Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern (Landerrisiko).

Laufende und kinftige Gerichts- und
Behdérdenverfahren kdnnen bei negativem
Ausgang zu finanziellen und rechtlichen
Belastungen der Emittentin fuhren (Risiko
laufender und kinftiger
Gerichtsverfahren).

Anderungen  von  Gesetzen  oder
Anderungen des aufsichtsrechtlichen
Umfelds konnen negative Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
haben (Risiko von Gesetzesanderungen,
aufsichtsrechtliches Risiko).

Es besteht das Risiko verstarkter
rechtlicher und o6ffentlicher Einflussnahme
auf Kredit- und Finanzinstitute.

Negative Referenzzinssatze im
Kreditgeschaft konnten negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko der Anderung steuerlicher

Rahmenbedingungen, insbesondere
betreffend die Stabilitdtsabgabe und die
Einfihrung einer

Finanztransaktionssteuer.

Die Einhaltung von Vorschriften im
Zusammenhang mit MalRnahmen zur
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Verhinderung von Geldwésche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt
erhebliche Kosten und Aufwendungen mit
sich  und die Nichteinhaltung dieser
Vorschriften hat schwerwiegende
rechtliche sowie reputationsmafige
Folgen.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in
den Einheitlichen Abwicklungsfonds und
an ex ante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme abzufuhren.
Anderungen der Beitrage koénnen zu
zusatzlichen finanziellen Belastungen der
Emittentin fihren und dies wirkt sich somit
nachteilig auf die Finanzposition der
Emittentin und auf ihre Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage aus.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin
in den institutsbezogenen
Sicherungssystemen auf Bundes- und auf
Landesebene kommt dem
Geschaftsverlauf der Ubrigen Mitglieder
dieser Sicherungssysteme eine
entscheidende  Bedeutung  for  die
Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung
unter einem dieser Sicherungssysteme
kénnte sich wesentlich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiko der  Emittentin, durch die
Inanspruchnahme  als  Mitglied  der
Raiffeisen  Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich Nachteile zu erleiden.

Risiko der Inanspruchnahme der
Liquiditatsmanagementvereinbarung
durch andere Kreditinstitute der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich oder
Oberdsterreich.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein
liquider Sekundarmarkt fur die
Schuldverschreibungen  entsteht oder,
sofern er entstehen wird, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden
Markt konnte es sein, dass
Anleiheglaubiger ihre
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu
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angemessenen Marktpreisen veraul3ern
kénnen (Liquiditatsrisiko).

Anleiheglaubiger sind  dem Risiko
nachteiliger Entwicklungen der
Marktpreise ihrer Schuldverschreibungen
ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Anleiheglaubiger koénnen dem Risiko
ausgesetzt sein, dass die tatsachliche
Rendite der Schuldverschreibungen
aufgrund einer kinftigen Geldentwertung
sinkt (Inflationsrisiko).

Anleiheglaubiger sind dem Emittentenrisiko
oder Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt
(Emittenten- oder Kreditrisiko).

Anleiheglaubiger sind im Fall eines
kreditfinanzierten Erwerbs der
Schuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt, den Kredit nicht aus den
Ertrdgen oder Tilgungen bedienen zu
konnen (Risiko bei kreditfinanziertem
Erwerb).

[Keine Ruckschlisse aus dem
angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis
zu" Schuldverschreibungen.]

[Potentielle Interessenkonflikte konnten
sich negativ auf die Anleiheglaubiger
auswirken  (Risiko aus  potentiellen
Interessenkonflikten).]

[Bei Schuldverschreibungen, die kein
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger
vorsehen, haben die Anleiheglaubiger
moglicherweise keine Madoglichkeit, ihr
Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls
kénnen die Schuldverschreibungen auf
einem Handelsmarkt far
Schuldverschreibungen verkauft werden
und unterliegen daher einem Kurs- und
Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kindigungsmaoglichkeit).]

[Anleiheglaubiger tragen das Risiko,
Ertrage aus den Schuldverschreibungen
maoglicherweise nur zu einer niedrigeren
Rendite wiederveranlagen zu koénnen
(Wiederveranlagungsrisiko).]

[Anleiheglaubiger von
Schuldverschreibungen, die auf fremde
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Wahrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko (Wechselkursrisiko).]

[Die mit dem Kauf, Verkauf oder dem
Halten der Schuldverschreibungen
verbundenen Kosten kdnnen die Rendite
der Schuldverschreibungen vermindern
(Kostenrisiko).]

Das anwendbare Steuerregime kann sich
zum Nachteil der Anleiheglaubiger andern;
die steuerlichen Auswirkungen einer
Anlage in die Schuldverschreibungen
sollten daher sorgfaltig geprift werden.

Die Anspriche auf Zahlung von Zinsen
verjahren in der gesetzlich vorgesehenen
Frist von drei Jahren ab Falligkeit. Die fur
die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung
von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist
von 30 Jahren ab Falligkeit wird in den auf
die Schuldverschreibungen anwendbaren
Emissionsbedingungen auf zehn Jahre
verklrzt. In letzterem Fall haben die

Anleiheglaubiger  weniger  Zeit, ihre
Anspriche aus den
Schuldverschreibungen geltend zu
machen.

Risiko von Anderungen des anwendbaren
Rechts.

[Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.]

Die Emittentin konnte
Abwicklungsbefugnissen unterliegen, die
auch negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben kdnnten.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen
sind dem Risiko ausgesetzt, dass in einer
Insolvenz der Emittentin Einlagen einen
hoheren Rang als ihre Anspriche im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen haben.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen

Treuhéander (Kurator) far die
Schuldverschreibungen ernennen, der die
Rechte und Interessen der

Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt
und wahrnimmt, wodurch die Moglichkeit
der Anleiheglaubiger zur individuellen
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Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrankt
werden kann.

Allfallige Ratings von
Schuldverschreibungen  berlicksichtigen
unter Umstanden nicht samtliche Risiken
einer Anlage in diese
Schuldverschreibungen angemessen und
kénnen ausgesetzt, herabgestuft oder
zurickgenommen  werden, was den
Marktpreis der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen kann.

Die Anleiheglaubiger missen sich auf die
Funktionalitat des mafRgeblichen
Clearingsystems verlassen.

[Bei fixverzinslichen
Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit

fixverzinslichen  Perioden  kann der
Marktpreis der Schuldverschreibungen
infolge von Veranderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.]

[Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung besteht das Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser  Zinsertrdge. Wenn der
anwendbare Referenzzinssatz Null oder
sogar negativ ist, sollten Anleiheglaubiger
variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen und von
Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung beachten, dass der (variable)
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode Null
sein kann.]

[Risiken im Zusammenhang mit der Reform
von Referenzwerten fir Referenzzinssétze.]

[Risiko eines volatilen Marktpreises von
gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen
kann der Marktpreis infolge von
Veranderungen des  Marktzinssatzes
fallen.]

[Anleiheglaubiger von
Schuldverschreibungen mit (teilweiser)
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inflationsindexabhangiger Verzinsung bzw.
Nullkupon-Schuldverschreibungen mit
inflationsindexabhéangiger Ruckzahlung bei
Endfalligkeit sind dem Risiko der
Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index ausgesetzt.]

[Im Falle eines Hochstzinssatzes kénnen
die Anleiheglaubiger nicht von einer
tatsachlichen glnstigen Entwicklung
oberhalb des Hochstzinssatzes
profitieren.]

[Bei fundierten Schuldverschreibungen
besteht keine Sicherheit, dass die

Deckungswerte des jeweiligen
Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen Zu jedem
Zeitpunkt ausreichen, um die
Verpflichtungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen Zu decken

und/oder dass Ersatzwerte dem jeweiligen
Deckungsstock zeitgerecht hinzugefugt
werden kdnnen.]

[Bei Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin  werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie
beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den
Forderungen der Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen bedient.]

[Nicht nachrangige
Schuldverschreibungen unterliegen keiner
gesetzlichen  Einlagensicherung. Die
freiwillige Sicherungseinrichtung
(Raiffeisen Kundengarantiegemeinscharft)
kobnnte unzureichend sein, um alle
Glaubigeranspriiche zu befriedigen.]

[Risiko vorzeitiger Rickzahlung zu einem

Betrag, der niedriger als der
Ruckzahlungsbetrag und/oder der
Marktpreis und/oder der
Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen ist (Risiko

vorzeitiger Ruckzahlung).]

[Die Einstufung der
berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen als fur Zwecke
von MREL anrechenbare Instrumente
unterliegt Unsicherheiten.]



E.

E.2b

Das Angebot

Grunde fur das Angebot und
Zweckbestimmung der Erlose
(sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter

32 -

[Berticksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen kénnen von der
Emittentin vor dem Ende ihrer Laufzeit aus
steuerlichen oder  aufsichtsrechtlichen
Grinden zurlickgezahlt werden.]

[Berlcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen sind neue Arten
von Instrumenten, hinsichtlich derer es
keine Handelshistorie gibt.]

[Im Falle der Ligquidation oder der
Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen gegentber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen
durfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger geklndigt werden, und
jegliche Rechte der Emittentin auf
vorzeitige Rulckzahlung oder Ruckkauf
oder Kindigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer
vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behorde abhéngig. Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen besteht das
Risiko, dass ein Ruckkauf durch die
Emittentin nicht zulassig ist. Anleger, die
in nachrangige Schuldverschreibungen
investieren, sind dem Risiko ausgesetzt,
dass sie wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ihr eingesetztes
Kapital nicht zurtickverlangen kénnen.]

[Die Anrechenbarkeit nachrangiger
Schuldverschreibungen als Eigenmittel
kann sich verringern oder wegfallen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen
unterliegen keiner gesetzlichen
Einlagensicherung oder freiwilligen
Sicherungseinrichtung (Raiffeisen

Kundengarantiegemeinschatft).]

Der Nettoemissionserloés aus der Ausgabe
der Schuldverschreibungen wird von der
Emittentin zur Gewinnerzielung und/oder fur
ihre allgemeinen
Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.
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[Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen einfligen: Der
Nettoemissionserlds dieser nachrangigen
Schuldverschreibungen wird auch zur
Starkung der Eigenmittelbasis der
Emittentin verwendet.] [®]

Das Angebot der Schuldverschreibungen
unter diesem Programm unterliegt keinen
Bedingungen. Die Endgdtltigen
Bedingungen sind zusammen mit diesem
Prospekt und etwaigen Nachtragen zu
diesem Prospekt zu lesen und enthalten,
gemeinsam mit dem Prospekt, vollstandige
und umfassende Angaben Uber das
Programm und die einzelnen Emissionen
von Schuldverschreibungen.

Gesamtnennbetrag

[bis zu] [Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen einfigen] [mit
Aufstockungsmaglichkeit]

[Emissionspreis] [zuzlglich eines
Serviceentgelts]

[Emissionspreis der
Schuldverschreibungen plus
Serviceentgelt, wenn vorhanden,

einfugen: [®]]

Festgelegte Stlckelung
[Festgelegte Stuckelung einfligen]

[Mindestzeichnungsbetrag] [und
[Hochstzeichnungsbetrag]]
[Mindestzeichnungsbetrag und
Hochstzeichnungsbetrag, wenn
vorhanden, einfigen]

[Vertriebsmethode: [Nicht
syndiziert][Syndiziert]]
[Stelle(n), die Zeichnungen

entgegennimmt/-nehmen: [@®]]

[Beginn [und Ende] des Angebots:
[Wenn anwendbar und ohne einem fixen
Ende der Angebotsfrist, einfligen: Die
Angebotsfrist entspricht im Wesentlichen der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw.
dem Zeitraum vom [Datum einfligen] bis
zum Laufzeitende bzw. bis zur Schliel3ung
der Daueremission oder bis zur Ausibung
eines Kindigungsrechts (die
"Angebotsfrist"). Die Emittentin behalt sich
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das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
beenden.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen
Ende der Angebotsfrist, einfligen: Die
Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin in der Zeit vom [Beginn der
Angebotsfrist einfligen] bis [Ende der
Angebotsfrist einfligen] (die
"Angebotsfrist") zum Emissionspreis
angeboten. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
beenden.]

[Ist vor Beendigung der Angebotsfrist zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem
Geschaftstag bereits der in den Endgultigen
Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag far die
Schuldverschreibungen erreicht, beendet
die Emittentin die Angebotsfrist fur die

Schuldverschreibungen zZu dem
betreffenden Zeitpunkt an diesem
Geschéftstag ohne vorherige

Bekanntmachung.]
[Provisionen: [@®]]

[Methode und Fristen fur die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung:

[®]]

[Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:

[@]]
[Lieferung: [®]]

[Die Schuldverschreibungen werden in Form
[eines offentlichen Angebots][einer
Privatplatzierung] angeboten.]

[Hier weitere Konditionen des Angebots
einfugen: [®]]

[Die Emittentin kann in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auch in anderen
Funktionen tatig werden, zum Beispiel als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle, wonach
sie aufgrund der Emissionsbedingungen
oder auf anderer Grundlage
Ermessensentscheidungen zu treffen hat,
die die auf die Schuldverschreibungen zu
leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen
beeinflussen konnen. Diese Tatsachen
kénnten zu Interessenkonflikten zwischen
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der Emittentin und den Anleiheglaubigern
fuhren.]

[Sofern Mitglieder der
Raiffeisenbankengruppe Oberdsterreich
oder gegebenenfalls andere Kreditinstitute
in die Platzierung bzw den Vertrieb der
unter dem Programm begebenen
Schuldverschreibungen eingebunden sind,
haben auch diese ein wirtschaftliches
Interesse an der Platzierung und/oder dem
Vertrieb von Schuldverschreibungen.] [@®]

[Nicht anwendbar, da weder seitens der
Emittentin noch seitens des/der Anbieter(s)
solche Ausgaben in Rechnung gestellt
werden.] [Beschreibung solcher
Ausgaben einflgen]
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RISIKOFAKTOREN

Allgemein

Der Erwerb von und die Investition in Schuldverschreibungen der RLB OO sind
fur den Erwerber mit Risiken verbunden. Dieses Kapitel beschreibt jene
Risikofaktoren, die nach Ansicht der Emittentin mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen verbunden sind. Der Eintritt einiger oder mehrerer dieser
Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, die
Geschaftstatigkeit der Emittentin - wesentlich beeintrachtigen und erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.

Obwohl die Emittentin alle Risiken, die ihr bekannt sind und die sie als wesentlich
erachtet angegeben hat, kdnnen sich die nachfolgend aufgefiihrten Risiken als
nicht abschlieRend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen
die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewahlte Reihenfolge und die Ausfuhrlichkeit der
nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sagt nichts Uber ihre
Eintrittswahrscheinlichkeit oder die potenziellen wirtschaftlichen Auswirkungen im
Falle ihres Eintritts aus. Zu beachten ist ferner, dass Risikofaktoren auch kumulativ
vorliegen und sich gegenseitig verstdrken konnen. Weitere Risiken und
Unsicherheiten, die der Emittentin etwa gegenwartig nicht bekannt sind oder die
von ihr gegenwartig als unwesentlich eingeschatzt werden, konnen ihre
Geschaftstatigkeit ebenfalls  beeintrachtigen und wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und/oder den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben.

Dieser Prospekt kann die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch Hausbank, Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstigen
Berater nicht ersetzen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung
sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibung
und die damit verbundenen Risiken verstanden haben, dass der Erwerb der
Schuldverschreibungen  eine  ihren  Bedirfnissen und  Verhaltnissen
entsprechende Anlage darstellt, und dass sie das Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals einschlie3lich anfallender Transaktionskosten tragen
kénnen.

Falls einer oder mehrere der nachstehend oder gegebenenfalls in einem Nachtrag
angefuhrten Risikofaktoren eintreten, kdnnen Anleger ihr Investment zur Génze
oder zum Teil verlieren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Schuldverschreibungen an Wert verlieren kénnen und es zu einem Verlust
der gesamten Investition (Totalverlust) kommen kann.
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Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der

Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung dazu fihren kann, dass sie ihren Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zur Ganze und/oder nicht fristgerecht
nachkommen kann. Diese Risiken kdnnen auch dazu fiuhren, dass die Umsétze
und Ertréage der Emittentin von Berichtszeitraum zu Berichtszeitraum schwanken.

Wichtiger Hinweis: Historische Finanzzahlen lassen keine Rickschlisse auf
kunftige ZeitrAume zu und kdnnen sich von einem Jahr auf das nachste wesentlich
andern.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Emittentin gegenuber sieht.
Die Emittentin hat jene Risiken betreffend ihre Geschaftstatigkeit, ihre Finanzlage
und/oder ihre Aussichten beschrieben, welche sie zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Prospektes als wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis
hat. Es gibt zusatzliche Risiken, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich
ansieht und/oder von welchen sie derzeit keine Kenntnis hat, und jedes dieser
Risiken konnte Auswirkungen auf ihre Ertrags- und Finanzlage und das Ergebnis
inrer Geschaftstatigkeit haben.

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin
vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen und die von der
Emittentin gebildeten Ruckstellungen fur die Abdeckung dieses Risikos
nicht ausreichen (Kredit- bzw Kontrahentenrisiko).

Das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegenliber der Emittentin nicht oder nicht vollstéandig
oder nicht bei Falligkeit erflllen, trifft die Emittentin aus Geschaften mit
Privatkunden, Firmenkunden, anderen Kreditinstituten, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten und Gebietskorperschaften). Sicherheiten zur
Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten konnten sich aufgrund eines
Verfalles der Marktpreise oder zu hoher Bewertung als unzureichend erweisen, um
ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin
zusatzlich zu den bereits gebildeten Wertberichtigungen und RuUckstellungen
weitere Ruckstellungen fir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen
bilden muss. Das Ausmall uneinbringlicher Forderungen sowie erforderliche
Wertberichtigungen kénnen die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin nachteilig beeinflussen und insbesondere zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.
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2.2 Das Risiko aus Krediten, die an Kunden aus derselben Branche oder an
nahestehende Unternehmen der Emittentin ausgegeben werden, kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegenuber Kreditnehmern
eines bestimmten Wirtschaftszweiges oder gegeniber nahestehenden
Unternehmen (iSv 1AS 24%) hélt, in unterschiedlichem AusmaR den nachteiligen
Folgen der Konzentration oder den Wechselwirkungen innerhalb einer Branche
oder innerhalb der RLB OO-Gruppe (die Emittentin gemeinsam mit ihren
vollkonsolidierten Tochterunternehmen, die "RLB OO-Gruppe" oder die "Gruppe")
nahestehender Unternehmen ausgesetzt. Daraus kann sich ein erheblich
nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben.

2.3 Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen oder zukilnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfiillen kann
(Liquiditatsrisiko).

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten
der Emittentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und
zukUnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig und/oder nicht zeitgerecht
erfillen bzw die erforderliche Liquiditdt bei Bedarf nicht zu den erwarteten
Konditionen beschaffen kann. Das Liquiditatsrisiko umfasst folgende Teilrisiken:
(i) das Zahlungsunfahigkeitsrisiko schlie3t das Terminrisiko (unplanmafige
Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von Aktivgeschaften) und Abrufrisiko
(vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete Inanspruchnahme von zugesagten
Kreditlinien) ein; und (ii) das Liquiditatsfristentransformationsrisiko umfasst das
Marktliquiditatsrisiko  (Aktivposten der Bilanz koénnen nicht oder nur zu
ungunstigeren Konditionen veraufRert werden) und das Refinanzierungsrisiko
(Anschlussfinanzierungen kdonnen nicht oder nur zu ungunstigeren Konditionen
durchgefuhrt werden). Die Verwirklichung dieses Risikos kann negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.4 Risiko mangelnder Verfugbarkeit kostengtlinstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten (Refinanzierungsrisiko).

Die Profitabilitat der Emittentin h&ngt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten
kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie zB Krisen an den internationalen
Finanzmaérkten) oder aufgrund einer Ratingverschlechterung bei der Emittentin -
einschranken oder verteuern.

4 Internationale Rechnungslegungsstandards (International Accounting Standards "IAS") IAS 24

definiert den Begriff "nahestehende Unternehmen”
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Die Emittentin verfugt Uber ein Rating der Rating Agentur Moody’s Deutschland
GmbH ("Moody's"). Das Rating stellt eine anhand von Bonitatskriterien
vorgenommene Einschatzung der Ratingagentur Uber die Kreditwirdigkeit der
Emittentin  und die  Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsverzugs oder
Zahlungsausfalls der Emittentin dar. Eine Herabstufung (downgrading) oder gar
Aussetzung oder Zurtickziehung des Ratings wirde die Wettbewerbsfahigkeit der
Emittentin, insbesondere durch die Erhéhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten,
reduzieren. Sie konnte den Kreis potenzieller Geschaftspartner und damit den
Zugang zu liquiden Mitteln einschranken, zum Entstehen neuer oder zur
Falligstellung bestehender Verbindlichkeiten oder zur Verpflichtung zur Bestellung
von Sicherheiten fuhren. Das Rating der Emittentin hat wesentlichen Einfluss auf
ihre Refinanzierungskosten.

Weiters hangen die Refinanzierungsmdoglichkeiten der Emittentin von den jeweils
aktuellen Zinsniveaus ab. Zum Datum dieses Prospekts stellt die Europdische
Zentralbank ("EZB") den europdischen Finanzinstituten Refinanzierungen zum
Hauptrefinanzierungszinssatz (aktuell 0 %) gegen Sicherheiten in Form einer
derzeit zugesicherten Vollzuteilung zur Verfugung.

Falls die EZB ihre Sicherheitenstandards oder Zuteilungen einschranken oder die
Ratinganforderungen fir als Sicherheiten dienende Wertpapiere erhéhen wirde
bzw sich das Rating der Emittentin verschlechtern wirde, koénnte dies die
Refinanzierungskosten der Emittentin erhéhen und ihre Mdoglichkeiten der
Liquiditatsbeschaffung einschranken.

Darliber hinaus sind stabile Kundeneinlagen wichtig flr die Refinanzierung der
Emittentin. Ihre Verflugbarkeit hangt von verschiedenen externen Faktoren ab, die
auRerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie das Vertrauen der Offentlichkeit
in die Wirtschaft, den Finanzsektor oder die Emittentin, im speziellen Rating-
Herabstufungen (wie oben beschrieben), geringe Zinsniveaus, und weitere
Faktoren. Diese konnen die Moglichkeit der Emittentin einschranken, ausreichend
Kundeneinlagen zu angemessenen Konditionen zu erhalten. Ungulnstige
Refinanzierungsmdglichkeiten kdnnen sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermogens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich
gegen Zins-, Wahrungs- und sonstige wirtschaftliche Risiken abzusichern.
Unvorhergesehene Marktentwicklungen kdnnen einen mafigeblichen Einfluss auf
die Effektivitat von Absicherungsstrategien haben. Instrumente zur Absicherung
von Zins- und Wahrungsrisiken kdénnen zu Verlusten fihren, wenn die ihnen
zugrunde liegenden Finanzinstrumente verkauft werden oder Wertberichtigungen
erforderlich werden. Ertrage und Verluste von ineffizienten
Absicherungsmal3nahmen konnen die Volatilitat der Ergebnisse der Emittentin
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erhdhen, was sich erheblich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken konnte.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder
racklaufiger Finanzmarkte.

Die Emittentin ist dem Risiko von Anderungen des wirtschaftlichen und politischen
Umfelds in Osterreich und in anderen Landern der Welt sowie der Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte ausgesetzt. Die Schwierigkeiten,
der die weltweiten Finanzméarkte infolge der Wirtschafts-, Finanz- und
Staatsschuldenkrise wahrend der vergangenen Jahre ausgesetzt waren, wirken
noch weiter nach. Auch politische Verunsicherungen und Spannungen, allen voran
die scharfere Gangart bei handelspolitischen Diskussionen mit den USA, britische
EU-Austrittsverhandlungen und die steigende Attraktivitat populistischer Parteien
stellen Risiken flr die kunftige konjunkturelle Entwicklung dar. Nach den
Prasidentschaftswahlen 2016 in den USA besteht auch Ungewissheit hinsichtlich
der Beziehungen zwischen den USA und anderen Wirtschaftszonen. Obwohl die
globalen Finanzmarkte anfanglich relativ positiv auf die verlautbarten geplanten
wachstumsfordernden MalRhahmen der neuen US-Regierung reagiert haben,
konnten die globalen Finanzméarkte aber auf diese Handlungen nachteilig
reagieren, sobald diese Plane konkretere Formen annehmen oder umgekehrt, falls
diese Plane nicht umgesetzt werden, zB wenn sie nicht schnell genug in dem
erwarteten gesteigerten Wirtschaftswachstum resultieren oder wenn die
protektionistischen MalRnahmen das Weltwirtschaftswachstum dampfen.

Die Risiken der europaischen Staatsschuldenkrise scheinen in den letzten Jahren
nachgelassen zu haben, da die Programme der EZB, die Rettungspakete der EU-
Mitgliedstaaten und ein allgemeiner wirtschaftlicher Aufschwung die Situation in
Europa in einem gewissen Ausmal stabilisiert zu haben scheinen. Dennoch ist die
offentliche Verschuldung weiter in einigen Landern tber nachhaltigen Niveaus.
Dies und das absehbare Auslaufen der Staatsanleihek&ufe durch die EZB stellen
ein latentes Risiko eines Wiederaufflammens der Staatsschuldenthematik in der
Eurozone dar.

Gemal Prognose der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (Organisation for Economic Co-operation and Development —
"OECD") von Mitte Marz 2018 wird die Weltwirtschaft 2018 und 2019 um je 4 %
wachsen. Fur die Eurozone prognostiziert die OECD ein Wachstum von 2,3 % fir
2018 und 2,1 % fir 2019.

Das derzeit sehr niedrige (bzw sogar negative) Zinsumfeld erzeugt weiterhin Druck
auf die Finanzmarkte weltweit. Die US-Notenbank (U.S. Federal Reserve Bank —
"FED") begann Ende 2015 mit einem Zinserhéhungszyklus, der 2017 an Dynamik
gewann. Fur 2018 erwartet der Markt insgesamt drei bis vier Zinserh6hungen.
Diese Erwartung beruht auf der anhaltenden Starke der US-Konjunktur (solides
Wachstum, Vollbeschéaftigung). Im Gegensatz dazu stellt die EZB klar, dass
Zinserhdhungen erst nach Auslaufen des Anleihekaufprogramms (Ende
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September 2018) realistisch sind. Die zu erwartenden geldpolitischen Straffungen
durch die FED und spater auch durch die EZB bergen u.a. durch mdoglichen
Abwertungsdruck auf Schwellenlanderwahrungen das Risiko, das aktuell sehr
dynamische Weltwirtschaftswachstum zu dampfen. Unterschiede in der Geldpolitik
kénnen zu starkeren Schwankungen auf Schulden- und Devisenmarkten fihren
(zB Euro/Dollar Wechselkurs). Zudem konnen Uberschiisse in entwickelten und
zum Teil auch aufstrebenden Wirtschaftsraumen gefahrdet werden. Der Ausblick
fur die europdische und weltweite Wirtschaft wird aufgrund der schwierigen
Situation in den Schwellenlandern weiterhin herausfordernd bleiben.

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in Verbindung mit dem
erforderlichen Aufbau zuséatzlicher Eigenmittel sowie die verhaltnismafig hohen
steuerlichen Belastungen fur Kreditinstitute dampfen die Ertragsmaoglichkeiten und
erhdhen den Kostendruck. Aus diesem Grund bleiben Verbesserungen der
Struktur und der Effizienz von Kreditinstituten von besonderer Bedeutung im
Bankensektor. Zudem koénnen nachteilige Anderungen des wirtschaftlichen oder
politischen Umfeldes in Osterreich und/oder anderen Lander der Welt und weitere
geopolitische Unsicherheiten sowie eine erneute und/oder verschéarfte nachteilige
Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmaérkte die Emittentin und
ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin entwickelten
und angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig
beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Zinsanderungen und die Verringerung von Zinsmargen kodnnen
wesentliche negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis der
Emittentin und ihren Zinstberschuss haben (Zinsanderungsrisiko).

Nettozinsertrage stellen den Grof3teil der betrieblichen Ertrage der Emittentin dar.
Zinssatze reagieren sehr sensibel auf bestimmte Faktoren, die auf3erhalb der
Kontrolle der Emittentin liegen, wie zB das Inflationsniveau, die von den
Zentralbanken oder Regierungen festgelegte Wahrungspolitik, die Liberalisierung
von Finanzdienstleistungen und verstarkter Wettbewerb auf den Finanzmaérkten,
an denen die Emittentin tatig ist, innerstaatliche und internationale wirtschaftliche
und politische Rahmenbedingungen sowie weitere Faktoren. Veranderungen der
Zinssatze konnen die Marge zwischen dem Zinssatz, den die Emittentin ihren
Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss und dem Zinssatz, den die
Emittentin auf Kredite erhalt, die sie an ihre Kunden ausgibt, beeinflussen. Wenn
die Zinsmarge fallt, sinken auch die Nettozinsertrage, es sei denn die Emittentin
schafft es, diesen Rickgang durch eine Erhohung des Gesamtbetrages an
Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Ruckgang der
Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann die Zinsmarge negativ
beeinflussen, insbesondere dann, wenn die Zinssatze fur Einlagen bereits sehr
niedrig sind, da die Emittentin nur geringe Mdglichkeiten hat, die Zinsen, die sie
ihren Kreditgebern bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine Erhdhung der
Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden, kann auch negative Auswirkungen
auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger Geldmittel durch Kunden
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aufgenommen werden. Aus Grinden des Wettbewerbs kann sich die Emittentin
auch dazu entschlieBen, die Zinsen fir Einlagen zu erh6hen, ohne dabei die
Zinssatze fir vergebene Kredite entsprechend anzuheben. Schlielich kénnte in
einem bestimmten Zeitraum ein  Ungleichgewicht von verzinslichen
Vermogenswerten und verzinslichen Verbindlichkeiten die Nettozinsmarge der
Emittentin reduzieren, was erhebliche negative Auswirkungen auf ihre
Nettozinsertrage und dadurch auf die Geschaftstatigkeit und die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben konnte.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste
entstehen (Marktrisiko).

Die Bedingungen an den Finanzméarkten haben einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschaftstatigkeit der Emittentin. Anderungen und Schwankungen des
Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitat), negative Marktzinsen, eine flache oder inverse
Zinsstrukturkurve sowie Anderungen und Schwankungen der Marktpreise an den
Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen Markten kdnnen sich nachteilig auf die
Geschéftsergebnisse der Emittentin auswirken. Die Erldse der Emittentin aus
Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel) kénnen
auf Grund ungunstiger Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher
Bedingungen sinken. Zu nachteiligen Entwicklungen an den Finanzméarkten kann
es nicht nur aus rein wirtschaftlichen Grinden, sondern auch durch Kriege,
Terroranschlage,  Naturkatastrophen, Zins- und  Wahrungspolitik  von
Nationalbanken, Steuerpolitik oder &hnlichen Ereignissen kommen. Entwicklungen
an den Finanzmarkten konnen ua zu erhdhten Kosten fur die Kapital- und
Liquiditatsausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich
bestehender Vermobgenspositionen wie insbesondere von der Emittentin
gehaltenen Beteiligungen filhren. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann
dartiber hinaus nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage nach den von der
Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auf die
Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der
Geschaftstatigkeit der Emittentin aulRerhalb Osterreichs
(Wechselkursrisiko).

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen in anderen (zusatzlichen)
Markten, in denen die Emittentin tatig ist (insbesondere in Tschechien), kdnnen die
Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen. Schwankungen der Wechselkurse zwischen Euro und den jeweiligen
Landeswahrungen konnen sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grolRer
Finanzinstitute direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Die Finanz- und Kapitalmérkte kénnen sich durch die Nicht- oder nicht vollstandige
Erfillung von Verpflichtungen eines oder mehrerer Finanzinstitute, wie etwa
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Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, gegeniber anderen Teilnehmern
am Finanz- oder Kapitalmarkt negativ entwickeln. Aufgrund der engen
wirtschaftlichen Verflechtungen grof3er Finanzinstitute und/oder anderer
Teilnehmer des Finanz- und Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass wirtschaftliche
Schwierigkeiten eines grofRen Finanzinstituts oder die Nichterfullung von
Verbindlichkeiten durch ein gro3es Finanzinstitut (vgl. Lehman-Pleite) zu einer den
gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden
Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfillung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer fihren.
Es besteht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch
Finanzintermediare (etwa Clearingsysteme, Kreditinstitute etc.) betreffen, mit
denen die Emittentin taglich Geschéafte abwickelt. Die Verwirklichung eines der
vorgenannten Risiken konnte zu erheblich negativen Entwicklungen an den
Finanz- und Kapitalmérkten fihren und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw einer
sich verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit dem Fokus auf das Bankgeschéft
mit Privat- und Firmenkunden. Der regionale Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit
der Emittentin liegt im schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt Osterreich und
Suddeutschland. Die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt in einem hohen
MalRe von ihrer Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschéftsbereiche an
Branchentrends ab. Intensiver Wettbewerb mit anderen (Kredit-)Instituten oder
FinTechs bzw eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf
dem Heimatmarkt Osterreich und Suddeutschland, sowie ein nicht zeitgerechtes
Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor kann die
Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens interner Verfahren,
Menschen und Systemen der Emittentin oder aufgrund externer
Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko/IT-Risiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht die Emittentin das Risiko unerwarteter
Verluste, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens interner
Verfahren, Menschen und Systemen der Emittentin oder von externen Ereignissen
einschlie8lich des Rechtsrisikos eintreten. Dies umfasst insbesondere interne
Risikofaktoren wie zB unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug, Fehlverhalten
von Mitarbeitern, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschéaftsunterbrechungen
oder Systemausfalle sowie externe Risikofaktoren wie systemtechnisch bedingte
Ausfalle von Vertragspartnern, aber auch Geldwéasche und Kundenbetrug. Unter
dem Rechtsrisiko versteht man beispielsweise die fehlende Berechtigung eines
Vertragspartners der Emittentin zum Geschéftsabschluss, vertragliche Mangel
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oder eine unvollstdndige Dokumentation der Geschéfte, die dazu fihren kdénnen,
dass Forderungen/Anspriche der Emittentin aus Transaktionen rechtlich nicht
durchsetzbar sind.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kénnen zu Ausfallen oder
Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Der laufende Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin kann dadurch vortbergehend oder
dauerhaft beeintrachtigt werden.

Die Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass
das System der Emittentin zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement
Uberfordert ist bzw versagt.

Hieraus konnen Verluste entstehen, die auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin einen erheblichen negativen Einfluss haben.

Risiko von  Wertverlusten aus Beteiligungen der Emittentin
(Beteiligungsrisiko).

Allgemeines zum Beteiligungsrisiko

Die Emittentin ist an der Raiffeisen Bank International AG ("RBI") sowie anderen
Gesellschaften beteiligt. Die RBI-Beteiligung der RLB OO betragt aktuell rund
9,5 % und wird von der RLB OO at equity bilanziert. Die Ertrage aus dieser und
anderer Beteiligungen tragen wesentlich zum Konzernjahresiberschuss der
Emittentin bei.

Die Beteiligungen der Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie
unterliegen insbesondere allgemeinen Geschéftsrisiken wie dem Risiko
potentieller Verluste aus Marktanderungen in Form von schwankenden bzw
sich andernden Zinssatzen, Devisen- oder Aktienkursen und Preisen im
Allgemeinen (Marktrisiko), dem Risiko, dass Kunden von Unternehmen, in
denen die Emittentin investiert ist, nicht in der Lage sind, ihren finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen (Kreditrisiko), Wahrungsrisiken, dem Risiko
unerwarteter Verluste aufgrund unzureichender oder verfehlter interner
Ablaufe, Systeme und Personalpolitik sowie dem Risiko externer Vorgange
(operationelles Risiko), einschlielBlich des Rechtsrisikos und kénnen
Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behordlichen oder staatlichen Prifungen
unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze bzw
behordlichen Praxis konfrontiert werden, die erheblichen negativen Einfluss auf
ihre Geschaftstatigkeit haben konnen. Sie sind von der Verflgbarkeit von
Liquiditat und Refinanzierungsmoglichkeiten abhangig und unterliegen
ihrerseits mit ihren bérsenotierten und nicht borsenotierten Beteiligungen einem
analogen Beteiligungsrisiko, dh im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die
Beteiligung investierte Kapital keine Rendite generiert oder an Wert verliert.
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Des Weiteren ist die Geschaftstatigkeit der Beteiligungen der Emittentin,
insbesondere der RBI, die ua Uber Beteiligungen an Kreditinstituten und
Leasinggesellschaften in Zentral- und Siudosteuropa sowie verschiedenen
GUS-Staaten verfigt, vom geschéftlichen, wirtschaftlichen, politischen,
rechtlichen und sozialen Umfeld — insbesondere der Finanzmarkte und der
politischen Situation — in diesen Landern und Regionen abhéangig.

Die Lander und Regionen, in denen (direkte oder indirekte) Beteiligungen der
Emittentin bestehen, insbesondere Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, sind erhéhten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Veranderungen und den damit

verbundenen Risiken unterworfen, wie zum Beispiel
Wechselkursschwankungen, Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds,
hoheitliche MaRnahmen, Inflation, wirtschaftliche Rezession,

Beeintrachtigungen der heimischen Markte, Spannungen am Arbeitsmarkt
verbunden mit Anderungen der sozialpolitischen Werte, ethnische Spannungen,
abnehmende Geburtenraten, etc. Alle diese Faktoren kénnen sich negativ auf
die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Beteiligungsrisiko RBI

Die RBI betrachtet Osterreich sowie Zentral- und Osteuropa (CEE) als ihren
Heimmarkt. Die Volkswirtschaften der CEE-Region zeigen unterschiedliche
Entwicklungsniveaus. Obwohl in Russland und Weil3russland eine
wirtschaftliche Stabilisierung eingetreten ist und sich die ukrainische Wirtschaft
moderat erholt, bestehen in der Bewertung und weiteren Entwicklung der RBI in
diesen Landern weiterhin Risiken und Unsicherheiten.

Die RBI verotffentlichte am 14.3.2018 ihren Geschaftsbericht 2017. Fur das
Geschaftsjahr 2017 betrug das Konzernergebnis der RBI EUR 1.116 Mio.
(2016: EUR 463 Mio.). Es ist eine Dividendenausschiittung an die Aktionare iHv
EUR 0,62 je Aktie geplant.

Beteiligungsrisiko HYPO Salzburg und HYPO Oberdsterreich

Die Emittentin halt auch eine Beteiligung iHv 67,81 % an der vollkonsolidierten
Tochtergesellschaft Salzburger Landes-Hypothekenbank Aktiengesellschaft
("HYPO Salzburg") und einen Minderheitsanteil iHv 41,61 % an der
Oberdgsterreichischen Landesbank AG ("HYPO Obero¢sterreich™), welcher im
IFRS-Konzern at equity bilanziert wird. Daraus ergeben sich fir die RLB OO
zusatzlich  spezielle Risiken (einschlieBlich Risiken aufgrund deren
Zugehdrigkeit zum Sektor der Hypothekenbanken und dem Verband der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken).

Im Zusammenhang mit den OGH-Urteilen zu Negativzinsen und Margenerhalt hat
die HYPO Salzburg fur Rickforderungsanspriiche der Kunden fiir den Zeitraum ab
2015 bis 31.12.2017 eine Ruckstellung iHv EUR 6,1 Mio gebildet.
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Die Beteiligung an der HYPO Obertsterreich wurde per 31.12.2016 einem
impairment-Test unterzogen. Ausloser fur das impairment stellt eine nur leicht
verbesserte, tourliche Unternehmensbewertung bei einem vor allem durch
Bewertungseffekte gleichzeitig deutlich zunehmenden anteiligen Eigenkapital im
Geschaftsjahr 2017 dar. Dabei ergab sich ein Wertberichtigungsbedarf von EUR -
10,83 Mio. (2016: EUR -14,68 Mio.) auf einen IFRS-Buchwert per 31.12.2017 von
EUR 125,74 Mio. (2016: EUR 119,51 Mio.).

Beteiligungsrisiko Saline

Per 31.12.2017 wurde auch die Beteiligung im Ausmafd von 41,25 % an der
Osterreichischen Salinen AG ("Saline") einem Impairment-Test unterzogen.
Ausldser fur das Impairment stellt wiederum eine nur leicht verbesserte, tourliche
Unternehmensbewertung bei einem ergebnisbedingt gleichzeitig deutlich
zunehmenden anteiligen Eigenkapital im Geschaftsjahr 2017 dar. Per 31.12.2017
ergab sich dabei ein Wertberichtigungsbedarf von EUR -4,07 Mio. (2016:
EUR 0,00 Mio.) auf einem IFRS-Buchwert per 31.12.2017 von EUR 26,30 Mio.
(2016: EUR 24,23 Mio.).

Beteiligungsrisiko OO Wohnbau

Die RLB OO halt auch indirekt eine Beteiligung an der der OO Wohnbau
Gesellschaft fiir den Wohnungsbau gemeinniitzige GmbH ("OO Wohnbau").
Das Finanzamt Linz hat 2017 einen Antrag auf Einleitung eines Verfahrens zum
Entzug der Gemeinnitzigkeit bei der OO Wohnbau gemalR 8§35 des
Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz ("WGG") bei der fir die OO Wohnbau
zustandigen Landesregierung eingebracht, begriindet damit, dass nach Ansicht
des Finanzamtes Linz ein vorgebrachtes Uberwiegen der Neben- und
Ausnahmegeschéfte (8 7 Abs3 und 4 WGG) im Vergleich zu den
Hauptgeschéaften (8 7 Abs 1 und 2 WGG) vorliegt. Zum aktuellen Zeitpunkt ist
seitens des Landes Oberosterreich noch keine bescheidmafige Entscheidung
zu diesem Entzugsverfahren ergangen.

Alle oben beschriebenen Risiken kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin in der Zukunft haben, so etwa durch den Entfall von
Dividendenausschittungen an die Emittentin, der Notwendigkeit Beteiligungen,
finanzielle Mittel zur Verfiigung zu stellen, Beteiligungen teilweise abzuwerten
oder sonstige MalRBnahmen vorzunehmen, die negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben konnten.

Risiko, dass die Eigenmittel der Finanzholdinggesellschaft der Emittentin
nicht ausreichend sind und die Emittentin moglicherweise nicht in der Lage
ist, die Mindestanforderungen fir Eigenmittel und berltcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfullen.

Per 31.12.2017 verfugt die oberste Finanzholdinggesellschaft der Emittentin
(Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen) auf konsolidierter Ebene (iber
eine Gesamtkapitalquote von 17,79 % (Eigenmittel gemall CRR) und eine
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Kernkapitalquote von 15,77 % (Quelle: Geschaftsbericht 2017 der Emittentin,
S 149). Es besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der
Finanzholdinggesellschaft der Emittentin kinftig nicht ausreichend sind und die
von der EZB vorgeschriebenen Eigenmittelanforderungen, ua insbesondere die
Quote des Aufsichtlichen Prufungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory
Review and Evaluation Process - "SREP") nicht erfullt werden kdnnen.

AuBerdem muss unter dem einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism - "SRM") jedes Institut sicherstellen, dass es jederzeit (auf
Einzelinstituts- und, im Fall von EU-Mutterunternehmen, auch auf konsolidierter
Ebene) die Mindestanforderung an Eigenmitteln und anrechenbaren
Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities -
"MREL") erfillt. Diese Mindestanforderungen sind aktuell von der
Abwicklungsbehotrde festzusetzen und aus dem Betrag der Eigenmittel und der
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedrickt als Prozentanteil der
gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen.

Der Umfang, die Berechnung und die Zusammensetzung des MREL werden
derzeit gepriift (siehe auch den Risikofaktor "2.17 Anderungen von Gesetzen oder
Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds konnen negative Auswirkungen auf
die Geschéaftstatigkeit der Emittentin haben (Risiko von Gesetzesanderungen,
aufsichtsrechtliches Risiko)."). Es besteht das Risiko, dass die Emittentin
moglicherweise nicht in der Lage ist, MREL zu erflllen, was zu hodheren
Refinanzierungskosten, zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen und, sofern
gegenuber der Emittentin AbwicklungsmalBhahmen verhangt werden, zu
erheblichen Auswirkungen auf deren Geschéftstatigkeiten, zu Verlusten bei ihren
Glaubigern (einschlie3lich der Inhaber der Schuldverschreibungen) fiihren und
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin zur
Bedienung der Zahlungsverpflichtungen iZm den Schuldverschreibungen haben
oder zu Beschrankungen dabei flihren kénnte.

All dies kann sich negativ auf die Geschéafts-, Vermdgens, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaRnahmen
eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern
(Landerrisiko).

Die Emittentin definiert das Landerrisiko in Anlehnung an das kreditinstitutseigene
Verfahren zur Bewertung der Eigenkapitalausstattung gemaR § 39a
Bankwesengesetz ("BWG") (Internal Capital Adequacy Assessment Process —
ICAAP) mit Fokus auf das Risiko des Zahlungsausfalles aufgrund hoheitlicher
MalRBnahmen eines Staates bzw des Ausfalls staatlicher Schuldner. Ein
Zahlungsausfall aufgrund hoheitlicher Mafinahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall staatlicher Schuldner und die dadurch erforderlichen Wertberichtigungen
kénnen die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
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nachteilig beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung flhren.

Die Emittentin hat Investitionen bzw Risikopositionen insbesondere in
Deutschland, Tschechien, Frankreich und Polen. Daher ist die Emittentin bei ihren
Tatigkeiten in diesen Markten den diesen Markten innewohnenden Risiken
ausgesetzt. Diese konnen schnelle politische, wirtschaftliche und soziale
Anderungen umfassen sowie Wahrungsschwankungen, maogliche
Devisenkontrollen und -beschrankungen, ein sich entwickelndes
aufsichtsrechtliches Umfeld, Inflation, Rezession, lokale Marktverzerrungen und
Arbeitskampfe. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Ereignisse kann auch die
Fahigkeit von Kunden oder Gegenparteien der Emittentin in diesen Markten
beeintrachtigen, auslandische Wahrungen oder Kredite zu erhalten und damit die
Verbindlichkeiten gegeniber der Emittentin zu erfullen. Diese Risiken kénnen eine
nachteilige Wirkung auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Laufende und kunftige Gerichts- und Beho6rdenverfahren kdnnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der
Emittentin fuhren (Risiko laufender und kinftiger Gerichtsverfahren).

Die Emittentin fuhrt im Rahmen ihres Ublichen Geschaftsverlaufes zivilgerichtliche
und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten und staatlichen
Behorden. Der Ausgang eines anhangigen Gerichts- oder Verwaltungsverfahrens
kann jedoch nicht vorhergesagt werden. Ein negativer Ausgang laufender und
kinftiger Gerichts- oder Verwaltungsverfahren konnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen
Umfelds konnen negative Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der
Emittentin haben (Risiko von Gesetzesanderungen, aufsichtsrechtliches
Risiko).

Es gibt zahlreiche einschlagige Initiativen zur Entwicklung neuer bzw Umsetzung
und Anderung bestehender auf die europaischen Kreditinstitute, einschlieRlich der
Emittentin, anwendbarer aufsichtsrechtlicher Anforderungen. Zu diesen Initiativen,
die fortlaufend die bankenaufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen verbessern
sollen (auch als Reaktion auf die globale Finanzkrise und die Staatsschuldenkrise
in Europa), zahlen unter anderem die folgenden:

° Basel Ill und CRD IV-Paket

Im Juni 2011, im Janner 2013 und im Oktober 2014 verdffentlichte der Basler
Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision —
"BCBS") sein (finales) internationales aufsichtsrechtliches Rahmenwerk fr
Kreditinstitute (auch als Basel Il bekannt), das ein umfassendes Regelwerk
an ReformmalRnahmen darstellt, um die Regulierung, die Aufsicht und das
Risikomanagement des Bankensektors zu starken. Die wichtigsten Teile von
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Basel Il wurden durch das CRD IV Paket in europdisches Recht umgesetzt,
i.e. die "Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 lber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG" (Capital Requirements Directive IV - "CRD IV") und die CRR.

Das CRD IV Paket erhohte weiter insbesondere die qualitativen und
quantitativen Erfordernisse an aufsichtsrechtlichem Kapital (Eigenmittel) und
an erforderlichem Kapital flr derivative Positionen sowie neu eingefihrte
Erfordernisse fir Liquiditatsstandards und eine Leverage Ratio.

Die CRR (eine EU Verordnung, die in allen EU Mitgliedstaaten ohne
nationale Umsetzung anwendbar ist) sowie das Osterreichische
Bundesgesetz, das die CRD IV in dsterreichisches Recht umsetzt und die
Anderungen zum BWG (und bestimmten damit verbundenen Verordnungen)
umfasst, sind seit 1.1.2014 vorbehaltlich bestimmter
Ubergangsbestimmungen anwendbar.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen Anderungen werden bestimmte
existierende Kapitalinstrumente, die in der Vergangenheit emittiert wurden,
als Eigenmittel schrittweise ausgeschlossen oder als niedrigere Kategorien
von Eigenmitteln eingeordnet. So werden etwa bestimmte (bestehende)
Kapitalinstrumente Uber einen bestimmten Zeitraum auslaufen.

Kombinierte Kapitalpuffer-Anforderungen

Gemal 88 23 bis 23d BWG, die die Artikel 128 bis 140 CRD IV in nationales
Recht in Osterreich umsetzen, haben Kreditinstitute — zusatzlich zu dem zur
Einhaltung der CRR-Eigenmittelanforderungen und allfélliger Pillar 2
Anforderung erforderlichen CET 1 Kapital — spezielle Kapitalpuffer in Form
von CET 1 Kapital zu halten. Die Kapitalpuffer-Verordnung ("KP-V") der FMA
bestimmt ua die Berechnung, Festlegung und Anerkennung der
antizyklischen Kapitalpufferquote geman § 23a Abs 3 BWG, die Festlegung
der Kapitalpufferquote fir systemische Verwundbarkeit und fir systemisches
Klumpenrisiko (= Systemrisikopuffer) gemafld § 23d Abs 3 BWG und des
Kapitalpuffers fur andere systemrelevante Institute gemafll 8 23c Abs 5
BWG. Diese Kapitalpufferanforderungen werden schrittweise von 1.1.2016
bis 1.1.2019 eingefihrt.

Gemal §23 Abs 1 BWG haben Kreditinstitute eine
Kapitalerhaltungspufferquote iHv  2,50% ihres Gesamtbetrags an
Risikopositionen einzuhalten, der gemafl Artikel 92(3) CRR und den
jeweiligen Einfuhrungsvorschriften berechnet wurde.

GemalR §23a Abs1l BWG haben Kreditinstitute auch eine antizyklische
Kapitalpufferquote einzuhalten. Gemafl der KP-V betragt die antizyklische
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Kapitalpufferquote aktuell fir in Osterreich belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen 0,00 %. Auferdem konnten auch nationale
antizyklische Kapitalpufferquoten anwendbar sein, die durch die benannten
Behdrden anderer Mitgliedstaaten und von Drittstaaten fir in ihren jeweiligen
Staatsgebieten belegene wesentliche Kreditrisikopositionen festgelegt
werden. Falls allerdings eine (nationale) antizyklische Kapitalpufferquote von
Uber 2,50 % festgelegt wurde, ist eine antizyklische Kapitalpufferquote von
2,50 % anwendbar, aufRer die FMA hat eine antizyklische Kapitalpufferquote
von Uber 2,50% anerkannt. Die KP-V legt fest, dass die institutsspezifische
antizyklische Kapitalpufferquote ein gewichteter Durchschnitt  aller
anwendbaren nationalen antizyklischen Kapitalpufferquoten basierend auf
den jeweiligen gesamten Risikopositionen ist.

In diesem Zusammenhang sind per 31.12.2017 die folgenden antizyklischen
Kapitalpufferquoten Utber 0,00 % fur die Emittentin auf die gesamten
Risikopositionen in anderen Jurisdiktionen anwendbar: 0,50 % in der
Tschechischen Republik; 0,50 % in der Slowakei; 1,25 % in Kroatien; 0,50 %
in GroRbritannien, 1,25 % in Island; 2,00 % in Norwegen; und 2,00 % in
Schweden.

GemaR der K-PV hat die RLB OO-Gruppe (dh RLB OO auf Basis der
konsolidierten Lage der Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen) einen
Kapitalpuffer fur systemische Verwundbarkeit (auf Einzelbasis und auf
konsolidierter Basis einzuhalten) iHv 1,00 % und einen Kapitalpuffer fur
Systemrelevante Institute (auf konsolidierter Basis einzuhalten) iHv 0,50 %
einzuhalten. Gemafl dem BWG ist grundsatzlich nur die héhere der beiden
Kapitalpufferquoten (somit 1,00 % im Fall der RLB OO-Gruppe) anwendbar.

Im Ergebnis besteht die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung fur die
RLB OO-Gruppe aus dem gesamten CET 1 Kapital, das zur Einhaltung des
Kapitalerhaltungspuffers  benétigt  wird, einem institutsspezifischen
antizyklischen Kapitalpuffer, einem Kapitalpuffer flr Systemrelevante
Institute und einem Kapitalpuffer fur die systemische Verwundbarkeit.

Reform des Basel Il Regulierungsrahmens

Als Teil der fortlaufenden Bemihungen, die bankenaufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen zu verbessern, hat der BCBS verschiedene Aspekte
und Anséatze unter dem Basel Il Regulierungsrahmen uberprift. In diesem
Zusammenhang hat der BCBS am 7.12.2017 mitgeteilt, dass er die Reform
des Basel lll Regulierungsrahmens abgeschlossen hat. Ein Hauptziel der
Uberpriifung, die in den Regulierungsrahmen einbezogen wurde, ist die
exzessive Variabilitdt der risikogewichteten Aktiva ("RWA") zu reduzieren,
wodurch die Glaubwaurdigkeit in die Berechnung der RWA wiederhergestellt
werden soll durch: (i) Verbesserung der Stabilitat und Risikosensibilitat der
Standardansatze fur Kreditrisiko und operationelles Risiko, wodurch die
Vergleichbarkeit der Kapitalquoten von Kreditinstituten erleichtert werden
wird; (ii)Beschrankung der Verwendung interner Modellansatze; und (iii)
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Erganzung risikogewichteten Kapitalquoten mit einer endglltigen Leverage
Ratio und einer gednderten und soliden Untergrenze. Die Uberarbeiteten
Standards werden am 1.1.2022 in Kraft treten (dies umfasst sowohl die
Umsetzung als auch den aufsichtsrechtlichen Berichtstag fir den
Uberarbeiteten Regulierungsrahmen) — Teile der Reform, einschliel3lich der
Output Untergrenze werden, beginnend in 2022, schrittweise Uber funf Jahre
eingeflihrt. Da es sich bei den vereinbarten Standards um Mindeststandards
handelt, kdnnen sich die Jurisdiktionen auch dazu entscheiden, strengere
Standards einzufiihren. Dementsprechend konnte die Umsetzung der
Anderungen in Bezug auf den Basel lll Regulierungsrahmen in der EU (liber
den Basel Il Standard hinausgehen und européische Besonderheiten
umfassen. AuBerdem wird eine Umsetzung in den Jurisdiktionen als mit dem
Basel Ill Regulierungsrahmen konform erachtet, wenn diese keine der
internen Modellansatze und stattdessen die Standardansétze umsetzen.
AuRerdem hat der BCBS mitgeteilt, dass eine hochrangige Arbeitsgruppe,
die zur Uberpriifung der aufsichtsrechtlichen Behandlung von Forderungen
an Staaten (sovereign exposures) im Basel Il Regulierungsrahmen und zur
Empfehlung mdoglicher Strategieoptionen eingerichtet wurde, in diesem
Stadium keinen Konsens erzielt hat, um Anderungen bei der Behandlung
von Forderungen an Staaten vorzunehmen, sondern sie hat vorerst nur ein
Diskussionspapier veroffentlicht. Daher sind derzeit keine gesicherten
Aussagen uber die Auswirkungen auf die zukinftigen Kapitalanforderungen
und deren Auswirkungen auf die gegenwartigen Kapitalanforderungen der
Emittentin moglich.

EU Bankenreformpaket der Europdischen Kommission

Am  23.11.2016 veroffentlichte  die  Europaische  Kommission
Konsultationsentwiirfe zur Uberarbeitung der CRD IV und der CRR sowie
der BRRD und der SRM Verordnung. Die Konsultationsentwirfe bauen
auf bestehenden EU Bankenregelungen auf und zielen auf die
Vervollstandigung der aufsichtsrechtlichen Agenda der Europaischen
Kommission nach der Krise ab. Die Konsultationsentwurfe, die dem
Europaischen Parlament und dem Rat zur Prifung und Annahme
Ubermittelt wurden, enthalten ua die folgenden zentralen Elemente:
(i) risikosensiblere Kapitalanforderungen, insbesondere im Hinblick auf
Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko und Risikopositionen gegentber
zentralen Gegenparteien; (ii) eine verbindliche Verschuldungsquote zur
Vermeidung einer Ubermé&Rigen Verschuldung der Institute; (iii) eine
verbindliche strukturelle  Liquiditatsquote zur  Uberwindung der
UbermafRigen Abhéngigkeit von kurzfristigen Refinanzierungen am
Interbankenmarkt und zur Senkung langfristiger Finanzierungsrisiken; und
(iv) die internationalen Anforderungen zur Verlustabsorptionsfahigkeit
(Total Loss-Absorbing Capacity — "TLAC") an global systemrelevante
Institute (G-SlIs), die in die fur alle Kreditinstitute geltenden MREL
Anforderungen eingebunden werden. Es wird auch eine Harmonisierung
des im nationalen Insolvenzrecht festgelegten Rangs unbesicherter
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Schuldtitel vorgeschlagen, um den Kreditinstituten die Ausgabe solcher
verlustabsorbierender ~ Schuldtitel  einfacher zu  machen. Die
Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 12. Dezember 2017 zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im
Hinblick auf den Rang unbesicherter Schuldtitel in der Insolvenzrangfolge
muss bis 29.12.2018 von den Mitgliedsstaaten in nationales Recht
umgesetzt werden. In Osterreich lauft derzeit ein entsprechendes
Gesetzgebungsverfahren (siehe auch den Risikofaktor "3.17 Die
Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass
in einer Insolvenz der Emittentin Einlagen einen héheren Rang als ihre
Anspriche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben.").

Am 25.5.2018 hat der Europaische Rat verlautbart, dass man sich bei
einem Treffen des Rats fur Wirtschaft und Finanzen auf seinen
Standpunkt bei den vorgeschlagenen Anderungen verstandigt hat und
dass die EU Prasidentschaft aufgefordert wurde, Verhandlungen mit dem
Europaischen Parlament zu beginnen sobald das Europaische Parlament
dafur bereit ist.

Derzeit kdnnen keine gesicherten Schlussfolgerungen in Bezug auf die
Auswirkungen der madglichen zukUnftigen Kapitalanforderungen, und
folglich in welcher Weise dies die Kapitalanforderungen der Emittentin
beeintrachtigt, gemacht werden.

SREP Anforderungen

Die zustandige Aufsichtsbehorde legt jahrlich fur jedes Kreditinstitut,
abhangig vom Geschéaftsmodell, vom Steuerungs- und
Risikomanagement, von der Kapitaladdquanz und von der
Liquiditatssituation des Kreditinstituts eine individuelle zusatzliche
Eigenmittelanforderung (SREP Anforderung) fest. Diese Anforderung
berlcksichtigt auch die Ergebnisse etwaiger Stresstests und muss durch
zusatzliche von der EZB festgelegte Kapitalanforderungen erfullt werden.
Abhéangig von der finanziellen Situation der Emittentin kann die SREP
Anforderung jahrlich variieren. Zunehmende Pillar 2 Anforderungen fur die
Emittentin  kénnten  aufgrund des  Erfordernisses  ungeplanter
Anpassungen zusatzlichen Druck auf die Kapitalisierung der Emittentin
und/oder der RLB OO-Gruppe auslosen.

Gesetzgebung zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Die "Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010
und (EU) Nr. 648/2012 des Européaischen Parlaments und des Rates"
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(Bank Recovery and Resolution Directive - "BRRD") wurde in Osterreich
durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt.
Institute missen unter anderem jederzeit MREL erfiillen, die durch die
Abwicklungsbehodrde im Einzelfall festgelegt werden. MalRnahmen, die im
Zuge des SRM getroffen werden, kdnnen auch negative Auswirkungen
auf Schuldtitel haben, da sie es den Abwicklungsbehdrden ermdglichen
anzuordnen, solche Instrumente abzuschreiben oder in CET 1-
Instrumente  umzuwandeln (vgl dazu naher den Risikofaktor
"3.15 Anleiheglaubiger  sind dem Risiko  einer  gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht  ausgesetzt."). Solange keine solchen
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse, wie oben angegeben, zur
Anwendung kommen, kann die Emittentin nationalen Insolvenzvorgangen
unterliegen.

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus fur europaische Kreditinstitute

Der SRM, der im Januar 2016 operativ gestartet ist, stellt neben dem
Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism —
"SSM") und dem gemeinsamen Einlagensicherungssystem ein Element
der Bankenunion dar. Dieser dient zur Zentralisierung der
Schlisselkompetenzen und -ressourcen, um bei Zusammenbruch eines
Kreditinstituts in den teilnehmenden Mitgliedstaaten einzugreifen. Unter
dem SRM ist das Einheitliche Abwicklungsgremium (Single Resolution
Board -  "SRB") insbesondere  fur das Erlassen von
Abwicklungsbescheiden in enger Zusammenarbeit mit der EZB, der
Europaischen Kommission und den nationalen Abwicklungsbehdrden im
Fall des Zusammenbruchs (oder des mdglichen Zusammenbruchs) eines
bedeutenden Unternehmens, das der direkten Aufsicht der EZB unterliegt,
wie die Emittentin, verantwortlich (vgl dazu auch den Risikofaktor
"3.15 Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt."). Der SRM erganzt den SSM und
hat das Ziel zu gewahrleisten, dass falls ein Kreditinstitut, das dem SSM
unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat, dessen Abwicklung effizient mit
minimalen Kosten fir die Steuerzahler und die Realwirtschaft bewaltigt
werden kann.

Grundlage des SRM sind insbesondere die  "Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten  Wertpapierfirmen im Rahmen eines Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines Einheitlichen Abwicklungsfonds
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010" (Single
Resolution Mechanism Regulation - "SRM Verordnung"), die die
wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt und weitgehend die
Regelungen der BRRD uber die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten wiedergibt; und eine zwischenstaatliche Vereinbarung
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Uber bestimmte spezifische Aspekte des Einheitlichen Abwicklungsfonds
(Single Resolution Fund — "SRF").

MREL

Zur Gewabhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch
die BRRD eingefuhrter Abwicklungsinstrumente sieht die BRRD vor, dass
alle Institute eine individuelle MREL Anforderung erreichen missen, die
aktuell als Prozentsatz der gesamten Verbindlichkeiten und der
Eigenmittel berechnet und von der mafRgeblichen Abwicklungsbehdrde
festgesetzt wird. In diesem Zusammenhang veroffentlichte die
Europaische Kommission eine delegierte Verordnung, die die BRRD
erganzt und die aktuellen Kriterien zur Festlegung von MREL ("MREL
Delegierte Verordnung") prazisiert. Die MREL Delegierte Verordnung
schreibt jeder Abwicklungsbehérde vor, eine eigene Festsetzung der
geeigneten MREL Anforderung fir jede Gruppe oder jedes Institut
innerhalb ihrer Jurisdiktion durchzufuhren, welche von der Losbarkeit,
dem Risikoprofil, der Systemrelevanz und von anderen Charakteristika
des Instituts abhangt. Zum Datum des Prospekts wurde fir die Emittentin
noch keine MREL Quote festgelegt.

Am 9.11.2015 vertffentlichte das Financial Stability Board ("FSB") sein
finales "Principles and Term Sheet", das einen internationalen Standard
zur Erhéhung der Verlustaufnahmekapazitat von global systemrelevanten
Banken ("G-SIBs") enthélt. In der jungsten aktualisierten Liste der G-
SIBs, die vom FSB am 21.11.2017 aktualisiert wurden, ist die Emittentin
nicht enthalten und wirde daher derzeit nicht dem TLAC Standard als
solches unterliegen. Die gegenwartige Arbeit auf EU-Ebene, die TLAC-
Umsetzung mit dem bestehenden MREL-Rahmen abzustimmen, kdnnte
sich jedoch auf die Emittentin auswirken.

Mit dem am 23.11.2016 vertffentlichten EU Bankenreformpaket
beabsichtigt die Europaische Kommission ua die TLAC Anforderungen in
die existierenden MREL Anforderungen zu integrieren und zu
gewahrleisten, dass beide Anforderungen mit Uberwiegend gleichen
Instrumenten erfullt werden. Am 20.12.2017 hat die EBA eine aktualisierte
guantitative Analyse zu MREL veréffentlicht, die auf derselben Methodik
und denselben Annahmen beruht, die im Zusammenhang mit ihrem
(finalen) MREL Bericht vom Dezember 2016 entwickelt wurden. Obwohl
die allgemeinen Ziele dieser Konsultationsentwurfe jetzt klar verstandlich
sind, ist es zu frih, um die genauen umzusetzenden Anderungen, den
Zeitplan ihrer Umsetzung und folglich die exakten Auswirkungen auf die
Emittentin zu bestéatigen.

Es ist mdglich, dass die Emittentin zusatzliche bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, die fir MREL Zwecke dienen (einschlieflich,
moglicherweise, weiterer Tier 2 Instrumente, anderer nachrangiger
Schuldtitel und/oder bestimmter anderer Arten von Schuldtiteln, die im
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Rang zwischen nicht-nachrangigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen stehen) begeben muss, um die zusatzlichen
Anforderungen zu erreichen (siehe auch den Risikofaktor "2.14 Risiko,
dass die Eigenmittel der Finanzholdinggesellschaft der Emittentin nicht
ausreichend sind und die Emittentin mdglicherweise nicht in der Lage ist,
die Mindestanforderungen fur Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erflllen.").

MIFID Il und MiFIR

Die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen far
Wertpapierdienstleistungen und regulierte Markte wurden durch die
MiFID Il und durch die "Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012"
(Markets in Financial Instruments Regulation - "MiFIR") aktualisiert und
sind aufgrund einer Verschiebung seit 3.1.2018 anwendbar. In Osterreich
wurden die MiFID Il durch das Wertpapieraufsichtsgesetz 2018
(WAG 2018) wumgesetzt. Mit den erhdohten aufsichtsrechtlichen
Anforderungen sind auch erhdhte Kosten fir die Emittentin verbunden. Da
derzeit noch viele Fragen iZm der Anwendung dieser Anderungen in der
Praxis unklar sind, sind fir die Emittentin die vollen Auswirkungen von
MIFID Il und MiFIR noch nicht abschéatzbar.

Internationaler Rechnungslegungsstandard IFRS 9

Der ab dem Geschaftsjahr 2018 verpflichtend anzuwendende internationale
Rechnungslegungsstandard IFRS 9 "Finanzinstrumente" fuhrt neue
Vorschriften fir die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten ein, erfordert Anderungen bei der Bilanzierung von
Effekten aus der Veradnderung des eigenen Kreditrisikos bei zum Fair Value
designierten finanziellen  Verbindlichkeiten, ersetzt die derzeitigen
Regelungen zur Wertminderung von finanziellen Vermdégenswerten und
andert die Bilanzierungsvorschriften von Sicherungsbeziehungen. Zum einen
sind die Solely Payments of Principal and Interest (SPPI)-schadlichen
Kredite zum Fair Value zu bewerten, zum anderen werden bisher freiwillig
Fair Value gewidmete Kredite im Zuge der Neuklassifizierung unter IFRS 9
kinftig zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert, was den grof3ten
Umstellungseffekt aus der IFRS 9-Erstanwendung mit negativer Auswirkung
auf das Konzerneigenkapital ausmacht. Die Impairment-Vorschriften von
IFRS 9 fuihren insgesamt zu einer Erhdhung des Risikovorsorgeniveaus im
Konzern.

Das Wabhlrecht, bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 zum 1.1.2018
die Vergleichsinformationen des Vorjahres anzupassen, wird von der
Emittentin nicht in Anspruch genommen. Stattdessen wird der Effekt aus der
erstmaligen Anwendung von IFRS 9 am 1.1.2018 im Er6ffnungssaldo des
Eigenkapitals erfasst. Das Wahlrecht im Aufsichtsrecht gemaf Artikel 473a
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CRR, den Erstanwendungseffekt durch die IFRS 9-Einfihrung auf finf Jahre
zu verteilen, wird von der Emittentin ebenfalls nicht in Anspruch genommen.

Nach vorlaufigen Werten, die noch Unsicherheiten unterliegen, wird sich das
bilanzielle IFRS-Konzerneigenkapital per 1.1.2018 voraussichtlich zwischen
1,5% und 2,5% verringern. Die Verringerung der aufsichtsrechtlichen,
konsolidierten Kernkapitalquote wird demnach nicht mehr als 0,5 %-Punkte
betragen.

Die Emittentin ist schwerpunktmaRig in Osterreich und Siiddeutschland tatig,
verfligt aber auch Uber Investitionen bzw Risikopositionen in anderen Markten wie
insbesondere Tschechien, Frankreich und Polen. Die Geschaftstatigkeit der
Emittentin unterliegt den jeweiligen nationalen Gesetzen, EU-Vorschriften und
internationalen  Vertragen sowie der Aufsicht durch die jeweiligen
Aufsichtsbehorden. In Zukunft konnen Anderungen der geltenden rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen oder der Auslegung dieser Gesetze
durch Gerichte oder Verwaltungsbehdrden erfolgen und/oder zusatzliche,
strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen verabschiedet werden
bzw in Kraft treten und das aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt und verandert
sich weiterhin in den Markten, in denen die Emittentin tatig ist. Der Inhalt und
Umfang solcher (neuen oder geédnderten) Gesetze und Vorschriften sowie der Art
und Weise, in der sie verabschiedet, durchgesetzt oder interpretiert werden,
kénnen die Refinanzierungskosten der Emittentin erhéhen und koénnten
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeiten, die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und Zukunftsaussichten der Emittentin haben.

Aus diesen Grinden bendtigt die Emittentin unter Umstanden in Zukunft
zusatzliche Eigenmittel, um die Kapitalanforderungen zu erfillen. Solches Kapital,
sei es in Form von zusatzlichen Aktien oder anderen Kapitalinstrumenten, die als
Eigenmittel anerkannt werden, kann moglicherweise nicht bzw nicht zu attraktiven
Konditionen zur Verfiigung stehen.

Ferner koénnen solche aufsichtsrechtlichen Entwicklungen die Emittentin daran
hindern, bestehende Geschéaftssegmente ganz oder teilweise weiterzufihren, Art
oder Umfang der von der Emittentin durchgefiihrten Transaktionen einschranken
oder Zinsen und Geblhren, die sie fir Kredite und andere Finanzprodukte
verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen. Zusétzlich
kénnen flur die Emittentin wesentlich héhere Compliance-Kosten und erhebliche
Beschrankungen bei der Wahrnehmung von Geschaftschancen entstehen. Es ist
ungewiss, ob die Emittentin in der Lage ist, ihre Kapitalquoten ausreichend
und/oder rechtzeitig zu erhéhen. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden,
dass die Emittentin in  zukUnftigen  Stresstests der Europdaischen
Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) und/oder Bewertungen der EZB einbezogen wird
und dabei schlechte Ergebnisse erzielt. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist,
ihre  Kapitalquoten ausreichend zu erhdéhen und/oder die (anderen)
aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, kann es zu Herabstufungen ihres
Ratings und einer Erh6hung ihrer Refinanzierungskosten kommen und/oder die
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zustandigen Behorden koénnen Geldstrafen, StrafmalBnahmen oder andere
aufsichtsrechtliche MalRnahmen auferlegen. Der Eintritt all dieser Folgen kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es bestent das Risiko verstarkter rechtlicher und offentlicher
Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute.

Jungere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten
Einflussnahme von Staaten und Aufsichtsbehorden auf den Finanzsektor und die
Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten gefiihrt. Insbesondere staatliche und
behordliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusatzliche Mdglichkeiten
zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fur Kredit- und Finanzinstitute
(einschlief3lich der Emittentin) und implementieren weitere MalRnahmen, inklusive
verstarkter  KontrollmaRnahmen im Bankensektor und  zusatzlicher
Kapitalanforderungen (siehe auch den Risikofaktor "2.17 Anderungen von
Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative
Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin haben (Risiko von
Gesetzesénderungen, aufsichtsrechtliches Risiko)"). Wo die o6ffentliche Hand
direkt in Kredit- oder Finanzinstitute investiert, ist es mdglich, dass sie auch auf
Geschéftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist unklar,
wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf die Kredit- und Finanzinstitute
einschlief3lich der Emittentin auswirkt.

Negative Referenzzinssatze im Kreditgeschaft koénnten negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Die Emittentin gewinnt einen Teil ihrer betrieblichen Ertrdge aus
Zinsuberschissen. Zinsen flr Kredite mit variablen Zinsséatzen sind teilweise an
Referenzzinssatze gebunden. Diese Referenzzinssatze konnen empfindlich auf
viele Faktoren wie die Inflation oder die Geldpolitik der EZB oder anderer
Zentralbanken reagieren, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Bestimmte
Referenzzinssatze haben sich in jungster Zeit deutlich verringert und liegen
teilweise unter Null.

Der Oberste Gerichtshof ("OGH") hat 2017 mehrfach erkannt, dass ein
Kreditnehmer nicht erwarten kann, vom Kreditgeber sogenannte Negativzinsen
zu erhalten. Nach Auffassung des OGH besteht typischerweise der
Ubereinstimmende Parteiwille, dass der Kreditgeber, von der Zuteilung der
Kreditvaluta abgesehen, jedenfalls keine Zahlungen an den Kreditnehmer zu
leisten hat.

In weiteren Entscheidungen hat der OGH ausgesprochen, dass der Erhalt eines
nicht explizit vereinbarten Aufschlags unzuldssig ist, ein negativer
Referenzzinssatz je nach Hohe den vereinbarten Aufschlag demnach ganz
oder teilweise reduziert. Zudem entschied der OGH, dass bei
Verbraucherkreditvertrdgen die Vereinbarung eines Indikator-Floors ohne
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gleichzeitige Vereinbarung einer korrespondierenden Zinssatzobergrenze dem
Konsumentenschutzgesetz (KSchG) widerspricht.

Fur Rickforderungsanspriuche der Kunden wurde daher fir den Zeitraum ab
2015 bis 31.12.2017 eine Ruckstellung iHv EUR 27,7 Mio. gebildet.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere
betreffend die Stabilitdtsabgabe und die Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer.

Die zukunftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin ist ua auch abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis kann die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitatsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz.
Steuerbemessungsgrundlage ist die  durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme. Diese wird ua vermindert um gedeckte Einlagen, gezeichnetes
Kapital und Ricklagen, bestimmte Verbindlichkeiten, fir die die Republik
Osterreich Haftungen wbernommen hat sowie Verbindlichkeiten auf Grund
bestimmter Treuhandgeschafte. Der Steuersatz betragt 0,024 % flr jenen Teil der
Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio. Uberschreitet, aber EUR 20 Mrd.
nicht Uberschreitet, und 0,029 % fir jenen Teil, der EUR 20 Mrd. Uberschreitet. Die
Stabilitatsabgabe darf jedoch weder die gesetzlich definierten Zumutbarkeits- und
Belastungsobergrenzen Uberschreiten, noch einen Mindestbeitrag unterschreiten.
Zusatzlich fallt eine Sonderzahlung iHv 0,211% fir jenen Teil der
Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio. Uberschreitet, aber EUR 20 Mrd.
nicht Uberschreitet, und 0,258 % fiir jenen Teil, der EUR 20 Mrd. Uberschreitet, an,
die grundsatzlich in vier Teilzahlungen im jeweils ersten Quartal der Kalenderjahre
2017 bis 2020 zu entrichten ist. Im Ergebnis kommt es fur die Emittentin zu einer
Belastung fir das Geschaftsjahr 2017 iHv EUR 18,8 (Geschaftsjahr 2016:
EUR 30,9 Mio.).

Der Vorschlag der Europaischen Kommission fir eine "Richtlinie des Rates uber
die Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf EU-Mitgliedstaaten, namlich
Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Italien,
Portugal, die Slowakische Republik, Slowenien und Spanien (“Teilnehmende
Mitgliedstaaten™) eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte
Finanztransaktionen einheben sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion
beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassig
ist und ein im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassiges
Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fur eigene oder fremde
Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt (Ansassigkeitsprinzip).
Zusatzlich enthalt der Vorschlag eine Regelung, wonach ein Finanzinstitut bzw
eine Person, die kein Finanzinstitut ist, dann als in einem Teilnehmenden
Mitgliedstaat ansassig gelten, wenn sie Parteien einer Finanztransaktion uber
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bestimmte Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet dieses Teilnehmenden
Mitgliedstaates  ausgegeben  werden  (Ausgabeprinzip). Gemal einer
Veroffentlichung des Rates der Europaischen Union vom 8.12.2015 sollen
anfanglich Aktien und Derivate besteuert werden. Alle Teilnehmenden
Mitgliedstaaten mit Ausnahme von Estland sind zu den Kernpunkten der
Steuerbemessungsgrundlage, jedoch nicht zu den jeweiligen Steuerséatzen
Ubereingekommen. Es ist ungewiss, ob Uberhaupt eine FTS eingefihrt werden
wird. Die von der Européaischen Kommission vorgeschlagene FTS hat einen sehr
weiten Anwendungsbereich und koénnte, falls eingefuhrt, unter bestimmten
Umstanden auf gewisse Transaktionen von Schuldverschreibungen (einschlief3lich
Sekundarmarkttransaktionen) anwendbar sein. Sollte eine FTS eingefiihrt werden,
besteht aufgrund héherer Kosten fir die Investoren das Risiko, dass die FTS zu
weniger Transaktionen flhren kénnte und dadurch die Ertrdge der Emittentin
negativ beeinflussen konnte. Kinftigen Inhabern der Schuldverschreibungen wird
geraten, professionelle Beratung hinsichtlich der FTS einzuholen.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit MalRnahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung
bringt erhebliche Kosten und Aufwendungen mit sich und die
Nichteinhaltung dieser Vorschriften hat schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsmafige Folgen.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften iZm MalBhahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung. Diese
Vorschriften wurden unlangst verscharft, insbesondere durch die Umsetzung der
"Richtlinie EU 2015/849 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai
2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission"
(sog "4. Geldwascherichtlinie"). Die Einhaltung von Vorschriften iZm MalRBnhahmen
zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung, die in
Zukunft weiter verscharft und strikter durchgesetzt werden kodnnten, kann
erhebliche Kosten und technische Aufwendungen fur die Emittentin mit sich
bringen. Jeder Verstol3 gegen Vorschriften iZm Mafinahmen zur Verhinderung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung und sogar vermeintliche
Verstolle gegen solche Vorschriften konnen schwerwiegende rechtliche,
finanzielle sowie reputationsmafilige Konsequenzen haben und die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.
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2.22 Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge in den Einheitlichen

Abwicklungsfonds  und an ex ante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme abzufiihren. Anderungen der Beitrage kénnen
zu zusatzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin fihren und dies
wirkt sich somit nachteilig auf die Finanzposition der Emittentin und auf ihre
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage aus.

Der SRM siehnt den SRF vor, an den Kreditinstitute und bestimmte
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten Beitrdge abfihren
mussen.

Der SRF setzt sich aus Beitragen der Kreditinstitute und bestimmten
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten zusammen. Der SRF
wird schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren
(2016 — 2023) gemal Artikel 69 SRM Verordnung aufgebaut und soll die
Zielausstattung von mindestens 1 % der gedeckten Einlagen aller
Kreditinstitute der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

AulRerdem sieht die "Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 uber Einlagensicherungssysteme"” (Directive on Deposit
Guarantee Schemes - "DGSD") Finanzierungsanforderungen fur die
Einlagensicherungssysteme (Deposit Guarantee Schemes - "DGS") vor.
Grundsatzlich betragt die ZielgroRe der ex-ante finanzierten Fonds der
Einlagensicherungssysteme 0,8 % der gedeckten Einlagen, die von den
Kreditinstituten bis zum 3.7.2024 eingezogen werden. Gemal dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz ("ESAEG"), das die
DGSD in Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungsfonds daher bis 3.7.2024
vollstandig aufzubauen.

Gemal einem am 17.1.2018 veroffentlichten EBA Bericht haben ihre "Leitlinien
Uber Methoden zur Berechnung von Beitragen an Einlagensicherungssysteme
(Deposit Guarantee Schemes — DGS)" grofdteils das Ziel der Einfuhrung
unterschiedlicher Beitragshdhen fir Institute entsprechend ihres Risikogehalts
erfullt, aber die in den Leitlinien dargestellte und derzeit verwendete Methode
sieht zu viel Flexibilitdt vor, und muss daher in Zukunft Uberprift werden, um
einen konsistenteren Ansatz zu gewahrleisten und trotzdem weiterhin auf
nationale Spezifitaten eingehen.

In der Vergangenheit erforderten die verpflichtenden Einlagensicherungssysteme
in Osterreich keine ex ante zu leistenden Beitrage, sondern sie haben die
Mitglieder der Einlagensicherungssysteme nur zu ex post zu leistenden Beitréagen
verpflichtet, nachdem die Einlage eines Mitglieds nicht mehr gedeckt war
(schiutzendes Ereignis). Daher fuhrt die Umsetzung der DGSD in dsterreichisches
Recht, die ex ante BeitrAge vorsieht, zu zusatzlichen finanziellen Belastungen fir
die Emittentin.

Neben diesen ex ante-Beitrdgen, missen die Kreditinstitute gegebenenfalls
bestimmte zusatzliche (ex post) Beitrage fur die Abwicklung sowie die DGS Fonds
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leisten, wenn sich die Fonds aufgrund von Zahlungen an in die Krise geratene
Institute leeren.

Derzeit ist die Emittentin Mitglied der Osterreichischen Raiffeisen-
Einlagensicherung eGen ("ORE"), der (verpflichtenden) Sicherungseinrichtung im
Rahmen des Raiffeisen-Fachverbandes gemall ESAEG. Ab 2019 wird die
Emittentin (wie auch die sonstigen Mitglieder der ORE) der Einlagensicherung
Austria angehoren.

Die Verpflichtung, Beitrage fur die Errichtung des SRF und die ex ante zu
leistenden Beitrdge der DGS abzufiihren, resultiert in zusatzlichen finanziellen
Belastungen flur die Emittentin und hat daher negative Auswirkungen auf die
finanzielle Position der Emittentin und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den institutsbezogenen
Sicherungssystemen auf Bundes- und auf Landesebene kommt dem
Geschaftsverlauf der Ubrigen Mitglieder dieser Sicherungssysteme eine
entscheidende Bedeutung far die Emittentin Zu. Eine
Zahlungsverpflichtung unter einem dieser Sicherungssysteme kodnnte
sich wesentlich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines institutsbezogenen
Sicherungssystems (Institutional Protection Scheme — "IPS") iSd Artikel 113(7)
CRR auf Bundesebene ("B-IPS") mit der RBI, den ubrigen Raiffeisen
Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H., der Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und
der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014 erteilte die
FMA fur alle am B-IPS teilnehmenden Mitglieder die fur das B-IPS erforderliche
Bewilligung. Im Hinblick auf Artikel 49(3) und Artikel 113(7) CRR kdnnen sich die
am B-IPS teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung
beziehen.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung tUber die Errichtung eines IPS auf
Landesebene mit allen Raiffeisenbanken in Oberdsterreich ("L-IPS")
abgeschlossen. Am 3.11.2014 erhielt die Emittentin stellvertretend fur alle am
L-IPS teilnehmenden Mitglieder in Oberdsterreich die fur das L-IPS
erforderliche FMA-Bewilligung. Mit Bescheid vom 16.12.2014 wurde auch die
Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H. in das L-IPS einbezogen. Im
Hinblick auf Artikel 49(3) und Artikel 113(7) CRR kénnen sich die am L-IPS
teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung beziehen.

Die Bewilligung der FMA fir das B-IPS und L-IPS ist an einige Auflagen
geknupft. Im Falle des L-IPS setzt die Emittentin die entsprechenden
Erfordernisse um und im Falle des B-IPS die RBI/ORE. Der Raiffeisenverband
Osterreich tiberwacht die Umsetzung regelmaRig.
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Das B-IPS und das L-IPS entsprechen den Voraussetzungen der CRR, dh
insbesondere sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf
ihre Liquiditdt und Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt
werden. Eine Insolvenz eines Mitglieds des B-IPS oder L-IPS wirde die
Emittentin als Teil dieser Vereinbarungen direkt betreffen.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und L-IPS kommt dem
Geschaftsverlauf der (dbrigen Mitglieder des B-IPS und L-IPS eine
entscheidende Bedeutung fur die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung
unter dem B-IPS und/oder dem L-IPS kdnnte sich wesentlich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Emittentin, durch die Inanspruchnahme als Mitglied der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich Nachteile zu erleiden.

Die Emittentin ist Mitglied in der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich ("RKO") und im Raiffeisen Kundengarantiefonds Oberdsterreich.
Etwa 80 % aller Osterreichischen Raiffeisenbanken sind Mitglied in der RKO.
Die Insolvenz eines Mitglieds des Raiffeisen Kundengarantiefonds
Obero6sterreich birgt aufgrund der garantierten Erfullung der geschitzten
Kundenforderungen des insolventen Vereinsmitglieds durch die Ubrigen
Vereinsmitglieder, einschlieBlich der Emittentin, das Risiko negativer
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Die RKO ist eine osterreichweite (zusatzlich zur gesetzlichen Einlagensicherung
bestehende) freiwillige Solidaritatsgemeinschaft des Raiffeisensektors. Im Fall der
Insolvenz eines RKO-Mitglieds sind die anderen RKO-Mitglieder unter bestimmten
Bedingungen vertraglich  verpflichtet, auf3erordentliche  Mitgliedsbeitrége
entsprechend ihrem wirtschaftlichen Vermégen zu bezahlen, um zeitgerechte
Zahlungen der Glaubigeranspriiche zu garantieren. Betroffenen Kunden des
insolventen RKO-Mitglieds werden anstelle von Insolvenzanspriichen Anspriiche
gegen andere RKO-Mitglieder in gleicher Hohe angeboten. Dariiber hinaus
konnen regelmélRige Beitrage fallig werden, um laufende administrative Ausgaben
zu decken.

Im Fall der Insolvenz eines RKO-Mitglieds kénnte die Emittentin verpflichtet sein,
offene Glaubigeranspruche abzudecken, dies konnte negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und
die Mdglichkeit einschranken, ihren Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Risiko der Inanspruchnahme der Liquiditaitsmanagementvereinbarung
durch andere Kreditinstitute der Raiffeisenbankengruppe Osterreich oder
Oberdsterreich.

Die Emittentin hat Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich und Oberdsterreich abgeschlossen, welche
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die Bereitstellung von Liquiditat durch die Emittentin sowie das gemeinsame
Monitoring von Liquiditdtskennzahlen und MalRnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisenbankengruppe Osterreich und
Oberosterreich regelt. Alle teiinehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet,
bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die Liquiditdtsversorgung eines
teilnehmenden Kreditinstituts oder der gesamten Raiffeisenbankengruppe
Osterreich betreffen, MaBnahmen zur Behebung eines solchen Praventiv- bzw
Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der
Liguiditatsmanagementvereinbarung durch andere Kreditinstitute der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich und Oberésterreich kann einen nachteiligen
Einfluss auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin (ben
wesentliche Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als
Vorstandsmitglied,  Aufsichtsratsmitglied, = Geschaftsfuhrer, Geschaftsleiter,
Prokurist) in anderen Mitgliedern der RLB OO-Gruppe, der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich und/oder anderen Gesellschaften aus. Aus
diesen Tatigkeiten kdnnen sich Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der
Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Maflihahmen zu
entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der
RLB OO-Gruppe, der Raiffeisenbankengruppe Osterreich oder anderer
Gesellschaften abweichen (zB bei Veraulierung wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerh6hungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittungen, Beteiligungen, etc.). Das Auftreten
derartiger Interessenkonflikte kann nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin
und/oder die Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") der
Emittentin bzw der Geschéfts-, Verméogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Weiters koénnen Vereinbarungen (wie zB Darlehensvertrédge) zwischen der
Emittentin und den Mitgliedern des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates der
Emittentin in bestimmten Fallen Interessenkonflikte bedingen.



-64 -

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Interessierte Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken
sind. Die Emittentin hat jene Risiken der Schuldverschreibungen beschrieben,
welche sie als materiell ansieht und welche ihr derzeit bewusst sind. Es kann
zusatzliche Risiken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich
ansieht oder welche ihr derzeit nicht bewusst sind, und jedes dieser Risiken
kénnte eine Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben,
oder konnte zur Folge haben, dass Zins- und/oder Kapitalbetrdge, welche
aufgrund solcher Schuldverschreibungen bezahlt werden, geringer als erwartet
sind. Anleiheglaubiger sollten beachten, dass sie ihr Investment zur Géanze
(Totalverlust) oder zum Teil verlieren konnten.

Wichtiger Hinweis:

Eine Anlage in Schuldverschreibungen st fur Anleger mit nicht
ausreichenden Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet.

Die Schuldverschreibungen sind fir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn
sie nicht Uber ausreichende Kenntnis und/oder Erfahrung Uber die Funktionsweise
von Finanzméarkten und/oder Zugang zu Informationen und/oder finanziellen
Ressourcen und Liquiditat verfligen, um samtliche Risiken aus dem Investment
tragen zu kénnen und/oder ein vollstandiges Verstandnis der Bedingungen der
Schuldverschreibungen und/oder die Fahigkeit besitzen, mogliche Szenarien flr
die Wirtschaft, die Zinsrate und andere Faktoren, die auf ihr Investment einwirken
kénnten, einschatzen zu kdénnen.

Jeder potenzielle Anleiheglaubiger muss unter Einbeziehung seiner individuellen
Umstande beurteilen, ob die Anlage fur ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder
potenzielle Anleiheglaubiger:

o Uber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfigen, um die
Schuldverschreibungen, die Chancen und Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen und die in diesem Prospekt oder einem
mafgeblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis darin
aufgenommenen Angaben aussagekraftig beurteilen zu kénnen;

o Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, mit deren Hilfe er unter
Bertcksichtigung seiner individuellen Finanzlage und des/der in Erwagung
gezogenen Investment(s) eine Anlage in die Schuldverschreibungen und den
Einfluss der Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Anlagenportfolio
beurteilen kann und diese Analyseinstrumente auch bedienen kdnnen;

o Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfigen, um alle mit einer
Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken tragen zu
konnen;

o die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen genau verstehen und
mit den Verhaltensweisen der jeweils mafigeblichen Finanzmaéarkte vertraut
sein; und
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o (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mogliche
Szenarien der Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu
beurteilen, die die Anlage und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden
Risiken zu verkraften, beeintrachtigen kbnnen.

ALLGEMEINE RISIKEN

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt konnte es sein, dass
Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu
angemessenen Marktpreisen verdufRern konnen (Liquiditatsrisiko).

Das Programm sieht vor, dass die Zulassung von Schuldverschreibungen zum
Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse, der ein geregelter Markt iSd
MIFID Il ist, oder die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an
dem von der Wiener Bdrse als Multilaterales Handelssystem gefiihrten Dritten
Markt beantragt werden kann. Unter dem Programm koénnen auch
Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen
werden.

Unabhangig von  einer  Bdérsennotierung bzw. Einbeziehung  der
Schuldverschreibungen kann nicht gewahrleistet werden, dass ein liquider
Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern er entstehen
wird, dass er fortbestehen wird. Der Umstand, dass die Schuldverschreibungen
zum Handel zugelassen oder einbezogen werden kdnnen, fiihrt nicht zwangslaufig
zu einer grolReren  Liquiditdt im  Vergleich zu nicht notierten
Schuldverschreibungen. Sollten die Schuldverschreibungen nicht an der Wiener
Bdrse zum Handel zugelassen oder in den Handel an dem von der Wiener Bérse
als Multilaterales Handelssystem gefiihrten Dritten Markt einbezogen werden,
kann es schwieriger sein, fur diese Schuldverschreibungen Preisinformationen zu
erhalten, was sich nachteilig auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen
auswirken kann. In einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger moglicherweise
nicht in der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu verkaufen bzw zu
angemessenen Marktpreisen bzw zu Preisen zu verkaufen, mit denen sie einen
Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fur die sich ein Sekundéarmarkt gebildet
hat, vergleichbar ist. llliquiditat kann sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis
von Schuldverschreibungen auswirken. Die Mdglichkeit zum Verkauf der
Schuldverschreibungen kann auf’erdem aus landerspezifischen Grinden
beschrankt sein.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der
Marktpreise ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen andert sich typischerweise taglich. Er
wird durch eine Vielzahl von Faktoren, wie den Wert, die Volatilitdt maRgeblicher
ReferenzgroRen und die noch verbleibende Zeit bis zum Rickzahlungstag
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(Restlaufzeit), gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich der
Marktzinssatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer
nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders hohen Nachfrage
nach den betreffenden Schuldverschreibungen, aber auch von anderen Faktoren,
wie etwa der Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen vor Falligkeit
verkaufen koénnen, kann erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom
Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis liegen; falls
Anleger zu diesem Preis Schuldverschreibungen verkaufen, kénnen sie Verluste
erleiden.

Auch Anderungen des Credit Spreads, das ist jene Spanne, die die Emittentin
einem Anleiheglaubiger als Aufschlag fur das vom Anleiheglaubiger eingegangene
Kreditrisiko bezahlen muss bzw. der Aufschlag auf den risikofreien Zinssatz,
haben auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen Einfluss. Weitet sich der
Credit Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der
Schuldverschreibungen.

Weiters reagiert der Marktpreis der Schuldverschreibungen von mit
wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierten Schuldtiteln auf allgemeine
Anderungen von Zinssatzen in der Regel volatiler als die Marktpreise fir
herkdmmliche verzinsliche Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger konnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die tatsachliche
Rendite  der  Schuldverschreibungen  aufgrund einer  klUnftigen
Geldentwertung sinkt (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Geldentwertung, die zu einem
Wertverlust der Rendite fihrt. Wenn die Inflationsrate gleich hoch oder hoher ist
wie die Nominalverzinsung, wird die tatsachliche Rendite auf diese
Schuldverschreibungen Null oder sogar negativ.

Anleiheglaubiger sind dem Emittentenrisiko oder Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt (Emittenten- oder Kreditrisiko).

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von
vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu
erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto hoher ist dieses
Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fuhren, dass
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen ganz (Totalverlust) oder teilweise
(Teilverlust) ausfallen. Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer moglichen
Verschlechterung der finanziellen Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Das
Emittentenrisiko wird ausfihrlich unter dem Kapitel 2. Risikofaktoren in Bezug auf
die Geschaftstatigkeit der Emittentin beschrieben.
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Anleiheglaubiger sind im Fall eines kreditfinanzierten Erwerbs der
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, den Kredit nicht aus den
Ertragen oder Tilgungen bedienen zu kdnnen (Risiko bei kreditfinanziertem
Erwerb).

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert wird, muss bei
Verspatung oder Nichteintritt der Rickzahlung aus den Schuldverschreibungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der daflr
aufgenommene Kredit samt Zinsen und Nebenkosten zuriickgezahlt werden.
Anleiheglaubiger sollten daher nicht darauf vertrauen, einen Kredit aus dem
Verkauf oder aus der Tilgung der Schuldverschreibungen zurtickzahlen zu kénnen
oder die Verzinsung des Kredites bedienen zu kénnen.

Keine Rickschlisse aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu"
Schuldverschreibungen.

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben
werden (Daueremissionen), umfasst der in den malfdgeblichen
Emissionsbedingungen angegebene Gesamtnennbetrag das
Hochstemissionsvolumen. Das tatsachliche Emissionsvolumen kann jedoch unter
dem Hoéchstemissionsvolumen liegen und wéahrend der Laufzeit insbesondere von
der Investorennachfrage abhangen. Es kann daher aus dem angegebenen
Gesamtnennbetrag der Daueremission kein Rickschluss auf die Liquiditat auf dem
Sekundarmarkt gezogen werden.

Potentielle Interessenkonflikte kdnnten sich negativ auf die Anleiheglaubiger
auswirken (Risiko aus potentiellen Interessenkonflikten).

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit auch in anderen Funktionen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen tétig werden, zum Beispiel als Berechnungsstelle,
wonach sie bestimmte in ihrem Ermessen liegende und fir die Anleiheglaubiger
verbindliche Bestimmungen und Entscheidungen nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zu treffen hat (zB im
Hinblick auf die zu leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen). Diese
Tatsachen konnten zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin und den
Anleiheglaubigern fuhren.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger vorsehen, haben die Anleiheglaubiger mdglicherweise
keine Mdaglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls kénnen
die Schuldverschreibungen auf einem Handelsmarkt far
Schuldverschreibungen verkauft werden und unterliegen daher einem
Kurs- und Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender Kiindigungsmoglichkeit).

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige
Riuckzahlung vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den
Emissionsbedingungen eingerdumt wird. Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein
Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den
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Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen und keine vorzeitige
Ruckzahlung verlangen zu kodnnen. Allenfalls kdnnen die Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen nur am Handelsmarkt fir Schuldverschreibungen
verkaufen. Dabei unterliegen die Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem
Liquiditatsrisiko.

Weiters sollten Anleger bedenken, dass die Emittentin Schuldverschreibungen, die
nicht fix verzinst sind und deren Emissionsbedingungen der Emittentin ein
vorzeitiges Kindigungsrecht einrdumen, auch im Falle einer fur die Emittentin
nachteiligen (aber fUr die Anleiheglaubiger vorteilhaften) Entwicklung des (der)
mafgeblichen Referenzzinssatzes(-satze) kindigen kann, wodurch den
Anleiheglaubigern die Chance auf eine hohere Rendite genommen werden kann.
Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern (sofern ihnen die Emissionsbedingungen
kein Kindigungsrecht einraumen) im Falle einer flir sie nachteiligen Entwicklung
des Referenzwerts keine Mdglichkeit der vorzeitigen Kundigung der
Schuldverschreibungen zu und die Emittentin konnte von der flr sie vorteilhaften
Entwicklung des Referenzwerts bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen profitieren.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrdge aus den Schuldverschreibungen
moglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite wiederveranlagen zu
kénnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer
erneuten Anlage der aus der Schuldverschreibung frei gewordenen Geldmittel.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen kénnen Zinsertrage, die wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibung erzielt werden, moglicherweise nur zu einer
niedrigeren Rendite wiederveranlagen.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen, die auf fremde Wahrung
lauten, unterliegen einem Wechselkursrisiko (Wechselkursrisiko).

Die Emittentin zahlt die auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der
in den Emissionsbedingungen fir die Schuldverschreibungen festgelegten
Wahrung (die "Festgelegte Wahrung"). Damit sind bestimmte Risiken im
Zusammenhang mit  Wahrungsumrechnungen verbunden, falls die
Finanzgeschafte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich in einer anderen
Wahrung oder Wahrungseinheit als der Festgelegten Wéahrung getatigt werden
(die "Anleiheglaubiger-Wahrung"). Zu diesen Risiken zahlt das Risiko einer
erheblichen Wechselkursanderung (einschlie@lich einer Abwertung der
Festgelegten Wé&hrung oder einer Neubewertung der Anleiheglaubiger-
Wahrung) sowie das Risiko, dass die fur die Anleiheglaubiger-Wahrung
zustandigen Behorden Devisenkontrollen einfiuhren oder &ndern. Eine
Aufwertung der Anleiheglaubiger-Wahrung gegentber der Festgelegten
Wahrung wurde (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts jeglicher auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der Anleiheglaubiger-Wahrung und



3.11

3.12

- 69 -

(i) zu einer Verringerung des Gegenwerts des Marktpreises der
Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-Wahrung fuhren.

Regierungs- und Wahrungsbehérden kénnen (wie es in der Vergangenheit
bereits teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen und Wahrungsbindungen
einfuhren oder aufheben, die sich nachteilig auf einen geltenden Wechselkurs
auswirken kodnnten. Infolgedessen konnen Anleiheglaubiger geringere Zins-
oder Kapitalbetrage erhalten als erwartet oder auch Uberhaupt keine.

Die mit dem Kauf, Verkauf oder dem Halten der Schuldverschreibungen
verbundenen Kosten konnen die Rendite der Schuldverschreibungen
vermindern (Kostenrisiko).

Wenn Schuldverschreibungen gekauft, verkauft oder gehalten werden, kénnen
zusatzlich zum Kauf- und Verkaufspreis der Schuldverschreibungen verschiedene
Arten von Transaktionskosten (Spesen und fremde Kosten) sowie Folgekosten
(z.B. Depotgebuhren) verrechnet werden, welche die Rendite fir den Anleger
mitunter erheblich reduzieren und auch zu teilweisen Verlusten des vom Anleger
eingesetzten Kapitals fuhren koénnen. Potenzielle Anleger sollten aul3erdem
beachten, dass die Spanne zwischen An- und Verkaufspreis die Rendite der
Schuldverschreibung bei deren vorzeitigen Verkauf vermindert.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der
Anleiheglaubiger andern; die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in
die Schuldverschreibungen sollten daher sorgfaltig gepruft werden.

Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen oder durch einen Anleiheglaubiger
beim Verkauf oder bei der Rickzahlung von Schuldverschreibungen realisierte
Gewinne konnen im Ansassigkeitsstaat des Anleiheglaubigers oder in anderen
Jurisdiktionen, in denen der Anleiheglaubiger steuerpflichtig ist, der Besteuerung
unterliegen und die effektive Rendite der Schuldverschreibungen mindern. Die
steuerlichen Folgen, die im Allgemeinen fir Anleiheglaubiger anwendbar sind,
werden in dem Abschnitt "Besteuerung" beschrieben; die steuerlichen Folgen fur
einzelne konkrete Anleiheglaubiger kénnen jedoch von der Situation abweichen,
die fur die Anleiheglaubiger im Allgemeinen beschrieben wird. Potenziellen
Anlegern wird daher empfohlen, sich bei ihren Steuerberatern dber die
steuerlichen Folgen einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu informieren.
Uberdies konnen sich die anwendbaren Steuergesetze in der Zukunft zum
Nachteil fur die Anleger &ndern.
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Die Anspriuche auf Zahlung von Zinsen verjahren in der gesetzlich
vorgesehenen Frist von drei Jahren ab Féalligkeit. Die fir die Verjahrung von
Ansprichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist von
30 Jahren ab Falligkeit wird in den auf die Schuldverschreibungen
anwendbaren Emissionsbedingungen auf zehn Jahre verklrzt. In letzterem
Fall haben die Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriche aus den
Schuldverschreibungen geltend zu machen.

Im Fall von Zinsen ist gemadl den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen die gesetzmallige Verjahrungsfrist von drei Jahren
vorgesehen. Im Fall von Kapital wird gemaR den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen die gesetzmalige Verjahrungsfrist von 30 Jahren auf zehn
Jahre gekirzt. Diesfalls ist es wahrscheinlicher, dass der Anleiheglaubiger die
gegenuber ihm falligen Betrage nicht erhalt, weil der Anleiheglaubiger im
Gegensatz zZu Anleiheglaubigern von Schuldinstrumenten, deren
Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist tGberhaupt nicht oder in
einem geringeren Mal} als die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
kirzen, weniger Zeit hat, seine Anspriche aus den Schuldverschreibungen
geltend zu machen, bevor diese verjahren.

Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 0Osterreichischem Recht. Anderungen
anwendbarer Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis konnen nachteilige
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die
Anleiheglaubiger haben. Anleiheglaubiger sollten daher beachten, dass das
anwendbare Recht mdoglicherweise nicht das Recht ihres Heimatlandes ist und
dass ihnen das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht unter
Umstanden nicht den gleichen Schutz bietet wie das Recht ihres Heimatlandes.
Die Auswirkungen gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig
anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis, die nach dem
Datum dieses Prospekts ergehen oder erfolgen, sind derzeit nicht absehbar.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Ziel des SRM ist es, bestimmten Behorden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
PraventivmalBnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitat zu erhalten und das
Risiko, dass der Steuerzahler fir Insolvenzverluste aufkommen muss, so
gering wie moglich zu halten.

Die Abwicklungsbehérden erhalten die Befugnis zur Herabschreibung und
Umwandlung, die vor oder bei Eintritt der Abwicklung angewendet werden
konnen, um sicherzustellen, dass unter anderem die relevanten
Kapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit des emittierenden
Instituts und/oder der Gruppe vollstandig Verluste absorbieren. Die relevante
Abwicklungsbehdrde kann auch das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-
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in tool) in der Abwicklung mit dem Ziel anwenden, die Eigenmittel des
malf3geblichen Instituts wieder herzustellen, um es in die Lage zu versetzen,
sein Geschaft auf einer going-concern Basis weiterzufiihren. Dementsprechend
konnen die Abwicklungsbehérden anordnen, solche Kapitalinstrumente
dauerhaft abzuschreiben oder sie zur Ganze in Instrumente des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1 instruments — "CET 1") (zB Stammaktien
oder andere Beteiligungsinstrumente) umzuwandeln, und zwar zum Zeitpunkt
der Nicht-Tragfahigkeit und bevor eine AbwicklungsmalRnahme mit Ausnahme
des Instruments der Glaubigerbeteiligung ergriffen wurde (statutory loss
absorption — gesetzliche Verlustbeteiligung).

Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung (und der
Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente) hat die
Abwicklungsbehdrde folgende Abfolge der Herabschreibung und Umwandlung
(Verlusttragungskaskade) einzuhalten:

(i) zuerst ist das CET 1 zuerst proportional zu den relevanten Verlusten zu
verringern; (ii) wenn die Herabsetzung von CET 1 nicht ausreichend ist, um die
Verluste abzudecken und die Abwicklungsziele zu erreichen, ist der Nennwert
der Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 instruments —
"AT 1") herabzusetzen; (iii)) wenn die Wertminderung nicht ausreichend ist, der
Nennwert an Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2 instruments —
"Tier 2") (wie die nachrangigen Schuldverschreibungen) zu reduzieren oder
umzuwandeln ist; darlber hinaus bei Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung weiters: (iv) wenn die Wertminderung nicht ausreichend
ist, um die Verluste abzudecken und die Gesellschaft zu rekapitalisieren,
andere nachrangige Schuldverschreibungen (gem&R der Hierarchie der
Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfahren, wie etwa "nicht
bevorrechtigte" nicht-nachrangige (non-preferred senior)
bertcksichtigungsfahige  Schuldverschreibungen); und  (v) wenn  die
Wertminderung immer noch nicht ausreichend ist, die Ubrigen Verbindlichkeiten
einschlie3lich bestimmter nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten (wie die nicht-
nachrangigen und die "gewohnlichen" nicht-nachrangigen (ordinary senior)
berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen) (gemaR der Hierarchie der
Forderungen in gewohnlichen Insolvenzverfahren) dauerhaft auf Null reduziert
oder umgewandelt werden. Wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung
angewendet wird, um das Kapital des Instituts wieder herzustellen, erfolgt die
Herabschreibung oder Umwandlung von Schuldtitel in Eigentumstitel in
derselben Reihenfolge.

Fur die Zwecke der Verlustbeteiligung ist der Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit
der Zeitpunkt, an dem die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

1. Die zusténdige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass die
Institution die Voraussetzungen fur die Abwicklung bereits erflllt bzw
voraussichtlich erfullen wird, dh:

(a) die Voraussetzungen fur eine Konzessionsricknahme liegen vor
oder es liegen objektive Anhaltspunkte daflir vor, dass dies in naher
Zukunft der Fall sein wird, beispielsweise (aber nicht abschlie3end)
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aufgrund der Tatsache, dass das Institut Verluste erlitten hat oder
voraussichtlich erleiden wird, durch die seine gesamten Eigenmittel
oder ein wesentlicher Teil seiner Eigenmittel aufgebraucht wird;

(b) die Vermdgenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner
Verbindlichkeiten oder es liegen objektive Anhaltspunkte daflr vor,
dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(c) das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder es liegen
objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der
Fall sein wird;

(d) eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 0&ffentlichen
Mitteln wird bendtigt, es sei denn, die auRerordentliche finanzielle
Unterstlitzung aus offentlichen Mitteln erfolgt in bestimmten Formen
zur Abwendung einer schweren Stérung der Volkswirtschaft und zur
Wahrung der Finanzstabilitat; und

2. unter Bericksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstande
besteht nach verninftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des
Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative
MalRnahmen der Privatwirtschaft, darunter Mal3hahmen im Rahmen von
institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder anderer
AufsichtsmalBnahmen, darunter FrihinterventionsmalRnahmen oder die
Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten,
die in Bezug auf das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann;
und

3. im Fall der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
Abwicklungsmafnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich;

4. im Fall der Auslbung der Befugnisse zur Herabschreibung oder
Umwandlung von Kapitalinstrumenten, eine Gruppe sollte als ausfallend
oder wahrscheinlich ausfallend betrachtet werden, wenn die Gruppe gegen
ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in einer Weise verstof3t bzw
wenn objektive Anhaltspunkte vorliegen, die eine Feststellung stitzen,
dass die Gruppe in naher Zukunft gegen ihre konsolidierten
Aufsichtsanforderungen in einer Weise verstol3en wird, die ein Eingreifen
durch die zustandige Behdrde rechtfertigen wirde, einschliel3lich, aber
nicht eingeschrankt auf Grund der Tatsache, dass die Gruppe Verluste
erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die ihre gesamten
Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil ihrer Eigenmittel aufgebraucht
werden.

Die gesamte oder teilweise Abschreibung oder Umwandlung des
Nominalbetrages von Instrumenten, einschlieBlich etwaiger unter den
nachrangigen Schuldverschreibungen angefallener, aber noch nicht
ausgezahlter Zinsen, stellen gemafR3 dem Instrument der Glaubigerbeteiligung
oder den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen keinen Ausfall
nach den Bestimmungen des relevanten Kapitalinstruments dar.
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Dementsprechend waren samtliche so abgeschriebenen Betrage unwiderruflich
verloren und die aus solchen Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte der
Glaubiger waren erloschen, unabhangig davon, ob die finanzielle Lage des
Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht.

Folglich kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der
Herabschreibungen oder der Umwandlung in Eigentumstitel im Falle des
maRgeblichen Auslésungsereignisses sein, wodurch Anleiheglaubiger ihr
Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren
kénnten. Die Anwendung einer solchen Befugnis ist hochst unvorhersehbar und
bereits die Erwagung oder der Vorschlag einer solchen Befugnis kénnte den
Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen.

Neben den oben dargestellten Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen
kdnnte die Emittentin auch Gegenstand nationaler Insolvenzverfahren sein.

Die Emittentin kdnnte Abwicklungsbefugnissen unterliegen, die auch
negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben kénnten.

Unter der Voraussetzung, dass die Emittentin die anwendbaren Bedingungen
far die Abwicklung erfullt, hat die Abwicklungsbehtérde bestimmte
Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in Kombination
ausiben kann. Diese Abwicklungsbefugnisse, umfassen insbesondere:

e die Befugnis, Verbindlichkeiten der Emittentin auf ein anderes
Unternehmen zu Ubertragen;

e die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Resthetrag
berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der Emittentin herabzusetzen,
einschlie3lich ihn auf Null herabzusetzen;

e die Befugnis, berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in
Stammanteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin, eines relevanten
Mutterinstituts oder eines Brickeninstituts, auf das Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten der Emittentin Ubertragen werden,
umzuwandeln;

e die Befugnis, die von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel zu I6schen;

e die Befugnis, von der Emittentin oder einem relevanten Mutterinstitut die
Ausgabe neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer
Kapitalinstrumente, einschlie3lich Vorzugsaktien und anderer bedingt
wandelbarer Instrumente zu verlangen; und/oder

e die Befugnis, die Falligkeit der von der Emittentin ausgegebenen
Schuldtitel und anderen berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu
andern.

Die Ausubung dieser Abwicklungsbefugnisse kdnnte negative Auswirkungen
auf die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungen haben.
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Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass
in einer Insolvenz der Emittentin Einlagen einen hdheren Rang als ihre
Anspriche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben.

§ 131 BaSAG setzt Artikel 108 BRRD in Osterreich um und regelt den Rang in
der Insolvenzrangfolge, wobei in Konkursverfahren, die in Bezug auf die
Emittentin erdffnet werden, die folgende Insolvenzrangfolge fur Einlagen
anwendbar ist:

(a) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, welcher héher ist
als der Rang von Forderungen von gewodhnlichen nicht abgesicherten
und nicht bevorzugten Glaubigern: (i) der Teil erstattungsfahiger
Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die in Artikel 6 DGSD festgelegte
Deckungssumme Uberschreitet; und (i) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von nattrlichen Personen,
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten
wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU
zurickgehen wirden, die sich auf3erhalb der EU befinden.

(b) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, der hoher als der
Rang in Punkt (a) oben ist: (i) gesicherte Einlagen; und
(i) Einlagensicherungssysteme, die im Fall der Insolvenz in die Rechte
und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten.

Die Umsetzung der Anderungen des Artikels 108 BRRD durch die
Richtlinie (EU) 2017/2399 wird zur Einfuhrung eines (neuen) Ranges fur
bestimmte Schuldtitel iSv §131 Abs 3 BaSAG fihren. Die
Richtlinie (EU) 2017/2399 sieht eine Umsetzungsfrist fur die Mitgliedstaaten bis
langstens 29.12.2018 vor. Der o0sterreichische Nationalrat beschloss jedoch
bereits am 16.5.2018 die entsprechende Anderung des § 131 BaSAG, die schon
am 30.6.2018 in Kraft treten soll. Demnach haben unbesicherte Forderungen im
Konkursverfahren einen héheren Rang (dh sind vorrangig) als unbesicherte
Forderungen aus Schuldtiteln mit nicht bevorrechtigtem nicht-nachrangigen (non-
preferred senior) Status, die jedoch ihrerseits wiederum einen héheren Rang (dh
vorrangig sind) als andere nachrangige Forderungen haben. Daher sollten
Glaubiger von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen beachten, dass im Fall
von Insolvenzverfahren, die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, auch ihre
Anspriiche nachrangig zu den oben in den Punkten (a) und (b) angegebenen
Ansprichen sein werden, und dass sie daher nur Zahlung auf ihre Anspriche
erhalten werden, wenn und soweit die oben in den Punkten (a) und (b)
angegebenen Anspriche vollstandig beglichen wurden. Glaubiger von
nachrangigen Schuldverschreibungen und Glaubiger von
Schuldverschreibungen, die bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten mit nicht
bevorrechtigtem nicht-nachrangigen (non-preferred senior) Status darstellen,
sollten beachten, dass ihre Anspriche im Fall von Insolvenzverfahren nachrangig
zu Ansprichen aus nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (einschlief3lich
solcher, die bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ohne nicht bevorrechtigtem
nicht-nachrangigen Status darstellen), sind.
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Nach einem am 23.11.2016 verdffentlichten Vorschlag der Europaischen
Kommission fur eine Anderung der BRRD sollen gewdéhnliche vorrangige
unbesicherte  Anspriche gegentber bestimmten anderen (vorrangig
unbesicherten) Anspriichen in der nationalen Insolvenzhierarchie bevorzugt
werden (wobei letztere Kategorie als neue "berlcksichtigungsfahige
Schuldtiteln" bezeichnet wird). Es ist beabsichtigt, dass
berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen auf diese Hierarchie wie folgt
Bezug nehmen:

Ansprliche auf den Kapitalbetrag der berlicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sind nachrangig gegeniiber anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die entweder gemafd ihren
Bedingungen nicht mit den Verbindlichkeiten der Emittentin aus diesen
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen gleichrangig sind; oder im
regularen Insolvenzverfahren der Emittentin eine bevorrechtigte gesetzliche
Behandlung geniel3en.

Es sei denn, dass derselbe Effekt im Weg einer entsprechenden vertraglichen
Bestimmung tber den Status der berticksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen erreicht wird — dies jeweils im Hinblick auf die
Anrechenbarkeit betreffend MREL.

Deshalb sollten Glaubiger der bertcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen damit rechnen, dass ihre Anspriche im Fall von
Insolvenzverfahren, die in Bezug auf die Emittentin ertffnet wurden, und in
vergleichbaren Verfahren (so wie Abwicklungsverfahren gemafl dem SRM) im
Einklang mit den Bedingungen solcher Schuldverschreibungen nachrangig zu
den Ansprichen von Glaubigern von nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen und anderen vorrangigen Anspriichen (einschlief3lich
der oben beschriebenen gesetzlich bevorrechtigten Anspriiche) sein werden.

Ein O&sterreichisches Gericht kann einen Treuhander (Kurator) fur die
Schuldverschreibungen ernennen, der die Rechte und Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt und wahrnimmt, wodurch die
Moglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrénkt werden kann.

Gemall dem Osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines
Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des zustandigen
Gerichts von einem 0&sterreichischen Gericht ein Treuhander (Kurator) ernannt
werden, der die gemeinsamen Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf alle
Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen Rechte berlhren, vertritt. Dies ist
insbesondere mdoglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
eingeleitet wird, in Zusammenhang mit Anderungen der Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen oder Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in
ahnlichen Fallen. Wenn ein Kurator bestellt wird, dann bt er die gemeinsamen
Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger
und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fir alle Anleiheglaubiger
bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger
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vertritt und die Rechte der Anleiheglaubiger ausibt, kann dies zu einer
Benachteiligung bzw zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller
Anleiheglaubiger fiihren.

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen bericksichtigen unter
Umstanden nicht samtliche Risiken einer Anlage in diese
Schuldverschreibungen angemessen und kdnnen ausgesetzt, herabgestuft
oder zuruckgenommen werden, was den Marktpreis der
Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann.

Ein Rating von Schuldverschreibungen reflektiert méglicherweise nicht alle Risiken
einer Anlage in die Schuldverschreibungen. Auflerdem kbénnen Ratings
ausgesetzt, herabgestuft oder zurickgenommen werden. Jede Aussetzung,
Herabstufung oder Rlcknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit von der
Ratingagentur Uberprift oder zurickgenommen werden.

Die Anleihegldaubiger muissen sich auf die Funktionalitat des
mafgeblichen Clearingsystems verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden Uber Clearingsysteme wie jenes der
OeKB CSD gekauft und verkauft. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung
dafir, dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das Wertpapierportfolio des
jeweiligen Anlegers Ubertragen werden oder Zahlungen durch die Clearingsysteme
Uberhaupt bzw. zeitgerecht durchgefuihrt werden. Die Anleiheglaubiger missen
sich auf die Funktionalitat des maRgeblichen Clearingsystems verlassen.

RISIKEN BEZUGLICH STRUKTUR DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit
fixverzinslichen Perioden kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen
infolge von Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger fixverzinslicher Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen Perioden sind dem Risiko ausgesetzt,
dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des
Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz fixverzinster
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen fix ist,
verandert sich der tatsachliche Zinssatz fir Emissionen mit gleicher Laufzeit
typischerweise taglich. Wenn sich der Marktzinssatz &ndert, &andert sich
typischerweise auch der Marktpreis von fixverzinsten Schuldverschreibungen, aber
in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, fallt der Marktpreis
fixverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz (einschlielich
dem Credit Spread) ist. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt der Marktpreis von
fixverzinsten Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser
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Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist. Diese
Kursschwankungen sind typischerweise umso groRer, je langer die
Laufzeit/Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist. Dasselbe Risiko gilt auch fir
Stufenzins-Schuldverschreibungen, wenn die Marktzinssatze fir vergleichbare
Schuldverschreibungen hoher als die fur diese Schuldverschreibungen geltenden
Zinsséatze sind.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung besteht das Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage. Wenn der
anwendbare Referenzzinssatz Null oder sogar negativ ist, sollten
Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen und von
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung beachten, dass der
(variable) Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode Null sein kann.

Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen (Geld- oder
Kapitalmarkt-Floater), dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz sich laufend
andert und in Abhangigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird,
bzw. Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung kénnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren
sowie mit Zinsober- und Zinsuntergrenzen (Cap/Floor) oder einer Kombination
dieser Merkmale oder mit &hnlichen Merkmalen ausgestattet sein. Der Marktpreis
solcher strukturierter variabel verzinslicher bzw. strukturiert verzinster
Schuldverschreibungen neigt zu groéRerer Volatilitdt als der von herkémmlichen
variabel verzinslichen bzw. strukturiert verzinsten Schuldverschreibungen und
kann daher durch Schwankungen des Zinsniveaus starker negativ beeintrachtigt
werden als der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die diese Merkmale nicht
aufweisen. Weiters kann bei Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung,
die eine fix-to-floating Verzinsung vorsehen, bei einem Wechsel von fester
Verzinsung zu variabler Verzinsung der Risikoaufschlag unginstiger sein, als die
Risikoaufschlage vergleichbarer emittierter Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, die sich auf den gleichen Referenzzinssatz beziehen.

Wenn der anwendbare Referenzzinssatz negativ ist, bleibt er dennoch die
Grundlage fiur die Berechnung des Zinssatzes. Dies bedeutet, dass auch ein
positiver Aufschlag zur Ganze oder zum Teil verloren gehen kann, sofern ein
solcher positiver Aufschlag zum negativen Referenzzinssatz hinzugerechnet wird.
In einem solchen Fall kénnte der (variable) Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
null sein und die Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen
bzw. die Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung wirden in einer solchen Zinsperiode keine Verzinsung erhalten.



3.23

-78 -

Risiken im Zusammenhang mit der Reform von Referenzwerten fur
Referenzzinsséatze.

Die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR), die Prague Interbank Offered Rate (PRIBOR) und vergleichbare
Indizes kdnnen als Referenzzinssatze, sogenannte Referenzwerte (Benchmarks),
in Bezug auf die Schuldverschreibungen verwendet werden. Diese Referenzwerte
kénnen als ein Referenzwert (der "Referenzwert") iSd "Verordnung
(EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014" ("Benchmark Verordnung") qualifiziert werden,
deren Bestimmungen grof3teils seit 1.1.2018 anwendbar sind. GemalR der
Benchmark Verordnung kann ein Referenzwert nicht als solcher verwendet
werden, wenn sein Administrator keine Genehmigung beantragt hat, nicht
registriert ist oder seinen Sitz in keinem EU Mitgliedstaat hat, wodurch (abhéngig
von anwendbaren  Ubergangsbestimmungen) die  Bedingungen  zur
Gleichwertigkeit nicht erfillt sind, er bis zu einer solchen Entscheidung nicht
anerkannt ist oder fur solche Zwecke nicht genehmigt ist. Folglich ware es nicht
moglich, einen Referenzwert als Referenzzinssatz fir die Schuldverschreibungen
weiter zu verwenden. In einem solchen Fall kénnten die Schuldverschreibungen,
abhangig vom jeweiligen Referenzwert und von den anwendbaren
Emissionsbedingungen, angepasst oder vor ihrer Falligkeit zuriickgezahlt werden,
ihre Notierung zurickgenommen werden oder anderweitigen Auswirkungen
ausgesetzt sein.

Zum Datum dieses Prospekts sind die Administratoren, die die den jeweiligen
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Referenzzinsséatze bereit stellen,
noch nicht gemaf Artikel 36 der Benchmark Verordnung in das Register der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and
Markets Authority - "ESMA") eingetragen.

Zusatzlich zur vorgenannten Benchmark Verordnung gibt es eine Vielzahl an
anderen Vorschlagen, Initiativen und Untersuchungen, die Auswirkungen auf die
Referenzwerte haben kdnnen. In Folge der Umsetzung einer oder mehrerer dieser
moglichen Reformen konnte sich die Art der Administrierung der Referenzwerte
andern, wodurch diese anders als in der Vergangenheit funktionieren kénnten,
oder Referenzwerte kdnnten ganzlich eliminiert werden oder es kdnnten andere
Konsequenzen eintreten, die derzeit nicht absehbar sind. So hat zB am 27.7.2017
die UK Financial Conduct Authority verlautbart, dass sie Kreditinstitute nicht mehr
dazu bewegen oder verpflichten wird, nach dem Jahr 2021 Angebotsséatze fir die
Berechnung des LIBOR Referenzwertes abzugeben (die "FCA Mitteilung"). Die
FCA Mitteilung weist darauf hin, dass die Fortsetzung des LIBOR auf der
bestehenden Grundlage nach dem Jahr 2021 nicht garantiert werden kann und
wird.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmark
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Verordnung oder anderer Initiativen kdnnten wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Kosten der Refinanzierung eines Referenzwertes oder auf die Kosten und
Risiken der Administrierung oder anderweitigen Teilnahme an der Festsetzung
eines Referenzwertes und der Erflllung solcher Bestimmungen und
Anforderungen haben. Solche Faktoren konnten dazu fuhren, dass
Marktteilnehmer davon abgehalten werden, weiterhin bestimmte Referenzwerte zu
administrieren oder daran teilzunehmen. Weiters kénnten diese Faktoren die fur
bestimmte Referenzwerte verwendeten Regelungen und Methoden andern, die
Funktionsweise eines Referenzwertes nachteilig beeinflussen oder zum Wegfall
bestimmter Referenzwerte fihren. Potenzielle Anleger sollten sich des Risikos
bewusst sein, dass etwaige Anderungen bei den jeweiligen Referenzwerten
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter
den Schuldverschreibungen haben kénnten.

Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen.

Zinseinnahmen von gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
werden durch Abzug eines Referenzzinssatzes (multipliziert mit einem Faktor) von
einem festen Zinssatz ermittelt. Steigt der Referenzzinssatz, sinken die
Zinseinnahmen; sinkt der Referenzzinssatz, steigen die Zinseinnahmen.
Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind typischerweise
volatiler als konventionelle variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die auf
demselben Referenzzinssatz (und mit sonst gleicher Ausstattung) basieren, weil
ein Anstieg des Referenzzinssatzes nicht nur den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag verringert, sondern auch einen Anstieg des allgemeinen
Zinsniveaus bedeuten konnte, was weitere negative Auswirkungen auf den
Marktpreis derartiger Schuldverschreibungen haben kénnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von
Veranderungen des Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung, bei denen sich die Ertrdge der Anleiheglaubiger ausschlief3lich aus
der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Rickzahlungsbetrag
ergeben. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden typischerweise entweder zu
einem Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par) liegt und
durch Abzinsung zustande kommt, begeben oder zu einem Rickzahlungspreis,
der deutlich Uber dem Emissionspreis (lber par) liegt und durch Aufzinsung
zustande kommt, getilgt. Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind
volatiler als Marktpreise von verzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren in
hoherem MalRe auf Verdanderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer ahnlichen Laufzeit.
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3.26 Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit (teilweiser)

inflationsindexabhéangiger Verzinsung bzw. Nullkupon-
Schuldverschreibungen mit inflationsindexabh&ngiger Rickzahlung bei
Endfalligkeit sind dem Risiko der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Index ausgesetzt.

Die Hohe des fiur eine Zinsperiode malgeblichen Zinssatzes von
Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung bzw. die Hohe
des Ruckzahlungsbetrags bei Nullkupon-Schuldverschreibungen mit
inflationsindexabhéngiger Rlckzahlung bei Endfélligkeit (wobei eine Emission
dieser Nullkupon-Schuldverschreibungen entweder unter pari oder zu par erfolgt
und der Rickzahlungsbetrag zumindest 100% des Nennbetrags dieser Nullkupon-
Schuldverschreibungen betragt) hangt von der Entwicklung des unrevidierten
Harmonisierten Verbraucherpreisindex (ohne Tabak)® (HVPI) fiir die Euro-Zone
(der "Index"), der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen
Gemeinschaft (EUROSTAT) (der "Indexsponsor") berechnet wird, ab. Der
Index ist eine Kennzahl, mit der Veranderungen der Preise bestimmter in einem
Musterwarenkorb enthaltener Waren im Zeitablauf dargestellt werden. Der Kurs
des Index wird auf Basis der Preise der in diesem Warenkorb enthaltenen Waren
errechnet. Die Zusammensetzung und die Berechnung des Index erfolgt durch den
Indexsponsor. Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung,
Gewichtung und Wertentwicklung des Index.

Die Wertentwicklung des Index unterliegt unter anderem dem Warenpreisrisiko
und politischen und allgemeinen wirtschaftlichen Risiken, die eine Auswirkung auf
die Preise der im Warenkorb enthaltenen Waren haben kdénnen. Weder anhand
des aktuellen noch des historischen Kurses des Index kénnen Rickschliisse auf
die zukunftige Wertentwicklung des Index gezogen werden.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener
Verzinsung sind insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass die Hohe des
Zinssatzes schwankt und dadurch die Hohe der Zinszahlung unbestimmt ist bzw.
dass keine Zinszahlung erfolgt.  Anleiheglaubiger  von  Nullkupon-
Schuldverschreibungen  mit  inflationsindexabh&ngiger  Ruckzahlung  Dbei
Endfalligkeit kbnnen dem Risiko unterliegen, dass sie bei einer nachteiligen
Wertentwicklung des Index als Rickzahlungsbetrag nicht mehr als 100% des
Nennbetrags dieser Nullkupon-Schuldverschreibungen erhalten. Weiters besteht
das Risiko einer fur die Anleiheglaubiger nachteiligen Wertentwicklung der

5

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren z&hlt zu den
EU-Verbraucherpreisindizes, die geméaR der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach
einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr
2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien,
Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland gehért seit Januar 2001,
Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die Slowakei seit Januar 2009,
Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und Litauen seit dem Januar 2015 zum
Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der
Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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Indexbestandteile sowie einer geanderten Zusammensetzung des Index, die den
Marktpreis der Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung
bzw. der Nullkupon-Schuldverschreibungen mit inflationsindexabhangiger
Ruckzahlung bei Endfalligkeit nachteilig beeinflussen kénnen.

Im Falle eines Hochstzinssatzes kénnen die Anleiheglaubiger nicht von
einer tatsachlichen gunstigen Entwicklung oberhalb des
Hochstzinssatzes profitieren.

Ein Hochstzinssatz hat zur Folge, dass der Zinssatz nie tUiber die vorab festgelegte
Grenze steigt, sodass die Anleiheglaubiger von einer tatsachlichen ginstigen
Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes nicht profitieren kdnnen. Die Rendite
kénnte daher wesentlich unter der Rendite von ahnlich ausgestatteten
Schuldverschreibungen ohne Hoéchstzinssatz liegen.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die
Deckungswerte des jeweiligen Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die
Verpflichtungen aus den fundierten Schuldverschreibungen zu decken
und/oder dass Ersatzwerte dem jeweiligen Deckungsstock zeitgerecht
hinzugefugt werden konnen.

Die Zahlungsansprtiche der Anleiheglaubiger aus fundierten
Schuldverschreibungen sind durch den jeweiligen zugeordneten Deckungsstock
besichert. Der jeweilige Deckungsstock wird im Falle von Insolvenz- und
Exekutionsverfahren gegen die Emittentin und/oder ihr Vermégen vom Vermdgen
der Emittentin getrennt und darf nicht dafiir herangezogen werden, Anspriiche
anderer Anleiheglaubiger der Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch den
jeweiligen Deckungsstock bedeckten fundierten Schuldverschreibungen zu
befriedigen. Es besteht dennoch keine Sicherheit daflir, dass die jeweiligen
Deckungsstockwerte zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen aus
den fundierten Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem
jeweiligen Deckungsstock zeitgerecht hinzugefigt werden kdnnen. Die
Deckungsstocke sind voneinander getrennt und haften nicht fur alle fundierten
Schuldverschreibungen, sondern nur fir jene, die dem jeweiligen Deckungsstock
zugeordnet sind. Anleger dirfen daher nicht darauf vertrauen, dass die Werte
eines Deckungsstockes, dem die von ihnen gehaltenen fundierten
Schuldverschreibungen nicht zugeordnet sind, zur Befriedigung ihrer Forderungen
herangezogen werden kbénnen.

Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber
fundierter Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber
unbesicherter Schuldverschreibungen bedient.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber unbesicherter
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Glaubiger (wie die Inhaber unbesicherter Schuldverschreibungen) durch ein
Sondervermdgen bedient (im Falle fundierter Schuldverschreibungen durch
separate Deckungsstocke). Erst nachdem die besicherten Glaubiger durch ein
solches Sondervermégen befriedigt wurden (wie beispielsweise die Inhaber
fundierter Schuldverschreibungen) konnen andere (unbesicherte) Glaubiger der
Emittentin Zahlungen erhalten. Das fur die unbesicherten Glaubiger verfligbare
Vermogen wird somit vermindert und das Insolvenzrisiko steigt in Zusammenhang
mit der vorrangigen Befriedigung der besicherten Glaubiger.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen keiner
gesetzlichen Einlagensicherung. Die freiwillige Sicherungseinrichtung
(Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft) konnte unzureichend sein, um
alle Glaubigeranspriiche zu befriedigen.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger wunter den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung geman
dem ESAEG gedeckt. Forderungen der Anleiheglaubiger unter nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen sind zwar von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung
(Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich und Raiffeisen
Kundengarantiefonds Oberdsterreich) gedeckt, im Falle einer Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin besteht jedoch fur Anleiheglaubiger trotzdem das Risiko,
dass sie das gesamte in die Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.
Dieses Risiko steigt, wenn auch andere Mitgliedsinstitute der RKO etwa im Zuge
einer allgemeinen Bankenkrise, in eine finanzielle Notlage geraten und die
Moglichkeit gegenseitiger Unterstiitzung innerhalb der RKO damit sinkt oder
Uberhaupt nicht mehr besteht.

Risiko vorzeitiger Rickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der
Ruckzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis und/oder der
Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen ist (Risiko vorzeitiger
Rickzahlung).

Wenn die Emittentin gemaf den mafigeblichen Emissionsbedingungen das Recht
hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig entweder zu einem von der Emittentin
nach biligem Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis, zu
ihnrem  Nennbetrag oder zum  Amortisationsbetrag (bei  Nullkupon-
Schuldverschreibungen) zurtickzuzahlen, tragt der Anleiheglaubiger das Risiko,
dass der Betrag, den er bei vorzeitiger Rickzahlung erhalt niedriger als der
Marktpreis und/oder der Rickzahlungsbetrag und/oder der Amortisationsbetrag
der Schuldverschreibungen ist. Anleger kénnen in diesem Fall massive Verluste
erleiden.

Schuldverschreibungen, die ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung der Emittentin
vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden kénnen, werden
voraussichtlich ~ einen  niedrigeren  Marktpreis  haben als  &hnliche
Schuldverschreibungen ohne Recht auf vorzeitige Rickzahlung der Emittentin.
Besteht ein Recht auf vorzeitige Rulckzahlung oder die Madoglichkeit einer
Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises der
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Schuldverschreibungen voraussichtlich Beschrankungen. In Zeitraumen, in denen
die Emittentin eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen vornehmen
kann oder eine solche Beendigung eintreten kann, wird der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen in der Regel nicht deutlich Gber den Preis steigen, zu dem
die Ruckzahlung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann
auch im Vorfeld von Rickzahlungs- oder Beendigungszeitrdumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann
zurickzahlen wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die
Schuldverschreibungen liegen oder wenn ihr hohe Kosten entstehen, indem sie
die Schuldverschreibungen im Umlauf belasst. In der Regel wirde ein Anleger zu
einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgelbten Rickzahlungsrechts
erzielten Erlds nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren konnen, der so
hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten Schuldverschreibungen. Eine
Wiederveranlagung ware unter Umstanden nur zu einem deutlich niedrigeren
Zinssatz moglich.

Durch eine vorzeitige Rlckzahlung von Schuldverschreibungen kann auch die
Laufzeit dieser Schuldverschreibungen erheblich verkirzt werden. In diesem Fall
tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund
der kirzeren Laufzeit nicht mehr erfullt werden konnen. Anleiheglaubiger von
Schuldverschreibungen mit einem Recht der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung
durfen daher nicht darauf vertrauen, bis zum Laufzeitende der
Schuldverschreibungen Ertrage aus den Schuldverschreibungen zu erhalten.

Potenzielle Anleger sollten bei der Abwagung der mit einer Wiederveranlagung
verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfigung stehende
Veranlagungen berucksichtigen.

Ob die Emittentin zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor Falligkeit oder
vor der endgultigen Abwicklung berechtigt ist, ist in den jeweiligen
Emissionsbedingungen angegeben.

RISIKEN FUR BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Einstufung der berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen als
fur Zwecke von MREL anrechenbare Instrumente unterliegt
Unsicherheiten.

Es ist beabsichtigt, dass beriucksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
(eligible liabilities instruments) fur Zwecke von MREL anrechenbare
Instrumente nach der CRR und/oder dem BaSAG sind. Es bestehen jedoch
Unsicherheiten  hinsichtlich des finalen Inhalts der anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften und dartber, wie diese aufsichtsrechtlichen
Vorschriften, sobald sie erlassen worden sind, ausgelegt und angewendet
werden mussen.
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Derzeit sind keine europaischen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften erlassen
worden, um MREL - wie es von der Europaischen Kommission beabsichtigt ist -
mit dem TLAC Konzept in Einklang zu bringen. Die Kommission hat jedoch am
23.11.2016 Vorschlage fur Richtlinien und Verordnungen gemacht, um das
TLAC Term Sheet des FSB umzusetzen und die Anforderungen an die
Anrechenbarkeit betreffend MREL anzupassen (siehe auch den Risikofaktor
"2.17 Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen
Umfelds konnen negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin haben (Risiko von Gesetzesanderungen, aufsichtsrechtliches
Risiko)."). Es ist zwar beabsichtigt, dass die Emissionsbedingungen der
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen mit den Vorschlagen der
Européaischen Kommission im Einklang stehen. Zu diesen Vorschlagen gibt es
jedoch bislang keine Auslegung und kdnnen die in diesem Zusammenhang
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach ihrer endgdltigen
Beschlussfassung von den in diesen Vorschlagen enthaltenen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften abweichen.

Wegen der Unsicherheiten hinsichtlich des Inhalts der finalen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften betreffend die Anrechenbarkeit fur Zwecke
von MREL kann die Emittentin keine Zusicherung dahin abgeben, dass
bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen letztlich fur Zwecke von MREL
anrechenbare Instrumente sein werden. Falls sie aus welchen Griinden immer
keine fur Zwecke von MREL anrechenbaren Instrumente sind oder zunéchst fir
Zwecke von MREL anrechenbare Instrumente sind und in der Folge ihre
Anrechenbarkeit verlieren, dann kénnte die Emittentin gezwungen sein, andere
Kapitalinstrumente oder bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu begeben,
um MREL zu erflllen (siehe auch den Risikofaktor "2.14 Risiko, dass die
Eigenmittel der Finanzholdinggesellschaft der Emittentin nicht ausreichend sind
und die Emittentin modglicherweise nicht in der Lage ist, die
Mindestanforderungen  fir Eigenmittel und berlicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erflllen.") und die Emittentin kann bertcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen im Einklang mit den Emissionsbedingungen der
berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und den anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zurtickzahlen (siehe auch den Risikofaktor
"3.33 Berlicksichtigungsfahige  Schuldverschreibungen kénnen von der
Emittentin  vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden zurtickgezahlt werden.").

Beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin
vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Grunden zurlckgezahlt werden.

Die Emittentin  kann in ihrem Ermessen bericksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit zu ihrem
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuzlglich bis zu dem fiur die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieldlich) aufgelaufener Zinsen aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Grinden zuriickzahlen.
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Die vorzeitige Rickzahlung von berlicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen kann in der Zukunft der vorhergehenden Erlaubnis
durch die Zustandige Behodrde und/oder die Abwicklungsbehotrde unterliegen.
Die derzeit veroffentlichten Vorschlage fiir eine Verordnung zur Anderung der
CRR sehen vor, dass die Emittentin fur die vorzeitige Ruckzahlung von
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vor dem Ende ihrer vertraglichen
Laufzeit zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde bzw. der
Abwicklungsbehorde in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff CRR erhalten hat,
sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt
erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Ruckzahlung der bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
die fUr die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften eine vorzeitige
Ruckzahlung nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder
zusatzlichen Voraussetzungen zu den in den Emissionsbedingungen der
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen angegebenen erlaubt ist, wird
die Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Es ist nicht mdglich vorherzusehen, ob  bericksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen fur Zwecke von MREL anrechenbare Instrumente sein
werden (siehe den Risikofaktor "3.32 Die Einstufung der
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen als fir Zwecke von MREL
anrechenbare Instrumente unterliegt Unsicherheiten.”) oder ob es weitere
Anderungen in den Rechts- oder Verwaltungsvorschriften Osterreichs oder der
Europdaischen Union geben wird, sodass Umstande eintreten, unter denen die
Emittentin in der Lage sein wird, sich fir die Rickzahlung der
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen zu entscheiden und falls ja,
ob die Emittentin diese Ruckzahlungsoption hinsichtlich der
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen austben wird oder ob die
Zustandige Behotrde und/oder die Abwicklungsbehorde, falls erforderlich, ihre
vorhergehende Erlaubnis erteilen wird. Es kann damit gerechnet werden, dass
die Emittentin die beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen auf dieser
Basis dann zurtickzahlt, wenn ihre Refinanzierungskosten geringer sind als der
Zinssatz der Dbericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen. Zu einem
solchen Zeitpunkt wére ein Anleger im Allgemeinen nicht in der Lage, den
Ruckzahlungserlos zu einem effektiven Zinssatz wiederzuveranlagen, der so
hoch ist wie der Zinssatz der der Ruickzahlung unterliegenden
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und kann der Anleger eine
Wiederveranlagung moglicherweise nur zu einem wesentlich geringeren
Zinssatz vornehmen. Potenzielle Anleger sollten das Wiederveranlagungsrisiko
hinsichtlich anderer zu dem gegebenen Zeitpunkt zur Verfiigung stehender
Veranlagungen bertcksichtigen. Bestimmungen zur vorzeitigen Rickzahlung
begrenzen wahrscheinlich auch den Marktpreis der bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen. Wéahrend jedes Zeitraums, in dem die Emittentin
bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen zurickzahlen kann, wird der



3.34

3.35

- 86 -

Marktpreis  der  beriicksichtigungsfahigen  Schuldverschreibungen  im
Allgemeinen nicht wesentlich tUber den Rickzahlungspreis steigen. Das gilt
auch fur Zeitraume vor jeder Riickzahlungsperiode, wenn der Markt der Ansicht
ist, dass berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen in der nahen Zukunft
zuriickgezahlt werden kénnten.

Bertucksichtigungsfahige Schuldverschreibungen sind neue Arten von
Instrumenten, hinsichtlich derer es keine Handelshistorie gibt.

Osterreichische Unternehmen des Finanzsektors haben nach Wissen der
Emittentin zum Datum des Prospekts keine offentlichen Angebote von
berlcksichtigungsfahigen Schuldtiteln durchgeflihrt. Dementsprechend gibt es
keine Handelshistorie von Schuldtiteln 0sterreichischer Unternehmen des
Finanzsektors mit dieser Rangigkeit. Marktteilnehmer einschlie3lich der
Kreditratingagenturen stehen am Anfang der Beurteilung der mit
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten verbundenen Risiken. Die fur
berlcksichtigungsfahige  Schuldtitel (wie die  bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen) erhaltenen Kreditratings kénnen sich andern, wenn die
Kreditratingagenturen ihre Kreditratingansatze verfeinern, und der Marktpreis
solcher Schuldverschreibungen kann in einer Phase besonders schwanken, in
der der Markt besser damit vertraut wird. Es ist moglich, dass Kreditratings und
der Marktpreis von bericksichtigungsfahigen  Schuldtiteln  wie  der
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Lauf der Zeit geringer sein
wird als von Anlegern zum  Zeitpunkt der  Emission  von
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erwartet. Wenn das der Fall
ist, kobnnen Glaubiger von berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
Verluste erleiden.

RISIKEN FUR NACHRANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen gegeniber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind direkte, unbesicherte und
nachrangige Verpflichtungen. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin sind derartige Verpflichtungen gegeniiber den Forderungen
samtlicher nicht-nachrangiger Anleiheglaubiger der Emittentin nachrangig,
sodass in einem solchen Fall Betrage auf Grund der Verpflichtungen unter
diesen Schuldverschreibungen erst dann zahlbar werden, wenn die
Forderungen aller nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger der Emittentin bereits
zur Ganze erfillt wurden, dh dass die Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt werden, als der
Emittentin nach der Befriedigung der Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen Forderungen
noch liquide Mittel zur Verfigung stehen, was insbesondere bei Insolvenz der
Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger fihrt.
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Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach
Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger kein ausreichendes
Vermogen mehr fur die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen
verbleibt. Forderungen der Emittentin kénnen weder mit auf Grund der
nachrangigen Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin aufgerechnet werden, noch kénnen von der Emittentin oder
einem Dritten in Bezug auf die durch die nachrangigen Schuldverschreibungen
verbrieften Verbindlichkeiten vertragliche Sicherheiten gestellt werden. Eine
Einschrankung der Nachrangigkeit oder Anderung der Laufzeit der
nachrangigen Schuldverschreibungen mittels einer spateren Vereinbarung ist
nicht moglich. Nachrangige Verbindlichkeiten stehen grundsétzlich im gleichen
Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten, kdnnen aber im
Verhdltnis zueinander auch mit unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet
sein, ua konnen nachrangige Verbindlichkeiten vorrangig gegeniber den
Ansprichen von Aktionaren, Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf3 Artikel 28 CRR sowie Inhabern von
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafd Artikel 52
CRR sein.

Nachrangige Schuldverschreibungen durfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger gekindigt werden, und jegliche Rechte der Emittentin auf
vorzeitige RiUckzahlung oder Ruckkauf oder Kindigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behorde abhangig. Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das
Risiko, dass ein Riuckkauf durch die Emittentin nicht zulassig ist. Anleger,
die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr
eingesetztes Kapital nicht zuriickverlangen kénnen.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein
Recht, die (vorzeitige) Ruckzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen
zu verlangen und sollen daher bei ihrer Anlageentscheidung nicht davon
ausgehen, dass die Emittentin eines ihrer Rechte auf Kindigung oder
vorzeitige Rickzahlung ausiiben wird.

Die Emittentin darf nach ihrem Ermessen, bei Erfillung bestimmter
Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behdrde gemaf Artikel 4(1)(40) CRR), die nachrangigen Schuldverschreibungen
jederzeit entweder aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden zum
vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag zuziglich etwaiger bis zum festgelegten
Rickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zurickzahlen. Weiters darf die
Emittentin, sofern die Emissionsbedingungen dies vorsehen und bei Erfullung
bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der
zustandigen  Behtrde), nach ihrem  Ermessen, die nachrangigen
Schuldverschreibungen vor dem Endfalligkeitstag, und friihestens aber flnf
Jahre nach dem Emissonszeitpunkt, an einem speziellen Wahlriickzahlungstag
zum mafgeblichen Wahlriickzahlungsbetrag zuziglich etwaiger angefallener
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Zinsen zurlickzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur nach Mal3gabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der
Laufzeit gekiindigt, vorzeitig zuriickgezahlt oder zurlckgekauft werden. Ein
Ruckkauf nachrangiger Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nur mit
der Erlaubnis der zustandigen Behotrde zulassig. Wenn die zustandige Behoérde
keine Bewilligung erteilt oder nur einen geringeren Betrag als den
Maximalbetrag genehmigt, der schon ausgeschopft wurde, ist die Emittentin in
der Durchfihrung ihrer Market Making Funktion beeintrachtigt und kann Teile
der nachrangigen Schuldverschreibungen nicht zurtickkaufen. Anleiheglaubiger
durfen daher nicht davon ausgehen oder sich erwarten, dass die Emittentin
nachrangige Schuldverschreibungen zurtickkaufen wird oder kann und tragen
das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der nachrangigen
Schuldverschreibungen in diesen Schuldverschreibungen investiert bleiben zu
missen.

Die Emittentin muss fir jede Ruckzahlung und jeden Ruckkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen zuvor die Erlaubnis der zustandigen
Behorde einholen. Gemall der CRR darf die zustdndige Behdrde
Kreditinstituten die Rickzahlung von Instrumenten des Ergédnzungskapitals
(Tier 2), wie etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer
vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls bestimmte in der CRR
festgelegte Voraussetzungen (ua die Einhaltung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen durch die Emittentin) vorliegen.
Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und
Standards in Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behoérde bei ihrer Beurteilung
hinsichtlich einer Erlaubnis einer Rickzahlung oder eines Rulckkaufs zu
bericksichtigen. Allerdings ist ungewiss, wie die zustandige Behorde diese
Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich diese Bestimmungen und
Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
andern. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen
Konditionen die zustdndige Behorde ihre vorherige Erlaubnis fir eine
Kindigung oder vorzeitige Riickzahlung oder einen Rickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustandigen Behorde
erhalten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine Kiindigung oder
vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen nach ihrem
absoluten Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen externer (wie
etwa wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Auslibung eines vorzeitigen
Ruckzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen und
vorherrschender Marktbedingungen, erfolgen. Investoren dirfen nicht davon
ausgehen, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Ruckzahlungsrecht austiben
wird.
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Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich
daher bewusst sein, dass sie gezwungen sein konnten, die finanziellen Risiken
eines Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfalligkeit zu tragen.

Die Anrechenbarkeit nachrangiger Schuldverschreibungen als Eigenmittel
kann sich verringern oder wegfallen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen zahlen nach Ansicht der Emittentin zu
den Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf3 Artikel 63 CRR. Es ist
aber nicht auszuschlieRen, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital andert und dies zu
ihrem (ganzlichen oder teilweisen) Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhrt. Sollte dies der Fall sein,
kann dies negative Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben
und die Emittentin hat das Recht, die vom Ausschluss oder der Neueinstufung
betroffenen Emissionen im Einklang mit den maf3geblichen Emissionsbedingungen
vorzeitig zurtickzuzahlen.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen
Schuldverschreibungen der Emittentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht
Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass
nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als
Eigenmittelbestandteile der Emittentin angerechnet werden kénnen.

Nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlichen
Einlagensicherung oder freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft).

Die nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen nicht der gesetzlichen
Einlagensicherung gemall dem ESAEG. Weiters sind Forderungen der
Anleiheglaubiger unter nachrangigen Schuldverschreibungen (dh
Schuldverschreibungen, die Erganzungskapital (Tier 2) gemafd Artikel 63 CRR
darstellen) nicht von einer freiwilligen Sicherungsreinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich und Raiffeisen-Kundengarantiefonds
Oberdosterreich) gedeckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin
besteht daher fir Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die
Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die im Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin bzw. die RLB OO-
Gruppe, die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sowie die geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben), beziehen sich
auf das Datum dieses Prospektes. Diese Informationen sind solange glltig, als nicht
aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit hinsichtlich der im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen, ein Nachtrag zum Prospekt gebilligt und
veroffentlicht wurde. Die Gultigkeit dieses Prospekts ist mit hochstens zwolf Monaten
nach dem Tag seiner Billigung beschrankt, vorausgesetzt, dass er um etwaige Nachtrage
erganzt wird.

Eine moglichst  vollstandige  Information  Gber die  Emittentin  und  die
Schuldverschreibungen der Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt - ergéanzt
um allfallige Nachtrage - in Verbindung mit den durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommenen Informationen und den jeweils veroffentlichten Endgultigen Bedingungen
einer Serie von Schuldverschreibungen gelesen wird.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung
der Emittentin sowie die Chancen und Risiken, die mit der Investition in
Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin sollte
ausschlieBlich auf dem genauen Studium des Prospekts (einschlieBlich allfalliger
Nachtrage dazu und der durch Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt
enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen
angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlieBlich der Information potentieller Anleger. Bei
den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine
Empfehlung zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen noch
um eine Aufforderung bzw eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung
oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle von Zweifeln Uber den Inhalt oder die
Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder
sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von
Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind von
keiner Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehérde in Deutschland oder Osterreich
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oder einer Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger
Weise zum Kauf empfohlen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen lber die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche
doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert
worden sind.

Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. Ausschliel3lich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in
diesem Prospekt samt Nachtragen und Endgultigen Bedingungen (einschlieZlich allfalliger
Anhénge) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten
Informationen zur Verfigung gestellt.

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen
konnen eine Legende mit der Bezeichnung "MiFID II Produktiiberwachung"” beinhalten,
die die Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf die Schuldverschreibungen und die
geeigneten Kanéale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen darstellen wird. Jede
Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
"Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung bertcksichtigen. Allerdings ist ein
Vertreiber, der der MiFID Il unterliegt, fur die Durchfihrung einer eigenen
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch
Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fur die
Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Deutschland und Osterreich darf dieser Prospekt in keinem Staat
vertffentlicht werden, in dem Vorschriften (ber die Registrierung, Zulassung oder
sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein o6ffentliches Angebot bestehen oder bestehen
kénnten, die einer Veroffentlichung oder einem Angebot der Schuldverschreibungen
entgegen stehen konnten. Insbesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten
Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind und
werden auch in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der
"Securities Act") registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten
Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die
im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, durfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act
definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

In keinem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, dirfen die
Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden, aul3er

a) es wurde im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen
Umsetzungsvorschriften zur Prospektrichtlinie vor oder gleichzeitig mit dem
Angebotsbeginn ein von der Billigungsbehérde im Angebotsstaat gebilligter oder
der im jeweiligen Mitgliedsstaat zustdndigen Behorde notifizierter Prospekt



-92 -

(Nachtrag) ordnungsgemaR hinterlegt und veroéffentlicht und die Gultigkeitsdauer
des Prospekts von 12 Monaten nach seiner Billigung ist noch nicht abgelaufen;

b) es handelt sich um ein Angebot, das sich ausschlie3lich an qualifizierte Anleger
iSv Artikel 2 (1) (e) der Prospektrichtlinie richtet;

c) es handelt sich um ein Angebot an weniger als 150 natlrliche oder juristische
Personen pro EWR-Vertragsstaat, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger
handelt;

d) es handelt sich um ein Angebot von Schuldverschreibungen mit einer
Mindeststlckelung von EUR 100.000; oder

e) es handelt sich um ein Angebot, das sonst keine Pflicht zur Vertffentlichung eines
Prospektes durch die Emittentin geman Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie auslost.

Unter einem “offentlichem Angebot® der Schuldverschreibungen in einem
Angebotsstaat, der EWR-Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen tber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei Abweichungen von dieser Definition in den
nationalen Umsetzungsbestimmungen zur Prospektrichtlinie miterfasst sind.

Durch Verweis in den Prospekt aufgenommene Dokumente

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Informationen zu lesen, die vor oder
zugleich mit dem Prospekt veroffentlicht wurden (ausgenommen die Endglltigen
Bedingungen, die jeweils vor dem Angebot der jeweiligen Schuldverschreibungen
vero6ffentlicht werden) und die bei der FMA hinterlegt wurden: Die in diesem Prospekt
(siehe die "Liste der Angaben, die in Form eines Verweises in diesem Prospekt
Ubernommen wurden" auf Seite 160) angefuhrten Teile der Geschéftsberichte der
Emittentin flr die Geschaftsjahre 2017 und 2016 (der "Geschaftsbericht 2017" und der
"Geschéftsbericht 2016") werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen. Die
Geschaftsberichte 2017 und 2016 sind bei der FMA hinterlegt und werden auf der
Internetseite der Emittentin (www .rlbooe.at) veréffentlicht.

Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information diesem
Prospekt widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang. Kopien dieses Prospektes und der
Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, sind kostenlos am Hauptsitz der Emittentin in Europaplatz 1la, 4020 Linz,
Osterreich erhaltlich.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen
Daten und Informationen dem im Geschaftsbericht 2017 enthaltenen gepriften
konsolidierten Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 entnommen. Die
Emittentin bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen
Ubernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der
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Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von der dritten Person veroffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der
CRD IV in der Européaischen Union zugelassen sind (die "Finanzintermediare"), ihre
ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis einbezogenen
Dokumenten und allfalligen Nachtragen, fur den Vertrieb von Schuldverschreibungen in
Deutschland und Osterreich wahrend der Angebotsperiode zu verwenden,
vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt noch gultig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spéateren WeiterverdufRerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Gbernimmt. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare ubernimmt die Emittentin keine Haftung.
Finanzintermedidre dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite
angeben, den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder endgdultige
Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige
Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des Zielmarkts und
der Vertriebskanale, die gegebenenfalls in der in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen dargestellten "MiFID 1l Produktiberwachung" Legende genau bestimmt
werden konnen, und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der
Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage uber die Bedingungen eines Angebots von
Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der Internetseite des
Finanzintermediéars ist anzugeben, dass der Finanzintermediar den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemafR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung", "Risikofaktoren" und an
weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen (die "zukunftsgerichteten
Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden kénnen. In manchen Féallen kénnen
diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben", "schétzen", "vorhersehen", "erwarten",

"beabsichtigen”, "abzielen", "kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder
im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare
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Ausdrucksweise oder durch die Erorterung von Strategien, Planen, Zielen, zukinftigen
Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die
die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlie3en alle Themen
ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten
oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der
Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, den Ausblick, das Wachstum, die
Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die Markte, in denen
die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen
bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und
Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten konnen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kinftigen Wertentwicklung.
Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen
legen.

Viele Faktoren konnen daflr verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertragen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen
ausgedrickt oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden unter
"Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken
eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig
herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrage wesentlich von den in diesem Prospekt
als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Génze
ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots der Schuldverschreibungen.

Nachtrag zum Prospekt

Gemal3 Artikel 16 der Prospektrichtlinie und 8§ 6 KMG hat die Emittentin jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die
im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen
beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgultigen
Schluss des o6ffentlichen Angebots oder, wenn diese spater eintritt, der Erdffnung des
Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden, in einem Nachtrag
zum Prospekt bekannt zu machen, der unverziglich veréffentlicht und bei der FMA zur
Billigung eingereicht werden muss.

Bereitstellung der den Schuldverschreibungen zugrunde
liegenden Referenzzinsséatze

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden
durch mehrere Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind geman
Artikel 36 Benchmark Verordnung das European Money Markets Institute (EMMI), das die
Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, und die Czech Financial Benchmark
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Facility s.r.o. (CFBF), die die Prague Interbank Offered Rate (PRIBOR) bereitstellt, nicht
in das Register der ESMA eingetragen, wogegen die ICE Benchmark Association (IBA),
die die London Interbank Offered Rate (LIBOR) bereitstellt, bereits in das Register der
ESMA eingetragen ist. Das Register ist auf der Webseite der ESMA unter
www .esma.europa.eu verdffentlicht. Angaben zu etwaigen den Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Swap-Satzen und weitere Angaben, insbesondere zu den oben
genannten Administratoren und Referenzzinssatzen, koénnen in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen gemacht werden.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Worter und
Ausdriicke, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben in diesem Abschnitt
dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin Raiffeisenlandesbank Oberosterreich
Aktiengesellschaft

Beschreibung Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen

Emissionsvolumen Die Gesamtsumme der Emissionen von
Schuldverschreibungen unter dem Programm st
betragsmaliig nicht beschrankt. Die Volumina der
einzelnen Emissionen von Schuldverschreibungen
ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Arten von Unter dem Programm kann die Emittentin: (i) nicht-
Schuldverschreibungen nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) "gewdhnliche"
nicht-nachrangige (ordinary senior) oder "nicht
bevorrechtigte”  nicht-nachrangige  (non-preferred
senior) bertcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen; (iii) nachrangige
Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR
darstellen; und (iv) fundierte Schuldverschreibungen

emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung und Nullkupon-
Schuldverschreibungen (zusammen die

Schuldverschreibungen).

Emissionspreis Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder
abzlglich eines Disagios oder zuziiglich eines Agios
begeben werden. Im Falle von Daueremissionen wird
der Emissionspreis am Begebungstag bzw. zum
Angebotsbeginn  in  den  Emissionsbedingungen
angegeben und kann danach laufend an die jeweiligen
Marktbedingungen angepasst werden.

Form der Jede Schuldverschreibung lautet auf den Inhaber und
Schuldverschreibungen jede Serie von Schuldverschreibungen ist durch eine
auf den Inhaber lautende Sammelurkunde ohne



Hinterlegung der
Schuldverschreibungen

Wahrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung
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Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fir die
Emittentin unterzeichnet wird. Die Ausgabe effektiver
Stlicke ist ausgeschlossen.

Am oder vor dem Begebungstag oder Angebotsbeginn
jeder Serie wird die die Inhaberwertpapiere
verbriefende Sammelurkunde nach Maligabe der
Emissionsbedingungen entweder (i)im Fall von
Eigenverwahrung bei der Emittentin und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt bei der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der
Geschéaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich oder (ii) im Fall von Fremdverwahrung von
Beginn an bei der OeKB CSD (jeweils eine
"Verwahrstelle") hinterlegt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflllt sind.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der
entsprechenden Verwahrstelle verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfallt sind. Den
Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemal den
Regelungen und Bestimmungen der Verwahrstelle und
anwendbarem Recht Gbertragen werden kénnen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro oder eine
andere Wahrung, wie in den Emissionsbedingungen
bezeichnet.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen werden in Stlckelungen,
wie in den Emissionsbedingungen beschrieben,
begeben, wobei die Mindeststlickelung EUR 100 oder,
falls die Schuldverschreibungen in einer anderen
Wahrung als EUR begeben werden, einen Wert in
dieser anderen Wahrung, der dem Gegenwert von
EUR 100 zum Begebungstag entspricht oder diesen
Ubersteigt, betragt.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt,
wenn es eine solche gibt, in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen.



Vorzeitige Riickzahlung

Rang von nicht-
nachrangigen und
"gewohnlichen" nicht-
nachrangigen (ordinary
senior)
berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen

Rang von "nicht
bevorrechtigten” nicht-
nachrangigen (non-
preferred senior)
beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen
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Eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin st
moglich, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdricklich angeflihrt ist. Eine vorzeitige Rickzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger ist moglich, wenn dies
in den Emissionsbedingungen ausdrtcklich
vorgesehen ist.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin,
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grunden ist
im Fall von berlicksichtigungsfahigen und
nachrangigen Schuldverschreibungen moglich, sofern
die Voraussetzungen von §4 (6) iVm §4 (4) der
Emissionsbedingungen (Vorzeitige Riickzahlung aus
steuerlichen Griinden) oder die Voraussetzungen von
§4(6) iVm §4(5) der Emissionsbedingungen
(Vorzeitige Rlickzahlung aus aufsichtsrechtlichen
Griinden) erfullt wurden.

Eine vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer (i)
Rechtsanderung, (ii) Absicherungs-Stérung und/oder
(i) Gestiegenen Absicherungs-Kosten ist mdglich,
wenn dies in den Emissionsbedingungen ausdricklich
vorgesehen ist.

Die nicht-nachrangigen und "gewohnlichen" nicht-
nachrangigen (ordinary senior)
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und
haben den gleichen Rang untereinander und
zumindest den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der  Emittentin, ausgenommen
solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften einen hoéheren Rang haben oder
nachrangig sind.

Die  Schuldverschreibungen  sollen  Instrumente
Berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten darstellen.

Die  Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen  Verbindlichkeiten  der  Emittentin
gleichrangig sind, jedoch mit der Maligabe, dass sie
"nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige (non-preferred
senior)  Verbindlichkeiten der  Emittentin  aus
Schuldtiteln sind, die die Voraussetzungen gemaf



Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen

Rang von fundierten
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§ 131 Abs 3 BaSAG erfiillen, und daher Anspriiche auf
den  Kapitalbetrag der  Schuldverschreibungen
nachrangig gegeniber anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
sind; jedoch in jedem Fall vorrangig gegenlber den
Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel 28 CRR, Inhabern von
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemall Artikel 52 CRR, Inhabern von
Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf
Artikel 63 CRR der Emittentin und gegeniber allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenlber
als nachrangig bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente
darstellen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemal ihren
Bedingungen als nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den nachrangigen  Schuldverschreibungen: (i)
nachrangig gegentber allen gegenwartigen oder
zukunftigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder
Instrumenten der Emittentin; (i) gleichrangig
untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen
oder zukinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder
Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig oder
vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als nachrangig oder vorrangig
bezeichnet werden; und (iii) vorrangig gegenuber den
Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemald Artikel 28 CRR sowie Inhabern von
Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) geman Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber
als nachrangig bezeichnet werden.

Fundierte Schuldverschreibungen begriinden direkte,
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
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Borsenotiz und Zulassung
zum Handel

Verwendung des
Emissionserloses

- 100 -

untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen, fundierten  Schuldverschreibungen
desselben Deckungsstocks der Emittentin gleichrangig
sind, und werden durch separate Deckungsstocke
gemall dem Osterreichischen Gesetz betreffend
fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG")
besichert.

Die Schuldverschreibungen unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss der
Kollisionsnormen.

AusschlieBlich zustandig far samtliche im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die flr 4020 Linz in Handelssachen sachlich
zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Osterreichischen Konsumentenschutzgesetzes idgF
(KSchG) koénnen ihre Anspriiche auch bei allen
anderen zustandigen Gerichten geltend machen.

Die Zulassung von Schuldverschreibungen zum
Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse, der ein
geregelter Markt iSd MiFID Il ist, kann beantragt
werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der
Wiener Bodrse als Multilaterales Handelssystem
geflhrten Dritten Markt beantragt werden. Unter dem
Programm koénnen auch Schuldverschreibungen
begeben werden, die nicht zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales
Handelssystem einbezogen werden.

In den Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob
eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum
Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse oder
eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem gefiihrten Dritten Markt erfolgen soll
oder nicht bzw vorbehalten bleibt.

Der Nettoemissionserlés aus der Ausgabe der
Schuldverschreibungen wird von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und/oder fur ihre allgemeinen
Refinanzierungsbedurfnisse verwendet. Der
Nettoemissionserlts von nachrangigen



Koordinatoren / Platzeure

Verkaufsbeschrankungen
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Schuldverschreibungen wird auch zur Starkung der
Eigenmittelbasis der Emittentin verwendet. Allfallige
weitere Angaben zur Verwendung des
Emissionserléoses konnen in  den  Endgultigen
Bedingungen gemacht werden.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure
fur die Emittentin  bei der Emission der
Schuldverschreibungen tatig. Allenfalls kinftig bestellte
Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den
Endglltigen Bedingungen offen gelegt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder
gemal dem Securities Act registriert und noch von
irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates oder
gemall den anwendbaren wertpapierrechtlichen
Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder
dem Vereinigten Konigreich registriert und durfen
weder in den Vereinigten Staaten noch flr oder auf
Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen,
die in Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten
Kdnigreich ansassig sind, angeboten oder verkauft
werden.
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ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Verantwortliche Personen

Fur die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Die RLB OO mit Sitz in Linz und der Geschaftsanschrift Europaplatz 1a, 4020 Linz,
Osterreich eingetragen im Firmenbuch des Landes- als Handelsgericht Linz zu
FN 247579 m, ist fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten
Angaben verantwortlich.

Erklarung der flr den Prospekt verantwortlichen Personen

Die RLB OO hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Abschlussprufer

Name und Anschrift der Abschlussprifer

Der unabhéngige Bankprifer der Emittentin ist gemal 8 60 Abs 2 BWG ein
Revisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes ("ORV"), Friedrich-Wilhelm-
Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, Osterreich. Der ORV ist Mitglied in der
"Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbande".

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankprufer tatig:
2016: Mag. Andreas Gilly
2017: Mag. Andreas Gilly

Zusatzlich wurde die Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
KPMG Austria GmbH, KudlichstraRe 41, 4020 Linz, Osterreich ("KPMG Austria
GmbH") als freiwilliger Abschlussprufer bestellt. Die KPMG Austria GmbH
wurde dabei durch folgende Abschlussprifer tatig:

2016: Mag. Martha Kloibmuller
2017: Mag. Martha Kloibmduller

Die KPMG Austria GmbH ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

Die unkonsolidierten Einzelabschliisse und die konsolidierten
Konzernabschliisse der RLB OO fiir die Geschaftsjahre 2017 und 2016 wurden
gepruft und jeweils mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Wechsel Abschlussprifer

Es gab keinen Wechsel des Abschlussprifers der Emittentin.
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Risikofaktoren
Bitte siehe den Abschnitt "RISIKOFAKTOREN" auf den Seiten 36 ff.

Angaben Uber die Emittentin
Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT". Die Emittentin verwendet auch
den kommerziellen Namen "Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich”" und "RLB 00",

Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Emittentin ist im Firmenbuch beim Landesgericht Linz unter der FN 247579 m
eingetragen.

Datum der Grindung

Die Emittentin wurde am 20.6.1900 unter dem Namen Oberdsterreichische
Genossenschafts-Centralcasse registrierte  Genossenschaft mit beschrankter
Haftung gegrindet.

Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet, hat ihren Sitz in Linz und weist seit
dem 08.05.2004 die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem
Recht auf. Die Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 732 6596 — 0.

Wichtige Ereignisse aus jlungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Es gab keine wichtigen Ereignisse aus jlngster Zeit in der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e
relevant sind.

Geschaftsiberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Haupttatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut und als Universalkreditinstitut tétig.
Die Emittentin ist zur Auslbung aller Bankgeschafte berechtigt, mit Ausnahme
solcher Bankgeschatfte, fur die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften eine
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eigene Bewilligung erforderlich ist. Die Emittentin konzentriert sich bei ihren
Aktivitaten in erster Linie auf ihren selbstdefinierten Heimatmarkt Osterreich und
Sliddeutschland. Darliber hinaus unterstiitzt die Emittentin ihre Kunden mit Export-
und internationalem Finanzservice.

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin verfligt (ber keine wichtigen neuen Produkte und/oder
Dienstleistungen.

Wichtigste Markte

Die RLB OO agiert schwerpunktmaRig im selbst definierten Heimatmarkt
Osterreich  und Suddeutschland. Zuséatzliche Markte sind insbesondere
Tschechien, Polen und Frankreich.

Die Emittentin  berichtet ihre Ergebnisse aus folgenden Bereichen
(Segmentberichtserstattung):

- Corporates;

- Retail & Private Banking;
- Financial Markets;

- Beteiligungen;

- Corporate Center.

Das bisherige Segment Corporates & Retaill wird ab dem Beginn des
Geschéftsjahres 2017 in den zwei getrennten Segmenten Corporates sowie
Retail & Private Banking dargestellt.

Corporates

Der Firmenkundenbereich der Emittentin umfasst das Kundengeschaft in den
Bereichen Grof3unternehmen (Industrie, Handel, Dienstleistung, Immobilien),
Institutionelle GroRkunden und Correspondant Banking. Hierbei erfolgt die
Kundenbetreuung vorrangig durch personliche Beratung mit individuellen
Kundenlésungen fur Finanzierungen (inkl. Exportfinanzierung, Leasing und
Factoring), Cash Management, Risikoabsicherungen, Foérderungen und
Veranlagungen.

Retail & Private Banking

Der Geschéftsbereich Retail & Private Banking umfasst die Betreuung von Kunden
aus dem Retailgeschaft, dem Private Banking, Direktbankgeschaft sowie
Freiberufler und Kleinbetriebe.

Financial Markets

Das Segment Financial Markets beinhaltet 3 Bereiche:
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- Das Aktiv/Passiv-Management innerhalb des Bereichs Financial Markets
steuert die Refinanzierung der Kundenausleihungen durch die Begebung
eigener Emissionen und anderer Refinanzierungsinstrumente. Zins- und
Wahrungsrisiken sollten umgehend erfasst, transparent dargestellt und
taglich bewertet werden. Basierend auf der regelmafligen Analyse der
Liquiditats-, Zins- und Wahrungspositionen erfolgt — je nach Struktur der
Zinskurve, Zinserwartung und Risikotragfahigkeit — die strategische
Ausrichtung der Bankpositionierung.

Investments flr den Nostrobestand der Emittentin ("Bankbuch") erfolgen
vor allem unter dem Aspekt der Bonitat, Liquiditdt und verstarkt der
regulatorischen Vorgaben. Im Ergebnis handelt es sich bei einem Grof3teil
der Wertpapier-Nostrobestande um refinanzierungsfahige Sicherheiten, die
fur eine Refinanzierung bei der EZB verwendet werden kénnen.

- Die Mitarbeiter der Gruppe "Financial Markets" beraten institutionelle
Kunden hinsichtlich aller Arten der Wertpapierveranlagung sowie des
Managements von Zins- und Wahrungsrisiken. In dieser Gruppe ist auch
der Kundenhandel fur Devisen, Anleihen und Aktien eingegliedert.

- Die Gruppe "Wertpapier Sales Retail" betreut die oberotsterreichischen
Raiffeisenbanken mit Know-How zu Wertpapier-Themen
(produktspezifische Informationen, steuerliche Behandlung, Marketing-
Koordination, online-banking usw).

Beteiligungen

Das Segment Beteiligungen umfasst samtliche direkten und indirekten
Beteiligungen der Emittentin. Neben den wesentlichen vollkonsolidierten
Tochterunternehmen sind auch assoziierte Unternehmen und sonstige
Beteiligungen enthalten, die at equity bilanziert bzw zu Fair Values oder zu
Anschaffungskosten, falls ein Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden kann,
bewertet werden.

Das Segment Beteiligungen ist organisatorisch in vier Beteiligungsportfolios
untergliedert:

- Das Portfolio Banken und Finanzinstitute umfasst die Beteiligungen an
Banken und anderen Finanzinstitutionen (Leasing, Factoring, KAG);

- Dem Portfolio Outsourcing und banknahe Beteiligungen sind Beteiligungen
aus den Bereichen IT, Dienstleistungen (Versicherungsmakler, usw) und
Tourismus zugeordnet;

- Im Portfolio Immoblien sind samtliche Beteiligungen des Bereiches
Immobilien zusammengefasst (Immobiliendienstleistungen,
Ertragsimmobilien, Wohnbaugesellschaften usw) und

- Das Portfolio Chancen- und Partnerkapital umfasst neben den Beteiligungen
in den Bereichen Industrie und Lebensmittel auch die Beteiligungen und
Anteile/Wertpapiere an diversen Private-Equity-Gesellschaften.
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Die vollkonsolidierten und at equity bilanzierten Unternehmen der Emittentin sind

in nachstehender Tabelle aufgeflihrt:

Durchgerechneter
Name . o Land
Kapitalanteil in %
Vollkonsolidierte Unternehmen
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft Konzernmutter Osterreich
activ factoring AG 100,00 % | Deutschland
Am Olberg Liegenschaftsverwertungs GmbH 100,00 % | Osterreich
Bauen und Wohnen Beteiligungs GmbH 99,97 % | Osterreich
BHG Beteiligungsmanagement und Holding GmbH 100,00 % | Osterreich
Burgenlandische Tierkdrperverwertungsgesellschaft m.b.H. 90,00 % | Osterreich
DAILY SERVICE Tiefkuhllogistik Gesellschaft m.b.H. & Co.KG 100,00 % | Osterreich
DAILY Tiefkihlhaus ErrichtungsgmbH 100,00 % | Osterreich
EFIS s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
efko cz s.r.o. 51,00 % | Tschechische Republik
efko Frischfrucht und Delikatessen GmbH 51,00 % | Osterreich
Eurolease finance d.o.o. 100,00 % | Slowenien
EUROPASTEG Errichtungs- und Betriebs GmbH® 47,88 % | Osterreich
Eurotherme Bad Schallerbach Hotelerrichtungsgesellschaft .. )
51,00 % | Osterreich
m.b.H.
F6 Entwicklungsgesellschaft m.b.H. & Co KG 100,00 % | Osterreich
Franz Reiter Ges.m.b.H. & Co. OG. 100,00 % | Osterreich
Frisch & Frost Nahrungsmittel GmbH 100,00 % | Osterreich
FW Trading GmbH 100,00 % | Osterreich
Gesellschaft zur Férderung agrarischer Interessen in .. )
. . 100,00 % | Osterreich
Oberdésterreich GmbH
Gesellschaft zur Férderung des Wohnbaus GmbH 67,81 % | Osterreich
GMS GOURMET GmbH 100,00 % | Osterreich
GOURMET Beteiligungs GmbH 100,00 % | Osterreich
Grundstuicksverwaltung Steyr GmbH 95,00 % | Osterreich
Grundstuicksverwaltung Villach-Sid GmbH 51,49 % | Osterreich
GRZ IT Center GmbH 87,24 % | Osterreich
H. Loidl Wurstproduktions- und vertriebsgesellschaft .. )
100,00 % | Osterreich
m. b. H. & Co KG
Heimo Loidl + Johann Loidl Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
HYPO Beteiligung Gesellschaft m.b.H. 67,81 % | Osterreich
HYPO Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H. 67,81 % | Osterreich
Hypo Holding GmbH 85,63 % | Osterreich
HYPO IMPULS Immobilien Leasing GmbH 93,88 % | Osterreich
HYPO IMPULS Immobilien Rif GmbH 93,88 % | Osterreich
HYPO IMPULS Mobilien Leasing GmbH 100,00 % | Osterreich
HYPO IMPULS Vital Leasing GmbH 93,88 % | Osterreich
HYPO Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft m.b.H. 67,81 % | Osterreich
HYPO Salzburg IMPULS Leasing GmbH 93,88 % | Osterreich
HYPO-IMPULS Immobilien GmbH 51,00 % | Osterreich
IL 1 Raiffeisen-IMPULS-Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
IMMOBILIEN Invest Real-Treuhand Portfoliomanagement 100,00 % | Osterreich

6 Beherrschung aufgrund Stimmrechtsmehrheit
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GmbH & Co OG

IMPULS Bilina s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Chlumcany s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Eitorf KG 51,00 % | Deutschland
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Gersthofen KG 81,00 % | Deutschland
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Karlstein KG’ 5,10 % | Deutschland
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Laupheim KG’ 5,10 % | Deutschland
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Offingen KG’ 5,40 % | Deutschland
IMPULS-INSURANCE Polska Sp.z 0.0. 100,00 % | Polen
IMPULS-Leasing-AUSTRIA s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS-LEASING d.o.0. 100,00 % | Kroatien
IMPULS-Leasing GmbH & Co. Objekt Hengersberg KG 100,00 % | Deutschland
IMPULS-Leasing GmbH & Co. Objekt Schkeuditz KG 94,90 % | Deutschland
IMPULS-LEASING International GmbH 100,00 % | Osterreich
IMPULS-LEASING Polska Sp.z o.0. 100,00 % | Polen
IMPULS-Leasing-Real-Estate s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS-LEASING Romania IFN S.A. 90,00 % | Rumaénien
IMPULS-LEASING Services SRL 90,00 % | Rumaénien
IMPULS-LEASING Slovakia s.r.o. 100,00 % | Slowakei

IMPULS Malvazinky s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Milovice s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Modletice s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Plzen s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS-Praha spol. s r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Rakovnik s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Sterboholy s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Teplice s.r.o. 100,00 % | Tschechische Republik
IMPULS Trnavka s.r.o. 100,00 % | Slowakei

INCOM Private Equity GmbH 100,00 % | Deutschland

Invest Holding GmbH 100,00 % | Osterreich

Kapsch Financial Services GmbH 74,00 % | Osterreich
KARNERTA GmbH 100,00 % | Osterreich
KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 64,00 % | Osterreich
LABA-IMPULS-Gebaudeleasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
LABA-IMPULS-Gebéaudeleasing GmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich
LABA-IMPULS-IT-Leasing GmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich

LANDHOF GesmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich

LandstraRe 113 GmbH & Co OG 100,00 % | Osterreich
LKW-Zentrum Radfeld Liegenschaftsverwaltung GmbH 100,00 % | Osterreich

machland obst- und gemusedelikatessen gmbh 51,98 % | Osterreich

MARESI Austria GmbH 92,70 % | Osterreich

MARESI Foodbroker Kereskedelmi Kft 92,70 % | Ungarn

MARESI Foodbroker SRL 92,70 % | Rumanien

MARESI Foodbroker s.r.o. 92,70 % | Tschechische Republik
MARESI Foodbroker, s.r.o. 92,70 % | Slowakei

MARESI Trademark GmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich

MH53 GmbH & Co OG 100,00 % | Osterreich

! Beherrschung aufgrund Komplementarstellung mit Mehrheit der Stimmrechte
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Oberdsterreichische Kfz-Leasing Gesellschaft m.b.H. 50,69 % | Osterreich
OK Platz Errichtungs- und Vermietungs GmbH 100,00 % | Osterreich
OO HYPO-IMPULS Leasing GmbH 51,00 % | Osterreich
0.0. Kommunal-Immobilienleasing GmbH® 40,00 % | Osterreich
0.0. Kommunalgebaude-Leasing Gesellschaft m.b.H.® 40,00 % | Osterreich
00O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH n/a’ | Osterreich
00 Wohnbau Gesellschaft fur den Wohnungsbau 9 | = .
L n/a’ | Osterreich
gemeinnitzige GmbH
Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich .. .
; 10 n/a | Osterreich
Aktiengesellschaft
PROGRAMMIERFABRIK GmbH 89,80 % | Osterreich
Projekt Blumau Tower Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Projekt Eberstalzell Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Alpha Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Bautenleasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Delta Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Delta Mobilienleasing GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Epsilon Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS Finance & Lease GmbH 100,00 % | Deutschland
Raiffeisen-IMPULS-Fuhrparkmanagement GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS Fuhrparkmanagement GmbH & Co. KG 100,00 % | Deutschland
Raiffeisen-IMPULS-Gamma Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt
; 5,10 % | Deutschland
Gunzenhausen KG
Raiffeisen-IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Hilpoltstein
100,00 % | Deutschland
KG
Raiffeisen-IMPULS-Immobilienleasing GmbH 75,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS Kfz und Mobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Leasing Beteiligungs Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Deutschland
Raiffeisen-IMPULS-Leasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Leasing GmbH & Co KG 100,00 % | Deutschland
Raiffeisen-IMPULS-Leasing Schénau GmbH 100,00 % | Deutschland
Raiffeisen-IMPULS-Liegenschaftsverwaltung Gesellschaft .. )
m.b.H. 75,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Mobilienleasing GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-My Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Atzbach GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Ganserndorf GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Hérsching GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Kittsee GmbH 95,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Lehen GmbH 95,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Ort GmbH 100,00 % | Osterreich

Beherrschung aufgrund Mehrheit der Geschaftsfiihrer sowie Stimmrechtshindungsvertrag

Unter Berilicksichtigung der Restriktionen des Wohnungsgemeinnitzigkeitsgesetzes (WGG)
Beschrankung auf eingezahltes Kapital sowie die an Eigentiimer ausschittbaren Ergebnisse. Der
Anteil der Bauen und Wohnen Beteiligungs GmbH am Kapital der OO Wohnbau gemeinniitzige
Wohnbau und Beteiligung GmbH betragt 83,59 %.

10 Beherrschung aufgrund Bestellungsrecht von Stiftungsvorstanden
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Raiffeisen-IMPULS-Projekt StraBwalchen GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Traunviertel GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Urstein GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Wien-Nord GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Wolfsberg GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Rankweil Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Realitédtenleasing GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Rho Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Rho Immobilien GmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Vermietungsgesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
Raiffeisen-IMPULS-Zeta Immobilien GmbH 60,00 % | Osterreich
Raiffeisen OO Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH 100,00 % | Osterreich
RB Prag Beteiligungs GmbH 100,00 % | Osterreich
RealBestand Immobilien GmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich
RealRendite Immobilien GmbH 100,00 % | Osterreich
Real-Treuhand Bau- und Facilitymanagement GmbH 100,00 % | Osterreich
REAL-TREUHAND Management GmbH 100,00 % | Osterreich
Real-Treuhand Projekt- und Bautrdger GmbH 100,00 % | Osterreich
Ringstrale 8 GmbH & Co OG 100,00 % | Osterreich
RLB OO0 Alu Invest GmbH 100,00 % | Osterreich
RLB 00O Sektorholding GmbH 100,00 % | Osterreich
RLB 00 Unternehmensbeteiligungs GmbH 100,00 % | Osterreich
RLB 00 Unternehmensholding GmbH 100,00 % | Osterreich
RVD Raiffeisen-Versicherungsdienst Gesellschaft m.b.H. 75,00 % | Osterreich
RVM Raiffeisen-Versicherungsmakler GmbH 100,00 % | Osterreich

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK

1 67,81 % | Osterreich
AKTIENGESELLSCHAFT

Schwesternheim Wels Vermietungsgesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich
Select Versicherungsberatung GmbH 93,25 % | Osterreich
SENNA Nahrungsmittel GmbH & Co KG 100,00 % | Osterreich
Steirische Tierkdrperverwertungsgesellschaft m.b.H. & Co KG 100,00 % | Osterreich
Tiefkiihlkost Weinbergmaier Gesellschaft m.b.H. 100,00 % | Osterreich
TKV Oberdsterreich GmbH 100,00 % | Osterreich
VIVATIS Beteiligungs-GmbH 100,00 % | Osterreich
VIVATIS Capital Invest GmbH 100,00 % | Osterreich
VIVATIS Capital Services eGen 100,00 % | Osterreich
VIVATIS Holding AG 100,00 % | Osterreich
vivo Leasing GmbH & Co KG 75,00 % | Osterreich
WDL Infrastruktur GmbH 51,00 % | Osterreich

At equity bilanzierte Gesellschaften

"VOG" Einfuhr und Gro3handel mit Lebensmitteln und

. : 20,83 % | Osterreich
Bedarfsgutern Aktiengesellschaft

AMAG Austria Metall AG 16,50 % | Osterreich

Beteiligungs- und Immobilien GmbH 46,00 % | Osterreich

1 Aufgrund einer Option auf nicht beherrschende Anteile an der Hypo Holding GmbH, die gemaR der

"anticipated acquisition-Methode" abgebildet wird, werden Anteile im Ausmal von rund. 6,3 % in der
durchgerechneten Kapitalquote bertcksichtigt und nicht den "nicht beherrschenden Anteilen”
zugewiesen.
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Beteiligungs- und Wohnungsanlagen GmbH 46,00 % | Osterreich
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 41,61 % | Osterreich
Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft 41,25 % | Osterreich

Raiffeisen Bank International AG (vormals: Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft)

9,51 % | Osterreich

Raiffeisenbank a.s. 25,00 % | Tschechische Republik

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest GmbH & Co OG* 75,65 % | Osterreich

Quelle: Geschaftsbericht 2017 der Emittentin, Seite 62 ff

514

6.1

Corporate Center

Das Segment Corporate Center umfasst jene Ertrage und Aufwendungen, die
inhaltlich  keinem anderen Segment zugerechnet werden konnen.
Sondereffekte, die zu einer Verzerrung des jeweiligen Segmentergebnisses
fuhren wirden und im internen Vorstandsreporting nicht auf einzelne
Marktsegmente verteilt werden, werden gegebenenfalls hier ausgewiesen.

Grundlage fur Angaben zur Wettbewerbsposition

Der Prospekt enthalt keine Angaben zur Wettbewerbsposition der Emittentin.
Organisationsstruktur

Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist das Mutterunternehmen der RLB OO-Gruppe. Der Konzernkreis
der Gruppe umfasst 161 vollkonsolidierte Tochterunternehmen.

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der Sektor, dem die Emittentin und
die Gruppe angehoren (die "Raiffeisenbankengruppe Osterreich"), ist dreistufig
aufgebaut:

Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bilden die erste Stufe der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich.

Die acht Landeszentralen bilden die zweite Stufe der Raiffeisenbankengruppe
Osterreich. Die Raiffeisenbanken eines Bundeslandes sind die Eigentiimer ihrer
jeweiligen Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die RLB OO ist eine dieser
acht Raiffeisenlandesbanken.

Die RBI bildet die dritte Stufe der Raiffeisenbankengruppe Osterreich und ist als
an der Wiener BoOrse notierte  Aktiengesellschaft organisiert. Die
Raiffeisenlandesbanken halten als Mehrheitseigentimer der RBI zusammen direkt

12

Aufgrund einer Stimmrechtsvereinbarung mit einem externen Partner besteht eine gemeinsame

Beherrschung auf diese Gesellschaft.
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und/oder indirekt rund 58,8 % der begebenen Aktien der RBI (Stand: 30.5.2018),
wobei die Emittentin rund 9,5 % halt. Die Gbrigen Aktien der RBI befinden sich im
Streubesitz (free float). Die RBI betrachtet Osterreich, wo sie als eine fiihrende
Kommerz- und Investmentbank tatig ist, und Zentral- und Osteuropa als ihren
Heimmarkt.

Aufbau der Raiffeisenbankengruppe Osterreich:

407 Raiffeisenbanken

R

8 Raiffeisenlandesbanken

2R

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Abhéngigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abh&ngig.
Trend Informationen

Erklarung betreffend negative Ver&nderungen seit dem letzten
Jahresabschluss

Seit dem 31.12.2017, dem Datum des letzten veroffentlichten gepriften
Jahresabschlusses, gab es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Emittentin.

Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Bank im laufenden
Geschéaftsjahr

Bekannte Trends, die die Emittentin und die Branche, in der sie aktiv ist,
beeinflussen, sind das generelle makrodkonomische Umfeld mit dem nach wie
vor historisch niedrigen Zinsniveau und die bevorstehenden technologischen
Verdnderungen im Finanzsektor durch die fortschreitende Digitalisierung,
welche madglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und die Geschéaftsergebnisse, insbesondere auch auf die
Kapitalkosten der Emittentin haben kdnnen. Dariiber hinaus kdnnen sich auch
etwaige negative Entwicklungen bei vollkonsolidierten und at equity bilanzierten
Unternehmen negativ auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin
auswirken.

Zudem kénnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die Finanzbranche negativ
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beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse sowie
die von der EZB durchgefiilhrten Stresstests und eine Anderung des als
angemessen angenommenen Niveaus fir Eigenmittel, Liquiditat und
Verschuldungsquote kénnen zu hoheren Anforderungen an und Standards fir
Eigenmittel und Liquiditat fahren. Weiters konnen sich  strengere
Rechtsprechungen und -auslegungen der Gerichte und Verwaltungsbehdrden
negativ auf die Finanzbranche auswirken.

Daruber hinaus liegen der Emittentin keine Informationen uber bekannte
Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle vor, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschéaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfligung.
Verwaltungs-, Geschaéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

9.1.1 Vorstand

Name und Funktion Wesentliche Funktionen auBerhalb der Emittentin
innerhalb der Emittentin

Dr. Heinrich Schaller

Vorstandsvorsitzender Vorsitzender des Aufsichtsrats:

- Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

- 00 Wohnbau Gesellschatft fiir den Wohnungsbau
gemeinnitzige GmbH

- 00O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und
Beteiligung GmbH

- Raiffeisen Software GmbH

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats:

- Oberésterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft

- Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft

- Salinen Austria Aktiengesellschaft

- Raiffeisen Bank International AG

- voestalpine AG

- Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

- Energie AG

- AMAG Austria Metall AG

Mitglied des Aufsichtsrats:
- VIVATIS Holding AG

Mitglied des Vorstands:
- Raiffeisenverband Oberdsterreich eGen
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung

eGen
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Name und Funktion
innerhalb der Emittentin

Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin

- Raiffeisen-Einlagensicherung Oberd@sterreich
reg.Gen.m.b.H.

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank
Obergsterreich Aktiengesellschaft

- 00O Wohnbau Privatstiftung

Geschaftsfihrer:
- RBG 0O Verbund eGen
- RLB Holding eGen 00

Mag. Michaela Keplinger-
Mitterlehner
Stellvertretende Vorsitzende
des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats:
- Energie AG Oberdsterreich
- LINZ AG fiur Energie, Telekommunikation,
Verkehr und Kommunale Dienste
- activ factoring AG

Mitglied des Vorstands:
- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank
Obergsterreich Aktiengesellschaft
- RB Linz-Traun Verwaltungsgenossenschaft reg.
Gen. m. b. H.

Geschaftsfihrerin:
- RBG 00 Verbund eGen
- RLB Holding eGen 00

Mag. Stefan Sandberger
Mitglied des Vorstands

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
- PSA Payment Services Austria GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats:
- Raiffeisen e-force GmbH
- Oberdosterreichische Versicherung
Aktiengesellschaft

Mitglied des Vorstands:
- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Geschaftsfuhrer:
- RBG 0O Verbund eGen
- RLB Holding eGen 00

Mag. Reinhard
Schwendtbauer
Mitglied des Vorstands

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
- Raiffeisen KMU Beteiligungs AG
- VIVATIS Holding AG
- VIVATIS Capital Services eGen
- EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz
- WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
- activ factoring AG

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats:
- Gemeinnutzige Industrie-
Wohnungsaktiengesellschaft
- Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats:
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Name und Funktion
innerhalb der Emittentin

Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin

- Kommunalkredit Public Consulting GmbH

- Invest Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft

- POLYTEC Holding AG

- Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft

- Salinen Austria Aktiengesellschaft

- 00 Wohnbau Gesellschaft fur den
Wohnungsbau gemeinnutzige GmbH

- 00 Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und
Beteiligung GmbH

- Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft

- Raiffeisenbank a.s.

Mitglied des Vorstands:
- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft
- 00 Wohnbau Privatstiftung

Geschaftsfihrer:
- RBG 0O Verbund eGen
- RLB Holding eGen 00

Mag. Markus Vockenhuber
Mitglied des Vorstands

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
- Oberosterreichische Kreditgarantiegesellschaft
mbH
- Oberosterreichische
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH

Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats:
- Raiffeisen KMU Beteiligungs AG
- activ factoring AG

Mitglied des Aufsichtsrats:
- Oberdosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft
- Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Mitglied des Vorstands:
- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Geschaftsfuhrer:
- Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.
- RBG 00 Verbund eGen
- RLB Holding eGen 00

9.1.2 Aufsichtsrat

Name und Funktion
innerhalb der Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der Emittentin

Jakob Auer
Aufsichtsratsvorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank Wels
Sud
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Name und Funktion
innerhalb der Emittentin

Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin

Ing. Volkmar Angermeier
Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank
Region Eferding

Stellvertreter des Vorsitzenden des Vorstands der
0O0. Obst- und Gemiseverwertungsgenossenschaft
(EFKO)

Dr. Josef Kinzl
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank
Region Schérding

Klaus Ahammer, MBA
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank
Salzkammergut eGen

Mag. Cornelia Altreiter-
Windsteiger
Mitglied des Aufsichtsrats

Bezirkshauptfrau Steyr-Land

Ing. Roman Braun
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenverband
Oberdsterreich eGen

Annemarie Brunner
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Oberdsterreichischen Landtages

Dr. Manfred Denkmayr
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Raiffeisenbank
Mattigtal

Karl Dietachmair
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéaftsfuhrer der Raiffeisenbank Region Sierning-
Enns

Dr. Norman Eichinger
Mitglied des Aufsichtsrates

Verbandsdirektor der Raiffeisenverband
Oberdsterreich eGen

Mag. Karl Fréschl
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsfiuhrer der Raiffeisenbank Perg

Dr. Christian Hofer
Mitglied des Aufsichtsrats

Ehemaliger Direktor der Wirtschaftskammer
Oberdsterreich

Walter Lederhilger
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank
Region Kirchdorf

Walter Mayr
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéaftsfuhrer der Raiffeisenbank Region Freistadt

Robert Oberfrank
Mitglied des Aufsichtsrats

Stellvertreter des Vorsitzenden des Vorstands der
Raiffeisenbank Inneres Salzkammergut

Josef Pfoser
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstandes der Raiffeisenverband
Oberdsterreich eGen
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Name und Funktion
innerhalb der Emittentin

Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin

Gertrude Schatzdorfer-
Wolfel
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfiuhrerin der Fa. Schatzdorfer Geratebau
Gesellschaft m.b.H.

Johann Stockinger
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstandes der Raiffeisenverband
Oberdsterreich eGen

Dr. Josef Stockinger
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der
Oberdsterreichischen Versicherung
Aktiengesellschaft

Anita StraBmayr
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands der Raiffeisenverband
Oberdsterreich eGen

Helmut Feilmair
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Vorsitzender des Betriebsrats

Gerald Stutz
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Stellvertreter des Vorsitzenden des Betriebsrats

Michaela Hochreiter
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Mag. Christoph Huber
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Harald John
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Sandra Muller
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Albert Ruhmer
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Mag. Hermann Schwarz
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Dr. Richard Seiser
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin sind an der

Geschéftsadresse der Emittentin erreichbar.
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9.1.3 Staatskommissare und Regierungskommissare

9.2

10.

10.1

Name Stellung Funktionsantritt

Mag. Dr. Gerhard Popp Staatskommissar 1.8.2017

Mag. Regina Reitbdck Stellvertreterin des Staatskommissérs 1.7.1999

Mag. Rupert Schreiner, MA Regierungskommissér gemafl FBSchVG 1.6.2013
Stellvertreter des Regierungskommissars | 1.8.2015

Dr. Leander Treppel gemaR FBSchVG

Potentielle Interessenkonflikte

Vereinbarungen (wie zB Darlehensvertrage) zwischen der Emittentin und den
Mitgliedern des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates konnen in bestimmten Fallen
Interessenkonflikte bedingen. Sollte ein Interessenkonflikt eintreten, so hat die
Emittentin ausreichend Regularien und Ablaufe installiert um einen solchen
Interessenkonflikt ordnungsgemafl in Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Gesetzen und Branchenstandards zu behandeln.

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin Gben im
Konzern der Emittentin, innerhalb der Raiffeisenbankengruppe Osterreich oder
anderen Gesellschaften zahlreiche weitere Funktionen aus. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich aus Mehrfachfunktionen von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern der Emittentin in anderen Organisationen und
Gesellschaften Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fuhren, die
nicht im Interesse der Emittentin und der Anleiheglaubiger liegen.

Hauptaktionare

Hauptaktionare

82 Raiffeisenbanken

100%
Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen

<>

RLB Holding
eingetragene Genossenschaft 00

sonstige
Mitglieder

98,92% Stammaktien

Stammaktien

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen hélt eine direkte Beteiligung
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von 98,92 % an der Emittentin. Weiters ist die RLB Holding eingetragene
Genossenschaft OO mit 1,08 % direkt an der Emittentin beteiligt. Die Emittentin
steht Uiber die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen indirekt im Eigentum
der 82 oberOsterreichischen Raiffeisenbanken, wobei keine dieser
Raiffeisenbanken mehr als 10 % an der Emittentin halt.

Die Hauptversammlung der Emittentin wird von der Raiffeisenbankengruppe OO
Verbund eGen als Hauptaktionar kontrolliert und die Raiffeisenbankengruppe OO
Verbund eGen hat die erforderliche Mehrheit bei allen Beschliissen. Die Emittentin
halt es nicht fur erforderlich, MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer
derartigen Kontrolle zu ergreifen.

Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Es bestehen keine Vereinbarungen, deren Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt
zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren konnte.

Finanzinformationen Uuber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

Historische Finanzinformationen

Siehe die konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2017 und
zum 31.12.2016, die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert sind.

Jahresabschluss

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2017 und zum
31.12.2016 sind durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden von den jeweils darin angefihrten
Abschlussprufern gepruft. Siehe dazu bitte Punkt 2.1 oben.

Angabe sonstiger Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. "Historische Finanzinformationen"
angefuhrten Informationen wurden in diesen Prospekt keine sonstigen von den
Abschlussprufern geprtften Informationen aufgenommen.
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Andere Quellen von Finanzdaten

Es bestehen keine anderen Quellen von Finanzdaten.

Alter der jingsten Finanzinformationen

Die letzten gepruften Finanzinformationen datieren vom 31.12.2017 und sind damit
junger als 18 Monate.

Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

Veroffentlichte Interims-Finanzinformationen

Der Prospekt enthalt keine veroffentlichten Interims-Finanzinformationen.

Zwischenabschluss

Der Prospekt enthalt keinen Zwischenabschluss.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist an einigen Gerichts- und Schiedsverfahren sowohl auf Klager als
auch auf Beklagtenseite beteiligt. Diese Verfahren sind auf das laufende
ordentliche Bankgeschaft zuriickzufihren und das AusmalR ist nicht ungewdhnlich.
Darlber hinaus sind nach Kenntnis der Emittentin derzeit keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig und kénnten auch keine
solchen eingeleitet werden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken oder in jlingster Zeit
ausgewirkt haben. Solche Verfahren haben auch nicht in den vergangenen
12 Monaten bestanden und wurden nicht binnen dieses Zeitraums abgeschlossen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 31.12.2017 gab es keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage der
Gruppe.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist auf vertraglicher Grundlagen Mitglied zweier institutsbezogener
Sicherungssysteme, des Raiffeisen Kundengarantiefonds Oberdsterreich und der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Darliber hinaus hat die
Emittentin  Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit  Kreditinstituten  der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich und Oberdsterreich abgeschlossen.
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Institutsbezogene Sicherungssysteme

Gemal Artikel 49 CRR mussen Kreditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel
grundsatzlich deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten eines Unternehmens
der Finanzbranche, an dem das Mutterinstitut, die Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften oder das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt, in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung durch -
aufgrund von Artikel 49 (3) CRR gebildete IPS - besteht. Gemal
Artikel 113 (7) CRR durfen Kreditinstitute mit Genehmigung der zustandigen
Behorden (insbesondere entweder die EZB und/oder in Osterreich die FMA)
Risikopositionen — mit Ausnahme von Risikopositionen, die Posten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier1 — CET 1), zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier1 — AT 1) (gemeinsam Kernkapital — "Tier1") oder
Erganzungskapitals (Tier 2) gemals der CRR bilden — gegenliber Gegenparteien,
mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0 %
bewerten. Das Risikogewicht ist fur die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse
nach der CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Artikels 113 (7) CRR ist eine vertragliche oder
satzungsmalige Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute absichert
und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditdt und Solvenz sicherstellt, um einen
Konkurs zu vermeiden. Die zustandige Behorde ist befugt, die Genehmigung im
obigen Sinne unter anderem dann zu erteilen, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh Osterreich) ist und ein
wesentliches tatsachliches oder rechtliches Hindernis fir die unverzigliche
Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf das Kreditinstitut oder die
Ruckzahlung von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut durch die Gegenpartei
nicht vorhanden oder abzusehen ist. Nach den Vorgaben der CRR muss die
Haftungsvereinbarung weiters sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner
Verpflichtung die notwendige Unterstlitzung aus sofort verfigbaren Mitteln
gewahren kann. Das IPS muss Uber geeignete und einheitlich geregelte Systeme
fur die Uberwachung und Einstufung der Risiken, wodurch ein vollstandiger
Uberblick Uber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS
insgesamt geliefert wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfiigen.
Dies muss eine angemessene Uberwachung von Forderungsausfillen gemaR
Artikel 178 (1) CRR sicherstellen. Das IPS muss eine eigene Risikobewertung
durchfiihren, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird, und muss jahrlich einen
konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und
Risikoprofil Uber das IPS insgesamt oder einen Bericht mit der aggregierten Bilanz,
aggregierten Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikobericht zum
IPS insgesamt erstellen und veréffentlichen. Weiters darf die zustandige Behorde
die Genehmigung nur erteilen, wenn die Mitglieder verpflichtet sind, ihre Absicht,
aus dem IPS auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die
mehrfache  Nutzung von fur die Berechnung von  Eigenmitteln
anerkennungsfahigen Bestandteilen sowie jegliche unangemessene Bildung von
Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des IPS unterlassen wird. Das IPS muss
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sich schliellich auf eine breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem
Uberwiegend homogenen Geschaftsprofil stitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines B-IPS gemaf
Artikel 113 (7) CRR (wie oben dargestellt) mit der RBI, den Ubrigen Raiffeisen
Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H., der Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und
der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014 erhielt die
RZB stellvertretend fir alle am B-IPS teilnehmenden Mitglieder die fur das B-IPS
erforderliche FMA-Bewilligung. Im Hinblick auf Artikel 49 (3) und Artikel 113 (7)
CRR koénnen sich die am B-IPS teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung
der Genehmigung beziehen. Die RBI wurde nach Eintragung der Verschmelzung
von RZB und RBI in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien Mitglied des
institutsbezogenen Sicherungssystems auf Bundesebene (Federal Institutional
Protection Scheme — B-IPS).

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines L-IPS mit
allen Raiffeisenbanken in Oberodsterreich abgeschlossen. Am 3.11.2014 erhielt die
Emittentin stellvertretend fur alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in
Oberdsterreich die fur das L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung. Mit Bescheid vom
16.12.2014 wurde auch die Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H. in das L-
IPS einbezogen. Im Hinblick auf Artikel 49 (3) und Artikel 113 (7) CRR kdnnen sich
die am L-IPS teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung
beziehen.

Die offizielle FMA-Bewilligung des B-IPS und des L-IPS beinhaltet mehrere
Auflagen. Um sowohl dem B-IPS als auch dem L-IPS zu entsprechen, setzt die
Emittentin (fir den L-IPS) und die RBI/ORE (als Stellvertreter und Prifer fir den B-
IPS) diese Auflagen um. Der Raiffeisenverband Osterreich (RVO) tberwacht die
Umsetzungsmalnahmen regelmafig.

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh insbesondere
sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat
und ihre Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt werden. Um
diese Aufgaben moglichst effizient erflllen zu kbénnen, besteht ein
Friherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfalle bei einzelnen Mitgliedern
sowie beim B-IPS in seiner Gesamtheit moglichst frihzeitig erkannt werden sollen
bzw denen vorgebeugt werden soll. Sofern erforderlich, trifft der unter dem B-IPS
als Entscheidungsgremium eingerichtete Risikorat geeignete MalRnahmen zur
Bestandssicherung der Mitglieder bzw des B-IPS in seiner Gesamtheit. Solche
Malnahmen umfassen beispielweise erweiterte Berichtspflichten,
Managementgesprache bis hin zur Zurverflgungstellung von Liquiditat oder
Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden von der FMA zum Aufbau eines
Sondervermogens verpflichtet. Sollte dieses Sondervermégen im Einzelfall nicht
ausreichen, kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc
Zahlungen vorschreiben. Ad-hoc Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur
Selbstgefahrdung eines Mitglieds fihren; dies wird vertraglich durch Verankerung
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von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die vertragliche
Obergrenze flr solche Ad-hoc Zahlungen liegt pro Geschéaftsjahr bei 50 % des
Durchschnitts  der  Betriebsergebnisse der drei letztvorangegangenen
Geschéftsjahre. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei
Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus den aufsichtsrechtlich zum
Konzessionserhalt vorgeschriebenen Mindesteigenmitteln (CET 1-Quote, Tier 1-
Quote und Gesamtkapitalquote), zuzlglich eines Puffers von 10 %, besteht.
Reichen auch solche Ad-hoc Zahlungen zur Erflllung des Vertragszwecks des B-
IPS nicht aus, kann der Risikorat den Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc
Zahlungen oder sonstige zweckdienliche MalRnahmen vorschreiben; sollte dazu
kein einstimmiger Beschluss zustande kommen, haben die Mitglieder maximal
25 % jener Eigenmittel, die die oben erwahnte Eigenmittelgrenze Ubersteigen, zu
leisten.

Die oben beschriebenen Grundsatze des B-IPS gelten mutatis mutandis fur das L-
IPS. Das B-IPS ist subsidiar zum L-IPS anzuwenden, dh jedes Mitglied hat
zunachst alle zumutbaren Moéglichkeiten unter dem L-IPS auszuschdpfen (falls von
diesem Mitglied ein L-IPS errichtet wird), ehe es Leistungen unter dem B-IPS
erhalten kann. Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass jedes Mitglied zunachst alle
zumutbaren Moglichkeiten auf Institutsebene (auf Einzelbasis und konsolidierter
Basis) ausschopfen muss, ehe es Leistungen unter dem L-IPS erhalten kann.

Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen (ORE)

Die Emittentin ist Mitglied der ORE. ORE st die (verpflichtende)
Sicherungseinrichtung im Rahmen des Raiffeisen-Fachverbandes gemall dem
ESAEG, welches die DGSD in Osterreich umsetzt und Mitte August 2016 in Kraft
getreten ist. Ab 2019 wird die Emittentin (wie auch die sonstigen Mitglieder der
ORE) der Einlagensicherung Austria angehdren. Anspriiche der Anleiheglaubiger
aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gedeckt.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft (RKO)

Die Emittentin ist auch Mitglied der RKO. Die RKO ist eine osterreichweite
(zusatzlich  zur gesetzlichen Einlagensicherung bestehende) freiwillige
Solidaritdtsgemeinschaft des Raiffeisensektors, dem etwa 80 % aller
Osterreichischen Raiffeisenbanken als Mitglieder angehoren. Die
Kundengarantiegemeinschaft ist zweistufig aufgebaut: einerseits im Raiffeisen
Kundengarantiefonds Oberdsterreich auf Landesebene und andererseits in der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich auf Bundesebene.

Im Fall der Insolvenz eines RKO-Mitglieds sind die anderen RKO-Mitglieder, unter
bestimmten  Voraussetzungen, vertraglich  verpflichtet, aulRerordentliche
Mitgliedsbeitrage entsprechend ihrem wirtschaftlichen Vermogen zu zahlen, um
die zeitgerechte Zahlung der Kundenanspriiche zu garantieren. Betroffenen
Kunden des insolventen RKO-Mitglieds werden anstelle von Insolvenzanspriichen
Anspriiche gegen andere RKO-Mitglieder in gleicher Hohe angeboten. Auferdem
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kénnen regelmalige Mitgliedsbeitrage fallig werden, um die laufenden
administrativen Ausgaben zu decken. Anspriiche der Anleiheglaubiger aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Liquiditdtsmanagementvereinbarungen

Die Emittentin hat Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich und Oberdsterreich abgeschlossen, welche
die Bereitstellung von Liquiditdt durch die Emittentin sowie das gemeinsame
Monitoring von Liquiditatskennzahlen und MaRnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisenbankengruppe Osterreich und
Oberdsterreich regelt. Alle teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet,
bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines
teiinehmenden Kreditinstituts oder der gesamten Raiffeisenbankengruppe

Osterreich betreffen, MalRnahmen zur Behebung eines solchen Praventiv- bzw
Krisenfalls mitzutragen und umzusetzen.

Negativerklarung

Nach Einschatzung des Managements der Emittentin wurden von der Emittentin
dariber hinaus keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen, die nicht im Rahmen
der normalen Geschéaftstatigkeit der Emittentin abgeschlossen wurden und die
dazu fuhren koénnten, dass die Emittentin eine Verpflichtung oder ein Recht
erlangt, die bzw das fur die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
gegenlber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die unter dem Angebotsprogramm
auszugebenden Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.

Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten
Sachverstandiger und Interessenerklarungen

Sachversténdigen-Berichte

In diesen Prospekt wurde keine Erklarung oder Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt.

Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben zum Rating der Emittentin stammen von der Ratingagentur
Moody’s".

13

Eine Liste der in der Europaischen Union zugelassen Ratingagenturen findet sich im Internet unter

www .esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs.
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Moody’s hat ihren Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemafR der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16.9.2009 Uber Ratingagenturen in der Fassung der Novelle durch die
Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 11.3.2011 idgF (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert.

Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen
wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend
gestalten wirden.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospektes konnen folgende Dokumente am
Sitz der Emittentin, Europaplatz 1a, 4020 Linz, Osterreich zu den ublichen
Geschéftszeiten eingesehen werden:

- zu Informationszwecken die Satzung der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft in der jeweils glltigen Fassung;

- zu Informationszwecken die Definitionen der International Swaps and
Derivatives Association (ISDA);

- der geprufte konsolidierte Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017
(http:/ffinanzbericht2017.rlbooe.at);

- der geprufte konsolidierte Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2016
(http://ffinanzbericht2016.rlbooe.at);

- dieser Prospekt (samt allen Nachtragen)

(www .rlbooe.at/eBusiness/services/resources/media/15752112992436962
-1234998408285057152_1234998568272589567-1330750790603686144-
1-42-NA.pdf);

- die Endgultigen Bedingungen jeder unter diesem Prospekt begebenen
Serie von Schuldverschreibungen

(http://www.rlbooe.at/eBusiness/01_template1/15752112992436962-
1234998408285057152-402369441724889589-NA-42-NA.html);

- der Prospekt vom 9.6.2017

(http://www.rlbooe.at/eBusiness/services/resources/media/1575211299243
6962-
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502603390522681571_1022368835333917175_1034208792070011099-
1246107158592310605-1-42-NA.pdf);

der Prospekt vom 6.5.2016

(http://www.rlbooe.at/eBusiness/services/resources/media/1575211299243
6962-
502603390522681571_1022368835333917175_1034208792070011099-
1246107095509978365-1-42-NA.pdf).
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Unter diesem Prospekt werden Schuldverschreibungen gemaf den jeweils anwendbaren
Muster-Emissionsbedingungen (samt Ergdnzungen, soweit anwendbar) und den
mafgeblichen Endgtltigen Bedingungen begeben.

1.

1.1

1.2

3.1

Haftende Personen

Fur die im Prospekt gemachten Angaben haftende Personen

Die RLB OO mit Sitz in Linz und der Geschéaftsanschrift Europaplatz 1a, 4020 Linz,
Osterreich eingetragen im Firmenbuch des Landes- als Handelsgericht Linz zu
FN 247579 m, Ubernimmt die Haftung flr die inhaltliche Richtigkeit der in diesem
Prospekt gemachten Angaben.

Erklarung der flr den Prospekt verantwortlichen Personen

Die RLB OO hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Risikofaktoren

Bitte siehe den Abschnitt "RISIKOFAKTOREN" auf den Seiten 36 ff.
Zentrale Angaben

Interessen von an der Emission und/oder Angebot beteiligten Personen

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen dient der Gewinnerzielung und/oder den
Refinanzierungsbedtrfnissen der Emittentin und im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen auch der Starkung der Eigenmittelbasis der Emittentin.

Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der RLB OO-Gruppe kénnen am Tag
der Emission von Schuldverschreibungen und danach Uber Informationen
verfligen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, welche den Marktpreis der
Schuldverschreibungen malfigeblich beeinflussen und welche nicht 6ffentlich
verflgbar sind.

Die Emittentin kann in Bezug auf die Schuldverschreibungen in anderen
Funktionen tatig werden, zum Beispiel als Berechnungsstelle oder Zahlstelle,
wonach sie aufgrund der Emissionsbedingungen oder auf anderer Grundlage
Ermessensentscheidungen zu treffen hat, die die auf die Schuldverschreibungen
zu leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kdénnen. Diese
Tatsachen kénnten zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin und den
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Anleiheglaubigern fuhren.

Sofern  Mitglieder der Raiffeisenbankengruppe  Oberd6sterreich  oder
gegebenenfalls andere Kreditinstitute in die Platzierung bzw. den Vertrieb der
unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen eingebunden sind,
haben auch diese ein wirtschaftliches Interesse an der Platzierung und/oder
dem Vertrieb von Schuldverschreibungen.

Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission von
Schuldverschreibungen beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den
Endglltigen Bedingungen dargestellt.

Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlose

Der Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen wird von
der Emittentin  zur Gewinnerzielung und/oder fur ihre allgemeinen
Refinanzierungsbedurfnisse  verwendet. Der  Nettoemissionserlés  von
nachrangigen Schuldverschreibungen wird auch zur Stérkung der
Eigenmittelbasis der Emittentin verwendet. Allfallige weitere Angaben zur
Verwendung des Emissionserléses kénnen in den Endglltigen Bedingungen
gemacht werden.

Angaben Uber die anzubietenden bzw zum Handel
zuzulassenden Schuldverschreibungen

Angaben Uber die Schuldverschreibungen

(i) Art und Gattung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind Schuldtitel im Sinne der Artikel 8 bzw des
Artikel 16 der Prospektverordnung.

Die Emittentin kann unter diesem Programm nicht-nachrangige, "gewdéhnliche"
nicht-nachrangige (ordinary senior) oder "nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige
(non-preferred senior) bericksichtigungsfahige, nachrangige und fundierte
Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen  mit  strukturierter ~ Verzinsung und  Nullkupon-
Schuldverschreibungen (zusammen die Schuldverschreibungen) begeben.

(i) ISIN

Die International Securities Identification Number ("ISIN") oder eine andere
Kennziffer der Schuldverschreibungen ist in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen (auf dem Deckblatt und in der Zeile "ISIN") enthalten.
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Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Schuldverschreibungen
geschaffen wurden

Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage des derzeit geltenden
Osterreichischen Rechts und des direkt anwendbaren EU Rechts geschaffen.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse — ausgenommen Teile des Notifizierungs- und
Zulassungsverfahrens zum Handel an Markten in anderen Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums — aus den unter diesem Programm begebenen
Schuldverschreibungen gilt sterreichisches Recht. Erfullungsort ist Linz.

Einer anderen Rechtsordnung unterliegende Geschéfte kdnnen auf3erdem auch
anderweitig Einfluss auf die Schuldverschreibungen haben, zB wenn die Emittentin
Absicherungsgeschafte tatigt.

AusschlieBlich  zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die
fur 4020 Linz in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im
Sinne des Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriche auch bei allen
anderen zustandigen Gerichten geltend machen.

(i) Angabe, ob es sich bei den Schuldverschreibungen um Namens- oder
Inhaberpapiere handelt und ob sie in Stiickeform oder stiickelos vorliegen.

Jede Serie der Schuldverschreibungen lautet auf Inhaber und wird zur Ganze
durch eine veranderbare Sammelurkunde gemal 8§ 24 lit b Depotgesetz idgF ohne
Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wird.

Ein  Anspruch auf Einzelverbriefung oder  Ausfolgung einzelner
Schuldverschreibungen (effektiver Stlicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(i) Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fuhrenden Instituts

Die Schuldverschreibungen werden, wie in den Emissionsbedingungen
angegeben entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren
Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der
Geschéaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich oder von Beginn der
Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erftillt sind.

Wahrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen auf Euro oder jede andere offizielle Wahrung
mit Ausnahme von Renminbi lauten, wie von der Emittentin bestimmt.

Rang der Schuldverschreibungen

Im Hinblick auf die Rangfolge der Schuldverschreibungen, die die Emittentin unter
diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden mdglichen Rangen
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Zu unterscheiden.

Nicht-nachrangige und "gewo6hnliche" nicht-nachrangige (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen. Die Verbindlichkeiten der
Emittentin  aus  nicht-nachrangigen  Schuldverschreibungen sowie aus
"gewohnlichen" nicht-nachrangigen (ordinary senior) bertcksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

"Nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige (non-preferred senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen. Die "nicht bevorrechtigten”
nicht-nachrangigen (non-preferred senior) bertcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sollen Instrumente Berlcksichtigungsfahiger

Verbindlichkeiten darstellen.

Die "nicht bevorrechtigten” nicht-nachrangigen (non-preferred  senior)
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch mit der Mal3gabe, dass
sie  "nicht  bevorrechtigte"  nicht-nachrangige  (non-preferred  senior)
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln sind, die die Voraussetzungen
gemal § 131 Abs 3 BaSAG erfiillen, und daher Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der "nicht bevorrechtigten” nicht-nachrangigen  (non-preferred  senior)
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin sind;
jedoch in jedem Fall vorrangig gegeniiber den Ansprichen von Aktionaren,
Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemal Artikel 28 CRR, Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR, Inhabern von Instrumenten
des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR der Emittentin und
gegenlber allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniber den "nicht bevorrechtigten” nicht-nachrangigen (non-
preferred senior) bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind oder
diesen gegenuber als nachrangig bezeichnet werden.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen sollen
Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) darstellen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlichkeiten,
welche gemdlR ihren Bedingungen als nachrangig gegeniber den
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Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen:
() nachrangig gegentiber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin; (ii) gleichrangig
untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht
nachrangig oder vorrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder
diesen gegeniber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet werden; und
(i) vorrangig gegeniber den Ansprichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier1) gemal
Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zuséatzlichem Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegentber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenlber als nachrangig bezeichnet
werden.

Fundierte  Schuldverschreibungen. Fundierte  Schuldverschreibungen
begrinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen, fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks der Emittentin gleichrangig
sind, und werden durch separate Deckungsstocke gemafR dem FBSchVG
besichert.

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte einschliefilich
Beschrankungen dieser Rechte und des Verfahrens zur Wahrnehmung
dieser Rechte.

Allgemein

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission von Schuldverschreibungen,
insbesondere:

. im Fall von Schuldverschreibungen (ausgenommen  Nullkupon-
Schuldverschreibungen) das Recht, Zinszahlungen gemafR den
Emissionsbedingungen zu erhalten (bei Nullkupon-Schuldverschreibungen
werden keine laufenden Zinsen bezahlt);

] das Recht, Teiltilgungszahlungen oder Tilgungszahlungen zu erhalten; und

= sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, das Recht,
die Schuldverschreibungen zu kindigen und eine vorzeitige Rickzahlung
der Schuldverschreibungen zu verlangen.

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Schuldverschreibungen durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber
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der Emittentin direkt geltend zu machen. Seitens der Emittentin ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt jedoch,
dass gemal den Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten Fallen
vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu
bestellen ist.

Die Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte
umfassen insbesondere:

] Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der
Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn
Jahren (im Falle des Kapitals) oder innerhalb von drei Jahren (im Falle von
Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden;

= die Schuldverschreibungen sehen keine ausdrticklichen Verzugsfalle vor;

= die Schuldverschreibungen unterliegen keiner Negativverpflichtung;

= auf Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgt keine laufende Verzinsung;

= es kann zu einer Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger kommen,

die einen ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals nach
sich ziehen kann;

= alle  Bescheinigungen, Mitteilungen,  Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
der Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fur die Zwecke der
Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin und die Beauftragten Stellen und die Anleiheglaubiger bindend;

= sofern die Emissionsbedingungen dies nicht ausdriicklich vorsehen, haben
die Anleiheglaubiger kein Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigen
und eine vorzeitige Riuckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen;

= sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kdnnen die
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin vor dem Endfalligkeitstag
vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt werden;

= sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kdnnen die
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin aus aufsichtsrechtlichen
oder steuerlichen Grunden jederzeit vor dem Endfalligkeitstag vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt
werden; und

= sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kdnnen die
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen: (i) einer
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Rechtsanderung; (ii) Absicherungs-Stérung; und/oder (iii) Gestiegenen
Absicherungs-Kosten jederzeit vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag zurtickgezahlt
werden.

Bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen

Die "gewohnlichen” nicht-nachrangigen (ordinary senior)
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und die "nicht
bevorrechtigten” nicht-nachrangigen (non-preferred senior)

bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen stellen berilicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) dar.

Die Emittentin kann beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen jederzeit aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden (wie in den Emissionsbedingungen
genauer beschreiben) sowie ggf zum Wahlriickzahlungstag (Call) zurtickzahlen.
Zudem ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zuriickzukaufen. Jede vorzeitige Rickzahlung bzw. jeder Rickkauf ist
nur bei Vorliegen der in den Emissionsbedingungen angegebenen
Voraussetzungen, so insbesondere einer allenfalls erforderlichen vorherigen
Erlaubnis der Zustandigen Behorde bzw. der Abwicklungsbehérde, zulassig. Zum
Status der bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen vgl. Punkt 4.1.5.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die  nachrangigen  Schuldverschreibungen  sollen  Instrumenten  des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR darstellen.

Die Emittentin kann nachranige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen
oder aufsichtsrechtlichen Grunden (wie in den Emissionsbedingungen genauer
beschreiben) sowie ggf zum Wahlriickzahlungstag (Call) zuriickzahlen. Zudem ist
die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zurlickzukaufen. Jede vorzeitige Ruckzahlung bzw. jeder Ruckkauf ist nur bei
Vorliegen der in den Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so
insbesondere der vorherigen Erlaubnis der Zustandigen Behorde, zuldssig. Zum
Status der nachrangigen Schuldverschreibungen vgl. Punkt 4.1.5.

Fundierte Schuldverschreibungen

Die fundierten Schuldverschreibungen werden gemall dem FBSchVG begeben
und sind gemall dem FBSchVG durch gesonderte Deckungswerte (die
"Deckungswerte") besichert, die zur vorzugsweisen Deckung der Anspriiche
aus den fundierten Schuldverschreibungen geeignet sind und die, wie
gesetzlich  festgelegt, die folgenden  Vermdgenswerte  umfassen:
(i) Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Muindelgeldern
gemal § 217 Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB) geeignet sind (zB
Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen); (ii) Forderungen und
Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafur in einem 6ffentlichen Buch eingetragen



- 133 -

ist; (iii) Forderungen, wenn sie gegen inlandische Korperschaften des
offentlichen Rechts, einen anderen Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die Schweiz sowie gegen deren
Regionalregierungen oder ortliche Gebietskorperschaften, fir welche die
zustandigen Behorden nach Artikel 43 (1)(b)(5) der Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von héchstens 20 % festgelegt haben, bestehen oder wenn eine
der vorgenannten Korperschaften die Gewahrleistung Ubernimmt; oder
(iv) Wertpapiere, wenn sie von einer der in Punkt (i) genannten
Korperschaften begeben wurden oder wenn eine dieser Korperschaften die
Gewabhrleistung Ubernimmt. Die Emittentin flihrt separate Deckungsstocke fur
die Deckungswerte. Die jeweiligen Deckungsstécke sind voneinander getrennt
und keiner der Deckungsstocke haftet fur die Verpflichtungen im
Zusammenhang mit den fundierten Schuldverschreibungen des jeweils anderen
Deckungsstocks.  Ein  Deckungsstock  fur  hypothekarisch  fundierte
Bankschuldverschreibungen umfasst gemald 8 1 Abs5 Z1 und 2 FBSchVG
hauptsachlich Vermogenswerte, die oben in den Punkten (i) und (ii) angegeben
sind, und ein Deckungsstock far offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen umfasst gemald 8 1 Abs5 Z 3 und 4 FBSchVG
hauptsachlich Vermdgenswerte, die oben in den Punkten (iii) und (iv)
angegeben sind. Zusatzlich koénnen die geeigneten Deckungswerte zur
vorzugsweisen Deckung Sicherungsgeschéfte (Derivativgeschéafte), die zur
Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-, Wahrungs- oder Schuldnerrisiken —
und zwar auch im Konkursfall des Kreditinstitutes — im Verhaltnis der
Vermogenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Schuldverschreibungen dienen, umfassen. Der Vertragspartner des
Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus
diesem Sicherungsgeschaft bezuglich der im Deckungsregister eingetragenen
Vermogenswerte den Glaubigern der fundierten Schuldverschreibungen
gleichgestellt. Forderungen, die den Deckungsstock bilden, kénnen sein:
(i) Forderungen, die sich aus den Geschaftstatigkeiten der Emittentin selbst
ergeben; und (ii) Forderungen anderer Kreditinstitute, die sich aus deren
Geschaftstatigkeiten ergeben und die in der Folge von der Emittentin
treuhandig gehalten werden und im Deckungsstock fur fundierte
Schuldverschreibungen eingetragen wurden. Die Deckungsstocke der
Emittentin beinhalten keine staatlich garantierten Anleihen, die von der
Emittentin oder anderen Mitgliedern der RLB OO-Gruppe begeben wurden.
Glaubiger fundierter Schuldverschreibungen haben das Recht, aus den
Deckungswerten, die eine Sondermasse der Vermoégenswerte des
Kreditinstituts bilden und die unter Kontrolle eines Regierungskommissérs
stehen, bevorzugt befriedigt zu werden. Eine Aufrechnung durch den Schuldner
der qualifizierten Vermdgenswerte ist nicht gestattet. Ausnahmsweise ist eine
Aufrechnung in Bezug auf (derivative) Sicherungsgeschafte, die in den
Deckungsstock aufgenommen wurden, gemal allgemeinem Zivilrecht erlaubt.
Zum Status der fundierten Schuldverschreibungen vgl. Punkt 4.1.5.
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4.1.7 (i) Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die
Emittentin unter diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden
Verzinsungsarten zu unterscheiden.

Fixverzinsliche Schuldverschreibungen. Fixverzinsliche
Schuldverschreibungen werden, wie in den Emissionsbedingungen (in der Zeile
"Fixzinsmodalitaten") angegeben, entweder mit einem Zinssatz oder mit einem
Fixzinsbetrag oder mit einem Stufenzinssatz verzinst. Im Falle einer Verzinsung
mit einem Zinssatz ist dieser als Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag
angegebene Zinssatz Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
anwendbar. Im Falle eines Fixzinsbetrags werden die Schuldverschreibungen tber
die gesamte Laufzeit mit dem jahrlichen Fixzinsbetrag, der als Festbetrag in der
maf3geblichen Wahrung angegeben wird, verzinst. Im Falle eines Stufenzinssatzes
werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit bestimmten, fir festgelegte
Zinsperioden maRgeblichen Zinssatzen verzinst.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen. Sofern die
Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen als "variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen” bezeichnet sind, handelt es sich bei den mafl3geblichen
Schuldverschreibungen um "variabel verzinsliche Schuldverschreibungen”.
Der nominale Zinssatz variabel verzinslicher Schuldverschreibungen entspricht
(i) der Zinsberechnungsbasis, die gegebenenfalls mit einem Hebelfaktor zu
multiplizieren ist (falls dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist)
zuziglich oder abziglich (je nach Vorzeichen) der Marge, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, oder (ii) der Differenz aus (x) dem Stand des
unrevidierten Harmonisierten Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) fir die Euro-
Zone, der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen Gemeinschaft
(EUROSTAT) berechnet wird, (der "Index") wie er in Bezug auf einen in den
Emissionsbedingungen angegebenen Bezugszeitraum (t) veroffentlicht wurde, und
(y) dem Stand des Index, wie er in Bezug auf einen in den Emissionsbedingungen
angegebenen Bezugszeitraum (t-1) verdffentlicht wurde, die gegebenenfalls mit
einem Faktor zu multiplizieren ist (falls dies in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) und zuziglich oder abzuglich einer Marge, wie jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben. Der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder
gleich Null. Die Bestimmungen zum inflationsindexgebundenen Zinssatz und zur
Zinsberechnungsbasis finden sich in § 3 (2) der Emissionsbedingungen.

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung. Unter dem Programm
konnen folgende Arten von Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
begeben werden, wobei der jeweilige anwendbare Zinssatz in jedem Fall
groRRer oder gleich Null ist:

Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung. Der Zinssatz von
Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung ist an CMS-Rates
(Constant Maturity Swap Rate) gebunden. CMS-Rates sind Zinssétze, die
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fir Swaps gezahlt werden missen, bei denen ein variabler Zinssatz (zB 3-
Monats Euribor) gegen einen kontinuierlich langen Zinssatz (zB 10 Jahre
Swapsatz) getauscht werden. Der Zinssatz der Schuldverschreibungen
kann zum Beispiel 4-mal die Differenz zwischen der zehnjahrigen und der
zweijahrigen CMS-Rate betragen.

Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung. Der Zinssatz
von Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung ist wie jener
von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen an eine
Zinsberechnungsbasis gebunden. Die Zuordnung zwischen
Zinsberechnungsbasis und Zinssatz der Schuldverschreibungen ist aber
nicht direkt sondern indirekt (indirekte Zuordnung), dh ein Anstieg der
Zinsberechnungsbasis fiihrt zu einem Absinken des Zinssatzes. Ein
allfalliger Faktor gibt dabei an, ob die Zuordnung proportional
(Proportionalitat) ist (Faktor = 1, dh der Zinssatz &ndert sich in gleicher
Hohe wie die Zinsberechnungsbasis nur in die andere Richtung) oder
Uberproportional (Faktor > 1, dh der Zinssatz andert sich starker als die
Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 10 % sinkt, steigt der Zinssatz um 20 %) oder
unterproportional (Faktor < 1; dh der Zinssatz andert sich weniger stark als
die Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 24 % sinkt, steigt der Zinssatz nur um 12 %).
Die Berechnung erfolgt nach der Formel: Minuend minus Faktor mal
Zinsberechnungsbasis.

Schuldverschreibungen mit  fix-to-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung &ndert sich die
Verzinsungsart einer Schuldverschreibung zu einem bestimmten Termin
von fixer in variable Verzinsung.

Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung andert sich
die Verzinsungsart der Fixverzinslichen Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Termin in die Verzinsung fur Schuldverschreibungen mit
reverse-floating Verzinsung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen.  Auf  Nullkupon-Schuldverschreibungen
erfolgen keine periodischen Zinszahlungen.

(if) Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. AuRRer bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen wird der auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") zu oder
baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist von
der Berechnungsstelle berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der kaufmannisch auf 5
Nachkommastellen gerundete Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in 8§ 3 der
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Emissionsbedingungen) auf die einzelnen Nennbetrage der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab
0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung. Der Zinssatz und die jeweilige Zinsperiode wird der Emittentin und den
Anleiheglaubigern von der Berechnungsstelle geman §11 der
Emissionsbedingungen baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der Emissionsbedingungen.

(iii) Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Emissionsbedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (einschliel8lich) verzinst. Die Nullkupon-
Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.

(iv) Zinsfalligkeitstermine

Der Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den mal3geblichen
Emissionsbedingungen definiert zahlbar.

(v) Gultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Gemal § 7 der Emissionsbedingungen verjahren Anspriche gegen die Emittentin
auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen, sofern sie nicht innerhalb
von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (ggf im
Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

(vi) Angabe der Art des Basiswerts

Nicht anwendbar.

(vii) Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt

Nicht anwendbar.

(viii) und der Methode, die zur Verknitpfung der beiden Werte verwendet wird

Nicht anwendbar.

(ix) Hinweis darauf, wo Informationen Uber die vergangene und kinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat erhaltlich sind.

Nicht anwendbar.
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(x) Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts
oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Nicht anwendbar.
(xi) Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Nicht anwendbar.

(xii) Name der Berechnungsstelle

Samtliche Zahlungen gemal3 der Schuldverschreibungen erfolgen, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahlstelle
zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Europaplatz 1a, 4020 Linz, Osterreich oder eine (oder mehrere) andere in den
Emissionsbedingungen bezeichnete Zahlstelle(n).

Als Berechnungsstelle fungiert die Raiffeisenlandesbank Oberfésterreich
Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz, Osterreich oder eine (oder
mehrere) andere in den Emissionsbedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n).

(xiii) wenn die Schuldverschreibung bei der Zinszahlung eine derivative
Komponente aufweist, klare und umfassende Erlauterung, die den Anlegern
verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in
Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Nicht anwendbar.

(i) Falligkeitstermin der Schuldverschreibungen

Die Falligkeitstermine der Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.

(i) Tilgungsmodalitaten, einschlie3lich der Ruckzahlungsverfahren der
Schuldverschreibungen. Wird auf Initiative der Emittentin oder des
Anleiheglaubigers eine vorzeitige Rickzahlung ins Auge gefasst, so ist diese
unter Angabe der Tilgungskonditionen zu beschreiben.

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem in den Emissionsbedingungen
definierten Rickzahlungsbetrag am in den Emissionsbedingungen definierten
Endfalligkeitstag zurtickgezahlt.
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Schuldverschreibungen mit Teiltiigungen werden in einem bestimmten, in den
Emissionsbedingungen definierten, Zahlungszeitraum durch Zahlung von in den
Emissionsbedingungen definierten Teiltilgungsbetragen (jeweils ein
Teiltiigungsbetrag) je  Schuldverschreibung jeweils zu den in den
Emissionsbedingungen definierten Teiltilgungstagen (jeweils ein Teiltilgungstag)
zuriickgezahlt.

Vorzeitige Rickzahlung: Soweit dies in den fir eine Emission maRgeblichen
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (in der Zeile Vorzeitige
Rickzahlung nach Wahl der Emittentin/Anleiheglaubiger) vorgesehen ist, kann
die Emittentin und/oder kénnen die Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen an bestimmten Wahiriickzahlungstagen nach eigenem
Ermessen zurtickzahlen bzw kindigen und Rickzahlung verlangen.

Soweit dies in den flr eine Emission mafRgeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen angegeben ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer
Rechtsanderung, Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-
Kosten (wie jeweils in den malRgeblichen Emissionsbedingungen definiert)
vorzeitig zurlckzahlen.

Berticksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag insgesamt, jedoch nicht teilweise, gekindigt
und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, und mit Ausnahme der Nullkupon-
Schuldverschreibungen, samt bis zum fir die Rlckzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickgezahlt
werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung  der
Schuldverschreibungen &ndert, oder wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung
der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder
teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilities — MREL) gemaR den fir die Emittentin geltenden
gesetzlichen Vorschriften anrechenbaren bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fihren
wirde, und falls jeweils die Voraussetzungen fiir die vorzeitige Rickzahlung
gemalRl den in den Emissionsbedingungen beschriebenen Bedingungen erflillt
sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die Instrumente
des Erganzungskapitals (Tier 2) iSv Artikel 63 CRR darstellen sollen. Bei einer
Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der nachrangigen
Schuldverschreibungen, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel
geringerer Qualitat fihren wirde, und die Voraussetzungen fir eine vorzeitige
Rickzahlung gemaR den in den Emissionsbedingungen beschriebenen
Bedingungen erfiillt sind, oder bei einer Anderung der geltenden steuerlichen
Behandlung der nachrangigen Schuldverschreibungen, und die Voraussetzungen



- 139 -

fir eine vorzeitige Rickzahlung gemal den in den Emissionsbedingungen
beschriebenen Bedingungen erfillt sind, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit vor
dem Endfalligkeitstag die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag, und mit
Ausnahme der Nullkupon-Schuldverschreibungen, samt bis zum fur die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurtickzuzahlen.

Die Rickzahlung des Rickzahlungsbetrags erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur
Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder deren Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen fir den Anleiheglaubiger depotfiihrenden Stelle mit
Konto bei der Wertpapiersammelbank.

4.1.9 (i) Angabe der Rendite der Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung; siehe die folgenden Ausfihrungen) wird bei nicht derivativen fix
verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen, bei denen
Ruckzahlung bei Endfalligkeit vorgesehen ist, im Vorhinein in den Endgultigen
Bedingungen (in der Zeile "Emissionsrendite”) angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz wird in den Endgultigen Bedingungen (in der Zeile
"Emissionsrendite") eine Maximal- und/oder Minimalrendite angegeben.

Far alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder Mindestzinssatz
kann aufgrund der unbestimmten Ertrage der Schuldverschreibungen keine
Rendite berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer
Rendite in den Endgultigen Bedingungen.

(ii) Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen, bei denen Rickzahlung bei Endfalligkeit vorgesehen ist,
erfolgt auf Basis der von ICMA definierten Methode (unter der Annahme, dass die
Schuldverschreibungen am Begebungstag bzw. zu Angebotsbeginn zum
Emissionspreis erworben und bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf der
Basis actual/actual. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Berlcksichtigung der taglichen Stickzinsen.
Allfallige  zuséatzlich zum  Ausgabepreis/-kurs  anfallende  Nebenkosten
(beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten (beispielsweise
Depotgebihren) finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang.

4.1.10 Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber
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der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg
geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Auslbung der Rechte von
Anleiheglaubigern von auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen inlandischer
Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen, wie der
Schuldverschreibungen, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt
wirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes vom zustandigen
Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
kénnen durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder
verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Anleiheglaubiger gleichwertige
gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Beschlusse, die die Grundlage fir die Schaffung der Schuldverschreibungen
bilden

Die Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Rahmenbeschlusses des
Aufsichtsrats der Emittentin vom 18.12.2017 begeben.

Angabe des erwarteten Emissionstermins der Schuldverschreibungen

Der erwartete Emissionstermin und Tilgungstermin der Schuldverschreibungen
wird in den jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben.

Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind frei Ubertragbar.

Besteuerung

4.1.14.1 Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des
Verstandnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ver&ufRerung der
Schuldverschreibungen in Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen
ein, die fur einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die
folgenden Ausfihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu
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Informationszwecken enthalten. Sie sollen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Diese
Zusammenfassung basiert auf den derzeit glltigen Osterreichischen
Steuergesetzen, der hochstgerichtlichen Rechtsprechung sowie den
Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen konnen. Solche Anderungen koénnen auch
rickwirkend eingefihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerauBerung der
Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu
konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen
(insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als steuerliches Eigenkapital
statt Fremdkapital) tragt der Anleger. Im Folgenden wird angenommen, dass
die Schuldverschreibungen an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht
unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle.

Allgemeine Hinweise

Natlrliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt gemafld § 26 Bundesabgabenordnung (BAO) haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich
(unbeschrankte Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur
mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte
Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz
gemadl 8§27 BAO haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der
Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte Korperschaftsteuerpflicht).
Korperschaften, die weder Geschéftsleitung noch Sitz in Osterreich haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen-
oder Korperschaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs
Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt
werden.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen

Gemal § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs 2 EStG, dazu
gehoren Dividenden und Zinsen; die Steuerbemessungsgrundlage
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entspricht dem Betrag der bezogenen Kapitalertrdge § 27a Abs 3 Z 1
EStG);

e Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemalR § 27 Abs 3 EStG,
dazu gehoéren Einkunfte aus der VeraufRerung, Einlésung und sonstigen
Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren Ertrdge Einklnfte aus der
Uberlassung von Kapital sind (einschlieRlich Nullkuponanleihen); die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem VerauRerungserlés bzw
dem Einlésungs- oder  Abschichtungsbetrag abziglich der
Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stlickzinsen (§ 27a Abs 3
Z 2 lit a EStG); und

e Einkinfte aus Derivaten gemalR 8 27 Abs4 EStG, dazu gehdren
Differenzausgleiche,  Stillhalterpramien und  Einklnfte aus der
VeraulRerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschaften wie
Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten (die Auslbung einer Option
fahrt far sich noch nicht zur Steuerpflicht); die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht zB im Fall von Indexzertifikaten
dem VeraulRerungserlds bzw dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag
abzuglich der Anschaffungskosten (8§ 27a Abs 3 Z 3 lit ¢ EStG).

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der
Schuldverschreibungen aus einem Depot sowie Umstande, die zu einer
Einschrankung des Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhéltnis zu
anderen Staaten filhren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im
Allgemeinen als VerdufBerung (827 Abs6 Z1 und 2 EStG). Die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem gemeinen Wert abziglich der
Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 2 lit b EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige naturliche Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermégen halten, unterliegen geman
8§27 Abs1l EStG mit Einkinften aus Kapitalvermdgen daraus der
Einkommensteuer. Inlandische Einklnfte aus Kapitalvermdgen aus den
Schuldverschreibungen — das sind im Allgemeinen Einklnfte, die Uber eine
inlandische auszahlende oder depotfihrende Stelle ausbezahlt werden —
unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) zum besonderen Steuersatz von
27,5%. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht  (Endbesteuerung nach 8§97 Abs1l EStG).
Ausléndische Einklnfte aus Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen
mussen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
und unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In
beiden Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass samtliche einem
besonderen Steuersatz gemafld § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einkinfte
zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemal § 27a Abs 5 EStG). Die
Anschaffungskosten sind ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen (8§ 27a
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Abs 4 Z 2 EStG). Aufwendungen und Ausgaben wie zB Bankspesen oder
Depotgeblihren diurfen nicht abgezogen werden (8 20 Abs 2 EStG); dies gilt
auch bei Austbung der Regelbesteuerungsoption. 8 27 Abs 8 EStG sieht
unter anderem folgende Beschrankungen betreffend den Verlustausgleich vor:
negative Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen bzw Derivaten durfen
weder mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten (ausgenommen Ausgleichszahlungen und
Leihgebthren) noch mit Zuwendungen von Privatstiftungen, auslandischen
Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, ausgeglichen werden; Einkinfte, die einem besonderen
Steuersatz gemaR § 27a Abs 1 EStG unterliegen, durfen nicht mit Einktnften
ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz
unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der
Regelbesteuerungsoption); nicht ausgeglichene Verluste aus
Kapitalvermdgen durfen nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden. Die 06sterreichische depotfihrende Stelle hat nach
MalRgabe des 8 93 Abs 6 EStG unter Einbeziehung aller bei ihr gefuhrten
Depots den Verlustausgleich durchzufihren und dem Steuerpflichtigen eine
Bescheinigung dartber zu erteilen.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaf
§27 Abs1l EStG mit Einkiunften aus Kapitalvermdgen daraus der
Einkommensteuer. Inlandische Einklinfte aus Kapitalvermégen aus den
Schuldverschreibungen unterliegen der KESt zum besonderen Steuersatz von
27,5 %. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung beziglich Einkinften
aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einklnfte aus Derivaten in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(nichtsdestotrotz ist der besondere Steuersatz von 27,5 % anwendbar).
Ausléndische Einklnfte aus Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen
mussen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden und unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von
27,5 %. In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche
einem besonderen Steuersatz gemall § 27a Abs 1 EStG unterliegenden
Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemald § 27a Abs 5 EStG). Der besondere
Steuersatz gilt nicht fur Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen und aus Derivaten, wenn die Erzielung solcher Einklnfte
einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit des jeweiligen Anlegers
darstellt (8 27a Abs 6 EStG). Aufwendungen und Ausgaben wie zB
Bankspesen oder Depotgebuhren dirfen nicht abgezogen werden (8 20 Abs 2
EStG); dies gilt auch bei Austbung der Regelbesteuerungsoption. Gemafl § 6
Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste
aus der VerduBerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgutern und Derivaten iSd 8§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem
besonderen Steuersatz von 27,5 % unterliegen, vorrangig mit positiven
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Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgtitern
und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgtter desselben
Betriebes zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zu
55 % mit anderen Einkiinften ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen
gemal § 7 Abs 2 Koérperschaftsteuergesetz (KStG) mit Einklnften iSd § 27
Abs 1 EStG aus den Schuldverschreibungen der Koérperschaftsteuer von
25 %. Inlandische Einkinfte iSd 827 Abs 1 EStG aus den
Schuldverschreibungen unterliegen der KESt zum besonderen Steuersatz von
27,5 %. Gemal § 93 Abs la EStG kann der Abzugsverpflichtete jedoch einen
Steuersatz von 25 % anwenden, wenn der Schuldner der KESt eine
Korperschaft ist. Die KESt kann auf die Korperschaftsteuer angerechnet
werden. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z5 EStG kommt es von
vornherein nicht zum Abzug von KESt. Verluste aus der Veraul3erung der
Schuldverschreibungen  sind  grundsatzlich mit anderen Einkinften
ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzungen
des 8§ 13 Abs 3 und 6 KStG erfullen und die Schuldverschreibungen nicht in
einem Betriebsvermogen halten, unterliegen gemaR § 13 Abs 3 Z 1 iVm § 22
Abs 2 KStG mit Zinsen, Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und
Einkinften aus (unter anderem, verbrieften) Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25 %. Die Anschaffungskosten sind nach Ansicht
der Finanzverwaltung ohne  Anschaffungsnebenkosten anzusetzen.
Aufwendungen und Ausgaben wie zB Bankspesen oder Depotgeblhren
durfen nicht abgezogen werden (8 12 Abs 2 KStG). Zwischensteuer entfallt im
Allgemeinen in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-
pflichtige Zuwendungen an Beglnstigte getatigt werden. Inlandische Einkunfte
aus Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen unterliegen
grundsatzlich der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Gemal
§ 93 Abs 1a EStG kann der Abzugsverpflichtete jedoch einen Steuersatz von
25 % anwenden, wenn der Schuldner der KESt eine Korperschaft ist. Die
KESt kann auf die anfallende Steuer angerechnet werden. Unter den
Voraussetzungen des 8§ 94 Z 12 EStG kann ein Abzug von KESt unterlassen
werden.

In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natirliche Personen und
Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einklnften aus den
Schuldverschreibungen der Einkommen- bzw Korperschaftsteuer, wenn sie
eine Betriebsstatte in Osterreich haben und die Schuldverschreibungen dieser
Betriebsstatte zurechenbar sind (8 98 Abs 1 Z 3 EStG (iVm 8§21 Abs1 Z1
KStG)). Der beschrankten Steuerpflicht unterliegen auch inlandische Zinsen
gemalR § 27 Abs 2 Z 2 EStG und inlandische Stuckzinsen gemaR § 27 Abs 6
Z5 EStG (einschlieBlich aus Nullkuponanleihen) aus den
Schuldverschreibungen, wenn KESt einzubehalten war; ausgenommen sind
unter anderem Zinsen, die nicht von naturlichen Personen erzielt werden,
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sowie Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem Staat ansassig
sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht (wobei die
Begrindung der Ansassigkeit in  einem solchen Staat dem
Abzugsverpflichteten durch Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung
nachzuweisen ist). Inl&ndische Zinsen sind Zinsen, deren Schuldner die
Geschaftsleitung und/oder den Sitz im Inland hat oder eine inlandische
Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstitutes ist; inlandische Stiickzinsen
sind Stlickzinsen aus einem Wertpapier, das von einer inlandischen Emittentin
begeben worden ist (898 Abs1 Z5 litb EStG). Aufgrund anwendbarer
Doppelbesteuerungsabkommen kann eine Entlastung von der
Einkommensteuer moglich sein. Osterreichische Kreditinstitute sind jedoch
nicht zur Steuerentlastung an der Quelle berechtigt; stattdessen kann der
Investor einen Steuerriickerstattungsantrag beim zustandigen
Osterreichischen Finanzamt stellen.

Sollten die Schuldverschreibungen nicht an einen in rechtlicher und
tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis im Sinne des
§ 27a Abs 2 Z 2 EStG angeboten werden, dann gelten im Vergleich zu dem
oben Dargestellten abweichende Bestimmungen. So kommt es zum Beispiel
im Fall von nattrlichen Personen nicht zum Abzug von KESt und nicht zur
Anwendung des besonderen Steuersatzes von 27,5 %; vielmehr sind
Einklinfte aus Kapitalvermdégen aus den Schuldverschreibungen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers anzugeben und unterliegen der
Besteuerung zum reguléaren Steuertarif von bis zu 55 %. Auch im Fall von
Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen kommt es nicht zum Abzug von
KESt und Einkinfte aus den Schuldverschreibungen unterliegen der
Korperschaftsteuer in Hohe von 25 %.

4.1.14.2 Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Beschreibung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
und der VeraufRerung, Abtretung oder Einlésung von Schuldverschreibungen
bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt sich dabei nicht um eine
umfassende und vollstandige Darstellung samtlicher mdoglicherweise
relevanter steuerlicher Aspekte. Da dieser Prospekt die Ausgabe einer
Vielzahl verschiedener Arten von Schuldverschreibungen ermdglicht, kann die
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen im Einzelfall von den
folgenden Ausfuhrungen abweichen. AufRerdem enthalt die folgende
Beschreibung keine Informationen zu den Folgen einer etwaigen
Glaubigerbeteiligung, sofern dies nicht ausdricklich erwahnt wird.

Grundlage dieser Beschreibung ist das zur Zeit der Erstellung dieses
Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf
hingewiesen, dass sich steuerrechtliche Bestimmungen — unter Umstanden
und in gewissen Grenzen auch ruckwirkend — andern kdénnen. Soweit auf
Stellungnahmen der Finanzverwaltung verwiesen wird, ist zu beachten, dass
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Anderungen in der Sichtweise der Finanzverwaltung mdoglich und zudem die
Gerichte nicht an entsprechende Vorgaben gebunden sind. Selbst fur den
Fall, dass gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten von
Schuldverschreibungen bestehen, missen die entwickelten Grundsatze nicht
auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden, die in ihrer
Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten gepragt sind.

Diese Beschreibung kann die individuelle Situation potenzieller Anleger nicht
berlcksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und der Verauf3erung, Abtretung oder Einldsung bzw.
der unentgeltlichen Ubertragung von Schuldverschreibungen sowie von
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen steuerlichen
Verhdltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bertcksichtigen.

Steuerinlander
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen
Zinsen und VeraulRerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermégen halten ("Privatanleger™) und
bei denen es sich fur steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansassige
handelt, (d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich
in Deutschland befindet), stellen Einkinfte aus Kapitalvermdégen dar und
unterliegen gemall 8820 Abs1l, 32d Abs1l Einkommensteuergesetz
grundsatzlich einem besonderen Steuersatz in Ho6he von 25 % (sog.
Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als "Abgeltungsteuer" bezeichnet) zzgl.
darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % gemafl 8§ 1 und
4 Solidaritatszuschlaggesetz und ggf. Kirchensteuer. Es wird darauf
hingewiesen, dass die neue deutsche Regierung beabsichtigt, die
Abgeltungsteuer von 25% auf Zinseinklinfte abzuschaffen, sodass die
jeweiligen Ertrage dem personlichen progressiven Einkommensteuersatz von
bis zu 45% (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5%
und ggf. Kirchensteuer) unterliegen wirden. Dartber hinaus soll der
Solidaritatszuschlag fur kleinere und mittlere Einkommen ab 2021 entfallen.

Gewinne aus der VerauBBerung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen, einschlie3lich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger bis zur VerauRerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stiickzinsen"), stellen —
unabhangig von einer Haltedauer — Einklinfte aus Kapitalvermbégen gemali
§ 20 Abs 2 Einkommensteuergesetz dar und unterliegen ebenfalls der
Abgeltungsteuer (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Hohe von
5,5 % und ggf. Kirchensteuer). Die Einldsung, Riickzahlung, Abtretung oder
verdeckte Einlage von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt
ebenfalls als VerduRerung. Die Abtrennung von Zinsschein oder
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Zinsforderung vom Stammrecht gilt als Veraul3erung einer
Schuldverschreibung.

VeraulRerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den
Erlésen aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der
Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlésung stehen) und dem Ausgabe- oder
Kaufpreis der Schuldverschreibungen. Werden Schuldverschreibungen in
einer anderen Wahrung als Euro begeben, sind die Erlose aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlésung und die Ausgabe- oder Kaufpreise in
Euro auf Basis der maRgeblichen Umrechnungskurse am Tag der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlésung bzw. der Anschaffung umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung stehen), die
im Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der Veraulierung,
Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen stehen, sind -
abgesehen von dem Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602
bei zusammen veranlagten Inhabern von Schuldverschreibungen) — nicht
abzugsfahig. Negative  Einlagezinsen stellen nach  Ansicht der
Finanzverwaltung keine Zinsen dar, sondern eine Art Verwahr- oder
Einlagegebuihr. Derartige Gebihren sind nur im Rahmen des Sparer-
Pauschbetrages abzugsfahig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungssteuersatz
in Hohe von 25 % (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von
5,5 % und ggf. Kirchensteuer) liegt, kénnen ihre gesamten Kapitaleinkiinfte in
ihrer personlichen Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine
niedrigere Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen nur mit
anderen positiven Kapitaleinklinften einschlieBlich Veraulerungsgewinnen
verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem Veranlagungszeitraum, in dem
die Verluste realisiert werden, nicht moéglich ist, kbnnen diese Verluste nur in
zukinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und dort mit positiven
Kapitaleinkiinften einschliel3lich VerdufRerungsgewinnen, die in diesen
zuklnftigen Veranlagungszeitraumen erzielt werden, verrechnet werden.

Daruber hinaus vertritt das Bundesfinanzministerium in seinem Schreiben
vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :017) (in aktueller Fassung)
die Auffassung, dass auch ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht
nicht als VerauRerung anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste
steuerlich nicht abziehbar waren. Dagegen hat der Bundesfinanzhof mit Urteil
vom 24.10.2017 — VIII R 13/15, DStR 2017, 2801 entschieden, dass der
endglltige Ausfall einer Kapitalforderung zu einem steuerlich zu
berlcksichtigenden Verlust fuhrt (die Frage, ob dies auch fiur einen
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Forderungsverzicht gilt, hat das Gericht jedoch offen gelassen). Das Urteil
wurde bisher nicht amtlich im Bundessteuerblatt veroffentlicht, da dies einer
Abstimmung der obersten Finanzbehdrden des Bundes und der Lander
bedarf. Da dies noch nicht erfolgt ist, ist das Urteil daher Uber den
entschiedenen Einzelfall hinaus nicht anwendbar (vgl. Oberfinanzdirektion
Nordrhein-Westfalen, Kurzinformation vom 23.1.2018, Kurzinformation
Einkomensteuer Nr. 01/2018, DStR 2018, 921). Zudem liegt nach Ansicht des
Bundesfinanzministeriums eine Verauf3erung nicht vor (und folglich wére ein
VeraulRerungsverlust  steuerlich  nicht abziehbar), wenn (i) der
VeraulRerungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt
(anderer Aufassung Finanzgericht Niedersachsen, Urteil vom 26.10.2016, Az.:
2 K 12095/15, Revision eingelegt BFH VIII R 32/16) oder (ii) die Hohe der in
Rechnung gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung mit dem
depotfihrenden Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die
Transaktionskosten aus dem VerdulRerungserlds unter Berlcksichtigung eines
Abzugsbetrages errechnen. SchlieBlich kénnte die Geltendmachung von
Verlusten auch eingeschrankt sein, soweit bestimmte Arten von
Schuldverschreibungen als Finanzderivate zu qualifizieren wéaren und bei
Wertlosigkeit verfallen.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder
verwaltet, das der Anleger bei einem inlandischen Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich einer inlandischen
Zweigniederlassung eines solchen ausléndischen Instituts), einem
inlandischen  Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inl&ndischen
Wertpapierhandelsbank ("Auszahlende Stelle”) unterhalt, wird die
Abgeltungsteuer in Hohe wvon 25% (zzgl. darauf anfallenden
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen
sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erlésen aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlosung (nach Abzug der Kosten, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerdufRerung, Abtretung
oder Einlésung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe- oder Kaufpreis
der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis der
malgeblichen Umrechnungskurse am Tag der Veraufl3erung, Abtretung oder
Einlésung bzw. der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten
("Kapitalertragsteuerabzug"). Die ggf. anfallende Kirchensteuer wird im
Rahmen eines automatisierten Abzugsverfahrens grundsétzlich als Zuschlag
zum Kapitalertragsteuerabzug einbehalten, es sei denn, der Privatanleger
beantragt nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck schriftlich beim
Bundeszentralamt fir Steuern, dass der automatisierte Datenabruf seiner
rechtlichen Zugehdrigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft
bis auf schriftlichen Widerruf unterbleibt (sog. Sperrvermerk).

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden
Kapitalertrdgen und VerauRerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen
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vornehmen. Fir den Fall, dass eine Verlustverrechnung mangels
entsprechender positiver Kapitalertrage bei der Auszahlenden Stelle nicht
maoglich ist, hat die Auszahlende Stelle auf Verlangen des Anlegers eine
Bescheinigung Uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich
vorgeschriebenem Muster zu erteilen; der Verlustibertrag durch die
Auszahlende Stelle ins nachste Jahr entfallt in diesem Fall zugunsten einer
Verlustverrechnung mit Kapitalertragen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss
der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres
zugehen. Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und
kénnen die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind sie
nicht relevant, wird der Steuersatz in Hoéhe von 25 % (zuzlglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer) auf 30 % der Erlose aus
VeraulRerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen erhoben.
Im Zuge des Steuereinbehalts durch die Auszahlende Stelle kdnnen
auslandische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet
werden.

Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag
vorlegt (maximal in Ho6he des Sparer-Pauschbetrages von EUR 801
(EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Inhabern von
Schuldverschreibungen)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die
Kapitaleinkiinfte den im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht
Ubersteigen. Entsprechend wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der
Inhaber der Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle eine vom
zustandigen  Finanzamt  ausgestellte  Nichtveranlagungsbescheinigung
Ubergeben hat.

Fur Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsatzlich definitiv.
Eine Ausnahme vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist gegeben,
wenn die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte Bemessungsgrundlage
kleiner ist als die tatsachlich erzielten Ertrage. In diesem Fall tritt die
Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Ertrage der H6he nach dem
Steuerabzug unterlegen haben. Der dariiber hinausgehende Betrag, den der
Anleger in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben hat, unterliegt der
Abgeltungsteuer im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Nach dem
Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S
2252/08/10004 :017) (in aktueller Fassung) kann aus Billigkeitsgrinden
hiervon abgesehen werden, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht
mehr als EUR 500 betragt und keine anderen Grinde fir eine
Veranlagungspflicht nach 8§ 32d Abs 3 Einkommensteuergesetz bestehen.
Weiterhin kdnnen Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem
Abgeltungsteuersatz liegt, die Kapitaleinkiinfte in ihrer personlichen
Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine niedrigere
Besteuerung zu erreichen. Zum Nachweis der Kapitaleinkiinfte und der
einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger von der Auszahlenden
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Stelle eine entsprechende Bescheinigung gemall dem amtlich
vorgeschriebenen Vordruck verlangen.

Kapitaleinklinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen sind (z. B.
mangels Auszahlender Stelle), missen im Rahmen der personlichen
Einkommensteuererklarung angegeben werden und unterliegen im
Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % (zuzlglich
5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der
personliche Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine
Besteuerung zu diesem niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des
Veranlagungsverfahrens kénnen auslandische Steuern auf Kapitaleinkiinfte
im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermoégen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der
VeréulRerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen,
einschlielllich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger Stlickzinsen,
unterliegen  bei  Anlegern, die die  Schuldverschreibungen im
Betriebsvermdégen halten ("betriebliche Anleger") und bei denen es sich flr
steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansassige handelt (d. h., Anleger,
deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung
sich in Deutschland befindet), der Ko&rperschaftsteuer beziehungsweise
Einkommensteuer (jeweils zuzlglich Solidaritdtszuschlag sowie im Falle der
Einkommensteuer ggf. noch zuzuglich Kirchensteuer) in Hohe des fir den
betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes. Sie mussen auch fur Zwecke
der Gewerbesteuer berticksichtigt werden, sofern die Schuldverschreibungen
zu einem inlandischen Betriebsvermdgen gehoren. Verluste aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen werden
steuerlich grundséatzlich beriucksichtigt; etwas anderes kann gelten, wenn
bestimmte (z. B. index- oder auf Derivate bezogene) Schuldverschreibungen
als Finanzderivate zu qualifizieren waren.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuern einschlief3lich des
Solidaritatszuschlags hierauf werden als Vorauszahlung auf die deutsche
Korperschaft- oder personliche Einkommensteuerschuld und den
Solidaritatszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d. h. ein
Steuereinbehalt ist nicht definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige
Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag erstattet. Ein Steuereinbehalt
erfolgt jedoch grundsatzlich und vorbehaltlich weiterer Voraussetzungen nicht
auf Gewinne aus der VerédulRRerung, Abtretung oder Einlésung von
Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer
unbeschrankt steuerpflichtigen Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse gehalten werden (8§43 Abs2 Satz3 Nr.1
Einkommensteuergesetz) oder (i) die Kapitalertrage aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind
und der Glaubiger der Kapitalertrage dies gegenlber der Auszahlenden Stelle
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nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart (Erklarung zur Freistellung
vom Kapitalertragsteuerabzug, 8§43 Abs 2 Satz 3 Nr. 2
Einkommensteuergesetz).

Auslandische Steuern kdénnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen
angerechnet werden. Auslandische Steuern kdnnen alternativ auch von der
fur deutsche Steuerzwecke mafgeblichen Bemessungsgrundlage abgezogen
werden.

Steuerauslander

Zinszahlungen und  VerauRerungsgewinne, einschlieBlich  etwaiger
Stickzinsen, in Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der
deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehdren
zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte (einschliel3lich eines standigen
Vertreters) oder  festen Einrichtung, die der Inhaber der
Schuldverschreibungen in Deutschland unterhalt, oder (ii) die Zinseinklnfte
stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen dar. In den Féallen
(i) und (ii) gelten ahnliche Regeln wie oben unter "Steuerinlander" erlautert.

Steuerauslander sind grundséatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und
dem  Solidaritatszuschlag  darauf befreit.  Sofern  Einkilnfte  aus
Kapitalvermdgen jedoch nach Malgabe des vorstehenden Absatzes in
Deutschland steuerpflichtig sind und Schuldverschreibungen in einem Depot
bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, wird ein Steuereinbehalt —
wie oben unter "Steuerinlander" erlautert — vorgenommen. Es kann jedoch
eine Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen der Veranlagung oder
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht kommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nicht an, wenn — im Erbfall — weder der
Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle einer Schenkung — weder der
Schenker noch der Beschenkte in Deutschland ansassig sind (d.h.
insbesondere weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in
Deutschland haben) wund die Schuldverschreibung nicht Teil des
Betriebsvermdgens einer Betriebsstatte einschliellich eines standigen
Vertreters des Anlegers in Deutschland sind. Unter gewissen
Voraussetzungen kann Erbschaft- und Schenkungsteuer jedoch fir deutsche
Staatsangehorige entstehen, die ehemals in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig waren (Auswanderer).

Bei Erbfallen mit Auslandsbezug bestimmt sich das anzuwendende nationale
Recht innerhalb von Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft nach der
Verordnung (EU) Nr. 650/2012 (EU-ErbVO). Nach Art 21 Abs 1 EU-ErbVO
unterliegt die gesamte Rechtsnachfolge von Todes wegen dem Recht des
Staates, in dem der Erblasser im Zeitpunkt seines Todes seinen
gewdhnlichen Aufenthalt hatte, sofern in der EU-ErbVO nichts anderes
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vorgesehen ist. Ergibt sich ausnahmsweise aus der Gesamtheit der
Umstande, dass der Erblasser im Zeitpunkt seines Todes eine offensichtlich
engere Verbindung zu einem anderen als dem Staat hatte, dessen Recht
nach Absatz 1 anzuwenden ware, so ist auf die Rechtsnachfolge von Todes
wegen das Recht dieses anderen Staates anzuwenden (Art 21 Abs 2 EU-
ErbVvO).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der
Schuldverschreibungen fallt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-,
Registrierungs- oder ahnliche Steuer oder Abgabe an. Vermogensteuer wird
in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Es ist geplant, in Deutschland und
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft  eine
Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Es ist jedoch noch unklar, ob und in
welcher Form eine solche Steuer tatsachlich eingefuhrt wird.

Abschaffung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und
Informationsaustausch tUber Finanzkonten

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen ("EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie™) wurde mit
Wirkung vom 1.1.2016 (1.1.2017 fir Osterreich) abgeschafft. Fiir Zeitraume
ab dem 1.1.2016 ubermittelt Deutschland nach dem sog. Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz Informationen Uber Finanzkonten an andere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und bestimmte Drittstaaten.

Konditionen des Angebots

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Maflnahmen fur die Antragstellung

Angebotskonditionen

Das Angebot der Schuldverschreibungen unter diesem Programm unterliegt
keinen Bedingungen. Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem
Prospekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstandige und
umfassende Angaben Uber das Programm und die einzelnen Emissionen von
Schuldverschreibungen.

Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Schuldverschreibungen unter diesem
Prospekt ist betragsmafig nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen
Emissionen  von Schuldverschreibungen  ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.
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Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises und, soweit anwendbar, des
ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit den bestehenden
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(i) Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde und/oder wiederholte
Emissionen von Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen gibt es keine
Angebotsfrist. Bei Daueremissionen (als solche in der Zeile "Daueremission” in
den Endglltigen Bedingungen bestimmt) kann der Emissionspreis laufend
angepasst werden. Weiters wird bei Daueremissionen eine Angebotsfrist bzw ein
Ende der Angebotsfrist (in der Zeile "Zeitraum fir das Angebot") angegeben, die
bzw das je Emission in den Endgultigen Bedingungen enthalten ist.

(if) Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegentber Ersterwerbern erfolgt durch die
Emittentin sowie etwaige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung
der Schuldverschreibungen hat durch die Anleger Uber ihr depotfihrendes
Kreditinstitut zu erfolgen. Die Emittentin behalt sich die (génzliche oder teilweise)
Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der
Emittentin steht aber das Recht zur Verklrzung der Zeichnungen in ihrem freien
Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden von
den Anleiheglaubigern zu viel bezahlte Betréage diesen von der Emittentin tber ihr
depotfihrendes Kreditinstitut riickerstattet werden.

Sofern anwendbar, wird das Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Eine Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist, entfallt
dementsprechend.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetréage

Die Stickelung der Schuldverschreibungen und/oder allfallige Mindest- oder
Hochstzeichnungsbetrdage ergeben sich aus den Endgultigen Bedingungen (Zeile
"Nennbetrag" oder "Stuckelung” und "Mindestzeichnungsbetrag” und/oder
"Hdchstzeichnungsbetrag™).

Bedienung und Lieferung

Die Methode und die Fristen fur die Bedienung der Schuldverschreibungen und



5.1.7

5.1.8

- 154 -

ihre Lieferung ergeben sich aus den Endgultigen Bedingungen.

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes

Es erfolgt keine Bekanntgabe der Ergebnisse eines Angebotes von
Schuldverschreibungen.

Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und nicht ausgeiibte
Zeichnungsrechte

Nicht anwendbar.

5.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan
5.2.1 (i) Anlegerkategorien
Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte oder
begrenzte Zielgruppe.
(ii) Eigene Tranchen fur bestimmte Markte
Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fir bestimmte
Markte zu begeben.
5.2.2 Zuteilung
Siehe oben Punkt 5.1.4.
5.3 Preisfestsetzung
5.3.1 (i) Preis, zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten
werden

Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter
Berlicksichtigung verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB aktuelles
Zinsniveau sowie sonstige produktspezifische Kriterien festgesetzt und in den
maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

(i) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fur seine
Bekanntgabe

Der Emissionspreis wird von der Emittentin unter Beriicksichtigung verschiedener
preisrelevanter Faktoren, wie zB aktuelles Zinsniveau und sonstige
produktspezifische Kriterien, fir den Begebungstag bzw. den Angebotsbeginn
festgelegt und kann nach billigem Ermessen der Emittentin der jeweiligen
Marktlage angepasst werden. Anleger erhalten Informationen ber den aktuellen
Emissionspreis uber ihre jeweilige Depotbank.
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(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden

Sofern anwendbar, werden Kosten und Steuern in der emissionsspezifischen
Zusammenfassung angegeben. Ansonsten werden seitens der Emittentin den
Zeichnern und/oder Kaufern keine speziellen Kosten und Steuern in Rechnung
gestellt werden.

Platzierung und Ubernahme

Koordinateure / Platzeure

Allfallige Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den Endgiltigen
Bedingungen offen gelegt.

Zahl- und Verwahrstellen

Zahlstelle und Berechnungsstelle werden in den Emissionsbedingungen genannt.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere beauftragte Stellen zu
bestellen, wobei diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern
begriindet.

Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung fir
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines
Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf
Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Grunden.

Jede Sammelurkunde wird nach Mafl3gabe der Emissionsbedingungen entweder
von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der Geschaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich oder von Beginn der Laufzeit an von der
OeKB CSD (jeweils eine Verwahrstelle) verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.

Ubernahme

Angaben zu einer allfalligen Ubernahme der Schuldverschreibungen finden sich in
den Endgtiltigen Bedingungen.

Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in den
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Endgultigen Bedingungen (in der Zeile Ubernahmevertrag) offen gelegt.
Zulassung zum Handel und Handelsregeln

(i) Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel der
Wiener Borse, der ein geregelter Markt iSd MiFID Il ist, kann beantragt werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an
dem von der Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem geflihrten Dritten
Markt  beantragt werden. Unter dem  Programm  kdnnen  auch
Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen
werden.

In den Endgltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel am Markt oder eine Einbeziehung in den
Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem geflihrten
Dritten Markt erfolgen soll oder nicht bzw. vorbehalten bleibt.

(ii) Termine, zu denen die Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen
sind

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Schuldverschreibungen
voraussichtlich zum Handel zugelassen werden, in den Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin notieren derzeit an den
geregelten und ungeregelten Markten der Wiener Borse und der Luxemburger
Borse.

Intermediare im Sekundarhandel

Allfallige Intermedidare im Sekundérhandel werden in den Endgultigen
Bedingungen (in der Zeile Intermediare im Sekundarhandel) bestimmt.

Zusatzliche Angaben

Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

Es werden keine an dem Programm beteiligten Berater in der
Wertpapierbeschreibung genannt.
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7.2 Prafungsbericht der  Abschlussprufer zu Informationen in der

Wertpapierbeschreibung

Nicht anwendbar.

7.3  Sachverstandigen-Erklarung/-Bericht

Es sind keine Sachverstandigen fir die Emittentin bei der Emission der
Schuldverschreibungen tatig.

7.4  Angaben von Seiten Dritter

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin
enthaltenen Daten und Informationen dem gepriften konsolidierten
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 entnommen bzw. in Bezug auf die
Ratingangaben stammen diese von der Ratingagentur Moody’'s. Die Emittentin
bestétigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen
Ubernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der
Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von der dritten Person verdéffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5 Kreditrating

(i) Rating der Emittentin

Ein Rating spiegelt die Einschatzung einer Ratingagentur zur Wahrscheinlichkeit
eines Zahlungsausfalls wider und stellt somit eine Aussage einer Ratingagentur
zum Risiko in Bezug auf die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen —
gegebenenfalls insbesondere als Emittentin der Schuldverschreibungen - zu
erfullen, dar.

Die Angaben zum Rating der Emittentin stammen von der Ratingagentur Moody’s.
Zum Datum des Prospekts gelten folgende Ratings** von Moody’s™:

14

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder
Zuriickziehung des fur die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen erteilten Ratings
kann den Marktpreis der unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen. Das jeweils aktuelle Rating und dessen Definition sind Uber die tblichen elektronischen
Informationssysteme abrufbar.

Hinweis: Gemal den von Moody's vertdffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen
(www .moodys.com/Pages/amr002002.aspx) haben die angegebenen Ratings die in den folgenden
FuRnoten angegebene Bedeutung.

Hinweis: Moody's fugt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2
und 3 an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoheren Ende der Buchstaben-
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"Counterparty Risk Assessment Long-term": A3 (cr)*®
"Counterparty Risk Assessment Short-term": P-2 (cr)*’
"Long Term Bank Deposits": Baal — Stabiler Ausblick®®
"Long Term Issuer Rating": Baal — Stabiler Ausblick®
"Senior Unsecured Rating": Baal — Stabiler Ausblick*®

"Short Term Bank Deposits": P-2%

Ratingkategorie anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator
3 meint, dass sich die Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie befindet.

'Ausblick’ — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ (NEG),
Stabil (STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke koénnen auf Emittentenrating- oder

Schuldverschreibungsratingebene zugewiesen werden.

Falls ein Ausblick auf Emittentenebene

zugewiesen wurde und der Emittent mehrere Ratings mit unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein
"(m)" Modifikator (fir mehrere) angegeben: Der schriftliche Bericht von Moody's wird die Grinde fur
diese Unterschiede vorsehen und beschreiben. Die Bezeichnung RUR (Rating(s) Under Review)
bedeutet, dass ein oder mehrere Ratings eines Emittenten Uberprift werden, wodurch die
Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Rucknahme)
bedeutet, dass ein Emittent kein aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden waére.
Rating Ausblicke werden nicht allen Kdrperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Fallen wird
dies durch NOO (Kein Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratinganderung hin.
Ein negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf
Wahrscheinlichkeit einer Ratingdnderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines
Emittenten einen stabilen, negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet auch
dessen Ansicht, dass das Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem Zeitpunkt

entspricht.

eine hohere

Moody's ist in der Européaischen Union niedergelassen und ist gemafld der EU-Kreditratingagentur-

Verordnung

registriert. Die ESMA veroffentlicht auf ihrer

Internetseite

(www .esma.europa.eu/pagel/List-registered-and-certified-CRAS) eine Liste von Ratingagenturen, die
gemal der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird
5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemafR Artikel 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission veroffentlicht solche Updates im
Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

innerhalb von

'A(cr)’ — Emittenten der Rating Kategorie A(cr) werden als Emittenten oberer mittlerer Qualitat
eingestuft und unterliegen geringem Ausfallsrisiko im Hinblick auf bestimmte vorrangige betriebliche

und andere

vertragliche Verpflichtungen.

'P-2(cr)' — Emittenten der Rating Kategorie Prime-2(cr) kdnnen ihren kurzfristigen betrieblichen
Verpflichtungen solide nachkommen.

'‘Baa'’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Baa werden als Verpflichtung mittlerer Qualitat
eingestuft, unterliegen moderatem Kreditrisiko und kdnnen als solches bestimmte spekulative
Charakteristika beinhalten.

'‘Baa’ — Emittenten der Rating Kategorie Baa werden als mittelmafRig eingestuft und unterliegen
einem moderaten Ausfallsrisiko im Hinblick auf bestimmte vorrangige betriebliche und andere
vertragliche Verpflichtungen und kdnnen als solches bestimmte spekulative Charakteristika

beinhalten.
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. "Baseline Credit Assessment": baa3*
= "Adjusted Baseline Credit Assessment": baa3*
= "Long Term Rating Hypothekarischer Deckungsstock": Aaa*

Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen
wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend
gestalten wirden.

(ii) Rating der Schuldverschreibungen

Ein etwaiges Rating der Schuldverschreibungen wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

20

21

22

'P-2' — Emittenten der Rating Kategorie Prime-2 kénnen ihre kurzfristigen Verbindlichkeiten solide
zurtickzahlen.

'baa' — Emittenten der Rating Kategorie baa haben mittlere intrinsische (stand-alone) Finanzkraft
und unterliegen deshalb moderatem Kreditrisiko und als solche kdnnen sie, sofern sie keine
Méglichkeit zur aulerordentlichen Unterstitzung durch Tochterunternehmen oder
Gebietskorperschaften haben, bestimmte spekulative Kreditelemente aufweisen.

‘Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung hdchster Qualitat
eingestuft und unterliegen dem geringsten Kreditrisiko.
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LISTE DER ANGABEN, DIE IN FORM EINES VERWEISES IN DIESEN PROSPEKT

UBERNOMMEN WURDEN

Dokument/Uberschrift

Geprufter konsolidierter Jahresabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2017
geendet hat —
Jahresabschluss 2017 (dem Geschaftsbericht 2017
enthommen)

Erfolgsrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Bilanz

Eigenkapitalentwicklung

Geldflussrechnung

Erlauterungen/Notes

Bestatigungsvermerke
Geprufter konsolidierter Jahresabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2016
geendet hat —
Jahresabschluss 2016 (dem Geschéaftsbericht 2016
entnommen)

Erfolgsrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Bilanz

Eigenkapitalentwicklung

Geldflussrechnung

Erlauterungen/Notes

Bestatigungsvermerke

Seite des jeweiligen
Dokuments

49
50
51
52
53
54-153
154-163

65
66
67
68
69
70-165
166-175

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefihrt sind, sind nicht
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da
sie entweder fur Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt

enthalten sind.

AulRerdem ist dieser Prospekt in Verbindung mit den Muster-Emissionsbedingungen und
den Mustern der Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
lesen und auszulegen, die unter dem Programm zum Zeitpunkt dieses Prospekts, der der
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FMA zuvor Ubermittelt wurde, angeboten werden. Die folgenden Abschnitte der Prospekte
vom 6.5.2016 und 9.6.2017 werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen:

Prospekt vom 9.6.2017 Seitenangaben im Prospekt
Muster-Emissionsbedingungen 195 - 230 und 276 — 313
Muster der Endgiltigen Bedingungen der 318 - 331
Schuldverschreibungen - TEIL A:

VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN, vorausgesetzt,
dass im ersten Absatz auf der ersten Seite des
Musters der Endglltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen der Verweis auf "9.6.2017"
durch "30.5.2018" ersetzt wird.

Prospekt vom 6.5.2016 Seitenangaben im Prospekt
Muster-Emissionsbedingungen 204 - 239 und 286 - 323
Muster der Endguiltigen Bedingungen der 328 - 341
Schuldverschreibungen - TEIL A:

VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN, vorausgesetzt,
dass im ersten Absatz auf der ersten Seite des
Musters der Endglltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen der Verweis auf "6.5.2016"
durch "30.5.2018" ersetzt wird.

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefuhrt sind, sind nicht
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da
sie entweder flr Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt
enthalten sind. Die Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefihrt sind, aber
in den durch Verweis aufgenommenen Prospekten vom 6.5.2016 und 9.6.2017 enthalten
sind, sind nur zu Informationszwecken.

Unter diesem Prospekt kann die Emittentin auch Schuldverschreibungen o6ffentlich
anbieten, die unter den Prospekten vom 6.5.2016 und 9.6.2017 ausgegeben wurden.
Solche Schuldverschreibungen kénnen alle Schuldverschreibungen umfassen: (a) fur
die entweder (i) der erste Tag der Angebotsfrist; oder (ii) der Begebungstag nach dem
6.5.2016 liegt; und (b) die noch nicht zuriickgekauft oder entwertet oder anderweitig von
der Emittentin zurtickgezahlt wurden.

Dieser Prospekt sowie die Endgultigen Bedingungen und die Dokumente, die durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen enthalten, werden auf der
Webseite der Emittentin (www .rlbooe.at) veréffentlicht.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Hyperlinks zu den Informationen, die durch Verweis
in diesen Prospekt aufgenommen wurden, fiihren direkt zum jeweiligen Dokument. Die
Hyperlinks sind oben in Punkt 14 "Einsehbare Dokumente" angegeben. Alle anderen in
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diesem Prospekt angefiihrten Webseiten sind zu Informationszwecken angefiihrt und
nicht Teil des Prospekts.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Schuldverschreibungen unter dem Programm werden gemal3 den nachstehenden
Muster-Emissionsbedingungen (die "Muster-Emissionsbedingungen") begeben, die in
vier Optionen fur Schuldverschreibungen ausgestaltet sind:

Option 1: Muster-Emissionsbedingungen fur fixverzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 2: Muster-Emissionsbedingungen fur variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 3: Muster-Emissionsbedingungen  fur  Schuldverschreibungen  mit
strukturierter Verzinsung;

Option 4: Muster-Emissionsbedingungen fur Nullkupon-
Schuldverschreibungen;

Der Satz von Muster-Emissionsbedingungen fir jede dieser Optionen enthalt bestimmte
weitere Optionen, die entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale
Bestimmung durch Instruktionen und Erklarungen innerhalb des Satzes der Muster-
Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den Endgtltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1
bis 4 (einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) flr die
einzelne Emission von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder die
betreffenden Angaben wiederholt werden oder auf die betreffenden Optionen verwiesen
wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen
anwendbar sind, enthalt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die
mafgeblichen durch die Endgultigen Bedingungen zu vervollstdndigenden Angaben
enthalten.

[Falls die Endglltigen Bedingungen, die fir eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen
(im Falle von Angeboten an institutionelle Investoren), die im Satz der Muster-
Emissionsbedingungen der Option 1-4 enthalten sind, ist folgendes anwendbar:

Fur die einzelnen Serien der Schuldverschreibungen werden die Muster-
Emissionsbedingungen durch die Angaben in den beigefligten Mustern fur endgultige
Bedingungen fur Schuldverschreibungen (die "Endgtltigen Bedingungen" oder "EB")
vervollstandigt und erganzt (im Wege von Verweisen auf die in Klammer angegebenen
Punkte der Endgultigen Bedingungen). Die Muster-Emissionsbedingungen und die
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Endglltigen Bedingungen werden der Sammelurkunde, welche die
Schuldverschreibungen der Serie verbrieft, angeschlossen.

Kopien der Endgultigen Bedingungen sind fur die Inhaber der Schuldverschreibungen
(die "Anleiheglaubiger") bei der Zahlstelle und am Sitz der Emittentin wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten kostenlos erhaltlich. Kopien der 2000 ISDA-Definitionen und der
1998 ISDA-Euro-Definitionen (in der jeweils geltenden Fassung) kénnen ebenfalls durch
Investoren bei diesen Stellen eingesehen werden.]
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Option 1 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
fixverzinsliche Schuldverschreibungen

81
(Wahrung. Stiuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Wahrung. Stlckelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen  (die  "Schuldverschreibungen™)  wird von der
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) in
[Wahrung (EB Punkt2) einfiugen] (die "Wahrung™) [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfigen: als Daueremission ab dem] [im Falle
keiner Daueremission einfligen: am] [Begebungstag (EB Punkt 6) einfligen]
(der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt
in Stickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdagen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt 5) einfigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf [,
wobei sich die Emittentin die  Moglichkeit einer Aufstockung des
Gesamtnennbetrags vorbehélt]. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber
(jeweils ein "Anleiheglaubiger”).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [am Begebungstag]
[zu Angebotsbeginn] [Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betragt [im Falle
einer Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen:, zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen]
[Im Falle eines Ho6chstzeichnungsbetrags einfligen: und hochstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemall 8§24 lit b
Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fur die Emittentin
unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der
Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.
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§2
(Status)

[FUr nicht-nachrangige und "gewdhnliche" nicht-nachrangige (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

[(1)] Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-

[Far

nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, die
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen hoheren Rang haben oder
nachrangig sind.]

"nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige  (non-preferred senior)

bertcksichtigungsféhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

(1)

(2)

Die  Schuldverschreibungen  sollen Instrumente  Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, jedoch mit der MalRgabe, dass sie "nicht bevorrechtigte" nicht-
nachrangige (non-preferred senior) Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln
sind, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG erfullen, und daher
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
sind; jedoch in jedem Fall vorrangig gegentber den Ansprichen von Aktiondren,
Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel 28 CRR, Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafR Artikel 52 CRR, Inhabern von Instrumenten
des Erganzungskapitals (Tier 2) gemald Artikel 63 CRR der Emittentin und
gegeniber allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)
darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und
zumindest den gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemalR ihren
Bedingungen als nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet
werden.



- 167 -

(3) Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

() nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(i)  gleichrangig untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen oder
zukilnftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin,
die nicht nachrangig oder vorrangig gegeniber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenuber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet
werden; und

(i)  vorrangig gegentber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28¢ CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemalf} Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenlber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[Fir  bertcksichtigungsfahige  und nachrangige  Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfigen:

(2/3/4) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemalf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin
oder einen Dritten bestellt werden.

(3/4/5) Nachtraglich konnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie
die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht
verkurzt werden.]

[Im Fall von "nicht bevorrechtigten" nicht-nachrangigen (non-preferred senior)
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils  geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maRRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
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Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Instrumente Berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) geman
Artikel [72b] [anderen mal3geblichen Artikel (EB Punkt 1) einfigen] CRR
und/oder §[131 Abs 3 und 4] [andere maligebliche Bestimmung (EB Punkt 1)
einfigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemall BaSAG enthalten sind, einschlielich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) der CRR
und/oder des BaSAG zahlen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:
(6) Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafgeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemalR Artikel 63 CRR zéahlen, einschliel3lich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[FUr fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall eines Deckungsstocks far hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen einfigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
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Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfigen] fur
hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock")
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock
besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemald 8 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von
der Emittentin gemaf: dem FBSchVG gefiuhrt wird.]

[Im Fall eines Deckungsstocks fiur offentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfigen:

(2)

Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfigen] flr
offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert,
welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich
Werte gemall 81 Abs5 Z3 und4 FBSchVG). Die Deckungswerte fur
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin gemaf dem FBSchVG gefihrt wird.]]

§3
(Zinsen)

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

(1)

[Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren [ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes (EB Punkt 16)
einfiigen: einem Zinssatz von [Zinssatz (EB Punkt 16) einfligen] (der "Zinssatz")]
[Im Falle eines Fixzinsbetrags (EB Punkt 16) einfligen: einem jahrlichen
Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag (EB Punkt 16) einfiigen] (der "Fixzinsbetrag")]
ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfigen] (einschlieBlich) (der
"Verzinsungshbeginn) bis zum Endfalligkeitstag (wie in 8§84 (1) definiert)
(ausschlieB3lich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen
beginnt am Begebungstag (einschliel3lich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlie3lich).]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfligen:

(1)

Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [ausstehenden
(dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)]
Nennbetrag jahrlich mit den fur die jeweilige Zinsperiode malRgeblichen Zinssatzen
(jeweils ein "Zinssatz") wie nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn
(EB Punkt 6) einfugen] (einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn) bis zum
Endfalligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) (ausschlie3lich) verzinst. Die Laufzeit (die
"Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag (einschlieflich)
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und endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages
(einschlieBlich).

Zinsperiode Zinssatz
[] [1% per annum
[] [1% per annum ]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der maRgebliche
(gegebenenfalls kaufméannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [ausstehenden
(dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)]
Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder
abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende
Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen
Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in
8 3 (1) vorgesehenen [letzten] Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der
Anleiheglaubiger bleiben unberuhrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Punkt 19) einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Punkt 19) einfligen]. "Zinsperiode" bedeutet
den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag  (einschliel3lich)  bis zum  folgenden  Zinszahlungstag
(ausschlieBlich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am
[Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 19) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 19) einfligen].] Der erste Zinszahlungstag ist der
[Datum ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 19) einfigen] [([langer] [kurzer]
erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt19) einflgen:
"Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Zinsperiode von [festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 19) einfligen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte]
Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt
19) einfligen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode (EB Punkt 19) einfligen].]
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Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 85 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 19) einflugen:
auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") (EB
Punkt 19) einfugen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i)
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschiftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Punkt 19)
einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention (EB
Punkt 19) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) nicht angepasst wird, einfligen:

(6)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen.]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™)

[(kalendermaR3ig/kalendermalig ICMA)] [(30/360)] [(30E/360)]
[(kalendermalR3ig/365)] [(kalendermaRig/365 (Fixed))] [(kalenderm&Rig/360)]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 12) einfligen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B)
der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.



-172 -

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr,
und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 12) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 12)
einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfalligkeitstag
auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 12) einflgen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 12) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

§4
(Rickzahlung)

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit (EB Punkt 20), einfigen:

(1)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 20) einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag”) am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9)
einfiigen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahlt.]

[Im Fall von Teiltilgung, einfiigen:

(1)

Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden [halbjahrlich] [jahrlich] [anderen
Teiltilgungszeitraum (EB Punkt 10) einfigen] durch Zahlung [des folgenden
Teiltilgungsbetrags] [der folgenden Teiltiigungsbetrage] [am Teiltiigungstag] [an den
jeweiligen  Teiltilgungstagen] zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der
[Endfélligkeitstag (EB Punkt 9) einfligen].

Teiltiigungsbetrag (-betrage) in % des
Nennbetrags (jeweils ein
"Teiltilgungsbetrag”) je
Schuldverschreibung

Teiltiigungstag(e) (jeweils ein
"Teiltilgungstag")

[Teiltilgungsbetrag (-betrage) (EB
Punkt 20) einfigen]

[Teiltilgungstage (EB Punkt 10)
einfugen]

[®]

[®]]

[Falls in den EB (EB Punkt 22) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

()

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei,
[zum] [zu jedem] [WahIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 22) einfugen] ([der]
[jeweils ein] "Wahlrickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig
oder teilweise zu kindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) zuzuglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener
Zinsen zurickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens
[Kindigungsfrist (EB  Punkt 22) einfligen] Geschéaftstage vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Call) gemafd § 11 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung
den for die Ruickzahlung der  Schuldverschreibungen  festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[FUr bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:
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Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen
nach 8§ 4 (6) erfillt sind.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rlckzahlung ist nur mdoglich, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens funf Jahre zurlickliegt und die Voraussetzungen nach § 4 (6)
erfillt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfigen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von bertcksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
(EB  Punkt 1) einfugen: mit Ausnahme wvon 84(4) wund (5) der
Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen
und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, bericksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen Austbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der Emittentin
erhaltlich) mindestens [Klndigungsfrist (EB Punkt 23) einfigen] Geschaftstage
vor dem jeweiligen Wahlriickzahlungstag (Put) (wie nachstehend in der Tabelle
angegeben) mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am/an den Wabhlriickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wabhiriickzahlungsbetrag/-
betrdgen (Put) (wie nachstehend in der Tabelle angegeben) zuziglich bis zum
mafdgeblichen Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht méglich.

Wabhlrtickzahlungstag(e) (Put) Wahl- letzter Tag der
Ruckzahlungsbetrag/- Kindigungsfrist
betrage (Put)

[Wahlrickzahlungstag (Put) [falls in den EB [letzten Tag der

(EB Punkt 23) einfigen] (EB Punkt 23) besonderes Kiundigungsfrist
vorgesehen ist, einfugen, (EB Punkt 23)
anderenfalls einfiigen: einfugen]
[Nennbetrag der

Schuldverschreibungen]

[®]]

[Wahlrickzahlungstag (Put) [falls in den EB (EB [letzten Tag der
(EB Punkt 23) einfugen] Punkt 23) besonderes Kundigungsfrist
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vorgesehen ist, einfigen, (EB Punkt 23)
anderenfalls einfiigen: einflgen]
[Nennbetrag der
Schuldverschreibungen]

[®]]

Falls die AuslUbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht,
ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeubt. Die Austbungserklarung hat anzugeben:
() den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das Wahlrecht
ausgeubt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben).
Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetbt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin
oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, berucksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) keine vorzeitige Ruckzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(3) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von berltcksichtigungsféahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfugen:

(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und falls die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfullt sind.]

[Im Fall von bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfigen:

(5) Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig und
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nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlckgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an
Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement
for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaR den fur die Emittentin
geltenden gesetzlichen Vorschriften anrechenbaren bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fihren
wurde, und falls die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen fiur eine vorzeitige Rickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem 8 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzen
voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde (wie
nachstehend definiert) bzw. der Abwicklungsbehorde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Ruckzahlung und zum Riickkauf in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis
zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen
Rickzahlung oder eines Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren
Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Rickkauf nur nach
Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zusétzlichen
Voraussetzungen zu den oben in § 4 (4) und (5) angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behorde und/oder die Abwicklungsbehdrde keinen Verzug fir
irgendeinen Zweck darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

()

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kdénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kiundigungsfrist von nicht weniger als dreilig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstadndigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschliel3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlckgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
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Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die
Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

(6) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung und einen Ruckkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem 8§ 4 und ein Ruckkauf nach 8§ 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i)  der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde zur vorzeitigen
Rickzahlung oder zum Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff CRR erteilt wurde, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(X) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung
die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustdndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen
Riuckzahlung die Anforderungen gemafld CRD IV und CRR um eine
Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls fir
erforderlich halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor finf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(x) aus steuerlichen Griunden nach 84 (4), die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich  ist und zum  Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustandige
Behorde es fir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin der Zustandigen Behodrde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiur die
Emittentin nicht vorherzusehen war.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behorde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:

(4)/(7) Definitionen:
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[Im Fall von bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfigen:

"Abwicklungsbehdrde" bezeichnet die Abwicklungsbhehdrde gemall § 2 Z 18 und
18a iVm § 3 Abs 1 und la BaSAG, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der
Emittentin verantwortlich ist.

[Im Fall  von "gewohnlichen” nicht-nachrangigen  (ordinary  senior)
bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maflgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezughahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder
ersetzen.]

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard" angegeben ist, einfligen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" Dbezeichnet die zustandige Behodrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard” angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].
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"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:

"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen] [®]].1]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) Vorzeitige Riuckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfigen:

(4)/(5) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsdnderung] [,] [und/oder]
[einer Absicherungs-Storung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten].
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,] [und/oder] [Absicherungs-
Storung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie [jeweils] nachstehend
definiert) zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer
solchen Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag
zurtickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 11
zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage
(wie in 85 (2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsanderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen
der Gesetze oder Verordnungen (einschlielich aber nicht beschrankt auf
Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder
behdrdlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden Gesetze oder
Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehotrden) die
Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlielich
aber nicht beschrankt auf Erh6hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem
Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung  wirtschaftlich ~ verninftiger ~ Bemuhungen,  (A) Transaktionen
abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben,
auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin zur Absicherung
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von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Schuldverschreibungen der mafRgeblichen Serie fir notwendig erachtet, oder sie
(B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw Vermdgenswerten
zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebuhren (aul’er Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen  abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln  bzw
Vermoégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der maRgeblichen Serie flr
notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw Vermdgenswerten
zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung,
dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin
zurlckgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard" angegeben ist, einfigen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie in EB Punkt 21 angegeben,
einfugen: [@]].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung,
die am entsprechenden Falligkeitstag die Wéahrung des Staates der festgelegten
Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf
die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von Teiltilgung einflgen: oder
ein Teiltiigungstag] (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf eine Schuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem n&chsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auf3er einem Samstag und einem Sonntag), an dem
[falls (ein) malgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 19)
angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in [maRgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt 19) einfugen] fiur Geschafte (einschlief3lich
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Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) geoffnet sind]
[falls die festgelegte Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro
ist bzw. falls nur oder zuséatzlich TARGET2 (EB Punkt 19) angegeben wird,
einfugen: [und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital* schlieBen den [Rickzahlungsbetrag] [jeden Teiltiigungsbetrag] [, den
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag] [, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zum Ausgleich von Zahlungen
irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren, Abzlge und sonstiger Kosten
verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder
koénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben
ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in Bezug auf diesen Abzug
oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und
innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend

gemacht werden.
§8
(Beauftragte Stellen)
(1) Bestellung. Die Zahlstelle (die "beauftragte Stelle") lautet:

(2)

Zahlstelle: [in den Endgiltigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder
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zusatzliche oder andere Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle werden den Anleiheglaubigern gemani § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschliel3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr
und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die
von der Emittentin, und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) flr die Emittentin, die Zahlstelle(n)
und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, tUbernimmt (Ubernehmen) die
Zahlstelle(n) keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in
diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von berltcksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: Vorausgesetzt, dass alle
anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen nach 8 4 (6) erfullt sind,
sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.
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§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

(1)

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind
auf der Website der Emittentin (www .rlbooe.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede
derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei
mehreren Veroffentlichungen am flnften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notieren, einfiigen:

(2)

Mitteilung Uber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung
gemal 8§11 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die Verwahrstelle zur
Weiterleitung an  die  Anleiheglaubiger  zu  ersetzen, sofern  die
Schuldverschreibungen an einer Borse notieren und deren Regeln diese Form der
Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flnften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

(2)

3)

Mitteilung Uber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemall 8§11 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die Verwahrstelle zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung
gilt am funften Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als
wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache
personlich Gbergeben oder per Brief Gbersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss
einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer
Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, dass
der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
"Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben
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und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlie3lich das der Verwahrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 0sterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlief3lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur
4020 Linz in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne
des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Linz, Osterreich.
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Option 2 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

81
(Wahrung. Stiuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Wahrung. Stlckelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen  (die  "Schuldverschreibungen™)  wird von der
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) in
[Wahrung (EB Punkt2) einfugen] (die "Wahrung™) [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfigen: als Daueremission ab dem] [im Falle
keiner Daueremission einfligen: am] [Begebungstag (EB Punkt 6) einfligen]
(der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt
in Stickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt 5) einfigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfliigen] auf [,
wobei sich die Emittentin die  Moglichkeit einer Aufstockung des
Gesamtnennbetrags vorbehélt]. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber
(jeweils ein "Anleiheglaubiger”).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [am Begebungstag]
[zu Angebotsbeginn] [Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle
einer Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen:, zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen]
[Im Falle eines Ho6chstzeichnungsbetrags einfligen: und hochstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemall §24 lit b
Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fur die Emittentin
unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der
Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.
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§2
(Status)

[FUr nicht-nachrangige und "gewdhnliche" nicht-nachrangige (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

[(1)] Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-

[Far

nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, die
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen hoheren Rang haben oder
nachrangig sind.]

"nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige  (non-preferred senior)

bertcksichtigungsféahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die  Schuldverschreibungen  sollen Instrumente  Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, jedoch mit der MalRgabe, dass sie "nicht bevorrechtigte" nicht-
nachrangige (non-preferred senior) Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln
sind, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG erfullen, und daher
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
sind; jedoch in jedem Fall vorrangig gegentber den Ansprichen von Aktionaren,
Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel 28 CRR, Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafR Artikel 52 CRR, Inhabern von Instrumenten
des Erganzungskapitals (Tier 2) gemald Artikel 63 CRR der Emittentin und
gegenuber allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)
darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und
zumindest den gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemalR ihren
Bedingungen als nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet
werden.
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(3) Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

() nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(i)  gleichrangig untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen oder
zukilnftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin,
die nicht nachrangig oder vorrangig gegeniber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenuber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet
werden; und

(i)  vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28¢ CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemalf} Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenlber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[Fir  bertcksichtigungsfahige  und nachrangige  Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfigen:

(2/3/4) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemalf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin
oder einen Dritten bestellt werden.

(3/4/5) Nachtraglich konnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie
die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht
verkurzt werden.]

[Im Fall von "nicht bevorrechtigten" nicht-nachrangigen (non-preferred senior)
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils  geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maRRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
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Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Instrumente Berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) geman
Artikel [72b] [anderen mal3geblichen Artikel (EB Punkt 1) einfigen] CRR
und/oder §[131 Abs 3 und 4] [andere maligebliche Bestimmung (EB Punkt 1)
einfigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemall BaSAG enthalten sind, einschlielich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) der CRR
und/oder des BaSAG zahlen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:
(6) Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafgeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemalR Artikel 63 CRR zéahlen, einschliel3lich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[FUr fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall eines Deckungsstocks far hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen einfigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
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Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen] fur
hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock")
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock
besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemald 8 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von
der Emittentin gemafl dem FBSchVG gefiuhrt wird.]

[Im Fall eines Deckungsstocks fiur offentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfigen:

(@)

(1)

Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen] fir
offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert,
welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptséchlich
Werte gemadl3 81 Abs5 Z3 und4 des FBSchVG). Die Deckungswerte fur
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin gemafl dem FBSchVG geflhrt wird.]]

§3
(Zinsen)

Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieZlich) [und anschlieRend
von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] mit dem Zinssatz (wie unten definiert) verzinst.

[Falls der Zinssatz der Zinsberechnungsbasis entspricht (EB Punkt 17) einfligen:

(@)

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur [die][jede] Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) entspricht der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) [im Falle eines Hebelfaktors einfiigen: , multipliziert mit [Hebelfaktor
(EB Punkt 17) einfigen]] [Im Falle einer Marge (EB Punkt17) je nach
Vorzeichen einflgen: [zuzlglich] [abziglich] [Marge (EB Punkt 17) einfigen]]
und ist in jedem Fall groRer oder gleich Null.

"Zinsbherechnungsbasis" ist der Angebotssatz fir den [Zahl (EB Punkt 19)
einfugen]-Monats [EURIBOR][LIBOR]J[USD LIBOR][CHF LIBOR] [andere
Wahrung LIBOR (EB  Punkt 19) einfigen] [PRIBOR] [anderen
Referenzzinssatz (EB Punkt 19) einfigen] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR einfluigen: Londoner] [im Falle
von EURIBOR: Brusseler] [im Falle von PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die
"festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfligen: zweiten Londoner
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [im Falle von EURIBOR
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einfigen: zweiten TARGET Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode]
[im Falle von PRIBOR einfligen: zweiten Prager Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 19) einfliigen] oder jede
Nachfolgeseite.

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen, wird die Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken
mit der gréf3ten Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf
der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes verwendet wurden (die
"Referenzbanken") deren Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken
[im Falle von LIBOR einfligen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von
EURIBOR einfligen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR einflgen: im
Prager Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen: auf das nachste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen Fallen einfligen: auf
das nachste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird])
der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fiir die
betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet
wie oben beschrieben) jener Satze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am betreffenden
Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode fur
die Emittentin angeboten bekommt.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann soll der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir
Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder
mehrere Banken der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber filhrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw den diese Banken gegentuber der Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt wurden.
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['Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die gemald dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geandert durch den Vertrag Uber die
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7.2.1992), den Amsterdamer
Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner
jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingeflhrt haben oder jeweils
eingefluihrt haben werden.]]

[Falls der Zinssatz auf Basis des HVPI bestimmt wird (EB Punkt 17) einfligen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) wird in Prozent per annum ("lan(t)") ausgedrickt, von der
Berechnungsstelle wie folgt bestimmt und ist in jedem Fall gré3er oder gleich
Null:

lan(t) = (HVPI(t) — HVPI (t-1))/HVPI(t-1) [¥100] [*Faktor] [+][-] [Marge]

"HVPI(t)" meint den Stand des HVPI, wie er in Bezug auf [Bezugszeitraum (t)
(EB Punkt 17) einfugen] vero6ffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" meint den Stand des HVPI, der in Bezug auf [Bezugszeitraum (t-1)
(EB Punkt 17) einfugen] vero6ffentlicht wird.

["Faktor" bedeutet eine definierte Zahl (Multiplikator des Inflationszinssatzes)
und wurde mit [Faktor (EB Punkt 17) einfliigen] festgelegt.]

["Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde
mit [Marge (EB Punkt 17) einfligen] festgelegt.]

"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(ohne Tabak)® fiir die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), der monatlich vom
Statistischen Amt der Europaischen Gemeinschaft (EUROSTAT) (der
"Indexsponsor") berechnet wird, und welcher auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) am Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert)
veroffentlicht wird.

23

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu
den EU-Verbraucherpreisindizes, die gemafl der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995
nach einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist
das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Frankreich, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland
gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die
Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und
Litauen seit dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer
Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in
der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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Falls die Bildschirmseite nicht I&nger existiert und keine offizielle Nachfolgeseite
bekannt gegeben wird, wird die Berechnungsstelle eine alternative Referenz fir
den Index festlegen.

Im Fall einer Anderung eines veroffentlichten Indexstandes, der nach mehr als
24 Stunden nach der ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fall der
zunachst urspringlich veroéffentlichte Indexstand zur Berechnung maf3geblich
sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle flr geeignet halt
(der "Nachfolgesponsor") berechnet und veroffentlicht, so wird der anwendbare
Zinssatz auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
veroffentlichten Index berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den
Indexsponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher
Index kunftig fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu
legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden so bald wie mdglich, jedoch keinesfalls spater
als am Zinsfeststellungstag bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme
auf den Index gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex
aus welchen Grinden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmt der
Indexsponsor nach dem Tag der Auszahlung des Zinsbetrags eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index
vor oder verandert der Indexsponsor den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich, wird die Berechnungsstelle die Weiterrechnung und Verdffentlichung
des Indexstandes unter Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und
Glauben und in wirtschaftlich vernunftiger Art und Weise durchfuhren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européaischen Union, die gemalR dem Vertrag uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geandert
durch den Vertrag tber die Européische Union (unterzeichnet in Maastricht am
7.2.1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche
Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite (EB Punkt 17) einfiigen] oder jede
Nachfolgeseite.
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"Zinsfeststellungstag" meint den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von
Tagen (EB Punkt 17) einfiigen] TARGET Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode.]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 19) einfligen:

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den Mindestzinssatz von
[Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der malgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag"”) fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
(gegebenenfalls kaufméannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5
solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsperiode. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz und die jeweilige Zinsperiode der Emittentin und den
Anleiheglaubigern gemafld 8§ 11 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt
werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegenuber jeder
Bdrse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen,
wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende
Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen
Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in
8 3 (2) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der
Anleiheglaubiger bleiben unberuhrt.

Zinszahlungstage und  Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Punkt 19) einfigen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Punkt 19) einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet
den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag  (einschlieBBlich)  bis  zum  folgenden  Zinszahlungstag
(ausschlieRlich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am
[Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 19) einfigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 19) einfligen].] Der erste Zinszahlungstag ist der
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[Datum ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 19) einfigen] [([langer] [kurzer]
erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt19) einflugen:
"Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Zinsperiode von [festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 19) einfligen] (jeweils eine
"Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte]
Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt
19) einfiigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode (EB Punkt 19) einfigen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie in
8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 19) einflgen:
auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") (EB
Punkt 19) einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i)
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Punkt 19)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention (EB
Punkt 19) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) nicht angepasst wird, einfiigen:

(8)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen.]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™)
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[(kalendermaRig/kalendermalfiig ICMA)] [(30/360)] [(30E/360)]
[(kalenderm&Rig/365)] [(kalendermaRig/365 (Fixed)] [(kalendermaf3ig/360)]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 12) einflgen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B)
der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr,
und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 12) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 12)
einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfalligkeitstag
auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 12) einfligen:
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Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 12) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

§4
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 20) einfiigen] % des
Nennbetrags (der "RlUckzahlungsbetrag”) am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfigen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt 22) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2)

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei,
[zum] [zu jedem] [WahIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 22) einfugen] ([der]
[jeweils ein] "Wahlrickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig
oder teilweise zu kindigen und zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) zuziiglich bis zum Wahlrickzahlungstag (Call) aufgelaufener
Zinsen zurickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens
[Kindigungsfrist (EB Punkt 22) einfigen] Geschéftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemaf? § 11 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung
den for die Rickzahlung der  Schuldverschreibungen  festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[FUr bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur moglich, sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfillt sind.]
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[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rlckzahlung ist nur mdoglich, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens funf Jahre zurlickliegt und die Voraussetzungen nach 8§ 4 (6)
erfillt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einflgen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von berticksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen: mit Ausnahme von 8§ 4 (4) und
(5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kundigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, berucksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen Austbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der Emittentin
erhaltlich) mindestens [Klndigungsfrist (EB Punkt 23) einfigen] Geschaftstage
vor dem jeweiligen Wahlriickzahlungstag (Put) (wie nachstehend in der Tabelle
angegeben) mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am/an den Wabhlriickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wabhiriickzahlungsbetrag/-
betrdgen (Put) (wie nachstehend in der Tabelle angegeben) zuziglich bis zum
mafdgeblichen Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht mdglich.

Wabhlriickzahlungstag(e) (Put) Wahl- letzter Tag der
Ruckzahlungsbetrag/- Klndigungsfrist
betrage (Put)

[Wahlrickzahlungstag (Put) [falls in den EB (EB Punkt [letzten Tag der

(EB Punkt 23) einfigen] 23) besonderes Kindigungsfrist
vorgesehen ist, einfugen, (EB Punkt 23)
anderenfalls einfligen: einfugen]
[Nennbetrag der

Schuldverschreibungen] [®]]

[Wahlrickzahlungstag (Put) [falls in den EB (EB [letzten Tag der

(EB Punkt 23) einflgen] Punkt 23) besonderes Kundigungsfrist
vorgesehen ist, einfiugen, (EB Punkt 23)
anderenfalls einfigen: einfugen]
[Nennbetrag der

Schuldverschreibungen]
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[e]]

Falls die Auslbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht,
ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeubt. Die Ausubungserklarung hat anzugeben:
() den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiur die das Wahlrecht
ausgetubt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben).
Die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetbt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin
oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, bericksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) keine vorzeitige Riuckzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von bertcksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfigen:

(4) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fur die
Riuckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und falls die Voraussetzungen
nach 8 4 (6) erfullt sind.]

[Im Fall von berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfugen:

(5) Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig und
nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstadndigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die



(6)

- 199 -

Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an
Eigenmitteln und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement
for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaR den fur die Emittentin
geltenden gesetzlichen Vorschriften anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fuhren
wurde, und falls die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzen
voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustéandigen Behdrde (wie
nachstehend definiert) bzw. der Abwicklungsbehorde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis
zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen
Rickzahlung oder eines Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren
Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Rulckkauf nur nach
Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zuséatzlichen
Voraussetzungen zu den oben in § 4 (4) und (5) angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behotrde und/oder die Abwicklungsbehérde keinen Verzug fir
irgendeinen Zweck darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5)

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreif3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen RUlckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitdt fuhren wirde, und die
Voraussetzungen nach 8§ 4 (6) erfllt sind.
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(6) Voraussetzungen fur eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem & 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i)  der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde zur vorzeitigen
Ruckzahlung oder zum Riuckkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff CRR erteilt wurde, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(xX) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung
die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen
Rickzahlung die Anforderungen gemafs CRD IV und CRR um eine
Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls flr
erforderlich halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(x) aus steuerlichen Grinden nach §4(4), die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich  ist und zum  Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustandige
Behorde es fiir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die
Emittentin nicht vorherzusehen war.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behorde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(4)/(7) Definitionen:

[Im Fall von bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfugen:
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"Abwicklungsbehdrde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde gemall 8§ 2 Z 18 und
18a iVm 8 3 Abs 1 und la BaSAG, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der
Emittentin verantwortlich ist.

[Im Fall  von "gewo6hnlichen" nicht-nachrangigen  (ordinary  senior)
bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die malgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit A&ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezughahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder
ersetzen.]

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag"” meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard" angegeben ist, einfliigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard” angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" Dbezeichnet die zustandige Behdrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]
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[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:

"Wahiriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt22)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen] [®]].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) Vorzeitige Riuckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfigen:

(4)/(5) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtséanderung] [,] [und/oder]
[einer Absicherungs-Storung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten].
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,] [und/oder] [Absicherungs-
Storung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie [jeweils] nachstehend
definiert) zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer
solchen Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag
zurickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Ruckzahlung gemaR § 11
zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage
(wie in 85 (2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Rickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsénderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen
der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich aber nicht beschrankt auf
Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder
behordlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden Gesetze oder
Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehotrden) die
Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich
aber nicht beschrankt auf Erh6hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem
Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung  wirtschaftlich ~ verninftiger =~ Bemuihungen,  (A) Transaktionen
abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben,
auszutauschen, zu halten oder zu veréaufRern, welche die Emittentin zur Absicherung
von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Schuldverschreibungen der maf3geblichen Serie flr notwendig erachtet, oder sie
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(B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw Vermdgenswerten
zu realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und GeblUhren (auBBer Maklergeblhren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen  abzuschlieBen, fortzuflhren oder abzuwickeln  bzw
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der maRgeblichen Serie flr
notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw Vermogenswerten
zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung,
dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin
zurickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger RuUckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard" angegeben ist, einfigen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 21 angegeben,
einfugen: [@]].]

8§85
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung,
die am entsprechenden Falligkeitstag die Wéahrung des Staates der festgelegten
Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf
die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem n&chsten Geschéaftstag am
jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen
auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auf3er einem Samstag und einem Sonntag), an dem
[falls (ein) malgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 19)
angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in [maRgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt 19) einfigen] fur Geschafte (einschlief3lich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) geodffnet sind]
[falls die festgelegte Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro
ist bzw. falls nur oder zuséatzlich TARGET2 (EB Punkt 19) angegeben wird,
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einfiigen: [und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlie3en den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Calh] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zum Ausgleich von Zahlungen
irgendwelcher Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzlge und sonstiger Kosten
verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder
koénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben
ist. In diesem Fall werden keine zuséatzlichen Betrage in Bezug auf diesen Abzug
oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und
innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend
gemacht werden.

(1)

(2)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in  den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Berechnungsstelle: [in  den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfliigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich aber
das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu
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beenden und/oder  zusétzliche oder andere  Zahlstellen  und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle
und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemaf § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieR3lich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr
und den Anleiheglaubigern begrindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die
von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke
dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder
eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus
sonstigen Grinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ruckkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in
diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von berltcksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: Vorausgesetzt, dass alle
anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen nach 8 4 (6) erfullt sind,
sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen koénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.
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§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

(1)

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind
auf der Website der Emittentin (www .rlbooe.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede
derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei
mehreren Veroffentlichungen am flnften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notieren, einfiigen:

(2)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemalR 811 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die
Schuldverschreibungen an einer Bérse notieren und deren Regeln diese Form der
Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am finften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

(2)

3)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemalR 811 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am finften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache
personlich Gbergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss
einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer
Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, dass
der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
"Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben
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und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlie3lich das der Verwahrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 0sterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlief3lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur
4020 Linz in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne
des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Linz, Osterreich.
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Option 3 -
Muster-Emissionsbedingungen
far

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

81
(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Wahrung. Stlckelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen  (die  "Schuldverschreibungen™  wird von der
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) in
[Wahrung (EB Punkt2) einfiugen] (die "Wahrung™) [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle
keiner Daueremission einfligen: am] [Begebungstag (EB Punkt 6) einfligen]
(der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt
in Stickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt 5) einfigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf [,
wobei sich die Emittentin die  Moglichkeit einer Aufstockung des
Gesamtnennbetrags vorbehélt]. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber
(jeweils ein "Anleiheglaubiger”).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [am Begebungstag]
[zu Angebotsbeginn] [Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betragt [im Falle
einer Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen:, zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen]
[Im Falle eines Ho6chstzeichnungsbetrags einfligen: und hochstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemall §24 lit b
Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fur die Emittentin
unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der
Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.
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§2
(Status)

[FUr nicht-nachrangige und "gewdhnliche" nicht-nachrangige (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

[(1)] Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-

[Far

nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, die
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen hoheren Rang haben oder
nachrangig sind.]

"nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige  (non-preferred senior)

bertcksichtigungsféahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die  Schuldverschreibungen  sollen Instrumente  Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, jedoch mit der MalRgabe, dass sie "nicht bevorrechtigte" nicht-
nachrangige (non-preferred senior) Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln
sind, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG erfullen, und daher
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen nachrangig gegeniiber
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
sind; jedoch in jedem Fall vorrangig gegentber den Ansprichen von Aktionaren,
Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel 28 CRR, Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafR Artikel 52 CRR, Inhabern von Instrumenten
des Erganzungskapitals (Tier 2) gemald Artikel 63 CRR der Emittentin und
gegenuber allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)
darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und
zumindest den gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemalR ihren
Bedingungen als nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet
werden.
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(3) Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

() nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(i)  gleichrangig untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen oder
zukilnftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin,
die nicht nachrangig oder vorrangig gegeniber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenuber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet
werden; und

(i)  vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28¢ CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemalf} Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenlber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[Fir  bertcksichtigungsfahige  und nachrangige  Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfigen:

(2/3/4) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemalf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin
oder einen Dritten bestellt werden.

(3/4/5) Nachtraglich konnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie
die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht
verkurzt werden.]

[Im Fall von "nicht bevorrechtigten" nicht-nachrangigen (non-preferred senior)
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils  geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maRRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
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Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Instrumente Berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) geman
Artikel [72b] [anderen mal3geblichen Artikel (EB Punkt 1) einfigen] CRR
und/oder §[131 Abs 3 und 4] [andere maligebliche Bestimmung (EB Punkt 1)
einfigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemall BaSAG enthalten sind, einschlielich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) der CRR
und/oder des BaSAG zahlen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:
(6) Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafgeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemalR Artikel 63 CRR zéahlen, einschliel3lich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[FUr fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall eines Deckungsstocks far hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen einfigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
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Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen] fur
hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock")
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock
besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemald 8 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von
der Emittentin gemafl dem FBSchVG gefiuhrt wird.]

[Im Fall eines Deckungsstocks fiur offentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfigen:

(@)

(1)

Die Schuldverschreibungen werden gemal dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfiagen] fir
offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert,
welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich
Werte gemadld 81 Abs5 Z3 und4 des FBSchVG). Die Deckungswerte fur
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin gemaf dem FBSchVG gefihrt wird.]]

§3
(Zinsen)

Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
("Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung") werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen] (der
"Verzinsungshbeginn")  (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) [und anschlie3end von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] gemaf der in Absatz 2
dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der "Zinssatz") verzinst.

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur CMS-
linked (EB Punkt 11) einflgen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung,
bei denen es sich um "Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung"
handelt, errechnet sich wie folgt und ist in jedem Fall gro3er oder gleich Null:

[Faktor (EB Punkt 18) einfigen] [mal] [Swapsatz 1 (EB Punkt 18) einfligen]
[gegebenenfalls einfigen: minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 18)) einfugen]] per
annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fur Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Reverse-
floating (EB Punkt 11) einfugen:
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Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung,
bei denen es sich um "Schuldverschreibungen mit reverse floating Verzinsung"
handelt, errechnet sich wie folgt und ist in jedem Fall gro3er oder gleich Null:

[Minuend (EB Punkt 18) einfligen] minus [[Faktor (EB Punkt 18) einfigen] mal]
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum]

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-
floating (EB Punkt 11) einfligen:

(@)

Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

(@) In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfigen]
(einschlieBBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 18) einfligen]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem
Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 18) einfiigen] (der "Fixzinssatz")
verzinst.

(b) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
(der "variable Zinssatz") verzinst, der [in Prozent per annum ("lan(t)")
ausgedruckt wird, von der Berechnungsstelle wie folgt bestimmt wird] [sich
wie folgt berechnet] und in jedem Fall groRer oder gleich Null ist:

[lan(t) = (HVPI(t) — HVPI (t-1))/HVPI(t-1) [*100] [*Faktor] [+][-] [Marge]

"HVPI(t)" meint den Stand des HVPI, wie er in Bezug auf [Bezugszeitraum
(t) (EB Punkt 18) einfligen] veroffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" meint den Stand des HVPI, der in Bezug auf [Bezugszeitraum
(t-1) (EB Punkt 18) einfliigen] veroffentlicht wird.

["Faktor" bedeutet eine  definierte  Zahl (Multiplikator  des
Inflationszinssatzes) und wurde mit [Faktor (EB Punkt 18) einfligen]
festgelegt.]

["Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und
wurde mit [Marge (EB Punkt 18) einfligen] festgelegt.]

"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (ohne Tabak)® fiir die Euro-Zone (wie nachstehend

24

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu
den EU-Verbraucherpreisindizes, die gemafl der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995
nach einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist
das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland
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definiert), der monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen
Gemeinschaft (EUROSTAT) (der "Indexsponsor") berechnet wird, und
welcher auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am
Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) verdffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiert und keine offizielle
Nachfolgeseite bekannt gegeben wird, wird die Berechnungsstelle eine
alternative Referenz fur den Index festlegen.

Im Fall einer Anderung eines verdéffentlichten Indexstandes, der nach mehr
als 24 Stunden nach der ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fall
der zunachst urspriinglich veroéffentlichte Indexstand zur Berechnung
mafgeblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fur
geeignet halt (der "Nachfolgesponsor") berechnet und veréffentlicht, so
wird der anwendbare Zinssatz auf der Grundlage des vom
Nachfolgesponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede
hier enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
fest, welcher Index kulnftig fir die Berechnung des anwendbaren
Zinssatzes zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
so bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als am Zinsfeststellungstag
bekannt gemacht. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines
Nachfolgeindex aus welchen Grinden auch immer nicht moglich, oder (ii)
nimmt der Indexsponsor nach dem Tag der Auszahlung des Zinsbetrags
eine wesentliche Veréanderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index vor oder verandert der Indexsponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich, wird die Berechnungsstelle die
Weiterrechnung und  Veroffentlichung des  Indexstandes  unter

gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die
Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und
Litauen seit dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer
Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in
der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich verninftiger Art und Weise durchfihren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die gemalR dem Vertrag uUber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957),
geandert durch den Vertrag Uber die Européische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7.2.1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und
den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben
werden.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite (EB Punkt 18) einfigen] oder
jede Nachfolgeseite.

"Zinsfeststellungstag" meint den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von
Tagen (EB Punkt 18) einfligen] TARGET Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode.]

[Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines
Hebelfaktors einfigen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 18)
einfigen]] [Im Falle einer Marge (EB Punkt 18) je nach Vorzeichen
einfugen: zuziglich/abztglich [Marge (EB Punkt 18) einfligen].]

[Swapsatzberechnungsbasis (wie hachstehend definiert), [Faktor (EB
Punkt 18) einfugen] [mal] [Swapsatz1l (EB Punkt 18) einfligen]
[gegebenenfalls einfligen: minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 18) einfligen]]
per annum wie jeweils gemal3 der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt.]]

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-
reverse-floating (EB Punkt 11) einflgen:

(2)

Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt und ist in jedem Fall gréf3er oder
gleich Null:

(@)

(b)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen]
(einschlieBBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 18) einfligen]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem
Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 18) einfiigen] (der "Fixzinssatz")
verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der
"variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend (EB Punkt 18) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 18) einfligen]
mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum]
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[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 19) einflgen:

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfigen]] [und] [den Mindestzinssatz von
[Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag”) fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
(gegebenenfalls kaufménnisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5
solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsperiode. Ausgenommen bei fixverzinslichen
Schuldverschreibungen wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz
und die jeweilige Zinsperiode der Emittentin und den Anleiheglaubigern geman § 11
baldmaoglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle
wird diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Borse vornehmen, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldméglichst
nach der Bestimmung zu erfolgen hat.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende
Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen
Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in
8 3(2) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche der
Anleiheglaubiger bleiben unberuhrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt 19) einflgen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB Punkt 19)
einfigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden
weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden
Fixzinszahlungstag (ausschlieR3lich)]. [Die [erste] [letzte] Fixzinsperiode ist [kurz]
[lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 19) einflgen]
und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 19) einfigen].] [Der erste
Fixzinszahlungstag ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag (EB Punkt 19)
einfiigen] [langer] [kurzer] erster Kupon.]]
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[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt19) einflgen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 19)
einfligen] (jeweils eine ‘"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden
Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Fixzinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 19) einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 19) einfligen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinszahlungstagen (EB Punkt 19) einflgen:
"Variabelzinszahlungstag” [(und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein
"Zinszahlungstag")] bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage
(EB Punkt 19) einfiigen]. "Variabelzinsperiode" (und [zusammen mit der
Fixzinsperiode,] eine "Zinsperiode") bedeutet den Zeitraum ab dem
[Variabelverzinsungsbeginn] [Verzinsungsbeginn] (einschlief3lich) bis zum ersten
Variabelzinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden weiteren Zeitraum von einem
Variabelzinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden Variabelzinszahlungstag
(ausschlieB3lich)]. [Die [erste][letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Variabelzinsperiode (EB Punkt 19) einfligen] und endet am
[Datum Ende Variabelzinsperiode (EB Punkt 19) einfigen].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags (EB
Punkt 19) einfuigen] [([langer] [kurzer] erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden (EB Punkt 19) einfligen:
"Variabelzinszahlungstag” [(und zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein
"Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode von [festgelegten Variabelzinsperiode (EB Punkt 19)
einfugen] (jeweils eine "Variabelzinsperiode” und [zusammen mit der
Fixzinsperiode,] eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Variabelverzinsungsbeginn] [Verzinsungsbeginn], folgt. [Die [erste][letzte]
Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode (EB Punkt 19) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 19) einfigen].]

[FUr Schuldverschreibungen mit fixer und/oder variabler Zinsperiode einflgen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die Fixzinsperiode] [und] [betreffend die
variable Zinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in § 5 (2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Punkt 19) einflgen:
auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]
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[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") (EB
Punkt 19) einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei
denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i)
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Punkt 19)
einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention (EB
Punkt 19) einfugen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]]

[FUr Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfugen:

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen
auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[FuUr Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einfluigen:
[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 13) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen
auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[FUr Schuldverschreibungen mit anfanglich fixer Verzinsung einfugen:
(8) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur

einen beliebigen Zeitraum mit fixer [und variabler] Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum®)
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[(kalendermalRig/kalendermalfiig ICMA)] [(30/360)] [(30E/360)]
[(kalenderm&Rig/365)] [(kalendermafig/365 (Fixed)] [(kalendermaf3ig/360)]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 12) einflgen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B)
der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr,
und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 12) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 12)
einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes féllt der Endfalligkeitstag
auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 12) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages flr
einen beliebigen Zeitraum mit variabler Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum")

[(kalendermalig/kalendermaliig ICMA)] [(30/360)] [(30E/360)]
[(kalendermaRig/365)] [(kalendermaRig/365 (Fixed)] [(kalendermaf3ig/360)]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 12) einflgen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B)
der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr,
und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]
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[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 12) einflgen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 12)
einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag
auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 12) einfigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

"Zinsberechnungsbasis" ist

der Angebotssatz fur den [Zahl (EB Punkt19) einfligen]-Monats
[EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR][CHF LIBOR] [andere W&hrung LIBOR
(EB Punkt 19) einfiigen] [PRIBOR] [anderen Referenzzinssatz (EB Punkt 19)
einfigen] wie auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([im
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Falle von LIBOR einfuigen: Londoner] [im Falle von EURIBOR: Brusseler] [im
Falle von PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von
LIBOR einflgen: zweiten Londoner Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode] [im Falle von PRIBOR einfligen: zweiten Prager Geschaftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [im Falle von EURIBOR einfligen: zweiten
TARGET Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 19) einfiigen] oder jede
Nachfolgeseite.

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken
mit der gréf3ten Bilanzsumme, deren Angebotsséatze zur Bestimmung des zuletzt auf
der Bildschirmseite erschienenen Referenzzinssatzes verwendet wurden (die
"Referenzbanken") deren Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fur
Einlagen in der Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken
[im Falle von LIBOR einfligen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von
EURIBOR einfigen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR einfligen: im
Prager Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Angebotssatz fir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen: auf das nachste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen Fallen einfligen: auf
das nachste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird])
der ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fir die
betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet
wie oben beschrieben) jener Satze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewahlten  Referenzbanken zur festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode fur
die Emittentin angeboten bekommit.

Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann soll der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fur Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir
Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder
mehrere Banken der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem
betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber filhrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen).
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Fir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

['Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen
Union, die gemal dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geandert durch den Vertrag Uber die
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7.2.1992), den Amsterdamer
Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner
jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils
eingefiihrt haben werden.]]

"Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [und Swapsatz 2] der auf
der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00
Uhr Brisseler Ortszeit) am zweiten TARGET Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von
der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite (EB Punkt 19) einfigen] oder jede
Nachfolgeseite.

Sollte die mafigebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird einer
der malRgeblichen Swapsatze nicht zu der genannten Zeit angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils maflgebliche Swapsatze
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegenlber fihrenden Banken im
Interbanken-Markt in der Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Swapsétze nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine
der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennt, wird der
Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls
erforderlich, auf oder abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt, die die
Referenzbanken bzw zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Brusseler
Ortszeit) an dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten
Wahrung fur die betreffende Zinsperiode von filhrenden Banken im Interbanken-
Markt in der Euro-Zone angeboten werden, falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennen, dann wird der
Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode anhand der Swapsatze oder des
arithmetischen Mittels (gerundet wie oben beschrieben) dieser Swapsatze, den bzw
die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der
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Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekanntgeben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber
fihrenden Banken am Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese
Banken gegenlber der Berechnungsstelle nennen), ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes 9 ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsétze
oder des arithmetischen Mittels Swapsatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Swapséatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier
derjenigen Banken, deren maligebliche Swapsatze zur Ermittlung des
malfdgeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als ein solcher
Swapsatz letztmals auf der maf3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

§4
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Punkt 20) einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag”) am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9)
einfugen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahilt.

[Falls in den EB (EB Punkt 22) vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2)

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei,
[zum] [zu jedem] [WahIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 22) einfigen] ([der]
[jeweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig
oder teilweise zu kindigen und zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) zuztglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener
Zinsen zurickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens
[Kindigungsfrist (EB  Punkt 22) einfigen] Geschéaftstage vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Call) gemaf § 11 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung
den for die Rickzahlung der  Schuldverschreibungen  festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[FUr bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfillt sind.]



- 225 -

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rlckzahlung ist nur mdoglich, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens funf Jahre zurlickliegt und die Voraussetzungen nach 8§ 4 (6)
erfullt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfugen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von berticksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen: mit Ausnahme von 8§ 4 (4) und
(5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, bericksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen Austbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der Emittentin
erhaltlich) mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23) einfigen] Geschaftstage
vor dem jeweiligen Wahlriickzahlungstag (Put) (wie nachstehend in der Tabelle
angegeben) mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am/an den Wahlriickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahlriickzahlungsbetrag/-
betrdgen (Put) (wie nachstehend in der Tabelle angegeben) zuziglich bis zum
mafgeblichen Wahlrlickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht méglich.

Wabhlrtickzahlungstag(e) (Put) Wahl- letzter Tag der
Riuckzahlungsbetrag/- Kundigungsfrist
betrage (Put)

[Wahlrtickzahlungstag (Put) [falls in den EB (EB Punkt [letzten Tag der

(EB Punkt 23) einfigen] 23) besonderes Kindigungsfrist
vorgesehen ist, einfigen, (EB Punkt 23)
anderenfalls einfligen: einfligen]
[Nennbetrag der

Schuldverschreibungen] [®]]

[Wahlrickzahlungstag (Put) [falls in den EB (EB [letzten Tag der

(EB Punkt 23) einfugen] Punkt 23) besonderes Kundigungsfrist
vorgesehen ist, einfiugen, (EB Punkt 23)
anderenfalls einfigen: einfugen]

[Nennbetrag der
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Schuldverschreibungen]

[®]]

Falls die Auslbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht,
ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeubt. Die Austbungserklarung hat anzugeben:
() den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiur die das Wahlrecht
ausgeubt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben).
Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetbt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin
oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, bericksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) keine vorzeitige Ruckzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfligen:

(3) Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
die vorzeitige Rickzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von bertcksichtigungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfigen:

(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und falls die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfillt sind.]

[Im Fall von bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfigen:

(5) Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig und
nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstadndigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
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jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an
Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement
for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaR den fur die Emittentin
geltenden gesetzlichen Vorschriften anrechenbaren berlcksichtigungsféahigen
Verbindlichkeiten auf unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fihren
wurde, und falls die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem 8 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzen
voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde (wie
nachstehend definiert) bzw. der Abwicklungsbehorde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Riickzahlung und zum Riickkauf in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis
zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen
Ruckzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin geltenden anwendbaren
Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Rickkauf nur nach
Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zusatzlichen
Voraussetzungen zu den oben in § 4 (4) und (5) angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behorde und/oder die Abwicklungsbehdrde keinen Verzug fir
irgendeinen Zweck darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5)

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreilig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschliel3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlckgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen &andert, was wahrscheinlich zu ihrem
génzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
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Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die
Voraussetzungen nach 8§ 4 (6) erfllt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i)

(ii)

der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behotrde zur vorzeitigen
Rickzahlung oder zum Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff CRR erteilt wurde, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung
die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustdndigen Behorde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen
Ruckzahlung die Anforderungen gemald CRD IV und CRR um eine
Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls flr
erforderlich halt; und

im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(x) aus steuerlichen Griunden nach 84 (4), die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich ist und zum  Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustandige
Behorde es fir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin der Zustandigen Behoérde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behdrde keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstellt.]
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[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(4)/(7) Definitionen:

[Im Fall von bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einflgen:

"Abwicklungsbehdrde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde gemalRg 2 Z 18 und
18a iVm § 3 Abs 1 und la BaSAG, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der
Emittentin verantwortlich ist.

[Im Fall  von "gewo6hnlichen" nicht-nachrangigen  (ordinary  senior)
bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnhahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die malgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die mal3geblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder
ersetzen.]

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard" angegeben ist, einfligen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard” angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
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Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" Dbezeichnet die zustandige Behodrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfiigen:

"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen] [®]].1]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfigen:

(4)/(5) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechts&nderung] [,] [und/oder]
[einer Absicherungs-Stdrung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten].
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,] [und/oder] [Absicherungs-
Storung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie [jeweils] nachstehend
definiert) zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
vorzeitig zurtckzuzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer
solchen Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschéftstag
zurtickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 11
zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage
(wie in 85 (2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsénderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen
der Gesetze oder Verordnungen (einschlie@lich aber nicht beschrankt auf
Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder
behordlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden Gesetze oder
Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehdérden) die
Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich
aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem
Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung  wirtschaftlich ~ vernUnftiger =~ Bemulhungen,  (A) Transaktionen
abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben,
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auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin zur Absicherung
von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Schuldverschreibungen der mafRgeblichen Serie fir notwendig erachtet, oder sie
(B) nicht in der Lage ist, die Erlose aus den Transaktionen bzw Vermdgenswerten
zu realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und GeblUhren (aulBer Maklergeblihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen  abzuschlieBen, fortzuflhren  oder abzuwickeln  bzw
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der maRgeblichen Serie flr
notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw Vermogenswerten
zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung,
dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin
zurickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger RuUckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"standard" angegeben ist, einfigen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 21 angegeben,
einfugen: [@]].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung,
die am entsprechenden Falligkeitstag die Wéahrung des Staates der festgelegten
Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf
die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem n&chsten Geschéaftstag am
jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen
auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aufRer einem Samstag und einem Sonntag), an dem
[falls (ein) malRgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 19)
angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in [maRgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt 19) einfigen] fiur Geschafte (einschlief3lich
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Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) geoffnet sind]
[falls die festgelegte Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro
ist bzw. falls nur oder zusatzlich TARGET2 (EB Punkt 19) angegeben wird,
einfugen: [und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieen den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Calb)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zum Ausgleich von Zahlungen
irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren, Abzlge und sonstiger Kosten
verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder
koénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist.
In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder
Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und
innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend
gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Zahlistelle und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Berechnungsstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfiigen]
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Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich aber
das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu
beenden und/oder  zusétzliche oder andere  Zahlstellen  und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle
und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemaf § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieR3lich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr
und den Anleiheglaubigern begrindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die
von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke
dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder
eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der
Berechnung oder Vertffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus
sonstigen Griinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in
diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von berltcksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: Vorausgesetzt, dass alle
anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen nach 8§ 4 (6) erfullt sind,
sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zurickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen koénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.
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§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

(1)

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind
auf der Website der Emittentin (www .rlbooe.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede
derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei
mehreren Veroffentlichungen am flnften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notieren, einfligen:

(2)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemalR 811 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die
Schuldverschreibungen an einer Bérse notieren und deren Regeln diese Form der
Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

(2)

3)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemalR 811 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am finften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache
personlich Gbergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss
einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer
Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, dass
der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
"Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben
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und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlie3lich das der Verwahrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlief3lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur
4020 Linz in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne
des Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Linz, Osterreich.
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Option 4 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Nullkupon-Schuldverschreibungen

81
(Wahrung. Stiuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Wahrung. Stlckelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen  (die  "Schuldverschreibungen™)  wird von der
Raiffeisenlandesbank Obertsterreich Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) in
[Wahrung (EB Punkt2) einfugen] (die "Wahrung™) [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfigen: als Daueremission ab dem] [im Falle
keiner Daueremission einfligen: am] [Begebungstag (EB Punkt 6) einfligen]
(der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt
in Stickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt 5) einfigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfliigen] auf [,
wobei sich die Emittentin die  Moglichkeit einer Aufstockung des
Gesamtnennbetrags vorbehélt]. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber
(jeweils ein "Anleiheglaubiger”).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [am Begebungstag]
[zu Angebotsbeginn] [Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle
einer Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfliigen:, zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen]
[Im Falle eines Ho6chstzeichnungsbetrags einfligen: und hochstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemall 8§24 lit b
Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fur die Emittentin
unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der
Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.
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§2
(Status)

[FUr nicht-nachrangige und "gewdhnliche" nicht-nachrangige (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

[(1)] Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-

[Far

nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, die
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen hoheren Rang haben oder
nachrangig sind.]

"nicht bevorrechtigte" nicht-nachrangige  (non-preferred senior)

bertcksichtigungsféahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die  Schuldverschreibungen  sollen Instrumente  Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, jedoch mit der MalRgabe, dass sie "nicht bevorrechtigte" nicht-
nachrangige (non-preferred senior) Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln
sind, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 BaSAG erfullen, und daher
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen nachrangig gegeniber
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
sind; jedoch in jedem Fall vorrangig gegentber den Ansprichen von Aktionaren,
Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel 28 CRR, Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafR Artikel 52 CRR, Inhabern von Instrumenten
des Erganzungskapitals (Tier 2) gemald Artikel 63 CRR der Emittentin und
gegenlber allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(2)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)
darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und
zumindest den gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemalR ihren
Bedingungen als nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet
werden.
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(3) Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

() nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(i)  gleichrangig untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen oder
zukilnftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin,
die nicht nachrangig oder vorrangig gegeniber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenuber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet
werden; und

(i)  vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28¢ CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemalf} Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenlber als
nachrangig bezeichnet werden.]

[Fir  bertcksichtigungsfahige  und nachrangige  Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfigen:

(2/3/4) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemalf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin
oder einen Dritten bestellt werden.

(3/4/5) Nachtraglich konnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie
die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht
verkurzt werden.]

[Im Fall von "nicht bevorrechtigten" nicht-nachrangigen (non-preferred senior)
beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der
jeweils  geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maRRgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese
Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
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Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafigeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Instrumente Berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) geman
Artikel [72b] [anderen mal3geblichen Artikel (EB Punkt 1) einfigen] CRR
und/oder §[131 Abs 3 und 4] [andere maligebliche Bestimmung (EB Punkt 1)
einfigen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemall BaSAG enthalten sind, einschlielich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (eligible liabilities instruments) der CRR
und/oder des BaSAG zahlen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:
(6) Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafgeblichen Artikel der
CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemalR Artikel 63 CRR zéahlen, einschliel3lich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[FUr fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall eines Deckungsstocks far hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen einfigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemafR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
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Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfligen] fur
hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock")
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock
besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemald 8 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von
der Emittentin gemafl dem FBSchVG gefiuhrt wird.]

[Im Fall eines Deckungsstocks fiur offentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemal dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte des
Deckungsstocks [sofern anwendbar weitere Bezeichnung einfiagen] fir
Offentlich fundierte Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert,
welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich
Werte gemadld 81 Abs5 Z3 und4 des FBSchVG). Die Deckungswerte fur
Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin gemaf dem FBSchVG gefihrt wird.]]

§3
(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

84
(Ruckzahlung)

[Falls in den EB (EB Punkt 20) Ruckzahlung bei Endfalligkeit vorgesehen ist,
einflgen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 20) einfiigen] % des
Nennbetrags (der "RiUckzahlungsbetrag”) am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9)
einfigen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahlt.]

[Falls in den EB (EB Punkt 20) Rickzahlung bei Endfalligkeit zu einem
entsprechend der positiven Entwicklung des HVPI gebildeten Prozentsatz vom
Nennbetrag vorgesehen ist, einfligen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag (der "Ruckzahlungshbetrag”) am [Endféalligkeitstag
(EB Punkt 9) einfiigen] (der "Endfalligkeitstag") zuriickgezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung ausgedrtickt in
Prozent des Nennbetrags errechnet sich wie folgt:
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100 + Max {(HVPI(t) — HVPI(t-1))/HVPI(t-1) [100] [*Faktor] [+][-] [Marge]; O}

"HVPI(t)" meint den Stand des HVPI, wie er in Bezug auf [Bezugszeitraum (t)
(EB Punkt 20) einfligen] verotffentlicht wird.

"HVPI(t-1)" meint den Stand des HVPI, der in Bezug auf [Bezugszeitraum (t-1)
(EB Punkt 20) einfigen] vero6ffentlicht wird.

["Faktor" bedeutet eine definierte Zahl (Multiplikator des Inflationszinssatzes)
und wurde mit [Faktor (EB Punkt 20) einfligen] festgelegt.]

['Marge" bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde
mit [Marge einfligen] festgelegt.]

"HVPI" oder "Index" ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(ohne Tabak)® fur die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), der monatlich vom
Statistischen Amt der Europédischen Gemeinschaft (EUROSTAT) (der
"Indexsponsor"”) berechnet wird, und welcher auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) am Ruickzahlungsfeststellungstag (wie nachstehend
definiert) veroffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiert und keine offizielle Nachfolgeseite
bekannt gegeben wird, wird die Berechnungsstelle eine alternative Referenz fur
den Index festlegen.

Im Fall einer Anderung eines veroffentlichten Indexstandes, der nach mehr als
24 Stunden nach der ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fall der
zunachst urspriinglich veroffentlichte Indexstand zur Berechnung mafgeblich
sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt
(der "Nachfolgesponsor") berechnet und veroffentlicht, so wird der anwendbare
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten
und veroffentlichten Index berechnet. Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den

25

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zéahlt zu
den EU-Verbraucherpreisindizes, die gemal der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995
nach einem harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist
das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien,
Frankreich, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland
gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die
Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und
Litauen seit dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer
Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in
der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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Indexsponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, welcher
Index kunftig fur die Berechnung des anwendbaren Rickzahlungsbetrags
zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden so bald wie moglich, jedoch
keinesfalls spater als am Ruckzahlungsfeststellungstag bekannt gemacht. Jede
hier enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) die Festlegung eines Nachfolgeindex
aus welchen Grinden auch immer nicht mdglich, oder (i) nimmt der
Indexsponsor nach dem Tag der Auszahlung eine wesentliche Verdnderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder
verandert der Indexsponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich,
wird die Berechnungsstelle die Weiterrechnung und Ver6ffentlichung des
Indexstandes unter Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben
und in wirtschaftlich verntinftiger Art und Weise durchfihren.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die gemal dem Vertrag uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geandert
durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am
7.2.1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche
Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

"Bildschirmseite" meint [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfiigen] oder jede
Nachfolgeseite.

"Rluckzahlungsfeststellungstag" meint spatestens den [zweiten] [zutreffende
andere Zahl von Tagen (EB Punkt 20) einfigen] TARGET Geschéftstag vor
dem Endfalligkeitstag.]

[Falls in den EB (EB Punkt 22) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2)

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei,
[zum] [zu jedem] [WahlIriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 22) einfluigen] ([der]
[jeweils ein] "Wahlrickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig
oder teilweise zu kindigen und zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) zurtickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 22) einfigen] Geschéftstage vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Call) gemafd § 11 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung
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den fir die Rickzahlung der  Schuldverschreibungen  festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Fur berucksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur moglich, sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfullt sind.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur mdoglich, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens funf Jahre zurlickliegt und die Voraussetzungen nach § 4 (6)
erfullt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfugen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von berlcksichtungsfahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
(EB Punkt1) einfigen: mit Ausnahme von 84(4) und (5 der
Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen
und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, bericksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen Austbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der Emittentin
erhaltlich) mindestens [Klndigungsfrist (EB Punkt 23) einfiigen] Geschaftstage
vor dem jeweiligen Wabhlrtickzahlungstag (Put) (wie nachstehend in der Tabelle
angegeben) mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am/an den Wahlriickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahlriickzahlungsbetrag/-
betragen (Put) (wie nachstehend in der Tabelle angegeben) zuzlglich bis zum
mafdgeblichen Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht mdglich.

Wahlriickzahlungstag(e) Wahl-Riickzahlungsbetrag/- letzter Tag der
(Put) betrage (Put) Kindigungsfrist
[Wahlrickzahlungstag (Put) [Amortisationsbetrag der [letzten Tag der
(EB Punkt 23) einfugen] Schuldverschreibungen  (wie Kindigungsfrist
nachstehend definiert)] (EB Punkt 23)

[Wahlrickzahlungsbetrag (- einfligen]
betrage) (Put) fir den
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mafigeblichen
Wahlrickzahlungstag (Put)
(EB Punkt 23) einfuigen]

[Wahlruckzahlungstag (Put) [Amortisationsbetrag der [letzten Tag der
(EB Punkt 23) einflgen] Schuldverschreibungen  (wie Kindigungsfrist
nachstehend definiert)] (EB Punkt 23)

[Wahlrickzahlungsbetrag (- einfligen]
betrage) (Put) fir den
mafgeblichen

Wahlrickzahlungstag (Put)

(EB Punkt 23) einfligen]

Falls die AuslUbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht,
ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die Austbungserklarung hat anzugeben:
(i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht
ausgetubt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben).
Die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen, flr welche das Wahlrecht ausgetbt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin
oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, bertcksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 23) keine vorzeitige Rlckzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfigen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von bertcksichtigungsféahigen und nachrangigen Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einflgen:

(4) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag an die Anleiheglaubiger
zuruckgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen andert, und falls die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt
sind.]
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[Im Fall von berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einflgen:

(5)

(6)

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als dreil3ig und
nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag an die Anleiheglaubiger
zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder
teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilities — MREL) gemaf3 den fur die Emittentin geltenden gesetzlichen
Vorschriften anrechenbaren bericksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten — auf
unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fuhren wirde, und falls die
Voraussetzungen nach 8§ 4 (6) erfullt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung und einen Ruckkauf.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 4 und ein Riuckkauf nach 8§ 9 (2) setzen
voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustéandigen Behorde (wie
nachstehend definiert) bzw. der Abwicklungsbehorde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen Riickzahlung und zum Ruckkauf in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 77 ff CRR erhalten hat, sofern und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis
zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen
Rickzahlung oder eines Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren
Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den Rickkauf nur nach
Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder zusatzlichen
Voraussetzungen zu den oben in § 4 (4) und (5) angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behorde und/oder die Abwicklungsbehorde keinen Verzug fir
irgendeinen Zweck darstellt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

()

Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreilig
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und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von der
Kindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag an die Anleiheglaubiger
zuruckgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder
teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde, und die Voraussetzungen nach
8 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem & 4 und ein Ruckkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i)  der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behdrde zur vorzeitigen
Ruckzahlung oder zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff CRR erteilt wurde, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung
die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustdndigen Behorde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen
Ruckzahlung die Anforderungen gemald CRD IV und CRR um eine
Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls flr
erforderlich héalt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(xX) aus steuerlichen Grinden nach §4(4), die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich  ist und zum  Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grunden nach 8§ 4 (5), die Zustandige
Behorde es fir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die
Emittentin nicht vorherzusehen war.
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Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die
Zustandige Behorde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einflgen:
(4)/(7) Definitionen:

[Im Fall von bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfugen:

"Abwicklungsbehdrde" bezeichnet die Abwicklungsbehdrde gemall 8§ 2 Z 18 und
18a iVm & 3 Abs 1 und la BaSAG, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der
Emittentin verantwortlich ist.

[Im Fall  von "gewohnlichen” nicht-nachrangigen  (ordinary  senior)
bertcksichtigungsféhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die malgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
die malgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit andern oder
ersetzen.]

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"Amortisationsbetrag" angegeben ist, einfigen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert)] [falls in den EB (EB
Punkt 21) "standard" angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag wie in EB Punkt 21
angegeben, einfligen: [@®]].

"Zustandige Behorde" Dbezeichnet die zustandige Behodrde gemaf
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
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die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbhetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"Amortisationsbetrag" angegeben ist, einfliigen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert)] [falls in den EB (EB
Punkt 21) "standard" angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 21
angegeben, einfligen: [@®]].

"Zustandige Behorde" Dbezeichnet die zustandige Behorde gemal
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

["Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung am Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als
Prozentsatz ausgedrickt), der von der Emittentin wie folgt berechnet wird:
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis
am Begebungstag auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Bericksichtigung
bereits aufgelaufener Zinsen, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf zwei
Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche Rechnung fir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

[Falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:

"Wahlrickzahlungsbetrag (Call)* meint [den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).] [Wahlrtiickzahlungsbetrag
(-betrage) (Call) fur die mafRgeblichen Wahlriickzahlungstag(e) (Call)
(EB Punkt 22) einfiigen].]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfigen:

(4)/(5) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,] [und/oder]
[einer Absicherungs-Stdrung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten].
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,] [und/oder] [Absicherungs-
Stoérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie [jeweils] nachstehend
definiert) zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer
solchen Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag
zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 11
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zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage
(wie in 85(2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Rickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsanderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen
der Gesetze oder Verordnungen (einschlie@lich aber nicht beschrankt auf
Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder
behdrdlichen Entscheidungen, die fiur die entsprechenden Gesetze oder
Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehotrden) die
Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Erh6hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem
Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung  wirtschaftlich ~ verninftiger = Bemuihungen, (A) Transaktionen
abzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu erwerben,
auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin zur Absicherung
von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Schuldverschreibungen der mafRgeblichen Serie fir notwendig erachtet, oder sie
(B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw Vermogenswerten
zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebuhren (auRer Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen  abzuschliel3en,  fortzufiuhren  oder  abzuwickeln  bzw
Vermoégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der maRgeblichen Serie fir
notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw Vermdgenswerten
zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung,
dass Betrage, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin
zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag"” meint [falls in den EB (EB Punkt 21)
"Amortisationsbetrag" angegeben ist, einfligen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert)] [falls in den EB (EB
Punkt 21) "standard" angegeben ist, einfigen: den von der Emittentin nach
biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie in EB Punkt 21
angegeben, einfligen: [®]].]



- 250 -

["Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®")

[(kalendermalRig/kalendermaliig ICMA)] [(30/360)] [(30E/360)]
[(kalenderm&Rig/365)] [(kalendermaRig/365 (Fixed)] [(kalendermaf3ig/360)]:

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 12) einflgen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B)
der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatséachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr,
und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 12) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 12)
einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag
auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 12) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 12) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen bei
Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung
ist. Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den
Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am
jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen
auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auf3er einem Samstag und einem Sonntag), an dem
[falls (ein) malRgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 19)
angegeben wird/werden, einfigen: die Banken in [maRgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt 19) einfigen] flir Geschafte (einschlieflich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) geodffnet sind]
[falls die festgelegte Wahrung (oder eine der festgelegten W&ahrungen) Euro
ist bzw. falls nur oder zusatzlich TARGET2 (EB Punkt 19) angegeben wird,
einfigen: [und] alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
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des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schliel3en den Rickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Calh] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zum Ausgleich von Zahlungen
irgendwelcher Steuern, Abgaben, Gebihren, Abziige und sonstiger Kosten
verpflichtet, welche fur den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder
konnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben
ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in Bezug auf diesen Abzug
oder Einbehalt geleistet.

8§87
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) ab dem Tag
der Falligkeit geltend gemacht werden.

(1)

(2)

(3)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (eine "beauftragte Stelle") lautet:

Zahlstelle: [in  den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder
zusatzliche oder andere Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle werden den Anleiheglaubigern gemani § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieR3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuiber den
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Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr
und den Anleiheglaubigern begrindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die
von der Emittentin, und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n)
und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernimmt die Zahlstelle keine
Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Vertffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen,
sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ruckkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von berlcksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: Vorausgesetzt, dass alle
anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen nach 8 4 (6) erfullt sind,
sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen koénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)
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Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind
auf der Website der Emittentin (www .rlbooe.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede
derartig erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei
mehreren Veroffentlichungen am funften Tag nach der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse notieren, einfligen:

(2)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemalR 811 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die
Schuldverschreibungen an einer Bérse notieren und deren Regeln diese Form der
Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am flinften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

(2)

(3)

(1)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemall 8§11 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am funften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegldubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache
personlich Gbergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss
einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer
Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, dass
der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleihegléaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
"Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben
und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlie3lich das der Verwahrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 0sterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.



(2)

(3)
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Gerichtsstand. Ausschlief3lich zustandig fur sémtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur
4020 Linz in Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne
des Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Linz, Osterreich.
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Muster der Endgiultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen

Endgultige Bedingungen

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT

ISIN: [®] [Datum]
[Common Code: [®]]
[WKN: [®]]

[Gesamtnominale der Tranche] [Bezeichnung der Schuldverschreibung]
(Serie @) [(Tranche @®)]
(die Schuldverschreibungen)

unter dem

Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen

Wichtiger Hinweis

[Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5(4) der
Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003, in der durch die Richtlinie 2014/51/EU geanderten Fassung, erstellt
und muissen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH  AKTIENGESELLSCHAFT (die  "Emittentin")  fir das
Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen (das "Programm") vom 30.5.2018
[einschlieRlich des/der etwaiger Nachtrags/-trage vom [@®]] (der "Prospekt") gelesen
werden.]?®

% Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission nicht um die Aufstockung einer Emission
handelt, die in Verbindung mit einem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt begeben

wurde.
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[Diese Endgultigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 (4) der
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003, in der durch die Richtlinie 2014/51/EU geanderten Fassung, erstellt
und missen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH  AKTIENGESELLSCHAFT  (die  "Emittentin”)  fur  das
Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen (das "Programm") vom 30.5.2018
[einschlielRlich des/der etwaiger Nachtrags/-trage vom [@®]] (der "Prospekt"), sowie mit
den im Prospekt vom [6.5.2016] [9.6.2017] in seiner jeweils geltenden Fassung,
geandert durch etwaige Nachtrage, enthaltenen Muster der Endgiltigen Bedingungen
der Schuldverschreibungen (die "Original-Endgultigen Bedingungen") und den im
Prospekt enthaltenen Muster-Emissionsbedingungen (die "Original-
Emissionsbedingungen”) gelesen werden. Die in diesem TEIL A nachfolgend
aufgefiihrten Emissionsbedingungen sind insgesamt den Original-Endgtltigen
Bedingungen entnommen. Die Original-Emissionsbedingungen ersetzen insgesamt die
im Prospekt enthaltenen Emissionsbedingungen. Begriffe, die in den Original-
Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die in diesem TEIL A nachfolgend
aufgefiihrten Emissionsbedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in den in diesem TEIL A nachfolgend aufgefiihrten
Emissionsbedingungen verwendet werden.]*’

[MIiFID 1l Produktiberwachung: AusschlieRlich ~ far  die  Zwecke  des
Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefihrt, dass: (i) der Zielmarkt
fur die Schuldverschreibungen [geeignete Gegenparteien][,] [und] [professionelle
Kunden] [und] [Kleinanleger] (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {ber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") definiert) sind; und
(i) die folgenden Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fir
Kleinanleger geeignet sind: [Anlageberatung] [,] [und] [Beratungsfreies Geschaft].
[Etwaige negative Zielmarkte berlcksichtigen]. Jede Person, die die
Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"),
sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berlcksichtigen. Allerdings ist ein der
MiFID Il unterliegender  Vertreiber fir die Durchfihrung einer eigenen
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch
Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des
Konzepteurs) und flur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.]

[Warnung: Der Prospekt vom 30.5.2018 wird voraussichtlich bis zum 29.5.2019 giiltig
sein. Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Prospekt auf der Internetseite der Emittentin (www .rlbooe.at) zu verdéffentlichen, und die

2T Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission um die Aufstockung einer Emission

handelt, die unter den vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekten vom 6.5.2016 bzw.
9.6.2017 begeben wurde.
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Endglltigen Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen
Prospekt zu lesen.]

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrage sind kostenfrei auf Anfrage eines
Investors von der Emittentin erhdltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der
Emittentin (www .rlbooe.at) verfugbar oder kdénnen per Brief unter folgender Adresse
angefordert  werden:  Raiffeisenlandesbank  Obert6sterreich  Aktiengesellschaft,
Europaplatz 1a, 4020 Linz, Osterreich.

Vollstandige Informationen sind nur verfligbar, wenn der Prospekt und diese Endgultigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiltigen Bedingungen
beigeflgt.]
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden
Optionen durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1
bis 4 aufgefuhrten Angaben (einschliel3lich der jeweils enthaltenen bestimmten
weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen ausgefillt
werden, einfiigen:?®

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen”) sind wie nachfolgend aufgefuhrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 4 einschlieB3lich der
betreffenden weiteren Optionen wiederholen und betreffende Leerstellen
vervollstandigen]

[B. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden
Optionen, die durch Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als eine der
Optionen 1 bis 4 aufgefiihrten Angaben (einschlie3lich der jeweils enthaltenen
bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfliigen:

Dieser Teil I.A der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der
Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen Anwendung findet, zu lesen, der
als Option [1] [2] [3] [4] im Prospekt enthalten ist (die "Emissionsbedingungen").
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung,
wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen
Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der
Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen  der
Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen Bedingungen beziehen
und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden, gelten als
in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen) gestrichen.

% Es jst vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich ist,

wenn die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfanglich an nicht qualifizierte Anleger
verkauft oder offentlich angeboten werden. Alle Bezugnahmen auf B.Teil | der Endgiltigen
Bedingungen einschlieZlich der Paragraphen und Abséatze der Emissionsbedingungen entfernen.
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1. Status: [Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen]

['Gewbhnliche"  nicht-nachrangige
(ordinary senior)
bertcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen]

["Nicht bevorrechtigte" nicht-
nachrangige (non-preferred senior)
bertcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen

(Artikel [72b] [anderen
malf3geblichen Artikel einfligen]
CRR und/oder §[131 Abs 3 und 4]
[andere malgebliche
Bestimmung einfiigen] BaSAG)]

[Nachrangige
Schuldverschreibungen, (dh
Schuldverschreibungen, die

Erganzungskapital (Tier 2) gemaf
Artikel 63 CRR darstellen)]

[Fundierte Schuldverschreibungen

- [Deckungsstock [sofern
anwendbar weitere
Bezeichnung einfligen] fur
hypothekarisch fundierte

Schuldverschreibungen
(hauptsachlich Werte des § 1
Abs 57 1 und 2 FBSchVG]

- [Deckungsstock [sofern
anwendbar weitere
Bezeichnung einfugen] fur
offentlich fundierte

Schuldverschreibungen
(hauptséchlich Werte des 8§81
Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG]]

2. Wahrung: Wahrung einfligen
g g g

3. Gesamtnennbetrag: [Gesamtnennbetrag einfligen] [mit
Aufstockungsmaoglichkeit]
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4. Emissionspreis:

5. Nennbetrag:

6. (i) Begebungstag:
(i) Daueremission:
(iif) Verzinsungsbeginn:

7. [Mindestzeichnungsbetrag] [und]
[Hochstzeichnungsbetrag]:

8. () Verwahrung:

(i) Verwahrstelle einschlief3lich Anschrift:

[EUR] [andere Wahrung einfligen]
[Betrag einfligen] [[®] % des
Nennbetrages] [zuzlglich eines
Serviceentgelts von [®]] [zuzlglich
aufgelaufener Zinsen ab [Datum
einfigen] (nur bei fungiblen
Tranchen, wenn erforderlich)]

[Der Emissionspreis wird von der
Emittentin laufend an die
jeweiligen Marktbedingungen
angepasst.]

[Nennbetrag einfligen]
[Begebungstag einflgen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[®] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten zum
Mindest- und/oder Hoéchstbetrag
der Zeichnung (entweder in Form
der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des
insgesamt  zu investierenden
Betrages) angeben]

[Eigenverwahrung und
gegebenenfalls spater
Fremdverwahrung]
[Fremdverwahrung]

[Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich  Aktiengesellschatft,
mit der Geschéftsanschrift
Europaplatz 1a, 4020 Linz,
Osterreich und gegebenenfalls zu
einem spateren Zeitpunkt die]
Wertpapiersammelbank der OeKB
CSD GmbH mit der
Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-
3, 1010 Wien, Osterreich und jeder
Rechtsnachfolger
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9. Endfalligkeitstag:

10. Teiltilgung:

Teiltilgungszeitraum:

Teiltilgungstage:

11. Zinsmodalitat:

12. Zinstagequotient [fur fixverzinste Perioden]:

[Zinstagequotient (fur variabel verzinste
Perioden):]

13. Zinsperiode [fixe Verzinsung]

[Datum einflgen]

[Zinszahlungstag, der in den
[Rickzahlungsmonat und Jahr
einfigen] fallt]

[Anwendbar.] [Nicht anwendbar.]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[halbjahrlich]  [jahrlich] [anderen
Teiltilgungszeitraum einflgen]

[Teiltilgungstage einfugen]

[Anwendbares einfigen, Rest
[6schen]
[Fixzinssatz]
[Variable Verzinsung]
[Strukturierte Verzinsung]

- [CMS-linked]

- [Reverse-floating]

- [Fix-to-floating]

- [Fix-to-reverse-floating]
[Nullkupon-Schuldverschreibung]

[Anwendbares einfligen, Rest
[6schen]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/l 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Anwendbares einfligen, Rest
[6schen]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[S0OE/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Angepasst] [Nicht angepasst]



[Zinsperiode variable Verzinsung]

14. Zahlstelle:

15. Berechnungsstelle:

BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

16. Fixzinsmodalitdten:

(i) Zinssatz (Zinssatze):

(i) Fixzinsbetrag (-betrage):

(iii) Stufenzinsmodalitaten:

17. Modalitdten bei variabler Verzinsung:

[Zinsberechnungsbasis:
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[Angepasst] [Nicht angepasst] [Falls
nicht anwendbar, Zeile |I6schen]

[Namen und  Adresse der
Zahlstelle angeben]

[Namen und  Adresse der
Berechnungsstelle angeben]
[Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®] % per annum
zahlbar jahrlich nachtraglich

[®] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, diesen

Absatz streichen]

Zinssatze:

Zinsperiode Zinssatz

[®] (@] % per
annum

[®] (@] % per
annum

[Anwendbar; der Zinssatz ist in
jedem Fall groRer oder gleich Null]
[Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]
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0] Aufschlag/Abschlag (Marge):

(i) Hebelfaktor:

[Zinssatz auf Basis des HVPI bestimmt:

() HVPI(t):
(i) HVPI(t-1):
(iii) Faktor:

(vi) Marge:

(viiy  Bildschirmseite:

(viii)  Zinsfeststellungstag:

Modalitaten bei strukturierter Verzinsung:

CMS-linked Struktur:

(1) Faktor:
(i) Swapsatz 1:
(iii) Swapsatz 2:

Reverse-floating:

[[+/] [®]% per
anwendbar]

annum] [Nicht

[®@] [Nicht anwendbar]]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]
[®]
[®] [Nicht anwendbar]

[[+/-]1 [®][% per
anwendbar]

annum]] [Nicht

[®]

[zweiten] [zutreffende andere Zahl
von Tagen einfigen] TARGET
Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode]

[Anwendbar; der Zinssatz ist in

jedem Fall groRer oder gleich
Null][Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]
[®]
[®@] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die



Minuend:

0]
(i) Faktor:
(iii)

Zinsberechnungsbasis:

Fix-to-floating:

(i)

Fixverzinsungsende:

Fixzinssatz:

(ii)

Zinssatz auf Basis des HVPI
bestimmt:

[(iii)

- HVPI(t):
- HVPI(t-1):
- Faktor:

- Marge:

- Bildschirmseite:

- Zinsfeststellungstag:

[(iii)

Swapsatzberechnungsbasis:

- Faktor:
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Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]
[®] [Nicht anwendbar]
[®]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]

[®] % per annum
zahlbar jahrlich nachtraglich

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]
[®]
[®] [Nicht anwendbar]

[+/-] [®][%
anwendbar]

per annum]] [Nicht

[®]

[zweiten] [zutreffende andere Zahl
von Tagen einfigen] TARGET

Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]
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- Swapsatz 1:
- Swapsatz 2:

[(iii))  Zinsberechnungsbasis:

- Hebelfaktor:
- Marge:

Fix-to-reverse-floating:

0] Fixverzinsungsende:

(i) Fixzinssatz:

(iii) Minuend:
(iv) Zinsberechnungsbasis:
(V) Faktor:

Allgemeine Regelungen betreffend die
Verzinsung und Definitionen:

0] Maximalzinssatz:
Mindestzinssatz

(i[(a)] Festgelegte [Fix]zinsperiode(n):

[(i)(b) Festgelegte [Variabel]zinsperioden:

[®]
[®] [Nicht anwendbar]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®] [Nicht anwendbar]
[®] [Nicht anwendbar]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[®]

[®] % per annum
zahlbar jahrlich nachtraglich

[®]
[®]
[®] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[® % per annum] [Nicht anwendbar]
[® % per annum] [Nicht anwendbar]

) [Die [erste][letzte]
[Fix]zinsperiode ist [kurz][lang], sie
beginnt am [®] und endet am [®].]

(@] [Die [erste][letzte]
[Variabel]zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [®] und endet am

[®]]
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(ii)[(a)] Festgelegte [Fix]zinszahlungstage:

[(iii) (b) Festgelegte
[Variabel]zinszahlungstage:

(iv) Geschaftstagekonvention [fUr fixe
Zinsperiode] [und]
[Variabelzinsperiode]:

(v) MalRgebliches Finanzzentrum (-
zentren) fur die Geschaftstage:

(vi) Zinsberechnungsbasis
Bildschirmfeststellung:

— Referenzzinssatz:

— Bildschirmseite:

RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

20.

[[Ruckzahlungsbetrag] [Teiltilgungsbetrag (-

betrage)]:

LJ [Die [erste][letzte]
[Fix]zinsperiode ist [kurz][lang], sie
beginnt am [®] und endet am [®]]
Der erste [Fix]zinszahlungstag ist

der [®] [([langer][kurzer] erster
Kupon)].
(@] [Die [erste][letzte]

[Variabel]zinsperiode ist [kurz][lang],
sie beginnt am [®] und endet am
[®].] Der erste
[Variabel]zinszahlungstag ist der [®]
[([langer][kurzer] erster Kupon).]

[Modifizierte-Folgender-
Geschéftstag-

Konvention] [FRN-Konvention
(wobei in (i) [[[®] Monate] [die
festgelegte Zinsperiode] einzufiigen
ist)] [Folgender-Geschéftstag-
Konvention] [Vorangegangener-
Geschéftstag —Konvention]

[Linz] [®] [und] [TARGET2]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar ]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[Zahl einflgen]-Monats
[EURIBOR] [LIBOR] [USD LIBOR]
[CHF LIBOR] [andere Wahrung

LIBOR einfligen] [PRIBOR]
[anderen Referenzzinssatz
einfugen]

[®]

[[®] [% vom] [Nennbetrag] [[®] pro
Stiickelung] [[anderen  Betrag]
[andere Betrage] einfugen]] [Nicht
anwendbar]]



21.

22.

23.
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[Ruckzahlungsbetrag (HVPI):

(i)

(ii)
(i)
(iv)

v)
(Vi)

HVPI(t):
HVPI(t-1):
Faktor:

Marge:

Bildschirmseite:

Ruckzahlungsfeststellungstag:

Vorzeitige(r) Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin (8 4 (2)):

(i)
(ii)

(i)

Wahlriickzahlungstag(e) (Call):
Wabhlriickzahlungsbetrag (-betrage)
(Call), falls zutreffend, Methode zu
dessen (deren) Berechnung:

Kindigungsfrist:

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger (8 4 (3)):

(i)
(ii)

Wabhlriickzahlungstag(e) (Put):

Wabhlrtickzahlungsbetrag (-betrage)
(Put) bei vorzeitiger Riickzahlung und
falls zutreffend, Methoden zu dessen

[Anwendbar] [Nicht anwendbar ]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[®]
[®]
[®] [Nicht anwendbar]

[+/-] [®][%
anwendbar]

per annum]] [Nicht

[®]

[zweiten] [zutreffende andere Zahl
von Tagen einfiugen] TARGET

Geschaftstag vor dem
Endfalligkeitstag.]
[standard] [Amortisationsbetrag]

[Ein Betrag von [@]]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbatr,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[®]

[[®] je Stuckelung von [®] (wenn
nicht Nennbetrag)]
[Amortisationsbetrag]

[®]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[®]; [®]

[[®] je Stickelung von
[Nennbetrag
Schuldverschreibungen]

[®]]

der
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Berechnung:
(i) Kindigungsfrist:
Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen von
Rechtséanderung, Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-
Kosten:
() Rechtsanderung:

(i) Absicherungs-Storung:

(iif) Gestiegene Absicherungs-Kosten:

TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

25.

26.

27.

28.

Vertriebsmethode:

() Falls syndiziert, Namen der Managetr:

(i) feste Zusage:

(iii) keine feste Zusage/zu den
bestmoglichen Bedingungen:

Intermediare im Sekundarhandel:

(i) Kursstabilisierender Manager:

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-

nehmen:

[Amortisationsbetrag]

[®]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbarr,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Nicht syndiziert]

[Syndiziert]

[Nicht anwendbar] [Namen,
Adressen und jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung der
Manager angeben; weitere

Informationen anzugeben, wenn die
Platzierung auf "best efforts"-Basis
erfolgt)]

[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar][Anwendbar]

[Einzelheiten einfigen: Name und
Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung] [Nicht
anwendbatr]



29.

30.

(i)
(ii)
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in der Bundesrepublik Deutschland:

in Osterreich:

Emissionsrendite

Zeitraum fur das Angebot:

[angeben] [Nicht anwendbar]

[RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH
AKTIENGESELLSCHAFT] [®]
[Nicht anwendbar]

[®] [Die Emissionsrendite kann im
Vorhinein nicht angegeben werden.]

[Wenn anwendbar und ohne
einem fixen Ende der
Angebotsfrist, einfligen: Die
Angebotsfrist entspricht im

Wesentlichen der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. dem
Zeitraum vom [Datum einfligen]
bis zum Laufzeitende bzw. bis zur
SchlieBung der Daueremission
oder bis zur Auslbung eines
Kindigungsrechts (die
"Angebotsfrist”). Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, die
Angebotsfrist jederzeit zu
beenden.]

[Wenn anwendbar und mit einem
fixen Ende der Angebotsfrist,
einfigen: Die
Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin in der Zeit vom
[Beginn der Angebotsfrist

einfigen] bis [Ende der
Angebotsfrist  einfigen] (die
"Angebotsfrist") zum

Emissionspreis angeboten. Die
Emittentin behdalt sich das Recht
vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
beenden.]

[Ist vor Beendigung der
Angebotsfrist zu  irgendeinem
Zeitpunkt an einem Geschaftstag

bereits der in den Endglltigen
Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag far die

Schuldverschreibungen  erreicht,
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31. Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):

32.

33.

34.

35.

36.

(i)
(ii)

Datum des Ubernahmevertrags:

Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Provisionen:

(i)

(i)
(i)

Management- und
Ubernahmeprovision:

Verkaufsprovision (angeben):

Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fur die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des
Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:

Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

beendet die Emittentin  die
Angebotsfrist fur die
Schuldverschreibungen zu dem
betreffenden Zeitpunkt an diesem
Geschéaftstag ohne  vorherige
Bekanntmachung.]

[Bei Einmalemissionen einfligen:
Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht

anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen.]

[®]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet

sich die Emittentin die
Schuldverschreibungen Zu
begeben und  die Manager
verpflichten sich, die

Schuldverschreibungen zu zeichnen
und die Emittentin und die Manager
vereinbaren die Provisionen.]
[Sonstiges angeben, einschliellich
Quoten, soweit anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Details angeben]

[Nicht anwendbar] [Details angeben]
[Nicht anwendbar] [Details angeben]
[Einzelheiten angeben]

Es erfolgt keine Bekanntgabe der

Ergebnisse eines Angebotes von
Schuldverschreibungen.

[®]

[Nicht anwendbar]
Einzelheiten]

[Angabe von



37. Art des Angebots:

38. Land/Lander, in dem/denen die
Schuldverschreibungen 6ffentlich
angeboten werden:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

39. [(i)] Serie:

[(i) Nummer der Tranche:

40. Lieferung:
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41. Angebotsfrist, wahrend der die spatere

Weiterveraul3erung oder endgultige

Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann:

42. Zulassung zum Handel:

Die Schuldverschreibungen
werden in Form [eines Offentlichen
Angebots][einer Privatplatzierung]

angeboten.
[Angabe des jeweiligen
Mitgliedstaates, der eine

Rechtsordnung sein muss, in die
der Prospekt (einschlieBlich
etwaiger  Nachtrdge)  notifiziert
wurde.]

[®]

[®]

[ISIN: [@]]

[Tranche Nr.: [@]]

[Tag der Zusammenlegung: [@®]]
(falls fungibel mit einer bestehenden
unter diesem Prospekt begebenen
Serie)]

Lieferung [gegen][frei von] Zahlung

[®]

[Fur die Schuldverschreibungen
wurde ein Antrag auf [Zulassung
zum Handel im Amtlichen Handel
der Wiener Borse] [Einbeziehung in
den von der Wiener Bodrse als
Multilaterales Handelssystem
(MTF) gefuhrten Dritten Markt]
gestellt; die [Zulassung]
[Einbeziehung] erfolgt
voraussichtlich am Begebungstag.]
[Die Emittentin behalt sich vor,
einen Antrag auf [Zulassung dieser
Serie von Schuldverschreibungen
zum Handel im Amtlichen Handel
an der Wiener Borse] [oder]
[Einbeziehung dieser Serie von



43.

44,

45,

46.

47.

48.
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Geregelte oder gleichwertige Markte, an
denen Schuldverschreibungen der
Emittentin derselben Gattung wie die
angebotenen Schuldverschreibungen zum
Handel zugelassen sind:

Rating der Schuldverschreibungen:

Geschatzte Gesamtkosten der Emission:
Geschatzte Gesamtkosten fur die
Zulassung zum Handel:
Nettoemissionserlos:

Grunde fur das Angebot und Verwendung
der Erlose:

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:

Schuldverschreibungen in den von
der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem (MTF) geflhrten
Dritten Markt] zu stellen.] [Nicht
anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Markte angeben]

[Nicht anwendbar] [Ausfuhren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung
des Ratings, wenn dieses zuvor
durch die Rating-Agentur
veroffentlicht wurde.]

[Kosten einfiigen] [Nicht anwendbar]
[Nicht

anwendbar,
Einzelheiten]

anwendbar]
Angabe

[Falls
von

[Nicht anwendbar] [@®]

Der Nettoemissionserloés aus der

Ausgabe der
Schuldverschreibungen wird von
der Emittentin zur

Gewinnerzielung und/oder fir ihre
allgemeinen
Refinanzierungsbedirfnisse
verwendet. [Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen einflgen:
Der Nettoemissionserlos dieser
nachrangigen
Schuldverschreibungen wird auch
zur Starkung der Eigenmittelbasis
der Emittentin verwendet.] [®]

[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Angabe von
Einzelheiten in Bezug auf jegliche
Interessen - einschlief3lich
kollidierender Interessen -, die fir
die Emission/das Angebot von



49.

50.
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[Zielmarkt gemalR Richtlinie 2014/65/EU
Uuber Markte fur Finanzinstrumente

(MIFID 11):

[Angaben gemald Benchmark Verordnung:

() Referenzzins[satz][satze]:

(i) Name[n] [des Administrators] [der

Administratoren]:

(i) Eintragung im oOffentlichen Register
der European Securities and Markets

Authority  (ESMA)
Benchmark Verordnung:

geman

der

ausschlaggebender Bedeutung
sind, unter Spezifizierung der
involvierten Personen und Angabe
der Wesensart der Interessen.]

[®]]

[®]

[®]

Zum Datum dieser Endgultigen
Bedingungen [ist][sind] [Name(n)
des Administrators/der
Administratoren  einfiigen] im
offentlichen Register [nicht]
genannt [und [Name(n) des
Administrators/der Administratoren
einfugen] im offentlichen Register
nicht genannt].

[Falls einer oder mehrere
Administratoren nicht im
offentlichen Register eingetragen
sind, einfigen: Soweit der
Emittentin ~ bekannt, ist die
Erlangung einer Zulassung oder
Registrierung (oder, bei einem Sitz
aulBerhalb  der Europaischen
Union, Anerkennung, Ubernahme
oder Gleichstellung) durch
[Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfligen] derzeit
nicht erforderlich, weil
[[Referenzzinssatz/satze einfligen]
gemal Artikel 2 der Benchmark-
Verordnung nicht dem
Anwendungsbereich dieser
Verordnung unterlieg[t][en]] [und]
[[Name(n) des Administrators/der
Administratoren einfigen] unter
die Ubergangsbestimmungen in
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Artikel 51 der Benchmark
Verordnung [fallt][fallen]]]]
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[TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[Um die Details zur mal3geblichen Emission erganzte Zusammenfassung des
Prospekts einfligen]]

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT
als Emittentin



- 277 -

EMITTENTIN
RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT
Europaplatz 1a
4020 Linz

Osterreich

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwalte GmbH & Co KG

Schubertring 6
1010 Wien

Osterreich
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