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Praambel

Das Kreditinstitut erbringt Portfolioverwaltungsleistungen im Sinne von Art. 2 Nr. 1 j der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.11.2019.

Vor diesem Hintergrund muissen Kreditinstitute als Finanzmarktteilnehmer (im Rahmen der
Tatigkeiten der Vermobgensverwaltung) der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung ab dem 10.
Marz 2021 nachkommen. Das beiliegende Dokument fasst die Inhalte fir Finanzmarktteilnehmer
zusammen, die auf Unternehmensebene offenzulegen sind.



1. Das Kreditinstitut als Finanzmarktteilnehmer

1.1. Raiffeisen Vermodgensverwaltung: Nachhaltigkeitspolicy zu
Investitionsentscheidungen in der Raiffeisen Vermégensverwaltung

1.1.1. Raiffeisen Vermodgensverwaltung

Die Raiffeisen Vermdgensverwaltung ist eine Finanzdienstleistung der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich. Das Angebot umfasst die standardisierten
Vermogensverwaltungslinien Raiffeisen VIPclassic und Raiffeisen VIPnachhaltig sowie
Raiffeisen VIPindividual (individuelle Anlagerichtlinien).

Die Vermdgensverwaltung wird durch die Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (im
Folgenden ,Raiffeisen KAG* genannt) als Erfullungsgehilfe fir die Bank durchgefuhrt.

Im Folgenden wird daher in Bezug auf Veranlagungstatigkeiten die Nachhaltigkeitspolicy der
Raiffeisen KAG dargestellt. Bei der Verwaltung von Raiffeisen VIPindividual Portfolios
werden die mit dem Kunden vereinbarten Anlagerichtlinien bertcksichtigt, die insbesondere
eine Uberwiegende Veranlagung in Einzeltitel und individuelle Ausschlisse vorsehen
kénnen.

1.1.2. Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investmententscheidungen & MaBnahmen gegen die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen

Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht man Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensflihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Ein bedeutender Aspekt von Nachhaltigkeitsrisiken sind die damit fir Unternehmen und
Emittenten verbundenen Umwelt- und Reputationsrisiken (z.B. durch Aufrufe,
Produkte wegen Verstdlien gegen Arbeitsrechte nicht zu kaufen).

Die Raiffeisen KAG versteht die Nachhaltigkeitsrisiken nicht als eigenstandige
Risikokategorie, sondern als spezifischen Aspekt der klassischen Risikokategorien allen
voran das Marktrisiko'.

Die Raiffeisen KAG hat fir die Uberwachung und das Management der
Nachhaltigkeitsrisiken geeignete Methoden und Prozesse eingerichtet.

1 Marktrisiko = das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und dass dies den Preis und Wert dieser
Anlagen negativ beeinflusst.



Das Vermeiden kontroverser Geschaftsfelder und -praktiken basiert auf einem ethisch
argumentierten Zugang des Vermeidens der Mitwirkung zum Schlechten und ist — auch in
der chronologischen Entwicklung — die erste Stufe einer nachhaltigen Veranlagung. Im
Mittelpunkt stehen die Meinungsbildung sowie ethische Positionierung und das Abwenden
von Reputationsrisiken.

Trotz des Fokus der aktuellen Nachhaltigkeitsinitiativen auf EU-Ebene auf das Thema
Klimarisiken (Klimawandel), ist es beim generellen Management von Nachhaltigkeitsrisiken
wesentlich, auf eine breitere Basis abzustellen und alle Risikoaspekte im Hinblick auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,environment, social and governance®, im
Folgenden auch kurz ,ESG") angemessen zu berticksichtigen.

Die Entwicklungen im nachhaltigen Management sind sehr dynamisch und daher unterliegen
unter anderem auch Negativkriterien Anderungen. Die aktuelle Nachhaltigkeitspolicy der
Raiffeisen KAG finden Sie auf deren Website unter Uber uns / Corporate Governance
www.rcm.at/corporategovernance.

Raiffeisen VIPclassic

Die Raiffeisen KAG beachtet bei den in der Vermbgensverwaltung eingesetzten Einzeltiteln
und Fonds der Raiffeisen KAG folgende Negativkriterien:

KOHLE

Die Raiffeisen KAG schlie3t in mehreren Entwicklungsschritten Veranlagung in Unternehmen
und Staaten aus, die im Bereich Kohle aktiv sind.

Der Hauptgrund der massiven Kritik an Kohle im Zusammenhang mit dem Klimawandel ist,
dass sie im Wesentlichen aus Kohlenstoff besteht. Die Verbrennung ist daher mit
vergleichsweise hohen CO,-Emissionen verbunden. Dazu kommen Schadstoffemissionen
von Schwefeldioxid, Stickstoffoxiden und Feinstduben. Die durch den Tagebau bei
Braunkohle entstehenden Umweltschaden kdnnen nur durch umfangreiche Rekultivierungen
beseitigt werden.

Kohle Divestment bedeutet die Idee eines Abzugs von Investments aus Unternehmen, deren
Geschaftsfeld in den Bereich der Férderung oder Verarbeitung fossiler Energietrager liegt. In
diesem Zusammenhang ist auch eine finanzielle Argumentation fiir ,Divestment® zu
erwahnen. Auf Basis von Berechnungen von McKinsey und Carbon Trust kdnnte eine
Umsetzung des sogenannten ,Zwei-Grad-Ziels*> mit umfangreichen Malnahmen zur
Reduktion der weltweiten CO>-Emissionen die Energiebranche massiv treffen und
den Borsenwert von fossilen Energiekonzernen um bis zu 30 bis 40 Prozent reduzieren.

2 Eine wesentliche Zielsetzung der internationalen Klimapolitik ist es, die globale Erderwarmung auf maximal zwei Grad Celsius im
Vergleich zum Beginn der Industrialisierung zu begrenzen.



Hinter diesen Berechnungen steht die Annahme, dass ein Teil der Kohle-, Erddl- und
Erdgasreserven dieser Unternehmen nicht mehr genutzt werden und damit wertlos werden
koénnten.

Die Raiffeisen KAG schliel3t im Rahmen des neuen Entwicklungspfades in einem ersten
Schritt Unternehmen aus, die stark im Bereich Kohle tatig sind.

Dies umfasst auf Unternehmensebene die folgenden Bereiche:

e Produktion bzw. Férderung von Kohle
o Aufbereitung bzw. Verwendung von Kohle
o sonstige Dienstleistungen/ Transport im Bereich Kohle

Bis 2030 werden die Umsatzanteile in Richtung eines vdlligen Ausschlusses weiter
abgesenkt, auch die Staatenebene wird miteinbezogen.

KONTROVERSE WAFFEN

Die Raiffeisen KAG schlief3t Veranlagungen in Unternehmen aus, die im Bereich ,geéchtete
Waffen® aktiv sind.

Die genauen Definitionen von geachteten Waffen sind in internationalen Konventionen
festgehalten. Dazu zahlen die Streubomben-Konvention (2008), die Anti-Personenminen-
Konvention (1997), der Atomwaffensperrvertrag (1968), sowie die Biowaffen-Konvention
(1972) und die Chemiewaffen-Konvention (1993).

Basierend auf diesem Vertragswerk und in enger Kooperation mit externen Beratern
Uberprift die Raiffeisen KAG Unternehmen auf ihre Berlhrungspunkte mit folgenden
Bereichen:

Streumunition

Chemische oder Biologische Waffen
Uranmunition

Atomwaffen

Landminen

Die Raiffeisen KAG schlie3t Unternehmen aus, die in der Produktion von geachteten Waffen
tatig sind.

NAHRUNGSMITTELSPEKULATION

Die Raiffeisen KAG schlie3t Veranlagungen aus, die Nahrungsmittelspekulation erméglichen
oder unterstitzen kdnnten.

Konkret sind von dem Ausschluss derivative Instrumente im Agrarsektor betroffen.



Wesentliche Arten von ausgeschlossen Futures betreffen:

o Getreide

e Fleisch

e sogenannte ,Soft-Commodities®, das sind bdrsengehandelte Grundnahrungsmittel -
wie Mais, Sojabohnen, Zucker, Kakao und Kaffee

Bei der Auswahl von Investmentfonds, die von anderen Kapitalanlagegesellschaften
verwaltet werden, wird dies bestmoglich eingehalten.

REPUTATIONSGEFAHRDETE TITEL

Das Fondsmanagement prift laufend durch verschiedene Informationskanale wie Medien
und Researchagenturen, ob ein Investment reputationsgefahrdende Wirkung entfaltet. Zum
Beispiel, ob ein Unternehmen in einen Korruptionsskandal verwickelt ist oder der
Bilanzfalschung verdachtigt wird. Je nach Einschatzung des Risikos werden die Titel
verkauft, ein Unternehmensdialog (Engagement) gestartet
und in schwerwiegenden Fallen die Titelaus allen Fonds der Raiffeisen KAG
ausgeschlossen.

AUSWAHL VON INVESTMENTFONDS

Bei der Auswahl von Fonds anderer Verwaltungsgesellschaften (als Raiffeisen KAG) wird
deren Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken berticksichtigt. Insbesondere wird erhoben, welche
Veranlagungen aus  Nachhaltigkeitsiberlegungen aus dem  Anlageuniversum
ausgeschlossen werden. Bei gleicher Beurteilung gibt bei der Fondsauswahl die nachhaltige
Ausrichtung den Ausschlag.

UBERWACHUNG

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird von der Abteilung Risikomanagement der Raiffeisen KAG
unabhangig vom Fonds- und Portfoliomanagement unter Einbeziehung
externer Daten bewertet und iberwacht. Dabei kdnnen sowohl Nachhaltigkeitsbewertungen
(Scores) als auch Nachhaltigkeitskennzahlen (wie z.B. CO, Aussto) zur Anwendung
kommen. Die Beurteilung erfolgt unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Unternehmensbranche.



Raiffeisen VIPnachhaltig

Uber die in Raiffeisen VIPclassic beschriebenen Prozesse und Negativkriterien
hinausgehend bestehen bei den in Raiffeisen VIPnachhaltig eingesetzten Fonds der
Raiffeisen KAG weitere Negativkriterien.

Insbesondere ist bei den eingesetzten Fonds der Raiffeisen KAG die Kohleproduktion
ganzlich ausgeschlossen. Fur Zulieferung und Verarbeitung von Kohle gelten
Umsatzschwellen, die bis 2030 auf 0 gesetzt werden.

AUSWAHL VON INVESTMENTFONDS

Bei der Auswahl der Fonds anderer Verwaltungsgesellschaften (als Raiffeisen KAG) wird
darauf Bedacht genommen, dass der Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken vergleichbaren
Kriterien wie jenen der Raiffeisen KAG folgt und von vergleichbarer hoher Qualitat ist.

IgRFL"JLLUNG DER IM ZUGE DER VERANLAGUNG BERUCKSICHTIGTEN
OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE

Anteil an Investmentfonds, die als nachhaltig eingestuft werden:
100% des Portfolios (im jeweils vorangegangenen Berichtszeitraum)

Die Veranlagung erfolgte in Investmentfonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H., die nach deren Nachhaltigkeitsansatz verwaltet werden.

AuBerdem wurde auch in Investmentfonds anderer Verwaltungsgesellschaften veranlagt,
deren Nachhaltigkeitsansatz jenem der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. entspricht. Es wurde darauf Bedacht genommen, dass der Nachhaltigkeitsansatz
vergleichbaren Kriterien folgt und von hoher Qualitat ist.

Der Nachhaltigkeitsansatz im Anlageprozess der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. wird durch eine durchgehende Integration von ESG (Environment, Social,
Governance) verwirklicht. Das bedeutet, dass neben 6konomischen Faktoren somit
Okologische und gesellschaftliche Aspekte — wie insbesondere Einhaltung von Arbeits- und
Menschenrechten - ebenso wie (gute) Unternehmensfihrung - wie Ausschluss von
Korruption - in die Investmentprozesse integriert werden. Dadurch wird die Nachhaltigkeit
auf breiter Basis gefordert.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”

Im Punkt 1.1.3 wird detaillierter auf den Nachhaltigkeitsansatz der Raiffeisen KAG
eingegangen.



1.1.3. Raiffeisen VIPnachhaltig: Nachhaltigkeitsansatz bei
Investitionsentscheidungen

In der Vermdgensverwaltunglinie Raffeisen VIPnachhaltig wird schwerpunktmagig in Fonds
veranlagt, wobei liberwiegend in Fonds investiert wird, die auf Basis von ESG-Kriterien (ESG
= Umwelt, Soziales, Unternehmensflihrung) als nachhaltig eingestuft wurden.

Die dabei eingesetzten Fonds der Raiffeisen KAG folgen dem im Folgenden beschriebenen
Nachhaltigkeitsansatz. Der Einsatz von Fonds anderer Verwaltungsgesellschaften ist derzeit
von untergeordneter Bedeutung. Bei der Auswahl dieser Fonds wird darauf Bedacht
genommen, dass der Nachhaltigkeitsansatz vergleichbaren Kriterien folgt und von hoher
Qualitat ist.

Nachhaltigkeit im Anlageprozess wird durch eine durchgehende Integration von ESG, kurz
fur Environment, Social, Governance, verwirklicht. Neben 6konomischen Faktoren werden
somit 6kologische und gesellschaftliche Aspekte ebenso wie (gute) Unternehmensfiihrung in
die Investmentprozesse integriert. Das erfolgt auf unterschiedlichen Ebenen.

NEGATIVKRITERIEN

1 absolut relativ

VERMEIDEN Screening

und
Verantwortung wertbasiert normbasiert

zeigen
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und STUTZEN
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ENGAGEMENT
Stimmrechts-Austibung (Voting) BEST IN CLASS
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Thematisches Investieren

Kollaboration

individuell Plattformen Impact Investment



1. Vermeiden und Verantwortung zeigen: Negativkriterien

Das Vermeiden kontroverser Geschaftsfelder und -praktiken basiert auf einem ethisch
argumentierten Zugang des ,Vermeidens der Mitwirkung zum Schlechten® und ist ein
Ausgangspunkt einer nachhaltigen Anlagepolitik. Im Mittelpunkt stehen eine erste ethische
Positionierung und dabei auch das Abwenden von Reputationsrisiken. Das dominierende
Instrument ist der Ausschluss von kontroversen Geschaftsfeldern bzw. Unternehmen und
Staaten (Gebietskérperschaften), die vorgegebenen Kriterien verletzen.

2. Unterstiitzen und Nachhaltigkeit fordern: Best-in-class

Die nachste und wesentliche Entwicklungsstufe kann als ,Kooperation zum Guten®
verstanden werden und legt starkeren Wert auf die Integration von ESG-Research in der
Unternehmensbewertung und folglich der Titelauswahl. Sinngemafl wird dies auch flr
Staaten (Gebietskorperschaften) als Emittenten von Schuldtiteln angewandt. Diese
durchgangige Integration von ESG-Research in den Investmentprozess (ESG-Scores) flihrt
zu einer hoéheren ESG-Qualitdt und zu einer Verbesserung des Risikoprofils des
Fondsportfolios.

3. Einfluss und Wirkung entfalten: Engagement?

Die dritte Stufe eines integrativen Nachhaltigkeitskonzepts ist Engagement als integraler
Bestandteil einer verantwortungsvollen, nachhaltigen Anlagepolitik. Zu den beschriebenen
Elementen der ersten beiden Stufen kommt nun die Unterstitzung einer Veranderung im
Sinne einer soziodkonomischen Wirkung hinzu: Einfluss auf das Verhalten von
Unternehmen, Organisationen und auch Konsumenten zu nehmen. Im Zentrum stehen
Unternehmensdialoge und insbesondere Auslibung von Stimmrechten. Diese Wirkungen
kénnen durchaus auferhalb der unmittelbaren Ertrags- oder Risikoziele eines
Fondsportfolios liegen, sie sollten diese jedoch nicht verletzen. Erst durch Engagement wird
die Vision einer gewilinschten ,doppelten Dividende® glaubwiirdig verfolgt.

Das Zusammenwirken aller drei Elemente — Vermeiden, Unterstlitzen und vor allem auch
Einfluss — ist Voraussetzung fir ein verantwortungsvolles, aktives Management von
nachhaltigen Fonds.

Investmentprozess und Raiffeisen ESG Score

Der nachhaltige Investmentprozess der Raiffeisen KAG verbindet auf jeder der drei
Analyseebenen ESG-Analyse (extra-finanzielle Analyse) und finanzielle Analyse.

Auf der ersten Analyseebene kommt es zu einer Vorselektion des gesamten
Investmentuniversums. Unter nachhaltigen Gesichtspunkten darf kein Unternehmen oder
Emittent des Universums gegen die von der Raiffeisen KAG definierten Negativkriterien
verstoRen. Die Negativkriterien unterliegen einem laufenden Monitoring und kénnen
aufgrund neuer Erkenntnisse und Entwicklungen am Markt ergénzt oder angepasst werden.

Negativkriterien kdnnen unterschiedliche Hintergriinde haben. Konkret unterscheidet die

3 Durch das Fondsmanagement der in der Vermdgensverwaltung eingesetzten als nachhaltig eingestuften Fonds der Raiffeisen KAG
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Verwaltungsgesellschaft zwischen umweltbezogenen, sozial oder gesellschaftlich
motivierten, Corporate Governance-bezogenen, mit dem Thema Sichte verbundenen und
Negativkriterien, die den Schutz respektive die Wirde des natlrlichen Lebens betreffen.
Kriteriologien dienen auch der Vermeidung von Skandalen und damit verbundenen
potenziellen negativen Kursbeeintrachtigungen.

Negativkriterien bedeuten nicht immer einen vollumfanglichen Ausschluss eines
Geschaftsfeldes oder einer Geschaftspraktik. In einigen Fallen wurden im Hinblick auf die
Wesentlichkeit Schwellenwerte festgelegt.

Ein besonders bedeutendes Negativkriterium im Umweltbereich (,E®) ist der Ausstieg aus der
Finanzierung der Kohleindustrie, den die Raiffeisen KAG bis 2030 anstrebt. Dies umfasst alle
investierbaren Unternehmen, die im Bereich Kohleabbau, -weiterverarbeitung, -verbrennung
(zur elektrischen oder thermischen Energiegewinnung) -transport und sonstiger Infrastruktur
tatig sind. Im nachhaltigen Anlageprozess ist daher keinerlei Veranlagung in Kohleproduktion
zulassig.

Bei den sozialen/gesellschaftlichen Negativkriterien (,S*) liegt der Fokus insbesondere auf
VerstéRen gegen Arbeitsrechte und Menschenrecht. Die Negativkriterien der Corporate
Governance (,G“) - zum Beispiel Korruption und Bilanzfalschung - sollen vor allem die gute
Unternehmensfiihrung sicherstellen.

Auf der zweiten Analyseebene findet eine detaillierte Betrachtung der einzelnen
Unternehmen und Emittenten statt. Neben der klassischen, finanziellen Analyse werden
verschiedene  Aspekte  der  Nachhaltigkeit  berlcksichtigt:  Ergebnisse  des
unternehmensspezifischen Nachhaltigkeitsresearch minden gemeinsam mit einer
umfassenden Stakeholder-Bewertung, sowie einer ESG-Risikobewertung im ,Raiffeisen-
ESG-Score’. Unternehmen und Emittenten, die innerhalb dieses nachhaltigen
Analyseschrittes nicht (Uberzeugen, werden aus dem investierbaren Universum
ausgeschlossen.

Auf der dritten Ebene wird aus den verbliebenen Unternehmen und Emittenten unter
Berticksichtigung des ESG Scores und dessen Entwicklung (ESG-Momentum) ein breit
diversifiziertes Portfolio fiir den jeweiligen Fonds konstruiert. Dabei wird besonders hoher
Wert auf die Qualitat des Unternehmens und des Businessmodels gelegt. Ein hoher Grad an
Nachhaltigkeit und fundamentaler Stérke sind ausschlaggebend fir eine Veranlagung.

Das Anlageuniversum wird monatlich aktualisiert und laufend durch interne Inputquellen
erganzt. Dabei spielt Engagement, also der intensive Dialog mit Unternehmen zu
Nachhaltigkeitsthemen, eine wesentliche Rolle (siehe dazu unten Punkt 2 unter
Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik der Raiffeisen KAG).

Weiters wird das investierbare Nachhaltigkeitsuniversum mit einem sogenannten Impact
Monitor von MSCI ESG taglich Uberwacht, die transparente Methodik basiert auf Gber 2.500
Datenquellen. Der verwendete Prozess analysiert Verstolie gegen Volkerrechtsabkommen
und andere schwere Kontroversen, bewertet die Firmenpolitik und den Umgang mit
Kontroversen. Ziel ist die Vermeidung von Reputationsrisiko. Die verwendeten Standards
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sind UN Global Compact*, International Labour Organisation® und die UN Guiding Principles
on Business and Human Rights®.

Die analysierten Themenfelder umfassen Umwelt, Kunden & Stakeholder, Menschenrechte,
Arbeitnehmerrechte & Lieferkette sowie Unternehmensfiihrung.

Die aktuellen Kontroversen flieRen in die Bewertung ein: Je nach Grad eines Verstolies wird
ein Unternehmen sofort aus dem investierbaren Nachhaltigkeitsuniversum ausgeschlossen
oder auf eine Watchlist gesetzt.

1.1.4. Nachhaltigkeitsauswirkungen & -indikatoren

Auf der UN-Klimakonferenz in Rio 2012 entwickelt und seit 2016 in Kraft: die Sustainable
Development Goals (SDGs), die Ziele flr nachhaltige Entwicklung. Die SDGs wurden von
193 Landern einstimmig angenommen und auch von der osterreichischen Bundesregierung
implementiert.

Die 17 Ziele mit insgesamt 169 Detailvorgaben laufen bis 2030 und umfassen ein breites
Portfolio von nachhaltigen Zielen und Armutsbekdmpfung Uber Geschlechter-Gleichstellung
bis hin zur Sicherstellung eines dauerhaften, breitenwirksamen und nachhaltigen
Wirtschaftswachstums.

Die SDGs sind eine wichtige Basis flr die Bewertung von Unternehmen und Emittenten aus
Nachhaltigkeitssicht. Im Investmentprozess der Raiffeisen KAG stellt eine Beurteilung des
Beitrages von Titeln zu den SDGs ein wesentliches Thema im Bereich der Einschatzung der
Nachhaltigkeitsauswirkungen dar. Titel werden vor und wahrend eines Investments auf ihre
SDG-bezogenen Wirkungen analysiert.

Im Sinne einer laufenden Betrachtung und Optimierung der ESG-Risiken werden seit Jahren
vier Key Performance Indikatoren (KPIs) mit 6kologischem oder sozial/gesellschaftlichem
Hintergrund (Nachhaltigkeitsindikatoren) berechnet. Der sich auf Fondslevel ergebende Wert
wird mit dem Gesamtmarkt verglichen. Zu den drei KPIs mit Umwelthintergrund zahlen ,CO-
Emissionen®, ,Wasserverbrauch® und ,Abfallmenge®. Im Bereich Mitarbeiter wird der KPI
»Arbeitsunfalle* berechnet.

1.1.5. Engagement

Die Vermodgensverwaltungsvertrage in der Raiffeisen Vermdgensverwaltung sehen keine
ausdrlckliche Ermachtigung fir die Raiffeisenbank vor, die mit dem Aktienbestand des

“ Die United Nations Global Compact ist eine freiwillige Initiative, bei der sich Unternehmen gegeniiber den Vereinten Nationen zu
gemeinsamen nachhaltigen Zielen bekennen. Die Zielsetzungen reichen von Menschen- und Arbeitsrechten Gber Umweltziele bis zur
Bekampfung von Korruption.

5 Die International Labour Organization (Internationale Arbeitsorganisation) ist eine spezialisierte Organisation der Vereinten Nationen,
die durch Setzen von internationalen Standards die Verbesserung von Arbeitsbedingungen und Lebensstandards vorantreibt.

% Die UN Guiding Principles on Business and Human Rights sind Richtlinien fir Staaten und Unternehmen, die der Préavention und der
Verhinderung von Menschenrechtsverletzungen dienen.
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Portfolios verbundenen Stimmrechte auszuliben. Daher kann weder die Raiffeisenbank noch
die Raiffeisen KAG, an die die Vermobgensverwaltung ausgelagert wurde, Stimmrechte der
sich im Portfolio des Kunden befindlichen Aktien ausuben.

Werden fir das Portfolio des Kunden Fondsanteilscheine erworben, ist Ublicherweise die
Verwaltungsgesellschaft des jeweiligen Fonds berechtigt, die im Fondsvermbgen
befindlichen Stimmrechte aus dem Aktienbestand auszuiiben.

Kommen Fonds der Raiffeisen KAG zum Einsatz, so gilt deren Mitwirkungspolitik.

Diese Mitwirkungspolitik der Raiffeisen KAG gilt auch fur den Aktienbestand des Portfolios,
sofern die betreffende Aktie in einem Fonds der Raiffeisen KAG enthalten ist, was regelmafig
zutrifft. Dies betrifft folgende Themen: Uberwachung der Gesellschaft, Dialoge mit der
Gesellschaft, Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren, Kommunikation mit anderen
Interessentrdgern der  Aktiengesellschaft, Umgang mit Interessenkonflikten im
Zusammenhang mit der Mitwirkung. Fir Aktien des Portfolios, die nicht in einem Fonds der
Raiffeisen KAG enthalten sind, sind mangels Wesentlichkeit keine besonderen
Mitwirkungsmafinahmen vorgesehen.

Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik der Raiffeisen KAG

Die Raiffeisen KAG ist sich als einer der fllhrenden Asset Manager Osterreichs der
treuhanderischen Pflichten gegeniber ihren Kunden bewusst. Als Teil dieser Pflichten
betreibt sie aktives Engagement mit Unternehmen, um die Interessen ihrer Kunden
bestmdglich zu wahren.

Das Engagement kann dabei unterschiedlichen Zwecken dienen. Einerseits zur genaueren
Einschatzung der finanziellen Situation und der Entwicklung der Unternehmen. Man konnte
sagen, dass auf diese Weise ein Blick hinter die Kulissen gewahrt wird. Andererseits dient
Engagement aus nachhaltiger Sicht zusatzlich der Uberzeugungsarbeit bei Unternehmen im
Sinne einer verbesserten Corporate Social Responsibility (CSR; unternehmerische
Gesellschaftsverantwortung) oder verbesserten Nachhaltigkeit im jeweiligen Unternehmen
selbst. Diese Verbesserung soll dem Unternehmen und damit letztendlich auch den
Eigentimern ,nachhaltige” Vorteile bringen, welche sich langfristig auch in einem
verbesserten operativen Ergebnis widerspiegeln sollten.

Im Bereich der Unternehmensdialoge unterscheidet die Raiffeisen KAG zwischen pro-
aktivem und reagierendem Engagement. Der pro-aktive, konstruktive Dialog mit
Unternehmen dient dazu, mdgliche finanzielle und nicht-finanzielle Chancen und Risiken zu
identifizieren, wahrend durch das gezielte Ansprechen aktueller Ereignisse — Uber die
Schiene des reagierenden Dialogs — eine mdglichst genaue Einschatzung des
Unternehmens samt seinem Umfeld und potentieller Risiken sichergestellt wird.

Die Auslbung des Aktionarsstimmrechts erfolgt entweder direkt oder indirekt Uber
Stimmrechtsvertreter. Dabei werden hauseigene Grundsatze verfolgt, die auf einer
transparenten und nachhaltigen Corporate-Governance-Politik beruhen und bedeutende und
regelmafig auf Hauptversammlungen behandelte Themen abdecken.

Weitere Informationen zur  Mitwirkungspolitik  inklusive der Grundsatze der
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Stimmrechtsauslbung der Raiffeisen KAG sowie den jahrlichen Engagementbericht der
Raiffeisen KAG finden Sie auf deren Website unter Uber uns / Corporate Governance
https://www.rcm.at/corporategovernance.

1.1.6. Mitgliedschaften und Aktivitdten der Raiffeisen KAG

Siehe dazu die ,Nachhaltigkeitspolicy fir Investmentfonds und Anlageberatung der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.“ auf deren Website unter Uber uns / Corporate
Governance https://www.rcm.at/corporategovernance.

1.1.7. Raiffeisen Vermdgensverwaltung — Transparenz zu 6kologischen & sozialen
Merkmalen

Grundsatz

Die Raiffeisen Vermdgensverwaltung ist eine Finanzdienstleistung der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich. Das Angebot umfasst unter anderem die standardisierten
Vermdgensverwaltungslinie Raiffeisen VIPnachhaltig sowie Raiffeisen VIPindividual
(individuelle Anlagerichtlinien) in einer nachhaltigen Auspragung. Raiffeisen VIPindividual
entspricht im Wesentlichen den folgenden Ausfilhrungen. Bei der Verwaltung von Raiffeisen
VIPindividual Portfolios werden dartber hinaus die mit dem Kunden vereinbarten
Anlagerichtlinien berlcksichtigt, die insbesondere eine (berwiegende Veranlagung in
Einzeltitel und individuelle Ausschlisse vorsehen koénnen.

Die Vermdgensverwaltung wird durch die Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (im
Folgenden ,Raiffeisen KAG“ genannt) als Erflllungsgehilfe fur die Bank durchgeflihrt.

Im Folgenden wird daher in Bezug auf Veranlagungstatigkeiten der Nachhaltigkeitsansatz
der Raiffeisen KAG dargestellt.

Die Raiffeisen KAG ist als Asset Manager der RBI-Gruppe (Raiffeisen Bank International AG)
in deren Nachhaltigkeitsstrategie eingebettet. Die Raiffeisen KAG versteht unter
Nachhaltigkeit verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln fir langfristigen
O0konomischen Erfolg im Einklang mit Umwelt und Gesellschaft. Nachhaltigkeit ist ein
zentraler Bestandteil ihrer Geschaftspolitik. Selbstverstandnis ihres Handelns ist es,
Kundengeld verantwortungsvoll zu veranlagen, fairer Partner und engagierter Blrger zu sein.

Anlageprozess / Methoden zu Bewertung, Messung und Uberwachung der 6kologischen und
sozialen Merkmale

Raiffeisen VIPnachhaltig beriicksichtigt im Zuge der Veranlagung 6kologische und soziale
Merkmale.

Die drei Nachhaltigkeitssaulen Umwelt (,E* wie environment), Gesellschaft (,S* wie social)
und verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (,G* wie governance) sind Grundlage fir
jede Veranlagungsentscheidung.

Raiffeisen VIPnachhaltig veranlagt iberwiegend in Fonds, die auf Basis von ESG-Kriterien
13



als nachhaltig eingestuft wurden.

Derzeit wird insbesondere in Fonds der Raiffeisen KAG veranlagt, die dem im Folgenden
beschriebenen Nachhaltigkeitsansatz entsprechen.

Nachhaltigkeitsansatz bei Fonds der Raiffeisen KAG

Die Nachhaltigkeit im Anlageprozess wird durch eine durchgehende Einbeziehung von ESG,
kurz fur Environment (Umwelt), Social (Gesellschaft)) Governance (gute
Unternehmensfihrung), verwirklicht. Neben o©konomischen Faktoren, etwa traditionelle
Kriterien wie Rentabilitdt, Liquiditat und Sicherheit, werden somit 0©kologische und
gesellschaftliche Aspekte, ebenso wie (gute) Unternehmensfiihrung in die Anlageprozesse
einbezogen.

NEGATIVKRITERIEN
1. absolut relativ
VERMEIDEN Screening
Verant:\r/:/irtung wertbasiert normbasiert

zeigen

3. 2.
EINFLUSS UNTER-

und STUTZEN

Wirkung entfalten und

durch Dialog und Nachhaltigkeit
Engagement fordern

ENGAGEMENT
Stimmrechts-Austibung (Voting) BEST IN CLASS
Unternehmensdialog : .
Thematisches Investieren
indvidiel Kollaboration

Plattformen Impact Investment

Diese Anlagepolitik unter Einbeziehung von ESG-Kriterien erfolgt auf unterschiedlichen
Ebenen:

1. Vermeiden und Verantwortung zeigen: Negativkriterien zum Ausschluss von kontroversen
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Geschaftsfeldern bzw. Unternehmen und Staaten (Gebietskorperschaften), die definierten
Kriterien verletzen.

2. Unterstiitzen und Nachhaltigkeit fordern durch Integration von ESG-Research im
Investmentprozess (ESG-Scores) in der Unternehmensbewertung und schlussendlich in der
Titelauswahl  (Best-in-class-Ansatz). Dies wird sinngemaB auch fur Staaten
(Gebietskorperschaften) als Emittenten von Schuldtiteln angewandt.

3. Einfluss und Wirkung entfalten: ,Engagement® als integraler Bestandteil einer
verantwortungsvollen, nachhaltigen Anlagepolitik mittels Unternehmensdialogen und
insbesondere Auslbung von Stimmrechten. Das Zusammenwirken aller drei Elemente —
Vermeiden, Unterstitzen und vor allem auch Einfluss — ist Voraussetzung fur ein
verantwortungsvolles, aktives Management von nachhaltigen Fonds.

Im konkreten bedeutet dies, dass unter nachhaltigen Gesichtspunkten kein
Unternehmen/Emittent des Universums gegen die von der Raiffeisen KAG definierten
Negativkriterien verstoflen darf, um Veranlagungen in kontroverse Geschaftsfelder und -
praktiken zu vermeiden. Die Negativkriterien unterliegen einer laufenden Kontrolle und
kénnen aufgrund neuer Erkenntnisse und Entwicklungen am Markt erganzt oder angepasst
werden.

Negativkriterien kdnnen unterschiedliche Hintergriinde haben. Konkret unterscheidet die
Raiffeisen KAG zwischen umweltbezogenen, sozial oder gesellschaftlich motivierten,
Corporate Governance-bezogenen, mit dem Thema Sichte verbundenen und
Negativkriterien, die den Schutz respektive die Wirde des natirlichen Lebens betreffen.
Kriteriologien dienen auch der Vermeidung von Skandalen und damit verbundenen
potenziellen negativen Kursbeeintrachtigungen.

Ein besonders bedeutendes Negativkriterium im Umweltbereich (,E*) ist der Ausstieg aus der
Finanzierung der Kohleindustrie, den die Raiffeisen KAG bis 2030 anstrebt. Dies umfasst alle
investierbaren Unternehmen, die im Bereich Kohleabbau, -weiterverarbeitung, -verbrennung
(zur elektrischen oder thermischen Energiegewinnung) -transport und sonstiger Infrastruktur
tatig sind. Im nachhaltigen Anlageprozess ist daher keinerlei Veranlagung in Kohleproduktion
zulassig.

Bei sozialen/gesellschaftlichen Negativkriterien (,S“) liegt der Fokus insbesondere auf
VerstoRen gegen Arbeitsrechte und Menschenrechte. Die Negativkriterien der Corporate
Governance (,G“) - zum Beispiel Korruption und Bilanzfalschung - sollen vor allem die gute
Unternehmensfiihrung sicherstellen.

Derivative Instrumente, die Nahrungsmittelspekulation ermdglichen oder unterstiitzen
kénnen, sind generell vom Erwerb ausgeschlossen.

Darliber hinaus findet eine detaillierte Betrachtung der einzelnen Unternehmen/Emittenten
statt. Neben der klassischen, finanziellen Analyse werden verschiedene Aspekte der
Nachhaltigkeit berlicksichtigt. Unternehmen, die innerhalb dieses nachhaltigen
Analyseschrittes nicht (berzeugen, werden aus dem investierbaren Universum
ausgeschlossen, wobei dieser Schritt zu einer deutlichen Reduktion des urspriinglichen
Anlageuniversums fuhrt.
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Aus den verbliebenen Unternehmen wird unter Berlicksichtigung der ESG Bewertung (ESG-
Score) und dessen Entwicklung (ESG-Momentum) ein breit diversifiziertes Fondsportfolio
konstruiert. Dabei wird besonders hoher Wert auf die Qualitat des Unternehmens und des
Geschaftsmodells gelegt. Ein hoher Grad an Nachhaltigkeit und fundamentaler Starke sind
ausschlaggebend fir eine Veranlagung.

Bei der Veranlagung findet die im Vergleich zum traditionellen Markt positive Wirkung auf
Nachhaltigkeitsfaktoren besondere Beachtung (CO»-Bilanz/Carbon Footprint, Arbeitsunfalle,
Abfallmenge und Wasserverbrauch). Auch wird ein positiver Beitrag im Bereich der der
Sustainable Development Goals (SDGs) angestrebt. Dies sind die Ziele flr nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen, die von 193 Landern einstimmig angenommen und
auch von der 6sterreichischen Bundesregierung implementiert wurden.

Details zu den in Raiffeisen VIPnachhaltig eingesetzten Fonds der Raiffeisen KAG,
insbesondere die gultigen Negativkriterien, sind auf der Internetseite der Raiffeisen KAG
unter www.rcm.at (Kurse & Dokumente) abrufbar.

Informationen zu den Strategien der Raiffeisen KAG zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidungsprozessen in der Fondsverwaltung
sind auf der Internetseite der Raiffeisen KAG unter Uber uns / Corporate Governance
https://www.rcm.at/corporategovernance abrufbar.

Soweit Raiffeisen VIPnachhaltig in Einzeltitel veranlagt, werden diese aus dem
Anlageuniversum jener Fonds der Raiffeisen KAG ausgewahlt, die dem oben beschriebenen
Nachhaltigkeitsansatz der Raiffeisen KAG folgen.

Auswahl von Fonds, die nicht von der Raiffeisen KAG verwaltet werden

Bei Fonds, die nicht von der Raiffeisen KAG verwaltet werden, wird bei der Auswahl darauf
geachtet, dass der Nachhaltigkeitsansatz der Verwaltungsgesellschaft qualitativ jenem der
Raiffeisen KAG entspricht.

Datenmanagement

Die ESG-Bewertung im Nachhaltigkeitsprozess der Raiffeisen KAG basiert auf internen und
externen Researchquellen. Details zu den Researchquellen im Fondsmanagement der
Raiffeisen KAG sind beim jeweiligen Fonds auf der Internetseite der Raiffeisen KAG unter
www.rcm.at (Kurse & Dokumente) abrufbar.

Fir die Auswahl der Fonds sowie das Risikomanagement in der Vermogensverwaltunglinie
Raiffeisen VIPnachhaltig werden Daten des Researchproviders MSCI ESG Research Inc.
herangezogen

1.2. WILL
WILL - die Digitale Vermogensverwaltung ist eine Finanzdienstleistung der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG. Das Angebot umfasst die standardisierten
Vermdgensverwaltungslinien
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e WILL Solide

o WILL Nachhaltigkeit Solide

e WILL Ausgewogen

o WILL Nachhaltig Ausgewogen
e WILL Dynamisch

e WILL Nachhaltig Dynamisch

e WILL Progressiv

¢ WILL Nachhaltig Progressiv

Die Vermogensverwaltung wird durch die KEPLER-Fonds Kapitalanlagegesellschaft mbH.
(,KEPLER") als Erfullungsgehilfe fir die Bank durchgefihrt.

Im Folgenden wird daher in Bezug auf Veranlagungstatigkeiten die die Nachhaltigkeitspolitik
von KEPLER dargestellt.

1.2.1. Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investmententscheidungen & MaBRnahmen gegen die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen

Der Investitionsentscheidungsprozess in Bezug auf  Nachhaltigkeit und
Nachhaltigkeitsrisiken (ESG) ist bei KEPLER folgendermal3en implementiert:

Ein ESG-Gremium sammelt Themen im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit/ESG, bereitet
Entscheidungsgrundlagen auf, Gbernimmt eine Beratungsfunktion fir die Geschaftsfihrung
hinsichtlich der strategischen und operativen Ausrichtung von KEPLER in Hinblick auf ESG
und koordiniert die Umsetzung von ESG-Projekten.

In den nachhaltigen Portfolien wird Uberwiegend in Subfonds mit nachhaltigen Kriterien zur
Forderung einer nachhaltigen Wirtschaftsweise investiert.

Fir die Einstufung der eingesetzten Subfonds als nachhaltiges Investment muss der
Subfonds entweder soziale und/oder 6kologische Merkmale iSd Art. 8 foérdern oder ein
nachhaltiges Investitionsziel iSd Art. 9 EU-Offenlegungs-VO anstreben. Gleichzeitig missen
diese Subfonds auch die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) beriicksichtigen.

Abweichend davon qualifizieren sich Subfonds, die nahezu ausschlieB3lich in 6ffentliche
Anleihen bzw. in inflationsindexierte Anleihen investieren, ebenfalls als nachhaltiges
Investment, wenn ihre Wertpapierinvestitionen tberwiegend die von KEPLER definierten
,ESG balanced” Lander-Ausschlusskriterien beriicksichtigen.
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Zudem werden anerkannte Nachhaltigkeitssiegel und -ratings im Investitionsprozess
berutcksichtigt.

Aufgrund des beschriebenen Investitionsprozesses soll verhindert werden, dass andere
nachhaltige Anlageziele erheblich beeintrachtigt werden.

In landwirtschaftliche Produkte via Derivate wird nicht investiert, da bisher wissenschaftlich
nicht eindeutig geklart werden konnte, dass es keinen negativen Einfluss von
Finanzinvestoren auf die Preis- und Schwankungs-Entwicklung von landwirtschaftlichen
Rohstoffen gibt. Weiters wird in den nachhaltigen Portfolien tberwiegend in Subfonds mit
nachhaltigen Kriterien zur Férderung einer nachhaltigen Wirtschaftsweise investiert.

Zusatzlich wurden auf Portfolio-Ebene fiir alle Vermoégensverwaltungslinien ESG-
Mindestkriterien auf Basis des ISS ESG Corporate-Ratings bzw. Country-Ratings (bzw. des
aus den vorgenannten Ratings abgeleiteten ISS ESG Performance Scores) festgelegt, um
auch auf Portfolio-Ebene neben Nachhaltigkeitsrisiken auch negative Auswirkungen auf
Umwelt und Gesellschaft im Rahmen der verfigbaren Daten-Abdeckung zu begrenzen.

Nachhaltigkeitskriterien werden laufend Gberwacht und kdnnen aufgrund neuer Erkenntnisse
und Entwicklungen am Markt ergdnzt oder angepasst werden. Die verwendeten Daten
kénnen unvollstdndig, ungenau oder temporar nicht verfligbar sein.

Die Einhaltung der genannten Nachhaltigkeitskriterien wird im Risikomanagement laufend
basierend auf der verfiigbaren Abdeckung Uberwacht. Dadurch wird auch ein bewusster
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sichergestellt. Sofern es von Seiten des
Risikomanagements zur Erfillung der Nachhaltigkeitskriterien erforderlich ist, wird in ein
Divestment gestartet.

Dariiber hinaus beteiligt sich KEPLER an ausgewahlten nachhaltigen Initiativen. Details
siehe unter: https://www.kepler.at/de/themen/nachhaltige-geldanlage/qualitaets-siegel---
netzwerke.html

1.2.2. Engagement

Sofern in den beschriebenen Produkten Aktien enthalten sind, bt KEPLER die Stimmrechte
und andere mit Aktien verbundenen Rechte folgendermalien aus:

KEPLER Ubt die Stimmrechte unabhangig und ausschliellich im besten Interesse der
Anteilinhaber ab einem Anteil von Uber 1 % der Stimmrechte einer Gesellschaft aus
(berechnet  Uber alle  von KEPLER  verwalteten Investmentfonds und
Vermdgensverwaltungsmandate). Aufgrund der hohen Diversifikation der Investments und
somit geringen Beteiligung an einzelnen Unternehmen sowie aufgrund der quantitativen
Anlagestrategie fuhrt KEPLER keine Vorortbesuche bei den Gesellschaften, in die sie
investiert ist, durch. Die Grundsatze bei Abstimmungen umfassen Themen wie
hdchstmaogliche Transparenz fir die Anleger und deren Gleichbehandlung sowie in Zukunft
die Beachtung von ESG-Grundsatzen. Es erfolgt keine Zusammenarbeit mit anderen
Aktionaren oder mit einschlagigen Interessentragern der investierten Gesellschaften. Details
dazu sowie die verpflichtende jahrliche Veréffentlichung finden Sie unter
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https://www.kepler.at/de/service/infocenter/downloads.html

1.2.3. Kodex fiir verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung: Code of Conduct des
Konzerns der Raiffeisenlandesbank Oberosterreich

Im Zuge einer duRerst sorgfaltigen Compliance verfiigt die Raiffeisenlandesbank OO AG
Uber einen detaillierten Verhaltenskodex als Teil des Konzern-Compliance-Handbuches und
somit Uber prazise Richtlinien, die von allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Konzern der
Raiffeisenlandesbank OO eingehalten werden missen. Dass alle Handlungen und
Aktivitaten gesetzeskonform zu sein haben, ist Voraussetzung und selbstverstandlich. Der
Verhaltenskodex (Code of Conduct) definiert die Grundwerte des Konzerns der
Raiffeisenlandesbank OO und bildet das Fundament fir eine ethisch orientierte
Unternehmenskultur. Er gewahrleistet, dass flr unser geschéaftliches und ethisches Verhalten
héchste Standards eingehalten werden.

Link zum Code of Conduct der Raiffeisenlandesbank OO (Verhaltenskodex und
Antikorruptionsrichtlinie):
Folder Verhaltenskodex Code of Conduct RLB 72706 A4h 08-21-V2.indd (Raiffeisen.at)

1.2.4. International anerkannte Standards fiir die Sorgfaltspflicht und die
Berichterstattung:

Die Raiffeisenlandesbank OO ist seit 2018 Teil des UN Global Compact:

Der UN Global Compact ist das weltweit groRte Netzwerk fir unternehmerische
Verantwortung. Die Raiffeisenlandesbank OO bekennt sich zu den zehn Prinzipien des UN
Global Compact. Diese wurden als zentrale Elemente in die Nachhaltigkeitsaktivitaten
integriert. Im Nachhaltigkeitsbericht der Raiffeisenlandesbank OO wird darlber hinaus den
Fortschrittsbericht (COP) im Rahmen des UN Global Compact dargestellt. Samtliche
MaRnahmen zur kontinuierlichen Verbesserung der Integration seiner Prinzipien in die
Geschaftsstrategie, Unternehmenskultur und in den taglichen Betrieb werden darin
kommuniziert.

Link zum Nachhaltigkeitsbericht der Raiffeisenlandesbank OO
https://www.raiffeisen.at/resources/ooe/rlb/downloads/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsbericht.
pdf

1.2.5. Transparenz zu 6kologischen & sozialen Merkmalen betreffend die Produkte:

PRIVAT BANK Dynamik Mandate: Ethik Solide, Ethik Solide Plus, Ethik Ausgewogen und
Ethik Dynamisch.

Digitale Vermdgensverwaltung: WILL Nachhaltigkeit Solide, WILL Nachhaltig Ausgewogen,
WILL Nachhaltig Dynamisch und WILL Nachhaltig Progressiv.
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Information gem. Art 10 VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO):

a) Beschreibung der kologischen oder sozialen Merkmale:
Es wird Uberwiegend in Subfonds mit nachhaltigen Kriterien (,nachhaltiges Investment®) zur
Forderung einer nachhaltigen Wirtschaftsweise investiert.

Fir die Einstufung der eingesetzten Subfonds als nachhaltiges Investment muss der
Subfonds entweder soziale und/oder Okologische Merkmale iSd Art 8 férdern oder ein
nachhaltiges Investitionsziel iSd Art. 9 EU-Offenlegungs-VO anstreben. Gleichzeitig missen
diese Subfonds auch die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) berlicksichtigen.

Abweichend davon qualifizieren sich Subfonds, die nahezu ausschlieB3lich in 6ffentliche
Anleihen bzw. in inflationsindexierte Anleihen investieren, ebenfalls als nachhaltiges
Investment, wenn ihre Wertpapierinvestitionen tberwiegend die von KEPLER definierten
,ESG-balanced” Lander-Ausschlusskriterien berlcksichtigen.

Zudem werden anerkannte Nachhaltigkeitssiegel und -ratings im Investitionsprozess
bericksichtigt.

Es wird laufend Uberprift, ob die ausgewahlten Subfonds den nachhaltigen Kriterien noch
entsprechen.

Naheres finden sie unter www.kepler.at

b) Angaben zu den Methoden, die angewandt werden, um die 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu bewerten, zu messen und zu (iberwachen, unter anderem Angaben zu den
Datenquellen, zu den Kriterien fiir die Bewertung der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte sowie zu den relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung
der 6kologischen oder sozialen Merkmale herangezogen werden:

Das Finanzprodukt ist potenziell Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Nachhaltigkeitsrisiken
sind nicht als eigenstandige Risikoart zu betrachten, sondern in den bestehenden
Risikokategorien abzubilden, da sie auf bestehende Risikoarten einwirken, denen ein
Wertpapierportfolio potenziell ausgesetzt ist.

In einem ersten Schritt wurden relevante Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert, in einem zweiten
Schritt wurden diese in den bestehenden Risikokategorien abgebildet.

Zur Bewertung bzw. Messung der 6kologischen Merkmale werden u.a. Daten von externen
Datenanbietern (vorwiegend vom Nachhaltigkeitsresearchanbieter 1SS ESG), welche in
Form von Nachhaltigkeits-Scores Beriicksichtigung finden, verwendet.

Nachhaltigkeitskriterien werden laufend Uberwacht und kénnen aufgrund neuer Erkenntnisse
und Entwicklungen am Markt erganzt oder angepasst werden.

Darliber hinaus werden Risikokennzahlen ermittelt, welche auch Nachhaltigkeitsrisiken
(vorwiegend im System MSCI BarraOne) umfassen.
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Die Steuerung und Begrenzung von Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt einerseits durch die
gezielte Auswahl von Nachhaltigkeitskriterien. Darlber hinaus erfolgt eine zusatzliche
Begrenzung von Nachhaltigkeitsrisiken im Zuge von Kennzahlen des internen Limitsystems.
Die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien wird im Risikomanagement laufend basierend auf
der verfligbaren Abdeckung lberwacht. Dadurch wird auch ein bewusster Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken sichergestellt. Sofern es von Seiten des Risikomanagements zur
Erflllung der Nachhaltigkeitskriterien erforderlich ist, wir dein Divestment gestartet.

¢) in den Artikeln 8a und 9 genannten Informationen:
Angaben, dazu wie die dkologischen oder sozialen Merkmale des Finanzprodukts gefordert
werden, sind den Allgemeinen Informationen zum Anlagegeschéft zu entnehmen.

d) in Artikel 11 genannte Informationen:

Informationen dazu, wie die Okologischen oder sozialen Merkmale erfillt wurden bzw.
Informationen zu den Gesamtnachhaltigkeitsauswirkungen des Finanzprodukts sind dem
Vermdgensverwaltungsreporting zu entnehmen.

Anderungen per 15. 07. 2022:

e Anpassung der Nachhaltigkeitskriterien fur die Subfondsauswahl:
»Flr die Einstufung der eingesetzten Subfonds als ,nachhaltiges Investment® muss
der Subfonds entweder soziale und / oder kologische Merkmale iSd Art 8 férdern
oder ein nachhaltiges Investitionsziel iSd Art. 9 iSd EU-Offenlegungs-VO anstreben.
Gleichzeitig missen diese Subfonds auch die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) beriicksichtigen.

1.3. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der Vergiitungspolitik

Das Kreditinstitut verfolgt das Ziel, Gber den Vertrieb nachhaltiger Anlageprodukte zu einer
umweltvertraglicheren, sozialeren und besser gefiihrten Wirtschaft beizutragen. Die
bestehende Vergutungspolitik des Kreditinstituts wird im Zuge der Umsetzung der neuen
EBA-Leitlinien zur Vergutungspolitik Gberarbeitet und mit Nachhaltigkeitsrisiken in Einklang
gebracht.
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