Wichtige Hinweise tber Chancen und
Verlustrisiken bei Termingeschéften

Sehr geehrte Kundin,
sehr geehrter Kunde!

Bei Termingeschaften stehen den hohen Gewinnchancen auch Verlustrisiken gegentber. Als |hr Partner in diesem Bereich se-
hen wir unsere Aufgabe auch darin, Sie vor dem Abschiu3 von Options- oder Terminkontrakten Uber die damit verbundenen
Risiken zu informieren.

1. Kauf von Optionen

Damit ist der Kouf [Opening, Longposition) von Calls [Kautoptionenl und Puts (Verkaufsoptionenl gemeint, mit denen Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme des
zugrundeliegenden Wertes erwerben bzw. sollte dies wie bei Indexopticnen cusgeschlossen sein, den Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus einer
positiven Differenz zwischen dem beim Erwerb des Optionsrechtes zugrundegelegten Kurs und dem Marktkurs bei Austbung errechnet. Die Austbung dieses Rechtes
ist bei Optionen amerikanischer Art wishrend der gesamten vereinbarten Laufzeit, bei Optionen europdischer Art am Ende der vereinbarten Laufzeit méglich. Fur die
Einréumung des Optionsrechtes zahlen Sie den Optionspreis, wobe sich bei einer Kurséinderung gegen lhre mit dem Kouf der Option verbundenen Erwartungen der
Wert Ihres Optionsrechtes bis zur vollstandigen Wertlosigkeit am Ende der vereinbarten Laufzeit verringern kann. lhr Verlustrisike liegt daher in dem fur das Options-
recht gezahlten Preis.

2. Verkauf von Optionskontirakten und Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten

2.1. Verkauf von Calis
Darunter versteht man den Verkauf (Shortpositionl einer Kaufoption {Calll, mit dem Sie die Verpflichtung tbernehmen, den zugrundeliegenden Wert zu einem festge-
legten Preis jederzeit withrend (bei Kaufsoptionen amerikanischer Arl oder am Ende der vereinbarten Lauizeit [bei Kaufsoptionen européischer Arl zu liefern. Fur die
Ubernahme dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bel steigenden Kursen missen Sie damit rechnen, dab Sie wie vereinbart die zugrundeliegenden
Werte zu dem vereinbarten Preis liefern missen, wobei aber der Markipreis erheblich tber diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch lhr unbegrenztes
Verlustrisiko. Scllten sich die zugrundeliegenden Werte nicht in Ihrem Besitz befinden lungedeckte Shortposition!, so mussen Sie diese zum Zeitpunkt der Lieferung
am Kassamarkt erwerben [Eindeckungsgeschaftl, und Ihr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrundeliegenden Werte in
lhrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern. Da diese Werte aber withrend der Laufzeit lhres Opfionsge-
schéiftes gesperrt gehalten werden missen, kénnen Sie withrend dieses Zeitraumes nicht darber verfigen und sich folglich auch nicht durch Verkauf gegen fallende
Kurse schitzen.

2.2. Verkauf von Puts

Hier handelt es sich um den Verkauf (Shortposition! einer Verkaufsoption [Putl, mit dem Sie die Verpflichtung tbernehmen, den zugrundeliegenden Wert zu einem
festgelegien Preis jederzeit wihrend (bei Verkaufsoptionen amerikanischer Artl oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei Verkaufsoptionen européischer Artl ab-
zunehmen. Firr die Ubemahme dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei fallenden Kursen missen Sie damit rechnen, dab Sie wie vereinbart die zu-
grundeliegenden Werte zu dem vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt
auch |hr unbegrenzies Verlustrisiko, das im vorhinein nicht bestimmbar ist. Eine sofortige VerduBerung der Werte wird nur unter Verlusten maglich sein. Sollten Sie
aber nicht an den sofortigen Verkauf der Werte denken und sie in |hrem Besiiz behalten wollen, so missen Sie den Aufwand der dafir erforderlichen finanziellen
Mittel bertcksichtigen.

2.3. Kauf bzw. Verkauf von Terminkontrakten

Darunter versteht man den Kauf bzw. Verkauf per Termin, mit dem Sie die Verpflichtung Ubernehmen, den zugrundeliegenden Wert zu einem festgelegien Preis am
Ende der vereinbarten Laufzeit abzunehmen bzw. zu liefern. Bei steigenden Kursen mUssen Sie damit rechnen, daP Sie wie vereinbart die zugrundeliegenden Werte
zu dem vereinbarten Preis liefern mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich tber diesem Preis liegen kann. Bei fallenden Kursen missen Sie damit rechnen, daB
Sie wie vereinbart die zugrundeliegenden Werte zu dem vereinbarten Preis abnehmen missen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter diesem Preis liegen kann.
In dieser Differenz liegt auch Ihr Verlustrisike. Fur den Foll der Abnohmeverpflichtung missen die erforderlichen Barmittel zum Zeitpunkt der Falligkeit in voller Hohe
zur Verfigung stehen. Sollien sich die zugrundeliegenden Werte nicht in lhrem Besitz befinden lungedeckte Shortposition], so missen Sie diese zum Zeitpunkt der
Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschafil, und Ihr Verlustrisiko ist in diesem Falle nicht im vorhinein bestimmbar. Befinden sich die zugrundeliegenden
Werte in Ihrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten geschitzt und auch in der Lage, prompt zu liefern.

2.4. Geschifte mit Differenzausgleich
Ist bei Termingeschaften die Lieferung oder Abnahme des zugrundeliegenden Wertes nicht maglich (z. B. bei Indexoptionen oder Indexfuturesl, so sind Sie verpflich-
tet, sofern Ihre Markterwartungen nicht eingetreten sind, einen Geldbetrag zu zahlen, der sich aus der Differenz zwischen dem beim Abschlub des Options- oder
Terminkontraktes zugrundeliegenden Kurs und dem Marktkurs bei Ausiibung oder Falligkeit ergibt. Darin liegt hr unbegrenztes und im vorhinein nicht bestimmbares
Verlustrisiko, wobei Sie in diesem Fall auch immer die zur Abdeckung dieses Geschéites erforderliche Liguiditat beachten missen.

2.5. Einbringen von Sicherheiten (Margins)
Beim ungedeckien Verkauf von Optionen lungedeckte Shortpositionl bzw. Kauf oder Verkauf per Termin, ist die Erbringung von Sicherheiten in Form der sogenann-
ten Margins erforderlich. Sie sind zur Erbringung dieser Sicherheitsleistung sowohl bei Ersffnung ols auch je nach Bedart [Kursentwicklung gegen lhre Erwartung)
wiahrend der gesamten Laufzeit des Options- bzw. des Terminkontraktes verpilichtet. Sollten Sie nicht in der Lage sein, bei Bedarf notwendig gewordene zusatzliche

Sicherheiten zu erbringen, so sind wir leider gezwungen, offene Positionen sofert zu schlieben und bereits gestellte Sicherheiten zur Abdeckung des Geschafts zu
verwerten,

3. Glattstellung von Positionen
Sie haben im Handel mit Optionen und Terminkontrakten die Méglichkeit, lhre Position auch vor dem Verfallstag glattzustellen. Vertrauen Sie aber nicht unbedingt dar-
auf, dab diese Maglichkeit jederzeit vorhanden ist. Sie hangt immer sehr stark von den Markiverhaltnissen ab, und unter schwierigen Marktbedingungen kénnen even-
tuell Geschafte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt werden, sodab auch hier Verluste entstehen konnen.

4. Sonstige Risiken

Optionen beinhalten einerseits Rechie, andererseits Verpflichtungen — Terminkontrakte ausschlieBlich Verpflichtungen — mit kurzer Laufzeit und definierten Verfall-

bzw. lieferterminen. Daraus und aus der Schnelligkeit dieser Geschéftsarten ergeben sich insbesondere folgende zuséizliche Risiken:

@ Optionsrechte, Uber die nicht rechtzeitig verfigt wurde, verfallen und werden damit wertlos.

@ Sollte die Einbringung erforderlich werdender zusatzlicher Sicherheiten nicht rechtzeitig erfolgen, werden wir |hre Position glatistellen und die bis dahin erbrachten
Sicherheiten verwerten, dies unbeschadet Ihrer Verpflichtung zur Abdeckung offener Salden.

@ Bei Stillhaltergeschaften (Shortposition) werden wir im Falle der Zuteilung die fur Sie notwendigen Schritte ohne vorherige Information durchfishren. Aufgrund der Aus-
Obung von Puts zugeteilte Werte werden wir bei nicht ausreichender Deckung verkaufen.

@ Sollten Sie Termingeschafte in fremder Wiashrung tétigen, kann eine unginstige Entwicklung am Devisenmarkt lhr Verlustrisike erhshen.

Wir werden |hnen alle im Zusammenhang mit Ihren Termingeschéften erforderlichen Informationen zur Verfugung stellen, auf lhren Wunsch auch telefonisch. Wir mis-
sen aber jede Hafiung fir eine fehlende informationsméglichkeit und daraus resultierende finanzielle Verluste ablehnen. '

Als aktiver Teilnehmer am Handel mit Options- und Terminkontrakten sollten Sie sich aller angefihrten Risiken immer bewuBt sein und sie bei lhren Dispositionen beach-
ten.
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