Job Nr.: 2oy - 0355
~ Prospekt gebilligt

26, Juni 2014

RKTAUFSICHT
g0y DAPIETTIaTRIDTOS pekte
KIWien, Otto-Wagner-Platz 5

Raiffeisen-Landesbank Tirol s

BASISPROSPEKT

Uber das Angebotsprogramm der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
Adamgasse 1-7
6020 Innsbruck

in Hohe von EUR 400.000.000 (mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu
EUR 600.000.000)

fur das &ffentliche Angebot von Nichtdividendenwerten der Raiffeisen-Landesbank Tirol
AG und/oder deren Zulassung zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse
gemald

Verordnung (EG) Nr. 808/2004 der Kommission vom 29. April 2004 i. d. g. F.
i. V. m. der Richtlinie 2003/71/EG des europaischen Parlaments und des Rates vom 04.
November 2003
: i.d.gF., E
LV.m.§1Abs. 1Z17 KMGi. d.g.F.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegen-
stand der Priifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziiglichen ge-
setzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit,
Kohérenz und Versténdlichkeit gemafl § 8a Abs. 1 KMG. Die Emittentin wird Jeden
wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Nichtdividen-
denwerte beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem
endglltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spéter, der Eréffnung des
Handels an einem geregeiten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (dndernde oder ergénzende Angaben) zum Prospekt gemdald § 6 KMG nennen.

Innsbruck, am 26.06.2014
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Abgabenanderungsgesetz 2011
ABGB

Additional Tier 1
BAO

Basiswert

BorseG

Budgetbegleitgesetz 2011
Budgetbegleitgesetz 2012
BWG

CET1-Quote
Common Equity Tier 1
CRD IV

CRR

DepotG

Derivative Nichtdividendenwerte

dh
EM-Gesamtquote
Emissionen

DEFINITIONEN
Abgabenanderungsgesetz 2011, BGBI | Nr. 76/2011, i.d.g.F.

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch vom 1. Juli 1811,
JGS Nr. 946, (Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch -
ABGB) i.d.g.F.

Zusatzliches Kernkapital nach Artikel 51 ff CRR.

Bundesgesetz vom 28. Juni 1961, betreffend allgemeine
Bestimmungen und das Verfahren fir die von den Abga-
benbehdrden des Bundes verwalteten Abgaben (Bundes-
abgabenordnung) i.d.g.F.

Jede ReferenzgroRle, die fir die Berechnung einer Zahlung
auf die Nichtdividendenwerte ((Erst)-Ausgabepreis, Zinsen,
Tilgungs-/Ruckzahlungskurse/-betrage) herangezogen wird.

Bundesgesetz vom 8. November 1989 lber die Wertpapier-
und allgemeinen Warenbérsen und Uber die Abanderung
des Borsesensale- Gesetzes 1949 und der Bodrsegesetz-
Novelle 1903 (Bérsegesetz 1989 — BorseG) i.d.g.F.

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI | Nr 111/2010 i.d.g.F.
Budgetbegleitgesetz 2012, BGBI | Nr 112/2011 i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das Bankwesen BGBI. Nr. 532/1993
i.d.g.F. (Bankwesengesetz - BWG).

Common Equity Tier 1 Quote
Hartes Kernkapital nach Artikel 50 CRR.

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EG) Nr.
575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
instituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz - DepotG)
i.d.g.F.

Nichtdividendenwerte mit

* Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder
» Tilgung mit derivativer Komponente

das heil3t

Eigenmittel Gesamtquote

In diesem Prospekt und den jeweiligen Endgiltigen Bedin-
gungen verwendeter Uberbegriff fir alle unter diesem An-
gebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG.



Emittentin

EStG

EStG alt

EU-Prospekt-Richtlinie

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

EURIBOR

EUR-Swap-Satz

FBSchVG

FMA

Gesellschaft

ICMA (friher: ,ISMA®)
i.d.g.F.

ISDA

Index-Sponsor

ISIN

iVm
KMG
KStG

Kuratorengesetz 1874

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, FN 223624 i, Adamgasse
1-7, 6020 Innsbruck.

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 Uber die Besteuerung des
Einkommens natdrlicher Personen i.d.g.F. (Einkommen-
steuergesetz 1988 - EStG)

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 Uber die Besteuerung des
Einkommens natirlicher Personen in der Fassung vor
BGBI. | Nr. 112/2012

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlamentes und
des Rates vom 4. November 2003 i.d.g.F.

Verordnung (EC) Nr. 809/2004 i.d.g.F. der Kommission

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft ge-
tretenen dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate: ein fiir Termingelder (Termin-
einlagen, Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter Zwi-
schenbanken-Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes
erfolgt durch repréasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Prozentsatz fir Euro Swap-Transaktionen im Interbanken-
handel mit einer bestimmten Laufzeit. Er wird werktéglich
um 11:00 Uhr Brusseler Zeit, fixiert wobei der Fixteil des
Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet und dem floatie-
renden Teil der 6-Monats-EURIBOR, berechnet auf Tages-
basis actual/360, zugrunde gelegt wird.

Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend fundierte Bank-
schuldverschreibungen i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht(sbehorde), Otto-Wagner-Platz 5, A-
1090 Wien

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

International Capital Market Association

In der geltenden Fassung.

International Swaps and Derivates Association, Inc.

Der Index-Sponsor stellt den jeweiligen Index zusammen
und berechnet diesen.

International Securities Identification Number (internationa-
les Nummerierungssystem zur Wertpapieridentifikation).

in Verbindung mit
Kapitalmarktgesetz — KMG, BGBI. 625/1991 i.d.g.F.
Korperschaftsteuergesetz 1988, BGBI. 401/1988 i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Ver-
tretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschrei-
bungen und die biicherliche Behandlung der fur solche Teil-
schuldverschreibungen eingerdumten Hypothekarrechte,
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Kuratorenerganzungsgesetz 1877

LIBOR

MTF

mutatis mutandis

Nachrangige
Nichtdividendenwerte

Nichtdividendenwerte

OeKB

Prospekt

Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich

RGBI. Nr. 1874/49, zuletzt gedndert durch BGBI 1991/10.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit ergdnzende Bestim-
mungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr. 48
und 49) betreffend die Vertretung der Besitzer von Pfand-
briefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch Indos-
sament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen erlassen
werden, RGBI. Nr. 1877/111, zuletzt geandert durch BGBI
1929/222.

London Interbank Offered Rate: Ist der taglich festgelegte
Referenzzinssatz im Interbankenhandel, der jeden Arbeits-
tag um 11:00 Uhr Londoner Zeit fixiert wird. Es ist ein kurz-
fristiger Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer anderen
kurzfristige Einlagen uberlasst. Je nach Wahrung wird der
LIBOR von 8, 12 oder 16 verschiedenen Banken fixiert, wo-
bei nur die mittleren 50% fiur die Berechnung bericksichtigt
werden.

Multilaterales Handelssystem (MTF) gemaf der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Mérkte fir Finanzinstrumente (,Mi-
FID") sowie gemall 8 1 Z 9 WAG 2007. Seit 1. November
2007 ist der Ungeregelte Dritte Markt nicht mehr im BérseG
geregelt, er ist nunmehr ein Multilaterales Handelssystem.
Die Wiener Borse AG betreibt den Dritten Markt als MTF.

,Nach Anderung des zu Andernden* — Mit den entsprechen-
den/nétigen Ab&nderungen.

Nichtdividendenwerte, welche im Falle der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der
anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.

Alle Wertpapiere, die keine Dividendenwerte im Sinne des §
1 Abs. 1 Z 4a KMG sind bzw. in diesem Prospekt und den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen verwendeter Uberbe-
griff fur alle unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG.

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, FN 85749
b, Am Hof 4, Strauchgasse 3, A-1011 Wien

Dieser Basisprospekt einschlieR3lich etwaiger Nachtrage,
einschlie3lich der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen und als Anhang diesem Basisprospekt ange-
schlossen sind.

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich ist dreistufig auf-
gebaut. Rund 494 selbststéandige und lokal tatige Raiffei-
senbanken mit rund 1671 Bankstellen bzw. 2199 Ge-
schéftsstellen bilden die erste Stufe. Die acht Landeszentra-
len (Raiffeisen Landesbanken) bilden die zweite Stufe. Die
Raiffeisenbanken eines Bundeslandes sind die Eigentiimer
ihrer jeweiligen Landeszentrale (Raiffeisen Landesbank).
Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) ist das
Spitzeninstitut mit zentralen Serviceaufgaben und bildet
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Raiffeisen-Bankengruppe Tirol
(oder ,RBG Tirol)

Raiffeisen-Kundengarantie-

gemeinschaft Tirol

Raiffeisen-Kundengarantie-

gemeinschaft Osterreich

Referenzpreis

somit die dritte Stufe. Die Eigentumer der RZB sind die Raif-
feisen Landesbanken.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Tirol umfasst 78 (per
31.12.2013) selbstandige lokale Raiffeisenbanken in Tirol
und die RLB Tirol als Spitzeninstitut. Die RBG Tirol ist kein
Konzern im Sinn des § 15 Aktiengesetz.

Ein Verein unter dem Namen  Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol, kurz "Landesge-
meinschaft’, dem die Emittentin als Mitglied angehdrt
und dem jede Raiffeisenbank in Tirol beitreten kann
und der in Erganzung zur osterreichischen gesetzli-
chen Einlagensicherung wie nachstehend beschrieben
bis zu 100 % der Kundeneinlagen seiner Mitgliedsinsti-
tute garantiert. Alle Vereinsmitglieder tbernehmen
gemal den Bestimmungen der Satzung des Vereins
eine vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend,
dass sie nach MalRgabe der jeweiligen wirtschaftlichen
Tragfahigkeit die zeitgerechte Erfullung aller geschiitz-
ten Kundenforderungen — das sind insbesondere Kun-
deneinlagen und Forderungen aus nicht nachrangigen
Eigenemissionen — eines insolventen Vereinsmitglieds
oder eines anderen direkt oder indirekt der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO) ange-
schlossenen Kreditinstituts garantieren.

Ein Verein unter dem Namen .Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)*, dessen
Mitglieder die Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol
und die Ubrigen Raiffeisen Landeskundengarantiegemein-
schaften der jeweiligen Bundeslander sowie die Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG (RZB) sind. Die RKO garantiert
in Ergénzung zur osterreichischen gesetzlichen Einlagensi-
cherung wie nachstehend beschrieben bis zu 100% der
Kundeneinlagen der RZB, Raiffeisenlandesbanken und
Raiffeisenbanken, die einer Raiffeisen Landeskundengaran-
tiegemeinschaft als Vereinsmitglied angehéren. Alle Ver-
einsmitglieder Ubernehmen gemanR den Bestimmungen der
Satzung des Vereins eine vertragliche Haftungsverpflich-
tung dahingehend, dass sie nach Mal3gabe der jeweiligen
wirtschaftlichen Tragfahigkeit die zeitgerechte Erfillung aller
geschitzten Kundenforderungen — das sind insbesondere
Kundeneinlagen und Forderungen aus nicht nachrangigen
Eigenemissionen — der RZB, einer Raiffeisenlandesbank
und Raiffeisenbank, die einer Raiffeisen Landeskundenga-
rantiegemeinschaft als Vereinsmitglied angehort, garantie-
ren.

Der Preis oder Wert bzw. die Hohe der Bezugsgrofie fur
einen Basiswert.
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RLB Tirol

RZB

Solidaritatsverein der

Raiffeisen-Bankengruppe Tirol

Raiffeisenbanken Tirol Kast
GmbH

Raiffeisenbanken Tirol KO8
Beteiligung GmbH

Stabilitatsabgabe

T1-Quote
TARGET2

Tier-1 Kapital

Tiroler Raiffeisenbanken

UGB

WAG 2007

Wertpapieridentifizierungsnummer

(ISIN)

zB

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, FN 223624 i, Adamgasse
1 -7, 6020 Innsbruck, Emittentin.

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, mit
dem Sitz in Wien, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien und der
Firmenbuchnummer 58882 t.

Die Raiffeisenbanken der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol
haben gemeinsam mit der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
einen Solidaritatsverein eingerichtet, der durch geeignete
Malnahmen sicherstellt, dass in wirtschaftliche Schwierig-
keiten geratene Vereinsmitglieder Hilfestellung erhalten.

oberstes Mutterunternehmen der Emittentin mit dem Sitz in
Innsbruck, Adamgasse 3-7, A-6020 Innsbruck

Hauptaktiondrin der Emittentin mit dem Sitz in Innsbruck,
Adamgasse 3-7, A-6020 Innsbruck

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem Bud-
getbegleitgesetz 2011 eingefihrt und ist von Kreditinstituten
iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die Bemes-
sungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittli-
che unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte
Bilanzposten.

Tier 1 Kapitalquote

Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer (,TARGET2") Zahlungssystem.

Ein Kapitalelement gemalR Regulierungsempfehlungen des
Basler Ausschusses fur Bankenaufsicht (Basel Ill: ,A global
regulatory framework for more resilient banks and banking
systems December 2010" [rev. June 2011] Rz 52-56

Die Raiffeisen-Bankengruppe Tirol umfasst 78 (per
31.12.2013) selbstandige lokale Raiffeisenbanken in Tirol
und die RLB Tirol als Spitzeninstitut. Die RBG Tirol ist kein
Konzern im Sinn des § 15 Aktiengesetz.

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften
fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-UGB) i.d.g.F.
(gemaR Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes,
BGBI. | Nr. 120/2005)

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von Wertpapier-
dienstleistungen BGBI | Nr.60/2007 i.d.g.F. (Wertpapierauf-
sichtsgesetz 2007 — WAG 2007)

Ziffern- und Buchstabenkombination zur Identifizierung von
Wertpapieren.

zum Beispiel



EINLEITUNG

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG (im Folgenden ,Emittentin® genannt) erstellt diesen Pros-
pekt zum Zwecke

@ des offentlichen Angebotes im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 1 KMG von Nichtdividenden-
werten in Osterreich und Deutschland und/oder gegebenenfalls nach entsprechen-
der Notifikation gemafl § 8b Abs 3 KMG in anderen Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union und/oder

(i) zum Zwecke der Zulassung von Nichtdividendenwerten zum Handel im Geregelten
Freiverkehr der Wiener Bbrse und/oder zu einem geregelten Markt in Deutschland
und/oder

(iii) nach entsprechender Notifikation gemafld § 8b Abs. 3 KMG — die allenfalls bei der
FMA zu einem spéteren Zeitpunkt beantragt wird — zum Zwecke der Zulassung von
Nichtdividendenwerten zum Handel an anderen geregelten Markten in anderen Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union.

Eine Borseeinfihrung kann auch unterbleiben.

Vorliegender Prospekt stellt einen Basisprospekt gemafld 8 1 Abs. 1 Z 17 KMG dar. Er besteht
aus folgenden Abschnitten:

Abschnitt 1 Zusammenfassung des Prospektes

Abschnitt 2 Risikofaktoren

Abschnitt 3 Angaben zur Emittentin

Abschnitt 4 Angaben zu den Nichtdividendenwerten

Abschnitt 5 Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung
Musterkonditionenblatt

Muster Emissionsbedingungen

Dieser Prospekt wurde gemal den Annices V, XI, XXIl und XXX der EU-Prospekt-Verordnung
und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Der Prospekt enthélt alle in 8 7 Abs. 1 bis 4 KMG und den Bestimmungen der EU-Prospeki-
Verordnung und im Falle eines Nachtrags auch die in § 6 KMG bezeichneten &ndernden und
erganzenden Angaben zur Emittentin und zu den o6ffentlich anzubietenden oder zum Handel
zuzulassenden Nichtdividendenwerte. Die im Abschnitt 4 des Prospekts enthaltenen Angaben
zu den Nichtdividendenwerten werden bei Begebung der jeweiligen Emission im entsprechen-
den Abschnitt des anwendbaren Konditionenblattes einschlief3lich eines Annex zum Konditio-
nenblatt (die fur Nichtdividendenwerte jeweils vorgesehenen Emissionsbedingungen) vervoll-
standigt und angepasst.

Gegenstandlicher Prospekt ist ein Angebotsprogramm der Emittentin im Sinne des 8 1 Abs. 1 Z
10 und Z 11 KMG, wonach der Emittentin erlaubt wird, Nichtdividendenwerte &ahnlicher Art
und/oder Gattung dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Emissionszeitraumes zu
begeben.

ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG zeichnet als Emittentin fir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieses Prospektes verantwortlich. Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben,
insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten
verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der Billigung dieses Prospektes. Diese In-
formationen haben so lange Glltigkeit, als nicht aufgrund eines wichtigen neuen Umstandes
oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthal-
tenen Angaben, die die Bewertung der Nichtdividendenwerte beeinflussen kdnnten und zwi-
schen der Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots o-
der, falls spater, der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festge-
stellt werden, ein Nachtrag zum Prospekt gebilligt und verdéffentlicht wird/wurde. Die Gultigkeit



dieses Prospekts ist jedoch jedenfalls mit zwo6lf Monaten nach Billigung des Prospektes be-
grenzt. Eine mdglichst vollstandige Information tber die Emittentin und das Angebot der Nicht-
dividendenwerte der Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt, erganzt um allfallige
Nachtrage, in Verbindung mit den jeweiligen Endgultigen Bedingungen eines Nichtdividenden-
werts gelesen wird. Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur
Angebotsstellung zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Nichtdividendenwerten
dar.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlief3lich der Information des potenziellen Anlegers. Ver-
triebspartner und sonstige Dritte sind nicht ermé&chtigt, Informationen zu erteilen oder Angaben
zu machen, die nicht im Einklang mit gegenstandlichem Prospekt bzw. Angebotsprogramm
sind. Anderslautende Informationen oder Angaben werden/wurden von der Emittentin nicht ge-
nehmigt.

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospektes sowie der Vertrieb von Nichtdividendenwer-
ten der Emittentin kbnnen in bestimmten Rechtsordnungen beschrankt oder ganzlich verboten
sein. Personen, die einer solchen Rechtsordnung unterliegen und die in Besitz dieses Prospek-
tes oder von Nichtdividendenwerten der Emittentin gelangen, haben sich Uber solche Be-
schrankungen und Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese einzuhalten. Im Be-
sonderen wird auf Beschrankungen und Verbote der Verbreitung des Prospektes bzw. des Ver-
triebs von Nichtdividendenwerten der Emittentin in den Vereinigten Staaten von Amerika, Aust-
ralien, Kanada, Japan und GrofRbritannien hingewiesen. Die Nichtdividendenwerte der Emitten-
tin wurden und werden nicht gemafl dem United States Securities Act of 1933 registriert und
dirfen daher keinesfalls in den Vereinigten Staaten angeboten werden oder fir oder auf Rech-
nung von U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten oder verkauft werden. In
EU-Mitgliedstaaten, die die EU-Prospekt-Richtlinie umgesetzt haben, darf dieser Prospekt nach
ordnungsgemaler Notifizierung gemafl Art. 18 der EU-Prospekt-Richtlinie in Verbindung mit
§ 8b Abs. 3 KMG veroffentlicht werden. AuRerdem durfen die Nichtdividendenwerte nur im Ein-
klang mit den jeweils anwendbaren nationalen und internationalen Bestimmungen angeboten
und/oder verauf3ert werden. Potenziellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in Nichtdivi-
dendenwerte den gesamten Prospekt zuzlglich etwaiger Nachtrage (einschlief3lich der Anga-
ben in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen) zu lesen.

Die Entscheidung zu einer Investition in die im Prospekt beschriebenen Nichtdividendenwerte
sollte erst nach eingehender personlicher, rechtlicher, steuerlicher und produktspezifischer Be-
ratung erfolgen, die sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen und den Anlageerwar-
tungen des potenziellen Anlegers orientiert.

LISTE DER DURCH VERWEIS IN DEN PROSPEKT AUFGENOMMEN EN DOKUMENTE
Die folgenden Dokumente werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

— die gepriften Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2012 als Teil des Geschéftsbe-
richtes 2012 (einschlieBlich des uneingeschrankten Bestatigungsvermerks des Ab-
schlussprifers vom 18.02.2013, Seite 48 des Geschaftsberichtes) und zum 31.12.2013
als Teil des Geschéftsberichtes 2013 (einschlie3lich des uneingeschrénkten Bestati-
gungsvermerks des Abschlussprifers vom 21. Februar 2014, Seite 48 des Geschéftsbe-
richtes).

Die Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2012 und 31.12.2013 stehen am Sitz der Emit-
tentin Adamgasse 1-7, 6020 Innsbruck, Osterreich kostenlos in gedruckter Form sowie auf der
Homepage der Emittentin (www.rlb-tirol.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
.Presse’, ,Publikationen, ,Geschaftsberichte” zur Verfigung.

Die durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente wurden anlasslich der Antrag-
stellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde hinterlegt.
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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken” bezeichnet werden.
Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur diese
Art von Nichtdividendenwerten und Emittenten erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht angegeben
werden missen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Licken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fir diese Art von Nichtdividendenwerte und Emittenten
enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen angegeben
werden konnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Rubrik samt

einem Hinweis ,entfallt* angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verste-
hen und nennt kurz die wesentlichen Merkmale und Risiken, die
auf die Emittentin und die Nichtdividendenwerte, die unter dem
Angebotsprogramm begeben werden, zutreffen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffen-
den Nichtdividendenwerte auf die Prifung des gesamten Pros-
pekts, einschliellich der durch Verweis einbezogenen Dokumente,
etwaiger Nachtrage und der Endgtiltigen Bedingungen stiitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informa-
tionen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anle-
ger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraumes die Kosten
fir die Ubersetzung des Prospekts einschlieRlich der Anleihebe-
dingungen, Annexe, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die
in Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Pro-
zess angeschlossen sind, vor Prozessbeginn zu tragen haben
konnte.

Die Emittentin und die fir die Erstellung des Prospekts verantwort-
lichen Personen kdnnen nicht fur den Inhalt dieser Zusammenfas-
sung haftbar gemacht werden, es sei denn, dass die Zusammen-
fassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist, oder vergli-
chen mit den anderen Teilen des Prospekts Schlusselinformatio-
nen, die in Bezug auf die Emissionen flr die Anleger eine Ent-
scheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2

Zustimmung des Emit-
tenten zur Prospekt-
verwendung

Die Emittentin erteilt hiermit hinsichtlich samtlicher Emissionen
unter diesem Angebotsprogramm allen Kreditinstituten als Finanz-
intermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Oster-
reich und Deutschland zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich
oder Deutschland haben und die zum Emissionsgeschaft oder
zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind
(,Finanzintermediare”), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen
Prospekt einschlieBlich allfalliger Nachtrage und der Dokumente,
die in Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem
Prospekt angeschlossen sind, fir den Vertrieb bzw zur spéteren
Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung von der Nichtdi-
videndenwerte in Osterreich und Deutschland zu verwenden.

Die Emittentin _erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des
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Angebotsfrist fur die
spatere  Weiterverau-
Rerung oder endgdlti-
ge Platzierung durch
Finanzintermediare

Sonstige Bedingungen
fur die Prospektver-
wendung

Hinweis fur Anleger

Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung
oder endgultigen Platzierung von Nichtdividendenwerte durch Fi-
nanzintermediare Gbernimmt. Fir Handlungen und Unterlassun-
gen der Finanzintermediare Gbernimmt die Emittentin jedoch keine
Haftung.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fur die Dauer der
Gliltigkeit dieses Prospekts fiir Osterreich und Deutschland. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverau3erung oder
endgultige Platzierung von Nichtdividendenwerten durch Finanzin-
termediare erfolgen kann, wird in den Endgultigen Bedingungen
naher spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung
jederzeit zu dndern oder zu widerrufen.

Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zu-
stimmung gebunden ist und die fir die Verwendung des Prospekts
relevant sind, werden in den Endgiltigen Bedingungen naher spe-
zifiziert.

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zu  grunde
liegenden Nichtdividendenwerte an, wird dieser die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebots bedin-
gungen unterrichten.

Abschnitt B — Emittent

B.1 Gesetzliche und kom-
merzielle Bezeichnung
des Emittenten.

Die Firma der Emittentin lautet: ,Raiffeisen-Landesbank Tirol AG".
Die Emittentin tritt im Geschéaftsverkehr auch unter den kommer-
ziellen Namen ,Raiffeisen-Landesbank Tirol“, ,RLB Tirol AG" oder
+,RLB Tirol“ auf.

B.2 Sitz und Rechtsform
des Emittenten, das
fir den Emittenten
geltende Recht und
Land der Grindung
der Gesellschaft.

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem
Recht und unterliegt der Rechtsordnung der Republik Osterreich.
Die Emittentin wurde in der Republik Osterreich gegriindet. Der
Sitz der Gesellschaft ist 6020 Innsbruck, Adamgasse 1-7. Die
Emittentin ist ein Kreditinstitut im Sinne des § 1 BWG.

B.4b | Alle bereits erkannten
Trends, die sich auf
den Emittenten und
die Branchen, in de-
nen er tatig ist, auswir-
ken

Im abgelaufenen Jahr hat die Weltwirtschaft ihr Wachstumstempo
verringert. Das Schlimmste scheint aus heutiger Sicht jedoch
Uberstanden zu sein. Die Emittentin geht davon aus, dass die Be-
reitschaft der EZB zum Kauf von Staatsanleihen der in finanzielle
Schieflage geratenen europaischen Peripherieldndern die Lage an
den Finanzmarkten mehr und mehr beruhigen wird, und die Zwei-
fel am Bestand der Wahrungsunion sukzessive abebben werden.
Auch das konjunkturelle Bild der Eurozone hellte sich zuletzt wie-
der etwas auf. Die Landergruppe konnte kinftig aus der Rezessi-
on herausfinden und wieder leicht wachsen. Die aktuelle wirt-
schaftliche Verfassung und insbesondere die Konjunkturperspekti-
ven fur Osterreich bleiben aber nach wie vor von einigen Unwég-
barkeiten bestimmt. Herausfordernd wird beispielsweise die ar-
beitsmafRige Bewaltigung der neuen regulatorischen Vorschriften
CRD IV (Capital Requirements Directive 1V) und CRR | (Capital
Requirements Regulation). Fir eine Entwarnung hinsichtlich des
herausfordernden bankgeschéftlichen Umfelds ist es daher noch
zu frih. Belastende Faktoren, insbesondere das Niedrigzinsum-
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feld, der steigende Wettbewerb um Primareinlagen als Grundpfei-
ler einer vom Interbankenmarkt unabh&angigen Refinanzierung,
aber auch die spurbare Kundenzuriickhaltung im Wertpapier- und
Kreditneugeschaft kdnnten die Ertragslage der Emittentin im lau-
fenden Geschéftsjahr beeinflussen. Ebenso schliel3t die Emittentin
nicht aus, dass die Risiken im klassischen Kreditgeschaft konjunk-
turbedingt wieder zunehmen kénnten.

B.5

Ist der Emittent Tell
einer Gruppe, Be-
schreibung der Gruppe
und der Stellung des
Emittenten

Die Emittentin steht mit der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH,
Innsbruck (oberstes Mutterunternehmen) in einem Konzernver-
haltnis und gehort deren Vollkonsolidierungskreis an. Die Raif-
feisenbanken Tirol Kast GmbH ist zu 99,12% indirekt an der Emit-
tentin beteiligt.

Zur Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (RBG Tirol) gehéren insgesamt
78 (per 31.12.2013) selbstandige lokale Raiffeisenbanken in Tirol
und die RLB Tirol als Spitzeninstitut. In dieser sind insgesamt rund
2180 Mitarbeiter beschéftigt. Die RBG Tirol ist kein Konzern im
Sinne des § 15 Aktiengesetz.

B.9

Liegen
nosen oder -
zungen vor,
entsprechende
anzugeben

Gewinnprog-
schat-
ist der
Wert

Entfallt; Die Emittentin hat keine Gewinnprognosen oder Ge-
winneinschatzungen in den Prospekt aufgenommen.

B.10

Art  etwaiger Be-
schrankungen in Be-
statigungsvermerken

Entfallt; Die Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2012 und
31.12.2013 wurden mit uneingeschrankten Bestatigungsvermer-
ken versehen.

B.12

Ausgewahlte wesentli-
che  historische Fi-
nanzinformationen
Uber den Emittenten

Wichtige Kennzahlen der Emittentin:

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin sollte in Verbindung mit den mittels
Verweis in diesen Prospekt inkorporierten, gepriften Jahresab-
schlissen zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013
gelesen werden.

Mittelverwendung / Vermogens-

struktur

31.12.2012 31.12.2013

Mio. Mio.

EUR EUR
Forderungen an Kreditinstitute 2.826 40,0% 2756  37,8%
Forderungen an Kunden 2.405 34,0% 2353 32,2%
Wertpapiere 1503 21,3% 1833  25,1%
Beteiligungen inkl. Anteile an
verbundenen Unternehmen 211 3,0% 211 2,9%
sonstige Aktiva 125 1,8% 146 2,0%
Aktiva 7070 100,0% 7299 100,0%

Mittelherkunft/Kapitalstruktur
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31.12.2012 31.12.2013
Mio. Mio.
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 3.506 49,6% 3697  50,7%
Giroeinlagen 1.016 14,4% 1088  14,9%
Spareinlagen 599 8,5% 533 7,3%
verbriefte Verbindlichkeiten 1.388 19,6% 1441 19,7%
Eigenkapital 363 5,1% 372 5,1%
sonstige Passiva 198 2,8% 168 2,3%
Passiva 7070 _ 100,0% 7299 100,0%
Gewinn- und Verlustrechnung
2012 2013
Mio. EUR Mio. EUR
Nettozinsertrag 57,7 56,2
Ertrage aus Wertpapieren
und Beteiligungen 15,1 17,8
Provisionsergebnis 22,1 22,4
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaf-
ten 3.4 3,1
sonstige betriebliche Ertrége 12,0 11,3
BETRIEBSERTRAGE 110,2] 110,9,
Personalaufwand -38,9 -38,9
sonstige Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand) -24,8] -26,9
Wertberichtigungen zu
Vermodgensgegenstanden (AFA) -2,8 -2,6
sonstige betriebliche Aufwendungen -0,7] -1,7]
BETRIEBSAUFWENDUNGEN -67,2 -70
BETRIEBSERGEBNIS 43,1 40,8
Saldo Auflésungen/Zuweisungen von bzw.
zu den
Wertberichtigungen auf Forderungen -12,8] -16,0)
Saldo Auflésungen/Zuweisungen von bzw.
zu den
Wertberichtigungen auf Wertpapiere, Beteili-
gungen -5,5) 0,8
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 24,8 25,6)
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin auf Basis der Jahres-
abschlisse der Emittentin fir 2012 und 2013)
Erklarung zu den die| _. . . . . .
AUSSi g .| Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des
ussichten des Emit- i’ . .

. letzten veroffentlichten gepruften Jahresabschlusses, dh dem Jah-
tenten seit dem Datum resabschluss zum 31.12.2013, nicht wesentlich verschlechtert
des letzten veréffent- e ' '
lichten gepriften Ab-
schlusses
Aliféllige  wesentliche . . . 3} . . .
Veréngerungen bei Weiters sind nach Einschatzung der Emittentin seit dem Ende des

: letzten Geschaftsjahres keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage oder Han- elzte ) € enve erung d
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delsposition des Emit-
tenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

B.13 | Beschreibung aller| Entfallt; Es gibt keine Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Be-
Ereignisse aus der| wertung der Zahlungsfahigkeit der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
jungsten Zeit der Ge-| in hohem Mal3e relevant sind.
schaftstatigkeit des
Emittenten, die fir die
Bewertung seiner Zah-
lungsfahigkeit in ho-
hem Male relevant
sind

B.14 | Ist der Emittent Teil| Die Emittentin steht mit der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH,
einer Gruppe, Be-|Innsbruck (oberstes Mutterunternehmen) in einem Konzernver-
schreibung der Gruppe| haltnis und gehdért deren Vollkonsolidierungskreis an. Die Raif-
und der Stellung des| feisenbanken Tirol Kast GmbH ist zu 99,12% indirekt an der Emit-
Emittenten  innerhalb| tentin beteiligt. Die Emittentin ist daher Teil der Gruppe der Raiffe-
dieser Gruppe. isenbanken Tirol Kast GmbH.

Ist der Emittent von| Die Emittentin ist von keinen anderen Einheiten innerhalb der
anderen Unternehmen| Gruppe abhangig.

der Gruppe abhangig,

ist dies klar anzugeben

B.15 | Beschreibung der| Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist ein Kreditinstitut im Sinne
Haupttatigkeiten  des| des 8 1 BWG. Zweck der Gesellschaft ist der Betrieb von Bankge-
Emittenten. schéaften nach dem Bankwesengesetz. Die Emittentin ist als Regi-

onalbank Uberwiegend in Tirol tatig. Schwerpunkte im Kundenge-
schaft sind die Betreuung von gewerblichen und privaten Kunden
sowie das Private Banking.

B.16 | Soweit dem Emitten-| Siehe B.14
ten bekannt, ob an ihm| Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 84.950.000,--. Un-
unmittelbare oder mit-| mittelbare Aktiondre der Emittentin sind: zu 99,12% die Raiffei-
telbare Beteiligungen| senbanken Tirol KO8 Beteiligung GmbH und zu 0,11 % die Tiroler
oder Beherrschungs-| Raiffeisenbanken. Die restlichen 0,77% der Aktien der Emittentin
verhaltnisse bestehen,| befinden sich im Streubesitz. Die Aktionare koénnen durch aktien-
wer diese Beteiligun-| rechtliche Bestimmungen sowohl in der Hauptversammliung als
gen halt bzw. diese| auch uber ihre Vertreter im Aufsichtsrat und in dessen Ausschus-
Beherrschung austibt| sen einen Einfluss auf die Emittentin austiben.
und welcher Art die
Beherrschung ist.

B.17 Die Ratings, die im

Auftrag der Emittentin
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-

tingverfahren fir die
Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt
wurden.

Die Emittentin verfugt derzeit Uber folgende von Moody’'s
Deutschland GmbH (,Moody’s") erstellten Ratings:

- Langfristiges Bankdepositen Rating (EUR): A3 (negativer Aus-
blick)

- Kurzfristiges Bankdepositen Rating (EUR): P-2 (Prime-2)

- Bank Finanzkraft Rating: C- (dies entspricht einer Basiskreditri-
sikoeinschéatzung von baa?2)

- Langfristiges Emittenten Rating: A3 (negativer Ausblick)
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| - Kurzfristiges Emittenten Rating: P-2 (Prime-2)

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl

Beschreibung von Art
und Gattung der an-
gebotenen  und/oder
zum Handel zuzulas-
senden Wertpapiere,
einschlieB3lich jeder
Wertpapierkennung.

[Bei Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung einf tgen:
Nichtdividendenwerte mit fixer Verzinsung: Fir ndhere Informatio-
nen siehe C.8 und C.9.]

[Bei Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung
gen:

Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung abhangig von [ei-
nem Index / einem Zinssatz / mehreren Zinssatzen] als Basiswert.
Fur ndhere Informationen siehe C.8, C.9 und C.10.]

[Bei Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung einfiigen:
Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung (Nullkupon-
Nichtdividendenwerte). Fur nahere Informationen siehe C.8 und
C.9]

Die Nichtdividendenwerte werden als Inhaberpapiere begeben.
Die ISIN der Nichtdividendenwerte wird in den Endgdltigen Bedin-
gungen naher spezifiziert.

einfu-

C.2

Wahrung der Wertpa-
pieremission

Die Emission erfolgtin [ ].

C5

Beschreibung aller
etwaigen  Beschréan-
kungen fur die freie
Ubertragbarkeit  der
Wertpapiere.

Die Nichtdividendenwerte kénnen gemafR den Regelungen und
Bestimmungen der [Oesterreichische Kontrollbank AG (,0eKB*) /
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG / eines nach BWG oder aufgrund
anderer gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrers in Os-
terreich oder innerhalb der EU / von Euroclear Bank S.A./N.V. als
Betreiber des Euroclear Systems / von Clearstream Banking,
société anonyme (,Clearstream Luxemburg®)] hinterlegt werden.
Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
zu, die gemald den Regelungen und Bestimmungen [der OeKB /
von Clearstream Banking S.A., Luxemburg / Euroclear Bank
S.A./N.V./[Name]] ubertragen werden kdénnen.

[Wenn die Sammelurkunde bei der Raiffeisen-Landesban  k
Tirol AG verwahrt wird, einfiigen:

Aufgrund der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile
nur dann moglich, wenn die depotfiihrende Bank des Nichtdivi-
dendenwerte-Inhabers ein Depot bei der Raiffeisen-Landesbank
Tirol AG fuhrt.]

C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzin
variabler Verzinsung einfugen:

Die Nichtdividendenwerte verbriefen das Recht auf Zins- und Til-
gungszahlungen wie in den Endgtiltigen Bedingungen naher spezi-
fiziert. Der Zinssatz ist [fix / variabel]. Die Basis der Verzinsung ist
das Nominale der Nichtdividendenwerte. Sehen Sie bitte C.9 flr
Details.]

[Im Falle von Nullkupon-Nichtdividendenwerten einflig en:

Die Nichtdividendenwerte verbriefen das Recht auf Tilgungszah-
lungen wie in den Endgiltigen Bedingungen naher spezifiziert.
Sehen Sie bitte C.9 fir Details.]

sung und

Die Nichtdividendenwerte werden bei Falligkeit zumindest zum
Nominale zuriickgezahlt.
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- einschlielRlich Be-

schrankungen
Rechte

dieser

[Zur Ganze fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die Nichtdividen-
denwerte zum Tilgungstermin zum jeweiligen Tilgungskurs zu til-
gen, sofern sie die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vor-
zeitig zuriickgezahlt, gekiindigt oder zurtickgekauft und entwertet
hat.]

[Mit Teiltiigungen fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die Nichtdi-
videndenwerte zum Tilgungstermin zum jeweiligen Tilgungskurs
durch [Verlosung von Serien / prozentuelle Teiltiigung je Stlicke-
lung] in Teiltilgungsraten zu tilgen, sofern sie die Nichtdividenden-
werte nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt, gekindigt oder
zurtickgekauft und entwertet hat.]

[Ohne ordentliche und zusatzliche Kiindigungsrechte der Emitten-
tin und der Inhaber der Nichtdividendenwerte: Die Nichtdividen-
denwerte kénnen vor Falligkeit weder von der Emittentin noch von
den Anleiheglaubigern ordentlich gektindigt werden.]

[Entfallt; es gelten keine Beschrankungen der oben dargestellten
Rechte.]

[Mit ordentliche[m/n] Kindigungsrecht[en] [der Emittentin / der
Inhaber der Nichtdividendenwerte/ der Emittentin und der Inhaber
der Nichtdividendenwerte]: Die Nichtdividendenwerte kénnen vor
Ablauf zu bestimmten Kiundigungsterminen und Kindigungsfristen
- wie in den endgultigen Bedingungen naher spezifiziert - gekin-
digt werden.]

[Mit zusatzlichen Kindigungsrechten der Emittentin aus bestimm-
ten Grinden: Die Emittentin kann die Nichtdividendenwerte vor
Ablauf bei Anderung wesentlicher gesetzlicher Bestimmungen, die
sich auf die Emission auswirken, kindigen.]

[Mit besonderen auf3erordentlichen Kiindigungsregelungen: Die
Nichtdividendenwerte kénnen von [der Emittentin / den Inhabern
der Nichtdividendenwerte/ der Emittentin und den Inhabern der
Nichtdividendenwerte] zB dann gekiindigt werden, wenn die Emit-
tentin mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen qualifiziert in Ver-
zug ist oder eine die Nichtdividendenwerte betreffende Verpflich-
tung verletzt.]

[Bedingungsgemalle vorzeitige Ruckzahlung: [Bei Erreichen eines
Hochstzinssatzes von [ ]/ Wenn die Summe der ausbezahlten
Kupons [ ] erreicht / Wenn der [Basiswert] [ ] erreicht] kann die
Emittentin die Nichtdividendenwerte vorzeitig zuriickzahlen.]

[Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich der betreffende Zinstermin, wobei die genauen
Modalitaten der Verschiebung im Konditionenblatt angefuhrt sind.
Die Nichtdividendenwerteinhaber haben keinen Anspruch auf zu-
satzliche Zinsen oder sonstige Betrage aufgrund der verschobe-
nen Zahlung.]

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten einfuigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Geneh-
migung der FMA nach Ablauf von funf Jahren seit dem Zeitpunkt
der Emission unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl]
Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von EUR
[Betrag] / insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu
[Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je Sttick] [zuzuglich
bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] [zum [Da-
tumsangabe(n)] / zum nachsten Zinstermin/ jederzeit] (,Kindi-
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gungstermin®) zu kundigen. Die Ruckzahlung erfolgt [einmalig / in [
] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Re-
gelung]] Teilbetragen.]

Aulerordentliche Kindigung: Die Emittentin ist berechtigt, die
Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA unter Einhaltung
einer Kundigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder
teilweise im Volumen von EUR [Betrag] / insgesamt (aber nicht
teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag]
[Wéhrung] je Stick] [zuzUglich bis zum Rickzahlungstermin aufge-
laufener Zinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum n&chsten Zins-
termin / jederzeit] (,Kindigungstermin®) zu kiindigen, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdivi-
dendenwerte &andert, was wahrscheinlich zu ihrem Aus-
schluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde und (i) die
FMA héalt es fir ausreichend sicher, dass eine solche An-
derung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA hinrei-
chend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche Neueinstu-
fung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende
steuerliche Behandlung der Nichtdividendenwerte andert
und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass
diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder
gleichzeitig mit der Ruckzahlung durch Eigenmittelinstru-
mente zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt,
die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind und (ii) der FMA hinreichend nachgewiesen
hat, dass ihre Eigenmittel nach der Rickzahlung die An-
forderungen nach Artikel 92 Abs 1 der CRR (Capital Requi-
rements Regulation; Verordnung (EG) Nr. 575/2013 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen i.d.g.F.) und die kombinierte Kapitalpuf-
feranforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV
(Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpa-
pierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur  Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG i.d.g.F.) um eine Spanne ubertreffen, die die
FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV
gegebenenfalls fir erforderlich halt. Die Rickzahlung er-
folgt [einmalig /in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halb-
jahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen.]

[Es gelten Bestimmungen bei Marktstérungen und Anpassungsre-

geln. Diese sehen vor, wer im Falle eines Ausfalls der Berech-

nungsstelle die Berechnung vornimmt oder sollten einzelne Basis-

werte nicht mehr erstellt werden welche &hnlichen Basiswerte als

Ersatz herangezogen werden.

Wenn ein Basiswert

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die "ur-
springliche Berechnungsstelle™) von einer Berechnungs-
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stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt
oder deren Funktion Gbernimmt (die "Nachfolge-
Berechnungsstelle™) berechnet und verdéffentlicht wird, oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der "Ersatzbasiswert") er-
setzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche Be-
rechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,
wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle be-
rechnet und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezo-
gen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.
Wenn vor dem Laufzeitende die Berechnungsstelle eine Anderung
in der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode vor-
nimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fur die Bewer-
tung und Berechnung des betreffenden Basiswerts aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Basiswert
enthaltenen Komponenten vorgesehen sind, wird die Emittentin
dies unverziglich bekanntmachen und die Berechnungsstelle wird
die Berechnung ausschliefZlich in der Weise vornehmen, dass sie
anstatt des verdffentlichten Kurses des jeweiligen Basiswerts ei-
nen solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter Anwendung der
urspringlichen Berechnungsformel und der urspriinglichen Be-
rechnungsmethode sowie unter Berlcksichtigung ausschlief3lich
solcher Komponenten, welche in dem jeweiligen Basiswert vor der
Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder
vor dem malRgeblichen Bewertungstag die Berechnungsstelle eine
Anderung mathematischer Natur der Berechnungsformel und/oder
der Berechnungsmethode hinsichtlich des jeweiligen Basiswerts
vornimmt, wird die Berechnungsstelle diese Anderung lberneh-
men und eine entsprechende Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode vornehmen.]
[Bei einem Inflationsindex einflgen:
Wenn nach Auffassung der Emittentin der Indexstand nicht in der
Mitte des auf den jeweiligen Beobachtungszeitpunkt folgenden
Monats durch den Index-Sponsor veréffentlicht worden ist, und die
Veroffentlichung auch nicht nachgeholt worden ist, wird die Emit-
tentin spatestens flnf Tage vor dem Zinszahlungstag nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
von dem Index-Sponsor festgestellten Indexstand durchfiihren
oder (ii) anderweitig einen Ersatz-Basiswert fuir den Indexstand
ermitteln oder (i) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatzindex
durchfuhren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen In-
dex moglichst nahekommt.]
[Wenn fur die Emittentin eine Kundigungsmoglichkeit bei
Marktstorungen gilt, einfiigen:
Wenn im Falle einer Marktstorung wie oben beschrieben (i) ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist oder (i) eine An-
passung wie oben beschrieben im Einzelfall aus anderen Grinden
nicht angemessen ware, ist die Emittentin berechtigt, die Nichtdivi-
dendenwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl]
[Tagen / Wochen / Monaten] jederzeit zu kiindigen. Im Falle einer
Kindigung werden die Nichtdividendenwerte zum Nominale oder
zu einem bestimmten Prozentwert ihres Nominales wie im Konditi-
onenblatt naher spezifiziert zuriickgezahlt.]]
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- einschlieBlich der
Rangordnung

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdivi denden-
werten (,Senior Notes") einfligen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende ge-
setzliche Bestimmungen entgegenstehen, unmittelbare, unbeding-
te, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin gleichrangig sind.]

[Bei fundierten Nichtdividendenwerten einfligen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden unmittelbare, unbedingte,
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zu-
kunftigen gleichartigen besicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.]

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten (,Subordinat ed
Notes") einfligen:

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Ligquidati-
on oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank
Tirol AG begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besi-
cherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleich-
rangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemaf3 Artikel 63 der CRR.]

C.9

- nominaler Zinssatz

- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeitstermine

[Bei Nullkupon-Nichtdividendenwerten einfligen:

Entfallt; die Nichtdividendenwerte haben keine Verzinsung.]

[Bei Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung einf dgen:

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzi nsung mit
nur einem fixen Zinssatz einfligen:

Die Nichtdividendenwerte werden mit [Zahl]% p.a. vom Nominale
verzinst, zahlbar [im Nachhinein / [Regelung]] [monatlich / viertel-
jahrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)]
eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“), erstmals am [Datum] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist
kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird
der Zinstermin je nach Anwendung der in den Endglltigen Bedin-
gungen néher spezifizierten Bankarbeitstag-Konvention fur Zins-
termine [verschoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der
[Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die Verzinsung der
Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer
Falligkeit vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt
auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) /
actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis /
30E/360 oder Eurobond Basis / 30/360]. Bankarbeitstag ist [ein Tag
(aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kun-
denverkehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRRgeblichen
Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Sett-
lement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit
sind].]
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- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basis-
werts, auf den er
sich stitzt

- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir
die Darlehenstilgung,

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzi nsung mit
mehreren fixen Zinssatzen einfligen:

Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und
endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind
[monatlich / vierteljhrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Regelung]] [im
Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jah-
res (,Zinstermin[e]*), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange /
kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein
Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der
Zinstermin je nach Anwendung der in den Endgiltigen Bedingun-
gen naher spezifizierten Bankarbeitstag-Konvention fir Zinstermine
[verschoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die Berechnung der Zinsen
erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365
(Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond
Basis / 30E/360 oder Eurobond Basis / 30/360].

Die Nichtdividendenwerte werden fur die Dauer der ersten Zinspe-
riode von [Datum] bis [Datum] mit [Zahl]% p.a. vom Nominale ver-
zinst. Fur die Dauer der zweiten Zinsperiode von [Datum] bis [Da-
tum] werden die Nichtdividendenwerte mit [Zahl]% p.a. vom Nomi-
nale verzinst. [Fur die Dauer der [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum] werden die Nichtdividendenwerte mit [Zahl]% p.a. vom
Nominale verzinst.]

Bankarbeitstag ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag),
an dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU)
fur den offentlichen Kundenverkehr getffnet sind / jeder Tag, an
dem alle maRRgeblichen Bereiche des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TAR-
GET2") betriebsbereit sind].]

[Bei Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung einfu-

gen:

Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Da-
tum] und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die
Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Re-
gelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines
jeden Jahres (,,Zinstermin[e]), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. [Der Mindestzinssatz betragt
[Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz betragt [Zahl]% p.a.] [Der Zins-
satz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt
[Zahl]% p.a. vom Nominale.] Fir die [folgenden] Zinsperioden (von
[Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdividendenwerte mit einem
in Abhangigkeit von [ ] als Basiswert berechneten variablen
Zinssatz verzinst. Bitte sehen Sie C.10 fur weitere Details zur
Zinsberechnung.]

[Entfallt; die Nichtdividendenwerte [haben einen fixen Zinssatz /
weisen keine Verzinsung auf].]
[Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte stiitzt sich auf [ ].]

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] [und
endet [vorbehaltlich einer vorzeitigen [Kindigung / Ruckzahlung]]
mit Ablauf des [Datum] / die Nichtdividendenwerte haben kein be-

21




einschlie3lich der
Ruckzahlungsverfah-
ren

- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

stimmtes Laufzeitende]. [Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teil-
weise zuriickgezahlt, werden die Nichtdividendenwerte [zum No-
minale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [EUR/Wahrung] je
Stiick / zum in Punkt C.10 beschriebenen Riickzahlungsbetrag am
[Datum] (, Tilgungstermin®) zuriickgezahilt.]

[Zu KUndigungsrechten bzw vorzeitigen Tilgung siehe auch C.8.]
[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten ein  fligen:
Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin kdnnen
die Nichtdividendenwerte erst nach den Forderungen der anderen
nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.]

[Entfallt; fir die Nichtdividendenwerte kann keine Rendite berech-
net werden.]

[Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Ubli-
chen finanzmathematischen Methode der International Capital
Market Association (ICMA) oder International Swaps and Derivati-
ves Association (ISDA). Die Rendite ist in den Endgtiltigen Bedin-
gungen néher spezifiziert.]

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegenstandlichen Emissionen
durch den einzelnen Nichtdividendenwerteglaubiger selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der Emittentin
direkt, an deren Sitz zu den (blichen Geschaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen)
bzw. im ordentlichen Rechtswege geltend zu machen. Eine orga-
nisierte Vertretung der Nichtdividendenwerteglaubiger ist seitens
der Emittentin nicht vorgesehen. Die Glaubiger der Nichtdividen-
denwerte werden jedoch in einem Gerichts- oder Insolvenzverfah-
ren, das in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden soll-
te, durch einen Kurator, der vom Gericht bestellt wird und diesem
verantwortlich ist, gemaR dem Kuratorengesetz 1874 und des Ku-
ratorenerganzungsgesetz 1877 vertreten, wenn die Rechte der
Glaubiger der Nichtdividendenwerte mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen
Person dadurch verzogert wirden.

C.10

Wenn das Wertpapier
eine derivative Kom-
ponente bei der Zins-
zahlung hat, eine klare
und umfassende Er-
l[Auterung, die den An-
legern verstandlich
macht, wie der Wert
ihrer Anlage durch den
Wert des Basisinstru-
ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird, insbesondere in
Fallen, in denen die
Risiken am offensicht-
lichsten sind.

[Bei Nichtdividendenwerten mit fixer Verzinsung einf tgen:
Entfallt; die Nichtdividendenwerte haben keine derivative Kompo-
nente bei der Zinszahlung.]

[Bei Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung einflgen:

Entfallt; die Nichtdividendenwerte haben keine Verzinsung.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler Ve rzinsung
mit Bindung an einen Referenzzinssatz einfligen:

Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte basiert auf [ ].

[Der variable Zinssatz entspricht [Zahl]% des genannten Refe-
renzzinssatzes.]

[Der variable Zinssatz entspricht dem genannten Referenzzinssatz
[[zuzuglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [fur die
gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt
ein [Aufschlag / Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunk-
te].]]

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz
betragt [Zahl]% p.a.]

[Der Zinssatz wird auf [Zahl] Nachkommastellen kaufménnisch
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gerundet.]]

[Im Falle von Inflation Linked Notes einfligen:

Inflation Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable
[monatliche / vierteljahrliche / halbjéhrliche / jahrliche / [Regelung]]
Verzinsung von der Entwicklung des Inflationsindex [Name] ab-
hangt[, wobei die Nichtdividendenwerte [im ersten Jahr / in den
ersten [Anzahl] Jahren] eine fixe Verzinsung von [Zahl]% p.a. auf-
weisen].

Die Zinszahlungen errechnen sich zu jedem [monatlichen / viertel-
jahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Beobachtungs-
zeitpunkt als relative Anderung des genannten Inflationsindex zum
unmittelbar vorhergehenden Wert des Inflationsindex[, multipliziert
mit dem Hebelfaktor [Zahl][, und zuziglich eines Zinsbonus in H6-
he von [Zahl]%].

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz
betragt [Zahl]% p.a.]]

[Im Falle von CMS-Linked Notes einfligen:

Die CMS-Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren [monatli-
che / vierteljahrliche / halbjahrliche / jahrliche / [Regelung]] variable
Verzinsung sich aus der Differenz zwischen zwei Constant Maturi-
ty Swapsétzen mit unterschiedlicher Laufzeit [und einem Hebelfak-
tor dieser Differenz] [und einem Zinsbonus von [Zahl]%] errechnet
[, wobei die Nichtdividendenwerte [im ersten Jahr / in den ersten
[Anzahl] Jahren eine fixe Verzinsung von [Zahl]% p.a. aufweisen].
Die relevanten Constant Maturity Swapsatze sind [Swapsatz1] und
[Swapsatz2]. [Sofern die Summe der jahrlichen Verzinsungen den
Zielkupon von [Zahl]% erreicht bzw. Gberschreitet, wird die Anleihe
getilgt und [Variante 1: die Differenz der Summe der bisherigen
Verzinsungen und des Zielkupons / Variante 2: die letzte Verzin-
sung] ausbezahlt.] [Sofern die Summe der jahrlichen Verzinsungen
am Ende der Laufzeit den Zielkupon von [Zahl]% nicht erreicht,
wird [Variante 1: fir die letzte Verzinsung die Differenz der Summe
der bisherigen Verzinsungen und des Zielkupons ausbezahlt / Va-
riante 2: die letzte Verzinsung ausbezahlt.]

[Der Mindestzinssatz betragt [Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz
betragt [Zahl]% p.a.]]

C.11

Es ist anzugeben, ob
fur die angebotenen
Wertpapiere ein An-
trag auf Zulassung
zum Handel gestellt
wurde oder werden
soll, um sie an einem
geregelten Markt oder
anderen  gleichwerti-
gen Markten zu plat-
zieren, wobei die be-
treffenden Markte zu
nennen sind.

[Die Zulassung der Nichtdividendenwerte [zum [Geregelten Frei-
verkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bérse / zu ei-
nem [geregelten Markt / Multilateralen Handelssystem] in Deutsch-
land] wird beantragt.]

[Ein Antrag auf Zulassung der Nichtdividendenwerte zum Handel
wird nicht gestellt.]

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die dem Emittenten

- Risiko der Emittentin, als wesentlicher Vertriebs- und Vertrags-
partner der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich durch mdagli-
che Verschlechterungen des Geschéftsverlaufs der Raiffeisen
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eigen sind

Bankengruppe Osterreich Nachteile zu erleiden

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der
Emittentin aufgrund ihrer Téatigkeit fur Gesellschaften der Raiff-
eisen Bankengruppe Osterreich

Risiko, dass Ausfélle, Unterbrechungen oder Sicherheitsman-
gel den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der
Emittentin voriibergehend beeintrachtigen (IT-Risiko)

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs
bzw einer verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu
erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass aufgrund ungunstiger Marktverhéltnisse oder wirt-
schaftlicher Bedingungen die Erlése der Emittentin aus Han-
delsgeschaften sinken

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche
oder an nahestehende Unternehmen der Emittentin kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
negativ beeinflussen (Konzentrationsrisiko)

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtun-
gen aus Handelsgeschéften nicht vereinbarungsgemarf erfillen
(Kontrahentenrisiko)

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen und die von der Emitten-
tin gebildeten Rickstellungen fiir die Abdeckung dieses Risikos
nicht ausreichen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verlus-
te entstehen (Marktrisiken)

Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens interner Verfahren, Systeme und Prozesse, Mitar-
beiter oder infolge des Eintretens externer Ereignisse (Operati-
onelles Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehba-
ren Situation bzw der Realisierung aus heutiger Sicht unab-
sehbarer Risiken (Abhangigkeit von erfolgreichem Risikoma-
nagement)

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fris-
tigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegen-
wartigen oder zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
standig oder fristgerecht erfillen kann (Liquiditatsrisiko)

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der
Emittentin (Beteiligungsrisiko)

Risiko der mangelnden Verfligbarkeit kostengunstiger Refinan-
zierungsmaoglichkeiten

Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle des Eintritts
eines unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer FUhrungskrafte bzw
des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwick-
lungen und Trends am Bankensektor (Personenrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Maf3-
nahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensscha-
den bei der Emittentin eintritt (Inflationsrisiko)

Risiko der Stagnation oder des Fallens der Ertrage aus dem
Provisionsgeschaft

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Ande-
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rungen des Zinsniveaus am Geld- bzw am Kapitalmarkt

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht wéachst bzw dass
die Emittentin ihr Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann
Laufende Gerichts- und Behdérdenverfahren kénnen bei negati-
ven Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der
Emittentin fihren (Risiko laufender Gerichtsverfahren)

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten ande-
rer groRer Finanzinstituten direkt betroffen werden (Systemi-
sches Risiko)

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherhei-
ten zur Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten die
Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich
negativ beeinflussen (Risiko der Wertminderung der Sicherhei-
ten zur Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten)
Das Erfordernis der Erhdhung des Tier-1 Kapitals kann zu ei-
ner Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin fihren (Risiko des Erfordernis der Aufnahme
von weiterem Tier-1 Kapitals)

Risiko eines wesentlichen Einflusses auf die Refinanzierungs-
kosten der Emittentin aufgrund einer mdglichen Verschlechte-
rung des Ratings der Emittentin (Risiko einer Ratingverande-
rung)

Risiko, dass Ratingdnderungen den Kurs von Wertpapieren der
Emittentin negativ beeinflussen

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schwe-
ren Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen die
Konzession der Emittentin beschrankt oder entzogen wird
Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und
hoherer Verwaltungs- und Refinanzierungskosten aufgrund der
Umsetzung von Basel Il und Basel Ill

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld an-
dert oder eine Rezession eintritt, sowie dass aufgrund von
jungsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und Finanzkrise die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten der
Emittentin sinkt

Risiko, dass aufgrund von jingsten Entwicklungen der Welt-
wirtschaft und Finanzkrise die Emittentin durch eine verstarkte
Regulierung bzw. einen Ausbau des staatlichen Einflusses
Nachteile erleidet

Risiko der Emittentin, dass sich das regulatorische Umfeld
(insbesondere in Osterreich) andert

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbe-
sondere der Gewinnbesteuerung

Risiko, dass die Inanspruchnahme der Emittentin aus der Mit-
gliedschaft bei Sicherungseinrichtungen einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben kann (Risiko aus der Mitgliedschaft der
Emittentin bei Sicherungseinrichtungen)

Risiko der Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanagementver-
einbarung durch andere Kreditinstitute der Raiffeisen Banken-
gruppe Osterreich

Risiko eines erhohten Kostenaufwands aufgrund einer Ande-
rung bzw geénderten Auslegung rechtlicher Regelungen, ins-
besondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts,
Steuerrechts und Pensionsrechts
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D.3

Zentrale Angaben zu
den Zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.

- Risiken, dass die Zinsen aufgrund von Anderungen des
Marktzinsniveaus drastisch fallen und sich negativ auf den Wert
(Kurs) der Nichtdividendenwerte auswirken (Zins&nderungs-
risiko und Kursrisiko)

- Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen und der Bonitat der
Emittentin (Kreditrisiko, Emittentenrisiko, Credit-Spread Risiko)

[- Risiko, dass Zinszahlungen aufgrund einer verschlechterten

Marktsituation nur zu einer niedrigeren Rendite wiederveranlagt
werden kénnen (Wiederanlagerisiko)]

[- Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung
durch die Emittentin]

[- Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteili-
gung ausgesetzt sind]

[- Risiko des Ausfalls von Zins- und Tilgungszahlungen bei
strukturierten Nichtdividendenwerten (Zahlungsstromrisiko)]

- Risiko aufgrund von Schwankungen der Wirtschaftsentwicklung
(Wahrungsrisiko, Wechselkursrisiko, Inflationsrisiko)

[- Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit von
Nichtdividendenwerten]

[- Risiko von Verlusten aufgrund von Abweichungen von der
historischen Wertentwicklung (Preisrisiko)]

- Risiko von Verlusten bei Kauf auf Kredit (Fremdfinanzierung)

- Risiko aufgrund von Anderungen der Steuerrechtslage oder
steuerrechtlichen Vollzugspraxis (steuerliches Risiko)

[- Risiko verminderter Ertragschancen durch Provisionen und
andere Transaktionskosten]

- Risiko aufgrund von Fehlern bei der Abwicklung von An- und
Verkaufen uber Clearing-Systeme (Abwicklungsrisiko)

[- Risiko, dass aufgrund der Entwicklung von Basiswerten
Zinsen den Wert Null ergeben kénnen)]

[-Risiko der negativen Entwicklung des Inflationsindex bei
Inflation Linked Notes]

[- Risiko der negativen Entwicklung von Zinssatzen bei
Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen]

[- Wahrungsrisiko bei Derivativen Nichtdividendenwerten)]

- Risiko, dass die Nichtdividendenwerte nicht zum Handel an
der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass die Entwick-
lung des Bdrsekurses der Nichtdividendenwerte unsicher ist

- Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Nichtdi-
videndenwerten kann zu einer verzerrten Preisbildung oder zur
Unmoglichkeit des Verkaufs der Nichtdividendenwerte fihren

- Risiko, dass Anleger die erworbenen Nichtdividendenwerte auf-
grund eines inaktiven Handelsmarkts nicht oder zu keinem
fairen Preis verkaufen kénnen

- Risiko einer moglichen Handelsaussetzung durch die FMA und
die Wiener Borse AG aufgrund wichtiger Umstande

[- Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko,
dass ein Rickkauf durch die Emittentin gesetzlich nicht zulass-
ig ist]

- Die Nichtdividendenwerte sind nicht von der gesetzlichen Einla-

gensicherung gedeckt; Nachrangige Nichtdividendenwerte sind

zudem nicht von der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft

Osterreich oder der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol

gedeckt
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- Anleiheglaubiger knnen Anspriiche mdglicherweise nicht
selbstandig geltend machen

- Anleger durfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen
verlassen

- Der Erwerb der Nichtdividendenwerte kann gegen Gesetze
verstof3en

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grinde fur das Ange- | [Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten ein  fligen:
bot und Zweckbe- Die Erlose der Emissionen der Nachrangigen Nichtdividendenwer-
stimmung der Erlose, | te dienen zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emittentin.]
geschatzte Nettoerl6- | [Im Fall aller anderen Arten von Nichtdividendenwert  en einfi-
se gen:

Die Erlose der Nichtdividendenwerte dienen zur Starkung des Li-
quiditatsbedarfs der Emittentin.]

E.3 Beschreibung der An- | Die Nichtdividendenwerte werden Investoren in [Osterreich /
gebotskonditionen. Deutschland] angeboten. Die Nichtdividendenwerte werden primar

Retailkunden der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG angeboten, wo-
bei Angebote nicht auf bestimmte Gruppen von Investoren be-
schrankt sind.

Einladungen zur Angebotslegung erfolgen durch die Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG [und bestimmte Finanzintermediare]. Interes-
sierte Investoren kdnnen Angebote zum Erwerb der Nichtdividen-
denwerte legen. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-
/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden
oder zu verlangern.

E.4 Beschreibung aller flr | Angebote unter diesem Prospekt erfolgen im Interesse der Raiffei-
die Emission/das An- | sen-Landesbank Tirol AG als Emittentin.
gebot wesentlichen [Die Nichtdividendenwerte werden auch von bestimmten Finanzin-
Interessenskonflikte. | termediaren platziert, die eine bestimmte Vertriebs- bzw Platzie-

rungsprovision erhalten. Abgesehen davon sind der Emittentin kei-
ne fur die Emission/das Angebot wesentlichen Interessenskonflikte
bekannt / [Beschreibung wesentlicher Interessenskonflikte]]

E.7 Schéatzung der Ausga-| [Entfallt; es werden den Anlegern von der Emittentin keine Ausga-

ben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

ben oder Spesen in Rechnung gestellt.]
[Zuziglich zum [Erst]lausgabepreis werden Anlegern folgende Spe-
sen und Kosten verrechnet: [ ]]
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2. RISIKOFAKTOREN
2.1. Allgemein

Der Erwerb von und die Investition in unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nichtdivi-
dendenwerten der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist fir den Erwerber mit Risiken in Bezug auf
die Emittentin, in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen und in Bezug auf die Nichtdividen-
denwerte verbunden. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Um-
standen, die Geschéftstéatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Die
nachfolgend aufgefiihrten Risiken kdnnen sich als nicht abschlieRend herausstellen und daher
nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewahlte Reihenfolge
bedeutet weder eine Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere oder
die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin
etwa gegenwartig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwaértig als unwesentlich einge-
schatzt werden, kdnnen ihre Geschéftstatigkeit ebenfalls beeintrachtigen und wesentliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Der
Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse oder deren Kombination kann
die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihre Verpflichtungen gegeniber den Investoren zu
erfillen. Als Ergebnis kénnen die Investoren einen Teil oder ihr gesamtes Investment (dh dass
es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen kann) verlieren.

Dieser Prospektinhalt ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht zu verstehen und gentigt auch keinesfalls einer allfallig verpflichtenden Aufklarung des
Anlegers im Sinne des WAG 2007 durch einen Wertpapierdienstleister. Jedem potenziellen
Investor wird daher empfohlen, zusatzlich eine wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Bera-
tung vor Zeichnung von Nichtdividendenwerten der Emittentin durch einen daflir zugelassenen
Finanzberater, Steuerberater oder Rechtsanwalt in Anspruch zu nehmen.

Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risi ken abwagen, namlich
o Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin;
o Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen und
o0 Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdividendenwerte.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestellt. Die
nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. In den Bedingun-
gen oder an anderer Stelle in diesem Prospekt definierte Begriffe haben in diesem Abschnitt die
gleiche Bedeutung.

2.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatig  keit der Emittentin

Risiko der Emittentin, als wesentlicher Vertriebs- und Vertragspartner der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich durch mdgliche Verschlechte rungen des Geschaftsverlaufs
der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich Nachteile zu erleiden

Aufgrund der Rolle der Emittentin als wesentlicher Vertriebs- und Vertragspartner der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich, kommt dem Geschéftsverlauf der Raiffeisen Bankengruppe Oster-
reich auch fir jenen der Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung
des Geschaftsverlaufs der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich birgt das Risiko, einen nachtei-
ligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewir-
ken.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmi tglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fir Gesellschaften der Raiffeisen Bankeng  ruppe Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Giben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich aus.
Aus dieser Tatigkeit fiir die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich kénnen sich potenzielle Inte-
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ressenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte
bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Malinahmen
zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Raiffeisen Ban-
kengruppe Osterreich oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerauRerung
wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Malinahmen, wie Spaltungen, Ver-
schmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlus-
ses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Das Auftreten derartiger Interessenkonflikte
kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen oder Sicherh eitsmangel den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin vortibe rgehend beeintrachtigen (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin héngt, wie bei Banken dblich, in hohem MalRe von funktio-
nierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen
und Sicherheitsmangel konnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbe-
ziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ausfélle
und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kdnnen den laufenden Betrieb verschie-
dener Geschaftsfelder der Emittentin voribergehend beeintrachtigen und sich dadurch negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven We ttbewerbs bzw einer verscharfenden
Wetthewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbew  erbsrisiko)

Die RLB Tirol ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschaft mit Privat-, Gewer-
be-, Kommerz- und institutionellen Kunden sowie das Treasury-Geschéaft. Der regionale
Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in Tirol. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken
bzw eine sich verscharfende Wettbewerbssituation kann die Geschéafts-, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund ungtinstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher Bedingungen
die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschéften sin ken

Die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapier-
handel) kénnen auf Grund ungunstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Be-
dingungen sinken. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz
und Ertragslage der Emittentin haben.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Bra  nche oder an nahestehende Un-
ternehmen der Emittentin kann die Vermdgens-, Finan  z- und Ertragslage der Emittentin
erheblich negativ beeinflussen (Konzentrationsrisik 0)

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegentber Kredithehmern eines bestimm-
ten Wirtschaftszweiges oder gegeniiber nahestehenden Unternehmen (im Sinne von IAS 24%)
halt in unterschiedlichem Ausmal® den nachteiligen Folgen der Konzentration oder den Wech-
selwirkungen innerhalb einer Branche oder innerhalb der Gruppe nahestehender Unternehmen
ausgesetzt. Daraus kann sich ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Ve  rpflichtungen aus Handelsgeschéaften
nicht vereinbarungsgemal erfullen (Kontrahentenrisi ko)

Die Emittentin ist bei Handelsgeschéaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kon-
trahenten”, inshesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den
Handelsgeschéften nicht vereinbarungsgeman erfiillen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf
die Geschafts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

! International Accounting Standards (IAS) — IAS 24 definiert ,nahestehende Personen*
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Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner vert  ragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen und die von der Emittentin gebildete n Rickstellungen fir die Abdeckung
dieses Risikos nicht ausreichen (Kredit-, Ausfallsr isiko)

Das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen, trifft die Emittentin aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen
Banken, Finanzinstitutionen und souverédnen Schuldnern (Staaten). Es besteht das Risiko, dass
die Emittentin zusétzlich zu den zum 31.12.2013 gebildeten Wertberichtigungen weitere Wert-
berichtigungen flr etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen abschreiben muss.
Das Ausmald uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen kdénnen die Ge-
schéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen und zu
zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiihren.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreis e Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und Wah-
rungskursen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen kénnen.
Marktrisiken ergeben sich priméar durch eine ungtinstige und unerwartete Entwicklung des kon-
junkturellen Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatze, der Aktien- und Wechselkurse sowie
der Gold- und Rohstoffpreise. Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produk-
ten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hédngen im weiteren Sinn wesentlich von
diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Veranderun-
gen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches der Emittentin. Das Eintreten dieses Markt-
risikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von int ernen Verfahren, Systemen und
Prozessen, von Mitarbeitern oder des Eintretens von externen Ereignissen (Operationa-
les Risiko)

Unter dem Begriff operationelle Risiken sind Risikofaktoren zusammengefasst, die vorrangig
den Betriebsbereich der Emittentin und ihrer operativen Vertragspartner betreffen. Darunter
versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens in-
terner Verfahren, Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder infolge des Eintretens externer Er-
eignisse (zB Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen, Betrugsfalle, Natur-
katastrophen oder ahnliche Ereignisse). Die Verwirklichung derartiger Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw der Rea-
lisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken ( Abh&ngigkeit von erfolgreichem Risi-
komanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw versagt. Dies kann einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschie dlichen Fristigkeiten von Forderun-
gen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder z ukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder fristgerecht erfullen kann ( Liguiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emit-
tentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erfullen bzw die erforderliche Liquiditat bei
Bedarf nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen kann. Die Verwirklichung dieses Risikos
kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.
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Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligu ngen der Emittentin (Beteiligungsri-
siko)

Die Beteiligungen der Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie unterliegen insbe-
sondere allgemeinen Geschaftsrisiken wie dem Risiko potenzieller Verluste aus Marktanderun-
gen in Form von schwankenden bzw. sich andernden Zinssatzen, Devisen- oder Aktienkursen
und Preisen im Allgemeinen (Marktrisiko), dem Risiko, dass Kunden nicht in der Lage sind, ih-
ren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen (Kreditrisiko), Wahrungsrisiken, dem Risiko
unerwarteter Verluste aufgrund unzureichender oder verfehlter interner Ablaufe, Systeme und
Personalpolitik sowie dem Risiko externer Vorgange (operationelles Risiko), einschliel3lich des
Rechtsrisikos und kénnen Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behdrdlichen oder staatlichen Pri-
fungen unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze bzw behdérdlichen
Praxis konfrontiert werden, die erheblichen negativen Einfluss auf ihre Geschéaftstatigkeit haben
kénnen. Sie sind von der Verfligbarkeit von Liquiditdt und Refinanzierungsmoglichkeiten ab-
hangig und unterliegen ihrerseits mit ihren bdérsenotierten und nicht bérsenotierten Beteiligun-
gen einem analogen Beteiligungsrisiko, dh im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die Beteili-
gung investierte Kapital keine Rendite generiert oder an Wert verliert.

Des Weiteren ist die Geschaftstatigkeit der Beteiligungen der Emittentin, die Gber Beteiligungen
an Banken und Leasinggesellschaften in Zentraleuropa, Sidosteuropa und verschiedenen
GUS-Staaten verfugt, vom geschaftlichen und wirtschaftlichen Umfeld — insbesondere der Ent-
wicklung der Finanzmarkte und der politischen Situation in Zentral- und Osteuropa — abhangig.

Die Lander und Regionen, in denen Beteiligungen bestehen, insbesondere Nicht-EU-
Mitgliedsstaaten, sind erhéhten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Veranderungen und
den damit verbundenen Risiken unterworfen, wie zum Beispiel Wechselkursschwankungen,
Anderungen des regulatorischen Umfelds, hoheitliche MaRnahmen, Inflation, wirtschaftliche
Rezession, Beeintrachtigungen der heimischen Markte, Spannungen am Arbeitsmarkt verbun-
den mit Anderungen der sozialpolitischen Werte, ethnische Spannungen, abnehmende Gebur-
tenraten etc. Die vorherrschende internationale Finanz- und Wirtschaftskrise kann diese Aus-
wirkungen zusatzlich verschlechtern, sodass Geschéaftsergebnisse und Wachstumsraten erheb-
lich geringer ausfallen kénnten als in den vorangegangen Jahren.

Der Eintritt solcher Risiken der Beteiligungen der Emittentin kann die Bewertung der Beteiligun-
gen in der Bilanz sowie die Ertrage aus diesen und damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko der mangelnden Verfligbarkeit kostengunstiger Refinanzierungsmoglichkeiten

Die Profitabilitat der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
moglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalmérkten ab. Der
Zugang zu und die Verfugbarkeit dieser Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschréanken oder verteuern, insbesondere
aufgrund einer Anderung der Zinsséatze. Ungiinstige Refinanzierungsmaéglichkeiten kénnen sich
nachteilig auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Fall e des Eintritts eines unabsehbaren Er-
eignisses nicht ausreichend sind

Die Emittentin verfugt ber eine Eigenmittelquote gemafl BWG von 12,74 % per 31.12.2013. Es
besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle eines aus heutiger Sicht unab-
sehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind. Dies kann sich negativ auf die Geschafts-, Ver-
mogens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

(Quelle: der geprufte Jahresabschlusses zum 31.12.2013 der Emittentin)

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fuhrungskréa  fte bzw des nicht zeitgerechten Er-
kennens von wesentlichen Entwicklungen und Trends a m Bankensektor (Personenrisiko)

Die Geschafts- und Ertragslage der Emittentin hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fih-
rungskraften und Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit
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Jahren beschéftigt sind. Es besteht jedoch das Risiko, dass solche qualifizierten Fuhrungskrafte
und Mitarbeiter in Schlusselpositionen in Zukunft fir die Emittentin nicht mehr tétig sein werden.
Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte und Mitarbeiter kann einen nachteiligen
Effekt auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitli che Malinahmen eines Staates sowie
den Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisik 0)

Die Emittentin ist auch einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Ge-
schéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Das La&nderrisiko
wird bei der Emittentin in Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko
des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBhahmen eines Staates sowie den Ausfall
von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Malinahmen eines Staates
und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen und
zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiihren.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermd  gensschaden bei der Emittentin ein-
tritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)
ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die erwartete In-
flation. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens
der Emittentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermégen der Emittentin erwirt-
schaftet werden kann. Demnach kann es bei einer hdheren als der erwarteten Inflationsrate zu
einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Vermégens der Emittentin kommen.

Risiko der Stagnation oder des Fallens der Ertrage aus dem Provisionsgeschaft

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin ergeben.

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus
am Geld- bzw am Kapitalmarkt

Die Emittentin erhalt Zinsen aufgrund der Gewahrung von Darlehen und anderer Kapitalanlagen
und leistet entsprechend Zinsen an Anleger und Investoren. Das Zinsniveau am Geld- und Ka-
pitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen filhren. Kommt es zu einer
Anderung der Zinsen, andern sich automatisch auch die Zinsforderungen und die Zinsverbind-
lichkeiten der Banken. Das Zins&nderungsrisiko ergibt sich somit aus der Ungewissheit tiber die
zukunftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Starke Schwankungen der Zinssatze kon-
nen eine negative Auswirkung auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht wachst bzw dass die Emittentin ihr Bilanz-
summen-Niveau nicht halten kann

Der Jahresuberschuss der Emittentin ist 2013 um 6.699 TEUR von 11.208 TEUR auf 17.907
TEUR gestiegen. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin zukiinftig nicht wachst oder ihre
jetziges Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann. Das Sinken des Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveaus der Emittentin aufgrund der damit einhergehenden Verschlechterung der gesamtwirt-
schaftlichen Situation der Emittentin kann einen nachteiligen Effekt auf die Geschafts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Laufende Gerichts- und Behérdenverfahren kdnnen bei negativem Ausgang zu finanziel-
len und rechtlichen Belastungen der Emittentin fuhr en (Risiko laufender Gerichtsverfah-
ren)
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Die Emittentin fuhrt zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten
bzw. staatlichen Behorden im Rahmen ihres Ublichen Geschaftsverlaufes. Die Emittentin bildet
fur die von ihr gefuhrten zivilgerichtlichen und verwaltungsrechtlichen Verfahren Ruckstellungen
entsprechend seiner Einschatzung des Prozessrisikos bzw. der Prozessaussichten. Der Aus-
gang eines anhangigen Gerichts- oder Behoérdenverfahrens kann jedoch nicht vorhergesagt
werden. Ein negativer Ausgang von laufenden Gerichts- oder Behdrdenverfahren kénnte we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigk eiten anderer grof3er Finanzinstitute
direkt betroffen werden (Systemisches Risiko)

Die Finanz- und Kapitalmarkte konnen sich dadurch negativ entwickeln, dass ein oder mehrere
Finanzinstitute wie etwa Banken, Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen ihre Verpflich-
tungen gegentber anderen Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt nicht oder nicht voll-
standig erfullen. Durch die oft bestehenden engen wirtschaftlichen Verflechtungen zwischen
groBen Finanzinstituten oder mit anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapitalmarkts besteht
das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines grof3en Finanzinstituts oder die Nichter-
fullung von Verbindlichkeiten durch ein gro3es Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz-
und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur
Nichterfullung der Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer
fuhren. Es besteht das Risiko, dass diese ,systemischen” Risiken auch Finanzintermediare (et-
wa Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin taglich Geschéfte abwickelt.
Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken wirde zu erheblich negativen Entwicklun-
gen der Finanz- und Kapitalmarkte fiuhren und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sic  herheiten zur Absicherung von
Geschafts- und Immobilienkrediten die Vermogens-, F inanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wesentlich negativ beeinflussen (Risiko der Wertminderung der Sicherheiten zur
Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten)

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fir die Absi-
cherung von Geschafts- und Immobilienkredite erwartet. Aufgrund sich dndernder Rahmenbe-
dingungen auf den Geld- und Kapitalmérkten und/ oder den Renditeerwartungen von Investoren
kann es zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Sicherheiten kommen, die
die Geschaftsergebnisse und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesent-
lich negativ beeinflussen kénnen.

Das Erfordernis der Erhohung des Tier-1 Kapitals ka  nn zu einer Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren (Risiko des Erfordernis der
Aufnahme von weiterem Tier-1 Kapital)

Sollte die Finanzmarktaufsichtsbehorde die Anforderungen an die Emittentin betreffend das
Tier-1 Kapital erh6hen oder sollten die Anforderungen an das Tier-1 Kapital durch eine weitere
Anderung des Bankwesengesetzes erhoht werden oder sollte die Emittentin nicht in der Lage
sein das Tier-1 Kapital Erfordernis aufrecht zu erhalten, und wirde er dafur mit Strafzinsen be-
lastet werden, kann dies eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin zur Folge haben.

Risiko eines wesentlichen Einflusses auf die Refina  nzierungskosten der Emittentin auf-
grund einer moglichen Verschlechterung des Ratings der Emittentin (Risiko einer Ra-
tingveranderung)

Die Emittentin verfigt Uber ein Rating der Ratingagentur Moody’s Deutschland GmbH
(,Moody’s). Das Rating der Emittentin kann wesentlichen Einfluss auf die Refinanzie-
rungskosten der Emittentin haben. Das Rating stellt eine Einschatzung der Ratingagentur dar,
die anhand von Bonitatskriterien vorgenommen wird, deren Grundlage neben dem Geschéfts-
modell, der Unternehmensstrategie und dem Kreis der Eigentimer der Emittentin die Bewer-
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tung deren Vermdgens-, Finanz-, Risiko- und Ertragslage ist. Eine Herabstufung (Downgrading)
oder gar Aussetzung oder Zurtickziehung des Ratings reduziert die Konkurrenzfahigkeit insbe-
sondere durch Erhohung der Eigen- und Fremdkapitalkosten. Sie kann den Kreis potenzieller
Geschéftspartner und damit den Zugang zu liquiden Mitteln einschranken, zum Entstehen neuer
oder zur Falligstellung bestehender Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von
Sicherheiten fihren. Wirde sich die Bonitdt und damit auch das Rating der Emittentin ver-
schlechtern, kann das aus den vorgenannten Griinden die Refinanzierungsmoglichkeiten beein-
trachtigen und damit eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin zur Folge haben.

Risiko, dass Ratinganderungen den Kurs von Wertpapi eren der Emittentin negativ beein-
flussen

Die der Emittentin von unabhéangigen Ratingagenturen erteilten Ratings sind Indikatoren fir die
Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen zeitgerecht zu erflillen. Je niedriger das erteilte
Rating auf der anwendbaren Skala ist, desto hoher schéatzen die Ratingagenturen das Risiko
ein, dass die Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig erfillt werden. Ratingagenturen kon-
nen ihre Ratings kurzfristig andern oder zuriickziehen. Eine Anderung oder Zuriickziehung ei-
nes Ratings kann sich auf den Kurs der Wertpapiere nachteilig auswirken.

2.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenb  edingungen

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/od er schweren Verletzungen der recht-
lichen Rahmenbedingungen die Konzession der Emitten tin beschrankt oder entzogen
wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen die Konzession der Emittentin gemafl BWG beschrankt oder sogar géanz-
lich entzogen wird. Die FMA hat in diesem Zusammenhang eine weitreichende Kompetenz und
kann beispielsweise im Falle von Verletzungen des Erfordernisses der Mindestreserven derarti-
ge Malinahmen beschlieRen. Weiters kann die FMA eine weitere Ausweitung des Kreditvolu-
mens der Emittentin verbieten. Bestehen berechtigte Grinde, die an der Fahigkeit der Emitten-
tin, ihren Verpflichtungen gegenuber ihren Kunden nachzukommen, zweifeln lassen, kann die
FMA der Emittentin die (ganzliche oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewinn verbieten,
einen Regierungsbeauftragten einsetzen, der die Kompetenz besitzt, der Emittentin jegliche Art
von Geschéften zu verbieten, die die Sicherheit der Interessen der Kunden der Emittentin ge-
fahrden kdnnen. Weiters kann die FMA dem Vorstand der Emittentin die Leitung entziehen oder
die weitere Geschaftstatigkeit der Emittentin (ganzlich oder teilweise) verbieten. Die Verwirkli-
chung dieser Risiken kann eine nachteilige Auswirkung auf die Geschafts-, Vermoégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko eines erhohten administrativen Aufwands und hoherer Verwaltungs- und Refinan-
zierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestim-
mungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel 11*).
Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforde-
rungen, der Einfihrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die
Finanzmarktaufsicht und die Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhdhung der Transpa-
renz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il
ergeben sich fur die Emittentin ein erhdhter administrativer Aufwand und hohere Verwaltungs-
kosten sowie hohere Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte. Dies kann zu negativen
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Die mit der Umsetzung von Basel Il durch CRD IV und CRR auf Kreditinstitute zukommenden
neuen Regelungen, insbesondere betreffend die Eigenmittelvorschriften kdnnen hinsichtlich der
Anrechnung von Eigenmittelbestandteilen (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswir-
kungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zéhlenden Kapitalbestandteile auch hin-
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kinftig als Kernkapital anrechenbar sein kdnnen. Dies kann zur Folge haben, dass die Emitten-
tin zusatzliche Eigenmittel beschaffen muss, was wiederum zu hdheren Kosten der Emittentin
fuhren und sich dadurch nachteilig auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken kann. Weiters ist mit verscharften Anforderungen an das interne Liquiditatsmanage-
ment von Banken zu rechnen.

Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat der Emittentin besteht das
Risiko, dass die Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fir Kreditneh-
mer ungunstigeren Konditionen zur Verfugung gestellt werden konnen. Dies kann zu einem
Rickgang des Aktivgeschéaftes der Emittentin fuhren. Daher kann es zu negativen Auswirkun-
gen auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel 11l Vorschriften in weiterer Folge gedndert werden
und damit zuséatzliche Aufwendungen und Kosten der Emittentin verbunden sein kénnen. Dies
kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Auswirkungen von CRD IV und CRR

Mit CRD IV und CRR will der Européische Gesetzgeber insbesondere folgende Themen adres-
sieren: Neudefinition des Eigenkapitalbegriffs, Erhéhung der Liquiditatserfordernisse, Einfuh-
rung eines maximalen Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung
von Kontrahentenrisiken, Einfliihrung eines tber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehen-
den Kapitalpuffers sowie von Sonderregelungen fir systemrelevante Institute. Des Weiteren
werden von CRD IV/CRR auch MaRRnhahmen zur Steigerung der Corporate Governance, der
Transparenz und Beschrankungen in Bezug auf die Remuneration bestimmter Funktionen er-
fasst.

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen innerhalb der
EU und ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. Inhaltlich regelt die Verordnung in
erster Linie jene Bereiche, durch die spezifische Regeln fur die Ermittlung quantitativer Rege-
lungsmechanismen vorgeschrieben werden sollen. Dies gilt insbesondere flir Regelungen zu
Mindesteigenkapital- und Liquiditatserfordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in
Bezug auf Kontrahentenrisiken und Grenzen fir Grol3kredite. Die CRR sieht insbesondere eine
schrittweise Erhéhung der Mindestanforderungen flir das Kernkapital (Common Equity Tier 1
Kapital) von derzeit 2% der risikogewichteten Aktiva (,RWA") auf 4,5% vor. Die Mindestanforde-
rungen fur das Tier 1-Kapital (Common Equity Tier 1 und Additional Tier 1) sollen von 4% auf
6% erhoht werden. Die Gesamtkapitalquote muss zumindest 8% betragen.

Die Einfuhrung neuer Kapitalpuffer wird in der Richtlinie CRD IV geregelt und ist somit durch
nationales Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der RWA soll in Zukunft
als ein permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dartiber sind insbesondere folgende
zusatzliche Kapitalpuffer vorgesehen: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von (in 0,25%-Schritten) bis
zu 2,5% der RWA im jeweiligen Land, (ii) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 3% (ab 1. Janner
2015) bis zu 5% (oder auch hoéher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-
Puffer) und (iv) Puffer von anderen systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem strengeren Re-
gime unterworfen. Bestimmte bisher anrechenbare Komponenten der Eigenkapitalausstattung
der Emittentin sind kinftig nicht mehr in vollem Umfang als Eigenkapital anrechenbar.

Die Umsetzung von Basel Il durch CRD IV und CRR fuhrt auf europaischer und nationaler
Ebene fur die Emittentin zu Mehrbelastungen, die sich auf ihre Vermogens-, Ertrags- und Fi-
nanzlage nachteilig auswirken kénnen. Die dargestellten Regelungen sind ab 1. Janner 2014
anwendbar.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politisch e Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt, sowie dass aufgrund von jungsten Entwickl ungen der Weltwirtschaft und Finanz-
krise die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finan  zprodukten der Emittentin sinkt
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Neben dem wirtschaftlichen und politischen Umfeld in Osterreich haben als Ergebnis der Globa-
lisierung auch die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte einen wesent-
lichen Einfluss auf die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen
und Finanzprodukten und damit auch auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin.

Angesichts der aktuellen Probleme hinsichtlich der Verschuldung einiger Staaten, die der Euro-
zone angehotren, besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten staatlicher Schuldner.
Dies kann bis zu einem Austritt eines oder mehrerer L&dnder aus dem Euro fihren bzw insge-
samt den Bestand der Eurozone und/oder des Euro als Wahrung gefahrden. Eine solche nach-
teilige Entwicklung hatte zusétzlich negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Die Staatsschuldenkrise ist von einer eingeschréankten Kreditvergabe von Banken untereinander
aber auch gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die weiteren Folgen der Staatsschuldenkrise sind
in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der La-
ge auf den internationalen Finanzmarkten kann es zu einer weiteren Einschrankung von Kredit-
vergaben und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermdgenswerten kommen
und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin.

Risiko, dass aufgrund von jungsten Entwicklungen de r Weltwirtschaft und Finanzkrise
die Emittentin durch eine verstarkte Regulierung bz~ w. einen Ausbau des staatlichen Ein-
flusses Nachteile erleidet

Die jungsten Ereignisse auf den globalen Finanzmarkten haben zu einer verstarkten Regulie-
rung des Finanzsektors und damit auch zu einer verstarkten Regulierung der Geschaftstatigkeit
Osterreichischer Kreditinstitute, so auch der Emittentin gefiihrt. Es besteht das Risiko, dass wei-
tere Férderungsmal3nahmen fur Kreditinstitute und weitere MaRnahmen, wie zum Beispiel das
Auferlegen erhohter Kapitalanforderungen oder verstéarkter behdérdlicher Kontrollen eingesetzt
werden. In Fallen, in denen die 6ffentliche Hand direkt in Kreditinstitute investiert, besteht das
Risiko, dass dadurch geschaftspolitische Entscheidungen von Kreditinstituten beeintrachtigt
werden. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, dass sich das regulatorische Umfeld (insbesondere in Osterreich)
andert

Die Emittentin ist in Osterreich, hauptsachlich in Tirol, tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emitten-
tin unterliegt den geltenden Gesetzen und Vertragen sowie der Aufsicht der Finanzmarktauf-
sicht (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingun-
gen kann sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere der Gewinnbe-
steuerung

Die zukunftige Entwicklung der Geschafts-, Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ist unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der
Emittentin. Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitadtsabgabe (,Banken-
steuer) sowie jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steu-
erlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Geschafts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Inanspruchnahme der Emittentin aus der Mitgliedschaft bei Sicherungs-
einrichtungen einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kann (Risiko aus d  er Mitgliedschaft der Emittentin bei
Sicherungseinrichtungen)

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschatft Tirol
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Aufgrund der Rolle der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschatft Tirol
kommt dem Geschaftsverlauf der Ubrigen Mitglieder der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol auch fur jenen der Emittentin eine entscheidende Bedeutung
zu. Eine Insolvenz eines Mitglieds der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol birgt auf-
grund der garantierten Erfullung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen Vereins-
mitglieds durch die Gbrigen Vereinsmitglieder, dh auch durch die Emittentin, das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu
bewirken.

Wenn die wirtschaftliche Tragfahigkeit einer anderen Raiffeisen Landeskundengarantiegemein-
schaft im Falle der Insolvenz eines Vereinsmitglieds nicht ausreicht, um samtliche im Rahmen
der jeweiligen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft geschitzten Kundenforderungen
abzudecken bzw zu ersetzen oder wenn eine Insolvenz der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft eintritt, garantieren die Vereinsmitglieder der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich, dh auch die Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Tirol, nach MalRgabe  der Bestimmungen der  Satzung der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich eine Erfiillung aller Kundeneinlagen und nicht nach-
rangigen Eigenemissionen des insolventen Mitglieds der jeweiligen Raiffeisen Landeskun-
dengarantiegemeinschaft. Eine Insolvenz eines Mitglieds einer anderen Raiffeisen Landeskun-
dengarantiegemeinschaft oder der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft birgt
daher das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin zu bewirken.

Die RLB Tirol und die Tiroler Raiffeisenbanken sind weiters Mitglieder des Solidaritatsvereins
der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol. Dieser Solidaritatsverein verfolgt unter anderem den Zweck,
in wirtschaftliche oder finanzielle Schwierigkeiten geratene Mitglieder zu unterstiitzen. Ein
Rechtsanspruch der Mitglieder auf die Gewahrung von Unterstitzungsleistungen besteht nicht.
Fir die Emittentin als Mitglied des Solidaritatsvereins kénnen im Falle von Unterstiitzungsmal3-
nahmen des Solidaritatsvereins fir andere Mitglieder zusatzliche Belastungen entstehen, die
einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-lage der
Emittentin haben kdénnen.

Institutsbezogene Sicherungssysteme

Gemal Artikel 49 CRR, welcher ab 01.01.2014 anwendbar ist, missen Kreditinstitute bei der
Ermittlung ihrer Eigenmittel grundsatzlich deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten anderer
Kreditinstitute in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung aufgrund von Art 49 Abs 3 CRR
durch gebildete institutsbezogene Sicherungssysteme (institutional protection schemes - ,IPS*)
besteht. Gemaly Art 113 Abs 7 CRR dirfen Kreditinstitute mit Genehmigung der zustdndigen
Behorden (in Osterreich die FMA) Risikopositionen — mit Ausnahme von Risikopositionen, die
Posten des harten Kernkapitals, zusatzlichen Kernkapitals oder Ergdnzungskapitals gemaf der
CRR bilden — gegeniiber Gegenparteien, mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit ei-
nem Risikogewicht von 0% bewerten. Das Risikogewicht ist fir die Berechnung der Eigenmit-
telerfordernisse nach der CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Art 113 Abs 7 CRR ist eine vertragliche oder satzungsmafige Haftungs-
vereinbarung, die die teilnehmenden Institute absichert und insbesondere bei Bedarf ihre Liqui-
ditéat und Solvenz sicherstellt, um einen Konkurs zu vermeiden. Die FMA ist befugt, die Geneh-
migung im obigen Sinne unter anderem dann zu erteilen, wenn die Gegenpartei ein Kreditinsti-
tut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh Osterreich) ist und ein wesentliches tatséchliches
oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegen-
partei auf das Kreditinstitut oder die Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut
durch die Gegenpartei nicht vorhanden oder abzusehen ist. Nach den Vorgaben der CRR muss
die Haftungsvereinbarung weiters sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner Verpflichtung
die notwendige Unterstitzung aus sofort verfligbaren Mitteln gewéhren kann. Das IPS muss
uber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung und Einstufung der Ri-
siken, wodurch ein vollstandiger Uberblick tiber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder
und das IPS insgesamt geliefert wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfligen.
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Dies muss eine angemessene Uberwachung von Forderungsausfallen geman Artikel 178 Abs 1
CRR sicherstellen. Das IPS muss eine eigene Risikobewertung durchfiihren, die den einzelnen
Mitgliedern mitgeteilt wird, und muss jahrlich einen konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikoprofil Gber das IPS insgesamt oder einen Bericht
mit der aggregierten Bilanz, aggregierten Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Risi-
kobericht zum IPS insgesamt erstellen und veréffentlichen. Weiters darf die FMA die Genehmi-
gung nur erteilen, wenn die Mitglieder verpflichtet sind, ihre Absicht, aus dem IPS auszuschei-
den, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die mehrfache Nutzung von fir die Be-
rechnung von Eigenmitteln anerkennungsféhigen Bestandteilen sowie jegliche unangemessene
Bildung von Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des IPS unterlassen wird. Das IPS muss
sich schliel3lich auf eine breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem tberwiegend homo-
genen Geschéftsprofil stitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS wie oben dargestellt auf
Bundesebene (,B-IPS*) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, den ubrigen Raiffeisen
Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der
ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband,
reg.Gen.m.b.H, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH ab-
geschlossen. Nach Einholung der notwendigen Gremialbeschlisse und der Vertragsunterzeich-
nung durch die teilnehmenden Mitglieder hat die FMA am 19.12.2013 das B-IPS mittels Verfah-
rensanordnung gemaf 8 103q Z 3 BWG (idF des BGBI | 2013/184) vorlaufig genehmigt. Die
Mitglieder kdnnen somit aufgrund der Verfahrensanordnung der FMA gemal § 103q Z 3 BWG
die Rechtswirkung der beantragten Genehmigungen zu Art 49 Abs 3 und Art 113 Abs 7 CRR
vorlaufig erstmals ab 01.01.2014 fur die Dauer des Bewilligungsverfahrens in Anspruch neh-
men. Der Rechtsanspruch auf eine endgultige Genehmigung des B-IPS kann aus der vorlaufi-
gen Zustimmung durch die FMA jedoch nicht abgeleitet werden. Die vorlaufige Zustimmung der
FMA erlischt, sobald die endgultigen Bescheide im anhangigen Bewilligungsverfahren erlassen
werden (spatestens jedoch 12 Monate nach Inkrafttreten der CRR).

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf Landesebene
mit allen Raiffeisenbanken in Tirol (,L-IPS") abgeschlossen. Nach Einholung der notwendigen
Gremialbeschlisse und der Vertragsunterzeichnung durch die teilnehmenden Mitglieder hat die
FMA am 19.12.2013 das L-IPS ebenso mittels Verfahrensanordnung gemaR § 103q Z 3 BWG
(idF des BGBI | 2013/184) vorlaufig genehmigt. Die Mitglieder kdnnen somit aufgrund der Ver-
fahrensanordnung der FMA gemal 8§ 103q Z 3 BWG die Rechtswirkung der beantragten Ge-
nehmigungen zu Art 49 Abs 3 und Art 113 Abs 7 CRR vorlaufig erstmals ab 01.01.2014 fur die
Dauer des Bewilligungsverfahrens in Anspruch nehmen. Der Rechtsanspruch auf eine endgulti-
ge Genehmigung des L-IPS kann aus der vorlaufigen Zustimmung durch die FMA jedoch nicht
abgeleitet werden. Die vorlaufige Zustimmung der FMA erlischt, sobald die endgultigen Be-
scheide im anhdngigen Bewilligungsverfahren erlassen werden (spéatestens jedoch 12 Monate
nach Inkrafttreten der CRR).

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh insbesondere sollen die Mit-
glieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat und ihre Solvenz zur Ver-
meidung eines Konkurses sichergestellt werden. Um diese Aufgaben mdglichst effizient erfillen
zu konnen, besteht ein Friherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfalle bei einzelnen
Mitgliedern sowie beim B-IPS in seiner Gesamtheit mdglichst friihzeitig erkannt werden sollen
bzw. denen vorgebeugt werden soll. Sofern erforderlich, wird der unter dem B-IPS als Entschei-
dungsgremium eingerichtete Risikorat geeignete MaRnahmen zur Bestandssicherung der Mit-
glieder bzw des B-IPS in seiner Gesamtheit treffen. Solche MaRhahmen umfassen beispielwei-
se erweiterte Berichtspflichten, Managementgesprache bis hin zur Zurverfigungstellung von
Liquiditat oder Eigenmitteln. Die Mitglieder werden per Auflage der FMA im Rahmen des finalen
Genehmigungsbescheids zum Aufbau eines Sondervermdégens innerhalb eines bestimmten
Zeitraums verpflichtet werden. Sollte dieses Sondervermégen im Einzelfall nicht ausreichen,
kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc Zahlungen vorschreiben. Ad-hoc
Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung eines Mitglieds fuhren; dies wird
vertraglich durch Verankerung von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die
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vertragliche Obergrenze fir solche Ad-hoc Zahlungen liegt pro Geschaftsjahr bei 50% des
Durchschnitts der Betriebsergebnisse der drei letztvorangegangenen Geschéftsjahre. Jedenfalls
endet die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus den
aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen Mindesteigenmitteln (CET1-Quote,
T1-Quote und EM-Gesamtquote), zuziglich eines Puffers von 10%, besteht. Reichen auch sol-
che Ad-hoc Zahlungen zur Erfullung des Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der Risiko-
rat den Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc Zahlungen oder sonstige zweckdienliche Mal3nah-
men vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger Beschluss zustandekommen, haben die Mit-
glieder maximal 25% jener Eigenmittel, die die oben erwahnte Eigenmittelgrenze Ubersteigen,
zu leisten.

Die oben beschriebenen Grundséatze des B-IPS gelten mutatis mutandis fur das L-IPS. Das B-
IPS ist subsidiar zum L-IPS anzuwenden, dh jedes Mitglied hat zun&chst alle zumutbaren Mdg-
lichkeiten unter dem L-IPS auszuschopfen, ehe es Leistungen unter dem B-IPS erhalten kann.
Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass jedes Mitglied zunachst alle zumutbaren Mdglichkeiten auf Insti-
tutsebene (Solo- und Kreditinstitutsgruppe) ausschopfen muss, ehe es Leistungen unter dem L-
IPS erhalten kann.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und L-IPS kommt dem Geschéaftsverlauf
der Ubrigen Mitglieder des B-IPS und L-IPS daher eine entscheidende Bedeutung fir die Emit-
tentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung unter dem B-IPS und/oder dem L-IPS kdnnte sich wesent-
lich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Inanspruchnahme der Liquiditatsmanagemen tvereinbarung durch andere
Kreditinstitute der Raiffeisen Bankengruppe Osterre ich

Die Emittentin hat Liquiditaitsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von Liquiditat durch die
Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von Liquiditdtskennzahlen und MalRnahmen im
Zusammenhang mit Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich re-
gelt. Alle teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter Ereignis-
se, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der gesamten Raiffei-
sen Bankengruppe Osterreich betreffen, MaRnahmen zur Behebung eines solchen Praventiv-
bzw Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanage-
mentvereinbarung durch andere Kreditinstitute der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich kann
einen nachteiligen Einfluss auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Risiko eines erhéhten Kostenaufwands aufgrund einer Anderung bzw geanderten Ausle-
gung rechtlicher Regelungen, insbesondere in den Be reichen des Arbeits- und Sozial-
rechts, Steuerrechts und Pensionsrechts

Zusatzlich zu den bankenrechtlichen Vorschriften missen Banken eine Reihe von europarecht-
lichen und nationalen Regelungen insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozial-
rechts, des Steuerrechts und Pensionsrechts einhalten. Diese rechtlichen Regelungen und ihre
Auslegung entwickeln sich stetig weiter. Es besteht das Risiko, dass die durch das Budgetbe-
gleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) sowie sonstige Anderungen
der rechtlichen Regelungen oder deren Auslegung zu einem erhdhten Kostenaufwand fuhren,
der sich negativ auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin auswirken kann. Insbesondere kénnen
Anderungen im Bereich des Steuerrechts zu einem Riicklauf der Investitionsbereitschaft der
potenziellen Anleger fiihren, die ebenfalls negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdénnen.

2.4. Risikofaktoren in Bezug auf die  Nichtdividendenwerte

Allgemeiner Hinweis:

Potenzielle Investoren haben ihre Entscheidung tber eine Investition auf ihre Einschatzung der
Emittentin sowie auf die mit der Veranlagung an sich zusammenhéngenden Risiken zu grin-
den.
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Jede in diesem Prospekt enthaltene Angabe dient der allgemeinen Information und kann nicht
auf personliche Verhéltnisse eines Investors Bezug nehmen. Dieser Prospektinhalt ist keines-
falls als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht zu verstehen und ge-
nigt auch keinesfalls einer allfallig verpflichtenden Aufklarung des Anlegers im Sinne des WAG
2007 durch einen Wertpapierdienstleister.

Jedem potenziellen Investor wird daher empfohlen, zuséatzlich fur wirtschaftliche, steuerliche
und rechtliche Beratung, vor Zeichnung der in diesem Prospekt enthaltenen Anlageformen der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, einen daflir zugelassenen Finanzberater, Steuerberater oder
Rechtsanwalt zu konsultieren.

Jede Veranlagung ist mit bestimmten Risiken allgemeiner Natur verbunden.

Diese Risiken kénnen unter anderem aus Risiken aus dem Aktienmarkt, Rentenmarkt, Devi-
senmarkt, Zinssatzen, Marktvolatilitat, wirtschaftlichen und politischen Risikofaktoren, Kreditrisi-
ken, Liquiditatsrisiken und operationellen Risiken, einzeln oder in Kombination untereinander
oder in Verbindung mit anderen Risikofaktoren, bestehen.

Der Erwerb der Nichtdividendenwerte ist mit verschiedenen, nachstehend beschriebenen Risi-
ken verbunden, die mit der Art von Nichtdividendenwerten einhergehen oder verbunden sind.

Risiken, dass die Zinsen aufgrund von Anderungen de s Zinsniveaus drastisch fallen und
sich negativ auf den Wert (Kurs) der Nichtdividende nwerte auswirken (Zinsédnderungsri-
siko und Kursrisiko)

Eines der zentralen Risiken verzinslicher Nichtdividendenwerte stellt das Zins&nderungsrisiko
dar.

Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Ande-
rungen im Wert (Kurs) der Nichtdividendenwerte fiihren.

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tUber die zukinftigen Veranderungen
des Marktzinsniveaus. Insbesondere die Erwerber von festverzinslichen Nichtdividendenwerten
sind einem Zinsa&nderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsni-
veau steigt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz ansteigt. Das Zinsanderungsrisiko bewirkt, dass es zu Kursschwankungen der
Nichtdividendenwerte wahrend der Laufzeit kommen kann. Die Kursschwankungen sind umso
groler, je langer die Restlaufzeit der Nichtdividendenwerte und je niedriger deren Kupon ist. Die
Verwirklichung des Zinsanderungsrisikos kann dazu flihren, dass Zinszahlungen ganz oder
teilweise ausfallen.

Auch bei Nichtdividendenwerten mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-“ oder ,Kapitalmarkt-
Floater”), die abhéngig von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzzinssatz festgelegt
wird, darf nicht von einer Kursentwicklung der Nichtdividendenwerte ausgegangen werden. Die
Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzinssatzes (EU-
RIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten
Mindest- (,Floor) und/oder Hochstzinssatzen (,Cap“) und von gegebenenfalls vereinbarten
Kiindigungsrechten ab (Kursrisiko von variabel verzinsten Nichtdividendenwerten).

Bei Nullkupon-Nichtdividendenwerten haben Veranderungen des Marktzinsniveaus wegen der
Ublicherweise stark unter par (unter dem Nominale) liegenden Emissions-/Ausgabepreise bzw.
der stark Uber par liegenden Tilgungskurse (bei ,Prdmienanleihen®), die durch die Abzinsung
bzw. Aufzinsung zustande kommen, wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei
Ublichen laufend verzinsten Anleihen. Steigen die Marktzinsen, so erleiden Nullkupon-
Nichtdividendenwerte héhere Kursverluste als andere Anleihen mit gleicher Laufzeit und ver-
gleichbarer Schuldnerbonitat. Nullkupon-Nichtdividendenwerte sind wegen ihrer Hebelwirkung
auf den Kurs eine Nichtdividendenwerteform mit besonderem Kursrisiko (Kursrisiko bei Nullku-
pon-Nichtdividendenwerten). Nichtdividendenwerte mit sehr langer Laufzeit reagieren beson-
ders stark auf Verdnderungen des Marktzinsniveaus und unterliegen daher einem erhdhten
Kursrisiko. Bei diesen Nichtdividendenwerten ist weiters ein erhdhtes Risiko einer einge-
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schrankten Handelbarkeit gegeben. (Kursrisiko und Liquiditatsrisiko von Nichtdividendenwerten
mit langer Laufzeit).

Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen und der Bonit at der Emittentin (Kreditrisiko,
Emittentenrisiko, Credit-Spread Risiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls von vereinbarten Zins-
und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitét
der Emittentin ist, desto hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos
kann dazu fuhren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen und/oder die Tilgung ganz
(Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emit-
tentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Der Credit-Spread ist jene Spanne, die die Emittentin einem Glaubiger als Aufschlag fur das
eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss. Credit-Spreads werden als Aufschldage auf aktuelle
risikolose Zinssatze oder als Abschlage auf den Preis gehandelt. Credit-Spread Risiko ist das
Risiko, dass sich der Credit-Spread der Emittentin verandert. Weitet sich der Credit-Spread der
Emittentin aus, so kommt es zu einem Kursverlust wahrend der Laufzeit.

Risiko, dass Zinszahlungen aufgrund einer verschlec hterten Marktsituation nur zu einer
niedrigeren Rendite wiederveranlagt werden konnen ( Wiederanlagerisiko)

Bei Nichtdividendenwerten mit regelmafiger Verzinsung kénnen Anleger Zinszahlungen auf-
grund einer Verschlechterung der Marktsituation seit Erwerb der Nichtdividendenwerte mdglich-
erweise nur zu einer niedrigeren Rendite wiederveranlagen.

Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiin digung durch die Emittentin

Die Emittentin ist unter gewissen Voraussetzungen, die in den Endgiltigen Bedingungen fest-
gelegt werden, berechtigt, die von ihr emittierten Nichtdividendenwerte vor Ablauf der Laufzeit
zu kindigen. Liegt der Wert, den die Anleger bei einer Kiindigung durch die Emittentin vor Ab-
lauf der Laufzeit als Tilgungsbetrag erhalten, unter dem jeweiligen Emissions- oder Kaufkurs,
kénnen die Anleger massive Verluste erleiden. Durch die vorzeitige Kiindigung kann ein mogli-
cher, vom Anleger erwarteter zukinftiger Ertrag ausfallen. Wenn die Emittentin ihr Recht wah-
rend einer Periode von sinkenden Marktzinssatzen austbt, kdnnen die Gewinne bei der Rick-
zahlung geringer ausfallen als erwartet und der Tilgungsbetrag kann unter dem vom Investor
bezahlten Erwerbspreis liegen.

Risiko des Ausfalls von Zins- und Tilgungszahlungen bei strukturierten Nichtdividen-
denwerten (Zahlungsstromrisiko)

Strukturierte Nichtdividendenwerte gewéhren in der Regel einen bestimmten Zahlungsstrom, dh
es wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, unter welchen Bedingungen, zu welchen
Zeitpunkten und in welcher Hohe Zinszahlungen erfolgen und/oder die Tilgung erfolgt. Diese
erwarteten Zahlungsstrome kénnen jedoch bei Nichteintritt der vereinbarten Bedingungen von
den tatséachlichen Zahlungsstrémen abweichen. Die Verwirklichung des Zahlungsstromrisikos
kann dazu fuhren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen und/oder die Tilgung ganz
(Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallt.

Risiko aufgrund von Schwankungen der Wirtschaftsent wicklung (Wahrungsrisiko,
Wechselkursrisiko, Inflationsrisiko)

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko der negativen Abweichung zwischen tatsachlichem und er-
wartetem Ertrag aus einem Nichtdividendenwert, der auf fremde Wahrung lautet.

Das Wahrungsrisiko setzt sich zusammen aus dem Zinsanderungsrisiko (siehe oben) und dem
Wechselkursrisiko. Das Wechselkursrisiko resultiert aus einer fiir den Anleger negativen Ent-
wicklung des Wechselkurses. Der Wechselkurs driickt das Preisverhéltnis zweier Wahrungen
aus, wobei die Menge an auslandischen Geldeinheiten pro Euro betrachtet wird (Mengennotie-
rung). Die Verwirklichung des Wahrungsrisikos kann dazu filhren, dass Zinszahlungen ganz
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oder teilweise ausfallen und/oder die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) aus-
fallt.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Geldentwertung. Die Realrendite wird durch
die Inflation geschmaélert. Je niedriger die Inflationsrate, desto héher ist die Realverzinsung. Ist
die Inflationsrate gleich hoch oder hoéher als die Nominalverzinsung, so ist die Realverzinsung
null oder gar negativ.

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit vo n Nichtdividendenwerten

Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten werden die Forderungen im Falle der Liqui-
dation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachran-
gigen Glaubiger befriedigt. Die Nachrangigkeit der Nichtdividendenwerte kann dazu fuhren,
dass die Anleger ihre Forderungen ganz verlieren.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenba rkeit der Nichtdividendenwerte als
Erganzungskapital gemaf Artikel 63 der CRR ist nich  t Gegenstand des Billigungsverfah-
rens der FMA und es besteht das Risiko, dass die Ni  chtdividendenwerte nicht wie darge-
stellt angerechnet werden kénnen.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Ve  rlustbeteiligung ausgesetzt sind

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind zahlreiche Diskussionen, Initiativen und Be-
gutachtungsprozesse zur moglichen Verlustbeteiligung von Anleiheglaubigern auf verschiede-
nen Ebenen (Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht, Européaische Kommission, Bundesministe-
rium fir Finanzen, etc.) im Gange, die zu wesentlichen Anderungen der bestehenden gesetzli-
chen Rahmenbedingungen fir Kapitalinstrumente und Schuldtitel von Kreditinstituten, insbe-
sondere nachrangigen Schuldverschreibungen fuihren kénnen.

Am 13.01.2011 hat der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht Mindestvoraussetzungen fur regu-
latorisches Kapital zur Sicherstellung der Verlustabsorption bei akut gefahrdetem Fortbestand
von Banken veroffentlicht.

Darliber hinaus hat das Européische Parlament und der Rat der Europdischen Union am
28.06.2013 einen Vorschlag fur eine neue Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die Sa-
nierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richt-
linlen 77/91/EWG und 82/891/EG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 ,Bank Recovery and Resolution Directive* (,BRRD") veroffentlicht.

Ziel des Richtlinienvorschlags ist es insbesondere, Behérden einheitliche und wirksame Instru-
mente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch PraventivmalRnahmen
abzuwenden, die Finanzstabilitdt zu erhalten und das Risiko, dass der Steuerzahler fur Insol-
venzverluste aufkommen muss, so gering wie moéglich zu halten. Der genaue Wortlaut der Best-
immungen der BRRD wird noch im Rahmen der gegenwéartigen Gesetzgebungsphase disku-
tiert. Die BRRD ist zum Datum des Prospekts noch nicht beschlossen worden.

Nach dem Vorschlag zur BRRD sollen die zustandigen Aufsichtsbehérden bzw. Abwicklungs-
behdrden die Befugnis eingerdumt erhalten, bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen das
Kernkapital eines Kreditinstitutes abschreiben zu kénnen und bestimmte Kapitalinstrumente
(néamlich die Eigenmittelinstrumente des Kreditinstituts) abschreiben oder in Eigenkapital des
Kreditinstitutes umwandeln zu konnen (das ,Schuldabschreibungs-Instrument”). Diese Ab-
schreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten kann einzeln oder gemeinsam mit der
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten durchgefiihrt werden. Die Voraussetzungen fir die
Abschreibung oder Umwandlung liegen vor, wenn (i) die zustéandige Aufsichtsbehdrde feststellt,
dass das Kreditinstitut nur dann weiter existenzfahig ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstru-
menten von dieser Befugnis Gebrauch gemacht wird; (i) von dem Kreditinstitut— mit Ausnahme
einiger Sonderregelungen — eine aufl3erordentliche finanzielle Unterstitzung aus offentlichen
Mitteln benétigen wird.
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Der Vorschlag der BRRD verlangt ferner, dass den zustandigen Aufsichtsbehtdrden folgende
Abwicklungsbefugnisse (die ,,Abwicklungs-Instrumente®) an die Hand gegeben werden:

« die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkei-
ten eines Kreditinstituts auf einen Erwerber (das ,Instrument der Unternehmensverau-
Rerung*), und/oder

+ die Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kredit-
instituts auf ein Brickeninstitut, das sich vollstandig oder teilweise im Eigentum einer
oder mehrerer Offentlicher Stellen befindet (das ,Instrument des Briickeninstituts®),
und/oder

+ die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten eines Kreditin-
stituts auf eine eigens fur die Vermogensverwaltung gegrindete Zweckgesellschaft,
deren alleiniger Eigentimer eine oder mehrere Offentliche Stellen ist (das ,Instrument
der Ausgliederung von Vermogenswerten®), und/oder

» die Austibung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse (i) zur Rekapitalisie-
rung eines Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es wieder in die
Lage zu versetzten, den Zulassungsbedingungen zu geniigen und die Téatigkeiten aus-
zutben, fur die es zugelassen ist, oder (ii) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Re-
duzierung des Nennwerts — der auf ein Briickeninstitut Gbertragenen Forderungen oder
Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital fir das Briickeninstitut bereitzustellen (das ,Bail-in In-
strument").

Nach dem Entwurf zur BRRD sind die Abwicklungs-Instrumente anwendbar,

* wenn ein Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung geknipften Eigenkapi-
talanforderungen in einer Weise verstofdt, die den Entzug der Zulassung durch die zu-
standige Behdrde rechtfertigen wiirde, oder wenn objektive Anhaltspunkte daflr vorlie-
gen, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird, da das Kreditinstitut Ver-
luste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die sein gesamtes Eigenkapi-
tal oder ein wesentlicher Teil seines Eigenkapitals aufgebraucht wird; oder

* wenn die Vermogenswerte eines Kreditinstituts die Héhe seiner Verbindlichkeiten un-
terschreiten, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass dies zumindest
in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

« wenn ein Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu
begleichen, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies zumindest in
naher Zukunft der Fall sein wird; oder

» wenn ein Kreditinstitut eine auRerordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen
Mitteln bendotigt.

Weiters ist erforderlich, dass bei Bericksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter
Umstande nach verninftigem Ermessen keine Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch andere Malinahmen des privaten Sektors
oder der Aufsichtsbehérden als durch eine MalRnahme zur Abwicklung des Instituts abgewendet
werden kann, und dass die Abwicklungsmafinahmen im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist.

Sollte der Entwurf der BRRD wie gegenwartig vorliegend beschlossen werden, dann wéren die
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften innerhalb von zw6lf Monaten nach Inkrafttreten der BRRD an diese
anzupassen. Fir die Bestimmungen der Abwicklungsinstrumente gilt jedoch eine langere Um-
setzungsfrist; sie sollen innerhalb von vier Jahren nach Inkrafttreten der BRRD an diese ange-
passt werden. Die BRRD sieht einen Mindestkatalog an Abwicklungsinstrumenten vor. Es bleibt
den Mitgliedsstaaten unbenommen, sich zusatzliche, spezifisch nationale Instrumente und Be-
fugnisse zum Umgang mit sich in Abwicklung befindlichen Kreditinstituten vorzubehalten, sofern
diese zusatzlichen Befugnisse in Einklang mit den Prinzipien und Zielen der Rahmenbedingun-
gen der BRRD stehen und nicht ein Hindernis fur eine effektive Gruppenabwicklung darstellen.
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Das Osterreichische Parlament kdénnte auch beschlief3en, dass die BRRD oder andere Vor-
schriften, die &hnliche Abschreibungs- oder Abwicklungsinstrumente vorsehen, bereits friiher in
Kraft gesetzt werden.

Am 31.07.2013 hat Osterreich das Bundesgesetz, mit dem das Bankeninterventions- und -
restrukturierungsgesetz (,BIRG") unter Nr. 160/2013 im Bundesgesetzblatt veroffentlicht. Dieses
Gesetz orientiert sich an der BRRD. Das oben erwéhnte Schuldabschreibungs-Instrument und
das Bail-in Instrument sind in diesem BIRG jedoch nicht vorgesehen. Das BIRG ist am 1.1.2014
in Kraft getreten.

Es ist moglich, dass jene aufsichtsbehordlichen Befugnisse, die aus einer kiinftigen Anderung
der anwendbaren Gesetze zur Umsetzung des Basel IlI-Rahmenwerkes resultieren, so einge-
setzt werden, dass die Schuldverschreibungen am Verlust der Emittentin beteiligt werden.

Solche rechtlichen Vorschriften und/oder aufsichtsbehdrdlichen Malinahmen kénnen die Rechte
der Anleiheglaubiger maf3geblich beeinflussen, im Falle der Nicht-Tragfahigkeit (wie oben be-
schrieben) oder der Abwicklung der Emittentin zu einem Verlust des gesamten in die Schuld-
verschreibungen investierten Kapitals filhren und schon vor der Nicht-Tragfahigkeit (wie oben
beschrieben) oder Abwicklung der Emittentin einen negativen Einfluss auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.

Risiko von Verlusten aufgrund von Abweichungen von der historischen Wertentwicklung
(Preisrisiko)

Der historische Preis eines Nichtdividendenwerts ist kein Indiz fir die zukinftige Wertentwick-
lung dieses Nichtdividendenwerts. Die Preise der strukturierten Nichtdividendenwerte stehen in
der Regel nicht in einem linearen Zusammenhang zum Preis der Basiswerte. Es ist nicht vor-
hersehbar, wie sich der Marktpreis der strukturierten Nichtdividendenwerte entwickelt. Die Ver-
wirklichung des Preisrisikos kann dazu fuhren, dass die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilwei-
se (Teilverlust) ausfallt.

Risiko von Verlusten bei Kauf auf Kredit (Fremdfina  nzierung)

Anleger, die den Erwerb von Nichtdividendenwerten tGber Fremdmittel finanzieren, kénnen sich
nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs-
oder Tilgungserlos der Nichtdividendenwerte riickgefiihrt werden kénnen. Auf Grund des erhéh-
ten Risikos ist daher von kreditfinanzierten Wertpapiergeschaften abzuraten.

Risiko aufgrund von Anderungen der Steuerrechtslage oder steuerrechtlichen Vollzugs-
praxis (Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite von Anlegern der Nichtdividendenwerte kann durch steuerliche Auswir-
kungen der Anlage in diese Werte verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steu-
errechtslage oder der Vollzugspraxis vor dem Ende der Laufzeit oder dem Austibungszeitpunkt
der Nichtdividendenwerte zu. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewin-
ne aus der Verauf3erung von Nichtdividendenwerten seit 1. April 2012 mit 25% unabhé&ngig von
einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rét allen Anlegern, hinsichtlich der steuerli-
chen Auswirkungen einer Anlage in die Nichtdividendenwerte ihre eigenen Steuerberater zu
konsultieren.

Risiko verminderter Ertragschancen durch Provisione n und andere Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Nichtdividendenwerten kénnen Provisionen und andere Transakti-
onskosten anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fihren kénnen. Durch die Kos-
tenbelastung kdénnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden.

Risiko aufgrund von Fehlern bei der Abwicklung von An- und Verkaufen tber Clearing-
Systeme (Abwicklungsrisiko)

Die Abwicklung von An- und Verkdufen von Nichtdividendenwerten erfolgt Gber verschiedene
Clearing-Systeme. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahr dafir, dass die Nichtdividendenwer-
te dem jeweiligen Anleger auf dessen Wertpapierdepot tatsachlich Gbertragen werden.

44



Zusatzliche Risiken von Derivativen Nichtdividenden werten

Nachfolgende Ausfuhrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb
von Derivativen Nichtdividendenwerten der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG verbunden sind,
und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage
in Derivative Nichtdividendenwerte beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte nicht
allein aufgrund der in diesem Prospekt und in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthal-
tenen Risikohinweise geféllt werden, da diese Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéaltnisse des jeweiligen Anlegers zugeschnittene Bera-
tung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in Derivative Nichtdividendenwerte ist fir Anleger mit nicht ausreichenden Kennt-
nissen im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwagen, ob eine Anlage in Derivative
Nichtdividendenwerte vor dem Hintergrund ihrer persénlichen Umstande flr sie geeignet ist.
Eine Investition in Derivative Nichtdividendenwerte erfordert die genaue Kenntnis der Funkti-
onsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den Derivati-
ven Nichtdividendenwerte zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbundenen
Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Nichtdividendenwerte ist mit erheblichen Risiken ver-
bunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel verzinste
Nichtdividendenwerte nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kdnnen
Anleger, die in Derivative Nichtdividendenwerte investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die
aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Nichtdividendenwerten zu Grunde liegenden Index kénnen we-
sentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Index oder
aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz von Derivativen Nichtdividendenwerten ist u.U. niedriger als bei konventio-
nellen Nichtdividendenwerten, die zur selben Zeit von der Emittentin begeben werden,
oder die Derivativen Nichtdividendenwerte sind Uberhaupt unverzinst.

- Die Kapitalriickzahlung kann zu anderen Terminen erfolgen, als vom Anleger erwartet.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Nichtdividendenwerte umfassen sowohl Risiken
der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fur die Nichtdividenden-
werte selbst gelten.

- Derivative Nichtdividendenwerte, die auf mehr als eine Klasse von Basiswerten oder auf
Formeln bezogen sind, in die mit mehr als einer Basiswertklasse verbundene Risiken
einflieBen, haben mdglicherweise ein héheres Risikoniveau als Nichtdividendenwerte,
die nur auf eine Basiswertklasse bezogen sind.

- Eine Marktstérung kann dazu fiihren, dass ein Index, auf dem die Derivativen Nichtdivi-
dendenwerte beruhen, nicht fortgefihrt wird.

- Bei einem Derivativen Nichtdividendenwert zu Grunde liegenden Index kénnen Handel-
saussetzungen des Index erfolgen.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Nichtdividendenwerte am Sekundarmarkt ist einem ho-
heren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Nichtdividendenwerte.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitat der Emittentin auf einen et-
waigen Sekundarmarkt fur die Derivativen Nichtdividendenwerte aus (siehe auch ,Pro-
duktspezifische Risiken” unten), das sind beispielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von
einer Reihe zusammenhangender Faktoren abhéngt, darunter volkswirtschaftli-
che, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, tber die die Emittentin keine
Kontrolle hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu
Grunde liegenden Basiswertes (,,VVolatilitat*);
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die Restlaufzeit der Nichtdividendenwerte;

der ausstehende Betrag der Nichtdividendenwerte;

das Marktzinsniveau;

bei Anwendung von Formeln fur die Berechnung der Verzinsung und/oder Til-
gung mit derivativer Komponente: die gegebenenfalls in Formeln enthaltenen
Multiplikatoren und Hebelfaktoren;

o die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz
Bdrsenotierung der Nichtdividendenwerte dazu fihrt, dass die Titel vor Laufzeit-
ende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kdnnen,
wobei die Emittentin i.d.R. als alleinige Kauferin nicht ausgelaufener Nichtdivi-
dendenwerte in Frage kommit.

O O0OO0OOo

Im Gegensatz zu anderen Nichtdividendenwerten orientiert sich die Kursbildung von Derivativen
Nichtdividendenwerten nicht ausschliellich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die
Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewdhnlichen Marktbedingungen und soweit gesetzlich
zulassig (wenn keine Marktstérungen wie zB die Aussetzung oder Einschrdnkung des Handels
des Basiswertes oder zB der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index besteht, dass
eine Aussetzung oder Einschrankung an der Referenzbérse nach Auffassung der Berech-
nungsstelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstandig
An- und Verkaufskurse fiir die Nichtdividendenwerte. Diese Preisberechnung wird von der Emit-
tentin auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert
der Nichtdividendenwerte grundsétzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wertes
der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kindigungsrechte, Rickzahlung zum Nominale
zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmafig An-
und Verkaufskurse fiir Derivative Nichtdividendenwerte einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Investoren kénnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die
Nichtdividendenwerte wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs veraul3ern kénnen. Insbesondere kdnnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufs-
preise fur die Derivativen Nichtdividendenwerte einer Emission von den von anderen Wertpa-
pierhandlern fur die Derivaten Nichtdividendenwerte eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung der/des Derivativen Nichtdividendenwerten zu Grunde liegenden
Basiswerte(s) sollte nicht als ausschlaggebend fir die kiinftige Entwicklung der/des zu Grunde
liegenden Basiswerte(s) wahrend der Laufzeit von Derivativen Nichtdividendenwerten angese-
hen werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Moéglichkeiten berechtigt, Nichtdividendenwerte
fur eigene oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Nichtdividenden-
werte zu begeben. Die Emittentin wird zudem t&glich an den 6sterreichischen und an den inter-
nationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fiir
Kundenrechnung Geschéfte abschlieRen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte fir Deriva-
tive Nichtdividendenwerte dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und sie kann in Bezug auf
diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die Derivativen Nichtdividendenwerte
nicht ausgegeben worden waren.

Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte
Geschéfte abschlie3en kdnnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlie3en oder ein-
schranken konnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschafte nur zu einem unguinstigen Markt-
preis getatigt werden, so dass fur die Inhaber der Derivativen Nichtdividendenwerte ein ent-
sprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass aufgrund der Entwicklung von Basiswert en Zinsen den Wert Null ergeben
konnen
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Bei variabel verzinsten Nichtdividendenwerten kann die Zahlung von Zinsen von verschiede-
nen Faktoren wie Zinssatzen oder einem Index abhéngig sein. Demzufolge hangt auch das
Risiko solcher Zinszahlungen von spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Ba-
siswerts verbunden sind. Der Marktwert dieser Nichtdividendenwerte wird zusétzlich zu den
oben genannten allgemeinen Risiken durch die Wertentwicklung des maf3geblichen Basiswerts
fur die Berechnung eines variablen Zinssatzes bestimmt. Dies kann dazu fuhren, dass die HO-
he der Zinsen Null ist. Das Ausmalf? der Kursschwankungen (,Volatilitat*) und damit das Kursri-
siko im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte kann sich durch die
Anwendung von Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren bei der Berechnung der zahlbaren
Betrage zusatzlich erhéhen. Basiswerte (wobei auch Kérbe von Basiswerten erfasst sind) kdn-
nen sein:

a. Index
b. Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

a. Index

Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Ver-
gleich zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kon-
nen. Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt
(u.a. Borsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie konnen die ver-
schiedensten Instrumente (Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und
Branchen abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der
im Index vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

b. Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinsséatzen

Ein Zinssatz ist ein prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt
dargestellt werden (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz).

Die EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)-Satze werden werktaglich um 11:00 Uhr Briisse-
ler Zeit als ungewichteter Durchschnitt aus Briefsatzen von Interbankeinlagen erstklassiger
Institute auf Basis der Transaktionen von derzeit 44 Banken, darunter 37 aus dem Euroraum, 3
aus sonstigen EU-La&ndern und aus 4 Banken aul3erhalb der EU, berechnet. Dabei werden die
jeweils 15% hdchsten und tiefsten Werte eliminiert.

Der EUR-Swap-Satz (EUR-ISDA-EURIBOR Swap Rate-11:00), auch ,CMS-Satz" oder ,Swap
Rate" genannt, ist der Prozentsatz fir Euro Swap-Transaktionen im Interbankenhandel mit ei-
ner bestimmten Laufzeit und wird werktaglich um 11:00 Uhr Brisseler Zeit, fixiert wobei der
Fixteil des Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet wird und dem floatierenden Teil der 6-
Monats-EURIBOR, berechnet auf Tagesbasis actual/360, zugrunde gelegt wird.

Ein Swap ist eine Vereinbarung tber den gegenseitigen Austausch von (fixen und variablen)
Zahlungsstromen auf Basis eines zugrunde liegenden Nominalbetrages (Zinsswap).

Hiertber kdnnen Zinsanderungsrisiken gesteuert werden. Zinsswapvereinbarungen umfassen
den Kapitalbetrag, die Laufzeit, die Zinsperiode, den laufzeitkonformen Swap-Satz und den
Referenzsatz fir den variablen Satz (zB 3-Monats-EURIBOR). Swap-Satze werden werktaglich
von verschiedensten Marktteilnehmern am Kapitalmarkt gestellt und von der International
Swaps and Derivatives Association (ISDA®) mittels ISDAFIX® Uber Reuters und Bloomberg
standardisiert veroffentlicht. Swap-Séatze kdnnen verschiedene Laufzeiten und Themen (Zin-
sen, Wahrungen, Devisen, Rohstoffe, Assets etc.) abbilden.

Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise
Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Produktspezifische Risiken

Nachstehend werden beispielhaft die Risiken von verschiedenen Derivativen Nichtdividenden-
werten beschrieben. Weitergehende Informationen zu den spezifischen Risiken sind den etwai-
gen spezifischen Risikohinweisen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.
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Grundsatzlich gilt fur Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung in den
unterschiedlichsten Ausgestaltungsvarianten von Basiswerten abhangt, dass flr eine sachge-
rechte Bewertung von an Basiswerte gebundenen Nichtdividendenwerten Kenntnisse tUber den
Markt fur die zugrunde liegenden Basiswerte, deren Funktionsweise und Bewertungsfaktoren
notwendig sind.

Risiko der negativen Entwicklung des Inflationsinde x bei Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes sind Derivative Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung von einem Infla-
tionsindex (siehe oben Absatz a) ,Index®) abhangt.

Die Kursentwicklung der Inflation Linked Notes héangt deshalb (nicht ausschlief3lich) von folgen-
den Faktoren ab: Marktzinsdnderungen, Marktumfeld, Kursanderungen des Inflationsindex und
historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse (,Volatilitat*) des unterliegenden Inflati-
onsindex. Die Zusammensetzung des Inflationsindex kann unter bestimmten Bedingungen wéh-
rend der Laufzeit der Inflation Linked Notes durch den Index-Sponsor angepasst werden.

Generell lasst sich sagen, dass die Schwankungsbreite der Kurse von Inflation Linked Notes
wahrend der Laufzeit meist (deutlich) héher ist als jene von konventionellen fix verzinsten
Nichtdividendenwerten der gleichen Laufzeit.

Risiko der negativen Entwicklung von Zinssatzen bei Nichtdividendenwerten mit Zins-
strukturen

Unter ,Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen werden in diesem Prospekt Derivative Nicht-
dividendenwerte verstanden, deren Verzinsung und/oder Ruckzahlung von der Hohe eines
Zinssatzes, von der Hohe mehrerer Zinssatze, von der Differenz zweier Zinsséatze, von vorge-
gebenen Bandbreiten eines/mehrerer Zinssatzes/-satze oder ahnlichen Ausgestaltungen ab-
hangt. Zusatzlich kdnnen eine Formel betreffend die Kombination von Zinssatzen sowie Multi-
plikatoren und/oder Hebelfaktoren Anwendung finden. Nichtdividendenwerte mit Zinsstrukturen
kénnen auch Kindigungsrechte der Emittentin oder eine vorzeitige Rickzahlung bei Eintreten
von im Vorhinein definierten Bedingungen (zB im Falle des Erreichens einer Zinsobergrenze
,Cap") vorsehen. Daher hangt die Kursentwicklung von Nichtdividendenwerten mit Zinsstruktu-
ren (nicht ausschlie3lich) von folgenden Faktoren ab: Entwicklung der zu Grunde liegenden
Zinssatze, historische und erwartete Schwankungsbreite der Entwicklung (,Volatilitat”) der zu
Grunde liegenden Zinssatze, Veranderung der Zinsstrukturkurve, anzuwendende Formel, ge-
gebenenfalls in der Formel enthaltene Multiplikatoren und Hebeleffekte, gegebenenfalls verein-
barte Mindest-/HOchstzinssatze, gegebenenfalls vereinbarte Kiindigungsrechte und gegebenen-
falls vereinbarte bedingungsgemaéafRe vorzeitige Riickzahlung.

Die Schwankungsbreite der Kurse von Nichtdividendenwerten mit Zinsstrukturen wahrend der
Laufzeit kann (deutlich) hoher sein als jene von konventionellen fix verzinsten Nichtdividenden-
werten oder konventionellen variabel verzinsten Nichtdividendenwerten (,Floater”) der gleichen
Laufzeit.

Wahrungsrisiko bei Derivativen Nichtdividendenwerte n

Sofern der durch Derivative Nichtdividendenwerte verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine frem-
de Wahrung berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes in einer solchen fremden Wéah-
rung bestimmt, hangt das Risiko der Nichtdividendenwerte nicht allein von der Entwicklung des
Wertes des Basiswertes, sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der frem-
den Wahrung ab, was das Risiko der Derivativen Nichtdividendenwerte zusatzlich erh6hen
kann.

Risiko, dass die Nichtdividendenwerte nicht zum Han del an der Wiener Borse zugelas-
sen werden, oder, dass die Entwicklung des Borsekur ses der Nichtdividendenwerte un-
sicher ist

Die Emittentin kann — wie in den Endgtltigen Bedingungen spezifiziert —, einen Antrag auf Ein-
beziehung der Nichtdividendenwerte zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse
oder geregelten Markt sowie Multilateralen Handelssystem (MTF) in Osterreich und Deutsch-

48



land stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Borse einem allfalligen Antrag stattgeben wird.
In diesem Fall sind Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des auf3erbdrslichen
Handels (OTC — Over the Counter), kein Markt besteht, an dem sie die Nichtdividendenwerte
handeln kdnnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum Handel
an der Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der zukinftige Borsekurs
der Nichtdividendenwerte nicht unter ihrem Nominale liegen wird. Negative Auswirkungen auf
den Borsekurs kdénnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéfte der Emitten-
tin, eine Verschlechterung des Geschéftszweigs des Emittentin oder der Gesamtwirtschaft,
eine Erhéhung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgelést
werden. Wahrend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Borsekursen und
Handelsvolumen an den Wertpapierméarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen kénnen
nachteilige Auswirkungen fur Anleger haben.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit de  n Nichtdividendenwerten kann zu
einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdglichkei t des Verkaufs der Nichtdividen-
denwerte fuhren

Die FMA ist berechtigt, den Handel der Nichtdividendenwerte auszusetzen oder eine solche
Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemal’ funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteres-
sen dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die Handelsausset-
zung im Zusammenhang mit MaRnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlan-
gen. Auch die Wiener Borse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfiigen.
Jede Handelsaussetzung der Nichtdividendenwerte kann nachteilige Auswirkungen auf die
Anleger haben. Jede Handelsaussetzung der Nichtdividendenwerte fuhrt dazu, dass Anleger
Uber keinen Geregelten Markt fur die Nichtdividendenwerte verfigen. In diesem Fall fehlt An-
leiheglaubigern die Moéglichkeit, die Nichtdividendenwerte tUber die Borse zu verdulRern, und sie
mussen sich nach anderen VeraufRerungsmdglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit-
und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein (iber die Borse gebildeter Referenz-
kurs, zu dem Geschafte mit den Nichtdividendenwerten getatigt werden kénnen.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Nichtdividenden werte aufgrund eines inaktiven
Handelsmarkts nicht oder zu keinem fairen Preis ver  kaufen kénnen

Bei den — auf Basis dieses Angebotsprogrammes — begebenen Nichtdividendenwerten handelt
es sich um neu begebene Nichtdividendenwerte, flr die zum Emissionszeitpunkt kein liquider
Handelsmarkt besteht. Die Emittentin ibernimmt — sofern in den Endgultigen Bedingungen nicht
ausdrucklich anderes geregelt ist — keine Verpflichtung, wahrend der Laufzeit dieser Nichtdivi-
dendenwerte die Liquiditat der Nichtdividendenwerte zu gewahrleisten oder die Nichtdividen-
denwerte an einem geregelten Markt zu listen.

Anleger mussen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Nichtdividendenwerte
insbesondere bei VerédufRerung wahrend der Laufzeit der Nichtdividendenwerte im Extremfall
nicht oder nicht zum gewlnschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewinschten Kurs verauf3ert wer-
den kdnnen.

Risiko einer moglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Borse AG
aufgrund wichtiger Umstande

Die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde FMA ist gemaR § 8a Abs 2 Z 7 KMG befugt,
den Handel an einem geregelten Markt fur jeweils héchstens zehn aufeinander folgende Bank-
arbeitstage auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Markten die Aussetzung des
Handels zu verlangen, wenn hinreichende Griinde fir die Annahme bestehen, dass gegen die
Bestimmungen des KMG oder gegen 88 74 ff BorseG verstol3en wurde. Dartiber hinaus ist die
FMA gemal’ § 8a Abs 2 Z 8 KMG befugt, den Handel an einem geregelten Markt zu untersa-
gen, wenn sie feststellt, dass gegen die Bestimmungen des KMG oder gegen 8§ 74 ff BorseG
verstofRen wurde. Weiters besteht die Mdglichkeit der Handelsaussetzung durch die Wiener
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Borse AG (8 25b BorseG), sofern eine solche Malinahme nicht den Anlegerinteressen oder
dem Interesse am ordnungsgemafen Funktionieren des Marktes entgegensteht, wenn die
Nichtdividendenwerte den Regeln des geregelten Marktes nicht mehr entsprechen. Anleger
muissen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Nichtdividendenwerte im Extrem-
fall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewiinschten Kurs gehandelt
werden kdnnen, ihre Orders fur erloschen erklart werden und neu erteilt werden mussen.

Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko, dass ein Ruckkauf durch
die Emittentin gesetzlich nicht zuldssig ist

Nachrangige Nichtdividendenwerte dirfen, wenn sich die Emittentin hierfr entscheidet, nur
nach MaRgabe der bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin zurtickgekauft
werden. Derzeit sehen die anwendbaren Vorschriften vor, dass ein Riickkauf von Nachrangigen
Nichtdividendenwerten durch die Emittentin nach Mal3gabe der Bestimmungen der CRR friihes-
tens nach Ablauf von funf Jahren (gilt nur bei ordentlichem Ruckkauf) und jedenfalls nur mit
Zustimmung der FMA zulassig ist. Anleiheglaubiger sollten sich daher nicht darauf verlassen,
dass die Emittentin Nachrangige Nichtdividendenwerte zurtickkaufen wird oder kann und tragen
das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Nachrangigen Nichtdividendenwerten investiert
bleiben zu mussen.

In diesem Zusammenhang ist auf das Risiko hinzuweisen, dass ein Market Making durch die
Emittentin unzuldssig sein kann: Bei enger Interpretation der ab 1. Janner 2014 vorrangig gel-
tenden Bestimmungen der CRR ware vor jedem Erwerb von von der Emittentin emittierten
Nachrangigen Nichtdividendenwerten durch die Emittentin die Zustimmung der FMA notwen-
dig, wobei wahrend der ersten fiinf Jahre nach der Emission ein Rickkauf Giberhaupt unzulés-
sig ware.

Artikel 63 CRR bestimmt, dass Nachrangige Nichtdividendenwerte zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2 Kapitals) zahlen kénnen und legt gleichzeitig Voraussetzungen fir
deren Anrechenbarkeit fest. Nach Artikel 63 lit b) CRR ist Voraussetzung, dass die Instrumente
nicht vom emittierenden Institut selbst gekauft wurden. Nach Artikel 63 lit j) CRR ist Vorausset-
zung, dass ,die Instrumente [...] nur [...] zuriickgekauft werden [kdnnen], wenn die Vorausset-
zungen des Artikels 77 erfillt sind und der Zeitpunkt der Emission [...] mindestens fiinf Jahre
zurlckliegt", es sei denn, die aufsichtsrechtliche Einstufung andert sich (Artikel 78 Abs 4 CRR).
Artikel 77 CRR behandelt schlieZlich die Pflicht der Institute, fir gewisse Handlungen zuvor
»,um die Erlaubnis der zustdndigen Behdrde" anzusuchen. Die Bestimmung nennt als zustim-
mungspflichtige Handlungen (lit b) auch den Rickkauf von Instrumenten des Ergéanzungskapi-
tals. Die zitierten Bestimmungen der CRR werfen Schwierigkeiten bei deren Auslegung auf und
lassen auch die Interpretation zu, dass (i) vor jedem einzelnen tatsachlichen (einvernehmlichen
wie einseitigen) Rickkauf der Nachrangigen Nichtdividendenwerte durch die Emittentin die
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde bendétigt wird und dass (ii) wahrend der ersten funf Jahre
nach der Emission ein Rickkauf Gberhaupt nicht zuldssig ist. Dies wirde jede Form des Market
Making fur die Nachrangigen Nichtdividendenwerte durch die Emittentin unmdglich machen.
Dies kdnnte wiederum zu einer Verringerung der Marktliquiditat fihren. Wenn in Zukunft Mar-
ket Making fur eigene Nachrangige Nichtdividendenwerte durch die Emittentin ausgeschlossen
ist, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fungibilitdt solcher Nachrangiger
Nichtdividendenwerte haben und dazu fuhren, dass die Nachrangigen Nichtdividendenwerte
nicht zu einem angemessenen Preis oder nur verzégert verkauft werden kénnen. Ohne Market
Making durch die Emittentin kbnnen Inhaber Nachrangiger Nichtdividendenwerte diese nur
Uber die Bérse verkaufen, wenn die Nichtdividendenwerte gelistet sind und gentigend Liquiditat
am Markt verfligbar ist. Bitte nehmen Sie auch die Risikofaktoren ,Risiko, dass die Nichtdivi-
dendenwerte nicht zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen werden, oder, dass die Ent-
wicklung des Bdrsekurses der Nichtdividendenwerte unsicher ist* und ,Der Widerruf oder die
Aussetzung des Handels mit den Nichtdividendenwerten kann zu einer verzerrten Preisbildung
oder zur Unmdéglichkeit des Verkaufs der Nichtdividendenwerte fihren® zur Kenntnis.
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Die Nichtdividendenwerte sind nicht von der gesetzl ichen Einlagensicherung gedeckt;
Nachrangige Nichtdividendenwerte sind zudem nicht v on der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich oder der Raif  feisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol gedeckt

Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Nichtdividendenwerten sind nicht von der gesetz-
lichen Einlagensicherung gedeckt. Weiters sind Forderungen der Anleiheglaubiger unter den
Nachrangigen Nichtdividendenwerten nicht von der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich oder der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschatft Tirol gedeckt. Im Falle einer Insol-
venz der Emittentin besteht daher flr Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die
Nichtdividendenwerte investierte Kapital verlieren.

Anleiheglaubiger kénnen Anspriiche maglicherweise ni cht selbstandig geltend machen

Das Kuratorgesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geédndert durch BGBI 1929/222) sehen in ver-
schiedenen Féllen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, wel-
ches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger
ihre Anspriiche aus den Nichtdividendenwerten nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch
einen vom zustandigen Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Nichtdividendenwerte
ausuben konnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemein-
samen Vertretung gefdhrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzogert
wirden.

Anleger dirfen sich nicht auf Meinungen und Prognos en verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aus-
sagen handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emit-
tentin. Sie geben die gegenwartige Auffassung des Managements in Hinblick auf zukinftige
maogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren
kénnte dazu fuhren, dass sich tatsachlich eintretende Ereignisse wesentlich von der prognosti-
zierten Lage unterscheiden. Dies konnte zu moglicherweise nachteiligen Anderungen in der
Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu nachteiligen Auswir-
kungen fur Anleger fuhren.

Der Erwerb der Nichtdividendenwerte kann gegen Gese  tze verstolRen

Die Emittentin ist nicht fir die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Nichtdividendenwerten durch
potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwend-
baren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger durfen sich bei der Ermittlung der GesetzmalRigkeit
eines Erwerbs der Nichtdividendenwerte nicht auf die Emittentin verlassen.
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3. ANGABEN ZUR EMITTENTIN
3.1. Verantwortliche Personen

3.1.1. Angabe aller Personen, die fur die im Regist rierungsformular gemachten Angaben
bzw. fir bestimmte Abschnitte des Registrierungsfor mulars verantwortlich sind

Die Raiffeisen-Landesbank_TiroI AG (auch die ,Emittentin“), mit dem Sitz in 6020 Innsbruck,
Adamgasse 1-7, Republik Osterreich, ist fur die im Prospekt gemachten Angaben verantwort-
lich.

3.1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie
die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrie-
rungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen werden, die die Aussage des Registrieru  ngsformulars wahrscheinlich ver-
andern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzu-
stellen, dass die im gegenstandlichen Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts
wabhrscheinlich ver&ndern kénnen.

3.2. Abschlussprufer

3.2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den his-
torischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieflich
der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvere inigung)

Die Bankprufer Mag. Christian Loicht (Geschaftsjahr 2013) sowie Mag. Richard Cvikl (Ge-
schaftsjahr 2012), Verbandsrevisoren des Osterreichischen Raiffeisenverbandes, Friedrich-
Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, haben den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fir
die angefuhrten Geschéaftsjahre gemal den innerstaatlichen Vorschriften und Grundséatzen der
ordnungsgemalfen Buchfiihrung geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Der Osterreichische Raiffeisenverband ist Mitglied der Vereinigung Osterreichischer Revisions-
verbande (www.vor.or.at).

3.2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den h  istorischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums abberufen, wurden sie nicht w  ieder bestellt oder haben sie ihr
Mandat niedergelegt, so sind entsprechende Einzelhe iten offen zu legen, wenn sie von
wesentlicher Bedeutung sind.

Trifft nicht zu.

3.3. Risikofaktoren

Siehe Abschnitt 2. (,RISIKOFAKTOREN®).

3.4. Angaben Uber die Emittentin

3.4.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin
3.4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Em ittentin

Die Firma der Emittentin lautet; ,Raiffeisen-Landesbank Tirol AG“. Die Emittentin tritt im Ge-
schéaftsverkehr auch unter den kommerziellen Namen ,Raiffeisen-Landesbank Tirol“, ,RLB Tirol
AG" oder ,,RLB Tirol* auf.

3.4.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und i hre Registrierungsnummer

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist im Firmenbuch des Landesgerichts Innsbruck als zu-
standiges Handelsgericht unter FN 223624i eingetragen.

3.4.1.3. Datum der Griindung und Existenzdauer der E  mittentin
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Die Emittentin wurde am 29.6.2002 unter dem bis heute gultigen Firmenwortlaut ,Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG* auf unbestimmte Zeit gegriindet. Mit Einbringungsvertrag vom 24.5.2002
wurde die Rechtsvorgangerin der Emittentin, die Raiffeisen-Landesbank Tirol, registrierte Ge-
nossenschaft mit beschrankter Haftung im Wege der Gesamtrechtsnachfolge in die Emittentin
eingebracht. Diese wurde am 9. Dezember 1894 unter der Firma ,Zentralkasse der Raiffeisen-
vereine Deutschtirols reg.Genossenschaft m.b.H.“ gegriindet und in der Folge mehrfach umfir-
miert.

3.4.1.4. Angaben zu Sitz und Rechtsform der Emitten  tin; zur Rechtsordnung, in der sie
tatig ist; zum Land der Grindung der Gesellschaft; zur Anschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich gegriindet
und besteht in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Die Emittentin hat ihren Sitz in Inns-
bruck. Die Geschaftsanschrift ist A-6020 Innsbruck, Adamgasse 1-7. Die Telefonnummer lautet:
+43 (512) 5305 0.

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik
Osterreich tatig.

3.4.1.5. Wichtige Ereignisse aus jlungster Zeitind  er Geschéftstatigkeit der Emittentin, die
in hohem Mal3e fur die Bewertung der Solvenz der Emi  ttentin relevant sind

Es gibt keine Ereignisse aus jingster Zeit, die fir die Bewertung der Zahlungsféhigkeit der Emit-
tentin in hohem Mal3e relevant sind.

3.5. Geschéftsuberblick
3.5.1. Haupttatigkeitsbereiche

3.5.1.1. Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emit  tentin unter Angabe der wichtigsten
Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

Zweck der Gesellschaft ist der Betrieb von Bankgeschéften nach dem Bankwesengesetz. Die
Emittentin ist als Regionalbank tberwiegend in Tirol tatig. Schwerpunkte im Kundengeschéft
sind die Betreuung von gewerblichen und privaten Kunden sowie das Private Banking.

Mit Bescheid der FMA vom 11. August 2003 (GZ: 29 0370/17 — FMA — 1/2/03) wurde der Um-
fang der Konzession der Emittentin wie folgt festgelegt:

8 1 Abs. 1 Z 1 BWG: Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Ein-
lagengeschéft)

8§ 1 Abs. 1 Z 2 BWG: Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs in laufender Rechnung fur andere (Girogeschaft)

8 1 Abs. 1 Z 3 BWG: Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddar-
lehen (Kreditgeschaft)

8 1 Abs. 1 Z 4 BWG: Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von
Wechseln (Diskontgeschaft)

8§ 1 Abs. 1 Z 5 BWG: Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotge-
schéft)

8 1 Abs. 1 Z 6 BWG: Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und
Reiseschecks

8§ 1 Abs. 1 Z 7 BWG: Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit a) auslandischen Zah-
lungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft); b) Geldmarktinstrumenten; ¢) Finanzterminkon-
trakten (Futures) einschlielich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und Kauf- und Ver-
kaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlie3lich gleichwertigen
Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft); d) Zinsterminkontrakten, Zins-
ausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie
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Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps"); e) Wertpapieren (Effekten-
geschaft); f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

§ 1 Abs. 1 Z 8 BWG: Die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur
andere, sofern die Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

8 1 Abs. 1 Z 9 BWG: Die Ausgabe fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung
des Erléses nach den hieflr geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissions-
geschaft);

8§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG: Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des
Erléses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft)

8 1 Abs. 1 Z 11 BWG: Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit.
b bis f genannten Instrumente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsge-
schéft)

8 1 Abs. 1 Z 15 BWG: Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterveraul3erung (Kapitalfinanzierungsgeschéft)

8§ 1 Abs. 1 Z 16 BWG: Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistun-
gen, die Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die
Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoring-
geschaft)

8 1 Abs. 1 Z 17 BWG: Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

8 1 Abs. 1 Z 18 BWG: Die Vermittlung von Geschéften nach a) Z 1; b) Z 3; ¢) Z 7 lit. a, soweit
diese das Devisengeschéft betrifft; d) Z 8;

3.5.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte u  nd/oder Dienstleistungen

Die Emittentin passt ihre Produkte und Dienstleistungen laufend an die jeweiligen Kundenbe-
durfnisse und Marktgegebenheiten, sowie die aktuellen gesetzlichen Rahmenbedingungen an,
die sich in der Bankenbranche in Osterreich bzw. in der jeweiligen Region entwickeln. Wichtige
neue Produkte und/oder Dienstleistungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einfuhrung ge-
plant.

3.5.1.3. Wichtigste Markte der Emittentin

Die Emittentin ist als Regionalbank tberwiegend in Tirol tatig. Schwerpunkte im Kundenge-
schéaft sind die Betreuung von gewerblichen und privaten Kunden sowie das Private Banking.
Eine Aufschlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

3.5.1.4. Grundlage fiur etwaige Angaben der Emittent  in im Registrierungsformular zu ihrer
Wetthewerbsposition

Es werden keine Angaben Uber die Wettbewerbsposition der Emittentin in diesen Prospekt auf-
genommen.

3.6. Organisationsstruktur
3.6.1. Angaben zur Zugehdrigkeit der Emittentin als Teil einer Gruppe

Die Emittentin steht mit der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH, Innsbruck (oberstes Mutterun-
ternehmen) in einem Konzernverhéaltnis und gehort deren Vollkonsolidierungskreis an. Die Raif-
feisenbanken Tirol Kast GmbH ist zu 99,12% indirekt an der Emittentin beteiligt.

Raiffeisen-Bankengruppe Tirol

Zur Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (RBG Tirol) gehoren insgesamt 78 (per 31.12.2013) selb-
standige lokale Raiffeisenbanken in Tirol und die RLB Tirol als Spitzeninstitut. In dieser sind
insgesamt rund 2.180 Mitarbeiter beschaftigt. Die RBG Tirol ist kein Konzern im Sinne des § 15
Aktiengesetz.

3.6.2. Angaben zur Abh&ngigkeit der Emittentin von anderen Einheiten innerhalb der
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Gruppe und Erklarung zu ihrer Abh&ngigkeit

Unmittelbare Aktionare der Emittentin sind: zu 99,12% die Raiffeisenbanken Tirol KO8 Beteili-
gung GmbH und zu 0,11 % die Tiroler Raiffeisenbanken. Die restlichen 0,77% der Aktien der
Emittentin befinden sich im Streubesitz. Die Aktiondre der Emittentin Gben ihre Aktionarsrechte
nach Mal3gabe des dsterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes
aus. Die Emittentin ist von keinen anderen Einheiten innerhalb der Gruppe abhangig.

3.7. Trend-Informationen

3.7.1. Erklarung, der zufolge es keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den
Aussichten der Emittentin seit dem Datum der Verdff — entlichung der letzten gepriften
Jahresabschlisse gegeben hat. Kann die Emittentin Kk eine derartige Erklarung abgeben,
dann sind Einzelheiten tiber diese wesentliche negat  ive Anderung beizubringen.

Der Emittentin sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emit-
tentin bekannt, die es seit dem Datum der Vertffentlichung des letzten gepruften Jahresab-
schlusses (geprifter Jahresabschluss 2013) gegeben hat.

3.7.2. Informationen Uber bekannte Trends, Unsicher  heiten, Nachfragen, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten d er Emittentin zumindest im laufenden
Geschaiftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

Im abgelaufenen Jahr hat die Weltwirtschaft ihr Wachstumstempo verringert. Das Schlimmste
scheint aus heutiger Sicht jedoch Uberstanden zu sein. Die Emittentin geht davon aus, dass die
Bereitschaft der EZB zum Kauf von Staatsanleihen der in finanzielle Schieflage geratenen eu-
ropaischen Peripherielandern die Lage an den Finanzmarkten mehr und mehr beruhigen wird,
und die Zweifel am Bestand der Wahrungsunion sukzessive abebben werden. Auch das kon-
junkturelle Bild der Eurozone hellte sich zuletzt wieder etwas auf. Die Landergruppe kénnte
kunftig aus der Rezession herausfinden und wieder leicht wachsen. Die aktuelle wirtschaftliche
Verfassung und insbesondere die Konjunkturperspektiven fur Osterreich bleiben aber nach wie
vor von einigen Unwagbarkeiten bestimmt. Herausfordernd wird beispielsweise die arbeitsma-
Bige Bewadltigung der neuen regulatorischen Vorschriften CRD IV (Capital Requirements Direc-
tive IV) und CRR | (Capital Requirements Regulation). Fiur eine Entwarnung hinsichtlich des
herausfordernden bankgeschaftlichen Umfelds ist es daher noch zu friih. Belastende Faktoren,
insbesondere das Niedrigzinsumfeld, der steigende Wettbewerb um Priméreinlagen als Grund-
pfeiler einer vom Interbankenmarkt unabhdngigen Refinanzierung, aber auch die spirbare
Kundenzuriickhaltung im Wertpapier- und Kreditneugeschéaft konnten die Ertragslage der Emit-
tentin im laufenden Geschaftsjahr beeinflussen. Ebenso schlief3t die Emittentin nicht aus, dass
die Risiken im klassischen Kreditgeschéaft konjunkturbedingt wieder zunehmen kdnnten.

3.8. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin hat sich dafiir entschieden, keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in
den Prospekt aufzunehmen.

3.9. Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichts organe

3.9.1. Name und Geschéftsanschrift nachstehender Pe rsonen sowie ihre Stellung bei
der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigke iten, die sie aul3erhalb der Emittentin
auslben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeut ung sind.

Die Emittentin hat eine zweigliedrige Organisationsstruktur, die aus Vorstand und Aufsichtsrat
besteht.

Alle derzeit im Amt befindlichen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Emittentin sind unter
der Adresse der Emittentin, A-6020 Innsbruck, Adamgasse 1-7, erreichbar.

Vorstand

Name/Funktion Wesentliche Funktionen aufRerhalb der Raiffeisen-Lan desbank Tirol AG
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Dr. Hannes Schmid, Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen (Mitglied des Vorstandes)
geb. 24.11.1953
Sprecher

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (Mitglied des Vorstandes)

Seeste Bau AG (Mitglied des Aufsichtsrates)

Lunser Lagerhaus” Warenhandelsgesellschaft m.b.H. (Mitglied des Aufsichtsra-
tes)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG AR-Vorsitzender Stellv.)

Livera Raiffeisen-lImmobilien-Leasing GmbH (Geschéaftsfiihrer)

RLB Beteiligung Ges.m.b.H. (Geschéftsfihrer)

Raiffeisen Tirol Erganzungskapital eGen (Obmann)

Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol eGen (Obmann)

Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (Obmann)

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol (Obmann)

Tourismusverband Innsbruck und seine Feriendorfer (Aufsichtsratsmitglied)

Raiffeisenverband Tirol (Vorstands- u. Exekutivausschuss)

Raiffeisen Werbung Tirol (Obmann)

RACON Software GmbH (Beiratsmitglied)

Skipool Tirol (Prasident)

Kuratorium Sicheres Osterreich — Landesklub Tirol (Prasident)

Osterreichischer Raiffeisenverband (Vorstandsmitglied)

RLB Kunststlicke, Verein zur Férderung und Verbreitung von Kunst (Obman)

Risikorat des institutsbezogenen Sicherungssystem der Raiffeisen-Bankengruppe
Tirol (Vorsitzender)

MMag. Reinhard Mayr, .unser Lagerhaus* Warenhandelsgesellschaft m.b.H. (Mitglied des Aufsichtsra-
geb. 28.09.1954 tes)
Mitglied

Alpenbank AG (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Raiffeisen Bau Tirol Gesellschaft m.b.H. (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

RACON SOFTWARE GmbH (Beiratsmitglied)

Raiffeisen e-force GmbH (Aufsichtsratsmitglied)

GRZ IT Center Linz GmbH (Beiratsmitglied)

Raiffeisen-Leasing Management GmbH (Aufsichtsratsmitglied)
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LIVERA Raiffeisen-lImmobilien-Leasing Ges.m.b.H. (Geschéftsfuhrer)

RLB Beteiligung Ges.m.b.H. (Geschéftsfihrer)

Tiroler Datenlibertragungsverein (Obmann)

Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol eGen (Vorstand)

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol (Vorstand)

Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (Vorstand)

AQUA DOME Tirol Therme Langenfeld GmbH (Vorsitzender des Gesellschafter-
ausschusses)

Raiffeisen Tirol Erganzungskapital eGen (Vorstand)

RLB Kunststicke, Verein zur Férderung und Verbreitung von Kunst (Geschéfts-
fuhrer)

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder

durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Emittentin
kann mit den gesetzlichen Einschréankungen (wie zB die Beschrankung der Vertretungsbefugnis
hinsichtlich der Geschéafte aufRerhalb des gewohnlichen Geschaftsbetriebs der Emittentin und
der VeréduRRerung und Belastung von Grundstiicken, vgl 8 49ff UGB) auch durch je zwei Ge-
samtprokuristen gemeinsam vertreten werden.

Aufsichtsrat

Name und Funktion

Wesentliche Funktionen aufRlerhalb der Raiffeisen-Lan desbank Tirol

AG

Mag. Dr. Michael
Misslinger,

geb. 23.11.1961
Vorsitzender

Geschéftsleiter und Vorstand der Raiffeisenbank Woérgl Kufstein eGen

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Johannes Gomig, MBA,
geb. 29.05.1958
Stellvertreter des Vorsit-
zenden

Vorsitzender des Vorstandes und Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Reutte reg.
Gen.m.b.H.

Préasident des Verwaltungsrates der Bankhaus Jungholz AG, St. Gallen

Mitglied des Aufsichtsrates Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Bankhaus Bauer AG, Stuttgart (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Peter-Roman
geb. 03.11.1956
Stellvertreter des Vorsit-
zenden

Bachler,

Geschaéftsleiter und Vorstand der Raiffeisen Bank Kitzbiihel eGen

Beiratsvorsitzender der Raiffeisen-Service-Center Bezirk Kitzbiihel Ges.m.b.H.

Mitglied des Aufsichtsrates der Alpenbank AG
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Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Vorstand der Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol eGen

Vorstand der Raiffeisen Tirol Ergénzungskapital eGen

Vorstand der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol

Risikorat des Institutsbezogenen Sicherungssystems in Tirol

Vorstand im Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol

Berthold Blassnig,
geb. 26.09.1958
Mitglied

Geschéftsleiter und Vorstand der Raiffeisenbank Defereggental eGen

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Obmann Stellvertreter der Netzdienste Defereggental reg. Gen.m.b.H.

Deferegger Heil- und Thermalwasser GmbH (Vorsitzender im Verwaltungsrat)

Verwaltungsrat der Raiffeisen Makler Osttirol GmbH

Mag. Gallus Reinstadler,
geb. 13.07.1961
Mitglied

Geschéftsleiter und Vorstand der Raiffeisenbank Pitztal reg. Gen.m.b.H.

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Andreas Mantl,
geb. 19.08.1961
Mitglied

Geschéftsleiter und Obmann Stellvertreter der Raiffeisenbank Wipptal eGen

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Gesellschafter der Jara & Mantl OEG

Gesellschafter der Mantl & Schon OEG

Mag. Martina Leitner,
geb. 09.11.1963
Mitglied

Geschaftsleiter der Raiffeisenbank im Vorderen Zillertal eGen

Mag. (FH) Martina Ent-
ner,

geb. 09.11.1977
Mitglied

Inhaber des Strandhotel Entner e.U.

Vizeprasidentin der Wirtschaftskammer Tirol
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Gemeinderatin in Pertisau am Achensee

Josef Chodakowsky,
geb. 31.10.1962
Mitglied

Geschéftsleiter der Raiffeisenbank St. Anton am Arlberg eGen

Vorstand der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol

Risikorat des Institutsbezogenen Sicherungssystems in Tirol

Vorstand im Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol

Vorstand der Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol eGen

Vorstand der Raiffeisen Tirol Erg&nzungskapital eGen

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Geschéftsfuhrer der "st. anton immobilien gmbH"

Mag. (FH) Stefan Hotter,
geb. 26.02.1972
Mitglied

Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Zell am Ziller reg. Gen.m.b.H.

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH

Martin Lorenz,
geb. 17.11.1960
Mitglied

Vorstandsmitglied im Raiffeisenverband Tirol

Vorstandsmitglied der Pool-Alpin Einkaufsgemeinschaft

Geschéftsfuhrer der Bergbahnen Silvretta Galtiir GmbH

Obmann der Raiffeisenbank Paznaun eGen

Gemeinderat in Galtur

Johann Thaler,
geb. 20.11.1951
Mitglied

Birgermeister der Gemeinde Reith im Alpbachtal

Geschéftsfuhrer der Gemeinde Reith im Alpbachtal Immobilienverwaltungs GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Alpbacher Bergbahn Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Reith i. A. reg. GenmbH

Obmann des Raiffeisen-Lagerhaus-Brixlegg und Umgebung reg. GenmbH

Mag. Erich Plank,
geb. 06.08.1966
Mitglied

Geschéftsleiter und Vorstand der Raiffeisen Regionalbank Hall in Tirol eGen

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH
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Doris Bergmann,
geb. 25.09.1969
Mitglied *

Kammerratin der AK Tirol

Erika Zingerle,
geb. 27.01.1955
Mitglied *

Mag. Heinz Hofer,
geb. 11.08.1958
Mitglied *

Christian Zoller,
geb 20.12.1976
Mitglied *

Rudolf Staffler,
geb. 31.01.1954
Mitglied *

Mag. Wolfgang Kunz,
geb. 10.02.1964
Mitglied *

Dietmar Putschner,
geb. 02.01.1968
Mitglied *

* yvom Betriebsrat entsandt

(Status zum Datum des Prospekts)

Staatskommissére

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei Kreditin-
stituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, einen Staatskommisséar und dessen
Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Die Staatskom-
missare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser
Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen. lThnen kommen die folgenden Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommisséar und sei-
nem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellver-
treter haben gegen Beschllisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichts-
rates und der entscheidungsbefugten Ausschiisse des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche
oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fur
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Ein-
spruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss ver-
Stolt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch besta-
tigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.
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Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfullung ihrer Aufgaben, ins-
besondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist. Der
Staatskommissér und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftichen Bericht Gber
ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommis-
sare in die Emittentin entsandt:

Staatskommissare Funktionsantritt Stellung
Hofrat Dr.Michael Manhard 2002 Staatskommissar
Amtsdirektor Andreas Umlauf 2009 Staatskommissarstv.

3.9.2. Angaben zu potenziellen Interessenkonflikten zwischen den Verpflichtungen der
vorstehend genannten Personen gegeniber der Emitten  tin und ihren privaten Interessen
oder sonstigen Verpflichtungen. Falls keine derarti gen Konflikte bestehen, ist eine nega-
tive Erklarung abzugeben.

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG verfugt Gber interne Richtlinien, die das Auftreten von Inte-
ressenskonflikten in der gesamten Bank vermeiden sollen bzw. - falls dies nicht mdglich ist -
eine Offenlegung solcher Konflikte vorsehen. Fir alle Mitglieder des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG gilt generell, dass sich in Einzelfallen potenziel-
le Interessenskonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegentiber der Emittentin und ihren pri-
vaten Interessen oder mandatsbezogenen oder sonstigen Verpflichtungen gegentiber Kérper-
schaften, in denen diese Personen Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate tibernommen haben
oder ahnliche Funktionen wahrnehmen, ergeben kénnten. Solche Interessenkonflikte sind ins-
besondere nicht auszuschlieRen, wenn die Emittentin mit den genannten Gesellschaften in akti-
ver Geschaftsbeziehung steht. Zum Datum dieses Basisprospekts sind der Emittentin keine
potenziellen Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen der unter Punkt 3.9.1. genann-
ten Personen gegeniber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflich-
tungen bekannt.

3.10. Hauptaktionare

3.10.1. Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare o  der mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse bestehen und wer diese Beteiligungen halt bzw. diese Be-
herrschung austibt. Beschreibung der Art und Weise e iner derartigen Kontrolle und der
vorhandenen Mafinahmen zur Verhinderung des Missbrau  chs einer derartigen Kontrolle

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 84.950.000,--. Unmittelbare Aktionare der Emit-
tentin sind: zu 99,12 % die Raiffeisenbanken Tirol KO8 Beteiligung GmbH und zu 0,11 % die
Tiroler Raiffeisenbanken. Die restlichen 0,77 % der Aktien der Emittentin befinden sich im
Streubesitz. Mal3nahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht
des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktiondrsrechte kbnnen nach Mal3gabe
des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbhesondere des Aktiengesetzes ausgeulbt werden.

3.10.2. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren  Auslbung zu einem spateren Zeit-
punkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Em ittentin fihren konnte.

Trifft nicht zu.
3.11. Finanzinformationen tber die Vermdgens-, Fina  nz- und Ertragslage der Emittentin

3.11.1. Historische Finanzinformationen
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Die nach den 0sterreichischen Grundsétzen ordnungsgemafer Buchfiihrung aufgestellten und
gepruften Jahresabschlisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2013 und 2012 (als Teil des
jeweiligen Geschéaftsberichtes) sind auf der Homepage der Emittentin (www.rlb-tirol.at) unter
dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Presse", ,Publikationen* ,Geschéaftsberichte” ab-
rufbar.

Die Jahresabschlisse fur die Geschéftsjahre 2013 und 2012 der Emittentin wurden anlasslich
der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde hinterlegt.

Die gepruften Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin
sind diesem Basisprospekt als Anhang ./1 angeschlossen.

3.11.2. Jahresabschluss
Siehe Punkt 3.11.1.
3.11.3. Prifung der historischen jahrlichen Finanzi  nformationen

3.11.3.1. Erklarung, dass die historischen Finanzin  formationen gepruft wurden. Sofern
die Bestatigungsvermerke Uber die historischen Fina nzinformationen von den Ab-
schlussprifern abgelehnt wurden bzw. sofern sie Vor behalte oder Einschrankungen ent-
halten, sind diese Ablehnung bzw. diese Vorbehalte oder Einschrankungen in vollem
Umfang wiederzugeben und die Grinde dafir anzugeben

Die Jahresabschliisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2013 und 2012 wurden nach den
Osterreichischen Grundséatzen ordnungsgemaéafer Buchfluhrung erstellt und jeweils mit einem
unbeschréankten Bestéatigungsvermerk versehen. Sie konnen auf der Homepage der Emittentin
(www.rlb-tirol.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Presse”, ,Publikationen”
.Geschaftsberichte eingesehen werden.

Die Bestatigungsvermerke sind im Geschéaftsbericht 2013 auf Seite 48, im Geschaftsbericht
2012 auf Seite 48 ersichtlich.

3.11.3.2. Angabe zu sonstigen Informationen im Regi  strierungsformular, die von den Ab-
schlussprifern geprift wurden

Trifft nicht zu.

3.11.3.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsf  ormular nicht dem gepriften Jahres-
abschluss der Emittentin entnommen, so sind die Que lle dieser Daten und die Tatsache
anzugeben, dass die Daten ungepruft sind.

Trifft nicht zu.
3.11.4. ,Alter* der jiingsten Finanzinformationen

Die jungsten gepruften Finanzinformationen der Emittentin wurden zum 31.12.2013 erstellt und
sind somit jinger als 18 Monate. Der Bestatigungsvermerk der Abschlussprufer fir den Kon-
zernjahresabschluss 2013 datiert mit 21. Februar 2014.

3.11.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige In ~ formationen

3.11.5.1. Hat die Emittentin seit dem Datum des let zten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformati onen veroffentlicht, so sind diese in
das Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden dies e vierteljahrlichen oder halbjahr-

lichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vo lIstandigen Prifung unterworfen, so
sind die entsprechenden Berichte ebenfalls aufzuneh men. Wurden die vierteljahrlichen
oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teil weisen oder vollstdndigen Prifung

unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Trifft nicht zu. Die Emittentin verdffentlicht keine vierteljghrlichen oder halbjéhrlichen Finanz-
und Zwischeninformationen.

3.11.5.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des letz-
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ten gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwisch  enfinanzinformationen enthalten, die
sich zumindest auf die ersten sechs Monate des Gesc  héftsjahres beziehen sollten. Wur-
den die Zwischenfinanzinformationen keiner Prifung unterzogen, ist auf diesen Fall ein-
deutig zu verweisen. Diese Zwischenfinanzinformatio nen missen einen vergleichenden
Uberblick tiber denselben Zeitraum wie im letzten Ge  schéftsjahr enthalten. Der Anforde-
rung vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch ausnahmsweise durch die
Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen werden.

Da dieser Basisprospekt innerhalb von neun Monaten nach Ablauf des letzten gepriften Fi-
nanzjahres (Geschéftsjahr 2013) der Emittentin erstellt wurde, werden keine Zwischenfinanzin-
formationen in diesen Basisprospekt aufgenommen.

3.11.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Der Emittentin sind keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieRlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
eingeleitet werden konnten) bekannt, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestan-
den/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder der Gruppe der Emittentin auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt ha-
ben.

3.11.7. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage  der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepruften Jahresabschlusses (2013) ist es zu keinen we-
sentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin gekommen.

3.12. Angaben zu wesentlichen, abgeschlossenen Vert  ragen

Die Emittentin hat eine Vereinbarung uber die Errichtung eines institutsbezogenen Sicherungs-
systems (IPS) im Sinne des Art 113 Abs 7 CRR auf Bundesebene (,B-IPS") mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG, den Raiffeisen Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING NIE-
DEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim
jamstvom, Bank und Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und
der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Nach Einholung der notwendigen Gremial-
beschlisse und der Vertragsunterzeichnung durch die teilnehmenden Mitglieder hat die FMA
am 19.12.2013 das B-IPS mittels Verfahrensanordnung gemaf § 103q Z 3 BWG (idF des BGBI
| 2013/184) vorlaufig genehmigt. Die Mitglieder kénnen somit aufgrund der Verfahrensanord-
nung der FMA gemal 8§ 103g Z 3 BWG die Rechtswirkung der beantragten Genehmigungen zu
Art 49 Abs 3 und Art 113 Abs 7 CRR vorlaufig erstmals ab 01.01.2014 fir die Dauer des Bewil-
ligungsverfahrens in Anspruch nehmen. Der Rechtsanspruch auf eine endgiltige Genehmigung
des B-IPS kann aus der vorlaufigen Zustimmung durch die FMA jedoch nicht abgeleitet werden.
Die vorlaufige Zustimmung der FMA erlischt, sobald die endgultigen Bescheide im anhangigen
Bewilligungsverfahren erlassen werden (spatestens jedoch 12 Monate nach Inkrafttreten der
CRR). Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf Landes-
ebene mit allen Raiffeisenbanken in Tirol (,L-IPS*) abgeschlossen. Nach Einholung der notwen-
digen Gremialbeschlisse und der Vertragsunterzeichnung durch die teilnehmenden Mitglieder
hat die FMA am 19.12.2013 das L-IPS ebenso mittels Verfahrensanordnung gemai § 103q Z 3
BWG (idF des BGBI | 2013/184) vorlaufig genehmigt. Die Mitglieder kénnen somit aufgrund der
Verfahrensanordnung der FMA gemal § 103q Z 3 BWG die Rechtswirkung der beantragten
Genehmigungen zu Art 49 Abs 3 und Art 113 Abs 7 CRR vorlaufig erstmals ab 01.01.2014 fir
die Dauer des Bewilligungsverfahrens in Anspruch nehmen. Der Rechtsanspruch auf eine end-
gultige Genehmigung des L-IPS kann aus der vorlaufigen Zustimmung durch die FMA jedoch
nicht abgeleitet werden. Die vorlaufige Zustimmung der FMA erlischt, sobald die endgultigen
Bescheide im anhangigen Bewilligungsverfahren erlassen werden (spatestens jedoch 12 Mona-
te nach Inkrafttreten der CRR). Zu den in diesem Absatz genannten institutsbezogenen Siche-
rungssystemen und den damit verbundenen Risiken siehe Abschnitt 2. Risikofaktoren, 2.3. Risi-
kofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen, Risikofaktor ,Risiko, dass die Inan-
spruchnahme der Emittentin aus der Mitgliedschaft bei Sicherungseinrichtungen einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
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kann (Risiko aus der Mitgliedschaft der Emittentin bei Sicherungseinrichtungen)”.

Nach Einschatzung des Managements der Emittentin wurden dartiber hinaus keine wesentli-
chen Vertrage abgeschlossen, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abge-
schlossen wurden und dazu fuhren kénnten, dass die Emittentin eine Verpflichtung oder ein
Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegenuber
den Wertpapierinhabern in Bezug auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden Wert-
papiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

3.13. Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von S eiten Dritter, Erklarungen von Seiten
Sachverstandiger und Interessenerklarungen

Die Angaben zum Rating der Emittentin stammen von der Ratingagentur Moody's Deutschland
GmbH ("Moody's"). Die Daten zum Rating sind auf folgender Website abrufbar:

http://www.rlb-tirol.at/eBusiness/01 templatel/136344902797510738-
786973126067020167 949065773316185217 998180053645362264-998180053645362264-
NA-30-NA.html

https://www.moodys.com/research/Moodys-downgrades-Austrian-banks-following-change-in-
systemic-support-assumptions--PR 301935

Die Emittentin bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen
der Emittentin und soweit fir die Emittentin aus den von dieser Dritten veréffentlichten Angaben
ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wurden und nach
Wissen der Emittentin und soweit fir die Emittentin aus den von diesem Dritten veréffentlichten
Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden.

3.14. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Basisprospekts kénnen die folgenden Dokumente oder de-
ren Kopien wahrend Ublicher Geschaftsstunden am Sitz der Emittentin Adamgasse 1-7, 6020
Innsbruck, Osterreich kostenlos eingesehen werden:

a) dieser Basisprospekt;
b) die Satzung der Emittentin;

c) die gepriften Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2012 als Teil des Geschaftsbe-
richtes 2012 (einschlie3lich des uneingeschrénkten Bestatigungsvermerks des Abschluss-
prifers vom 18.02.2013, Seite 48 des Geschaftsberichtes) und zum 31.12.2013 als Teil des
Geschéftsberichtes 2013 (einschlieBlich des uneingeschrankten Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers vom 21. Februar 2014, Seite 48 des Geschaftsberichtes).

Dieser Basisprospekt steht auch kostenlos auf der Website www.boerse-on.at unter dem Punkt
mit der Bezeichnung ,Anleihen”, ,Raiffeisen-Tirol Anleihen* zur Verfigung.
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4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN
4.1. Verantwortliche Personen

4.1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemac hten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind. Im le tzteren Fall sind die entsprechenden
Abschnitte aufzunehmen. Im Falle von natlrlichen Pe rsonen, zu denen auch Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtso rgane der Emittentin gehéren, sind
der Name und die Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen sind
Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft anzuge  ben.

Fir die inhaltliche Richtigkeit aller in diesem Prospekt gemachten Angaben ist die Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG (auch die ,Emittentin®), mit dem Sitz in Adamgasse 1-7, 6020 Innsbruck,
Republik Osterreich, verantwortlich.

4.1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlic ~ hen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sich erzustellen, dass die im Pros-
pekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig s ind und keine Tatsachen
weggelassen werden, die die Aussage des Prospekts w  ahrscheinlich verandern
kénnen. Ggf. Erklarung der fur bestimmte Abschnitte des Prospekts verantwortli-
chen Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um si-
cherzustellen, dass die in dem Teil des Prospekis g  enannten Angaben, fur die sie
verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sin d und keine Tatsachen wegge-
lassen werden, die die Aussage des Prospekts wahrsc  heinlich verandern kénnen.

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzu-
stellen, dass die im gegenstandlichen Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekt
wahrscheinlich verandern kdnnen.

4.2. Risikofaktoren

4.2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fu  r die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher B edeutung sind, wenn es darum
geht, das Marktrisiko zu bewerten, mit dem diese We  rtpapiere behaftet sind. Diese Offen-
legung muss unter der Rubrik ,Risikofaktoren erfol gen.

Siehe zu diesem Punkt Abschnitt 2 ,Risikofaktoren®, 2.4. ,Risikofaktoren in Bezug auf die Nicht-
dividendenwerte”.

4.3. Grundlegende Angaben

Dieser Prospekt betrifft das offentliche Angebot von Nichtdividendenwerten und deren Zulas-
sung zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse oder Handel an einem geregel-
ten Markt in Deutschland. Die Bezeichnung der einzelnen unter dem Angebotsprogramm bege-
benen Emissionen wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Die Bezeichnung enthalt
eine Produktbezeichnung oder einen von der Emittentin vergebenen Eigennamen, das Emissi-
onsjahr und das Tilgungsjahr. Da die Emittentin aufgrund entsprechender gesetzlicher Aus-
nahmebestimmungen (insb. § 3 KMG) bestimmte als Daueremissionen begebene Nichtdividen-
denwerte ohne Prospekt 6ffentlich anbieten kann bzw. fir diese Nichtdividendenwerte die Zu-
lassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse ohne Prospekt beantragen kann,
behalt sich die Emittentin vor, bestimmte Nichtdividendenwerte nicht unter diesem Angebots-
programm zu begeben.

4.3.1. Interessen von Seiten natirlicher und jurist  ischer Personen, die an der Emissi-
on/dem Angebot beteiligt sind.

Die unter gegenstandlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primar im
Interesse der Emittentin. Im Falle einer Ubernahme von Nichtdividendenwerten durch eine oder
mehrere Banken erhalten die ibernehmenden Banken fur die Ubernahme und die Platzierung
der Nichtdividendenwerte gegebenenfalls eine Provision, Gber die im Konditionenblatt informiert
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wird. Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Perso-
nen werden gegebenenfalls im Konditionenblatt dargestellt.

4.3.2. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Er  trage

Die Erlése der Emissionen der Nachrangigen Nichtdividendenwerte dienen zur Starkung der
Eigenmittelausstattung der Emittentin. Bei Emissionen aller sonstigen Arten von Nichtdividen-
denwerten dienen die Erlése zur Starkung des Liquiditatsbedarfs der Emittentin.

4.4. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel  zuzulassenden Wertpapiere

4.4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN (  International Security Identification
Number) oder eines anderen Sicherheitscodes

Typ/Kategorie der Wertpapiere

Gegenstand des vorliegenden Prospektes sind gemaR 8 1 Abs. 1 Z 10 und 11 des KMG Emis-
sionen von dauernd oder wiederholt begebenen Nichtdividendenwerten der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG. Dazu zahlen:

= A Nichtdividendenwerte mit fixer Verzinsung

Diese weisen zu in den Endgultigen Bedingungen definierten Kuponterminen eine im Vor-
hinein festgelegte fixe Verzinsung auf. Ihre Verzinsung und Tilgung hangt nicht von einem
Basiswert ab. Die Nichtdividendenwerte kdnnen einen Uber die Laufzeit gleichen Kupon,
einen steigenden Kupon (Step up), einen fallenden Kupon (Step down) oder unterschied-
liche Kupons fir einzelne Zinsperioden aufweisen. Zusatzlich kénnen sie unter anderem
mit Kindigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechte aus-
gestattet sein.

= B: Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung

Zerobonds (Nullkupon-Nichtdividendenwerte): sind Nichtdividendenwerte, die keine Zins-
kupons aufweisen. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen
(Erst-)Ausgabepreis und dem Tilgungskurs den Zinsertrag bis zur Endfalligkeit dar. Zero-
bonds kénnen zusatzlich unter anderem mit Kindigungsrechten seitens der Emittentin
und/oder der Inhaber oder Teiltiigungsrechten ausgestattet sein.

= C: Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung

Diese Nichtdividendenwerte sind mit einem variablen Kupon verzinst, der im Vorhinein
oder im Nachhinein berechnet werden kann. Sie kdnnen zusatzlich unter anderem mit ei-
ner Mindestverzinsung (Floor), einer Hochstverzinsung (Cap), Kundigungsrechten der
Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten ausgestattet sein. Fir einzelne
oder mehrere Zinsperioden kann ein fixer Zinssatz vorgesehen werden. Dazu zahlen:

¢ Nichtdividendenwerte mit Rickzahlung zumindest zum Nominale, deren Verzin-
sung von einem oder mehreren Basiswert(en) abhangt,

¢ Nichtdividendenwerte mit Rickzahlung zumindest zum Nominale, deren Tilgung
(und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren Basiswert(en) abhan-
gen

Als Basiswert kdnnen jeweils herangezogen werden:
= Index
= Zinssatz/Zinssétze/Kombination von Zinssatzen

Fur Einzelheiten, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisin-
strumente beeinflusst wird, insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten
sind siehe Punkt 4.4.7. ,Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basisinstru-
ments/der Basisinstrumente.”
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= D: Nichtdividendenwerte mit fixer und variabler Verzinsung

Diese Nichtdividendenwerte weisen eine Kombination von fixer und variabler Verzinsung
auf. Die Nichtdividendenwerte werden in einer oder mehreren Zinsperioden fix verzinst.
Zur fixen Verzinsung siehe unter Punkt A, zur variablen Verzinsung siehe Punkt C.

ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer

Die international handelbare Wertpapieridentifizierungsnummer (,International Securities Identi-
fication Number®) wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Die Nichtdividendenwerte sind
weiters mit einer internen Wertpapieridentifizierungsnummer ausgestattet, mit der diese jedoch
nur in Osterreich handelbar sind.

4.4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die ~ Wertpapiere geschaffen wurden

Die Emittentin tbt ihre Emissionsbefugnis gemafd der oben in Abschnitt 3. Kapitel 3.5.1.1. er-
wahnten Konzession der FMA aus, insbesondere auf Basis der folgenden Rechtsvorschriften:

(@) 8 1 Abs. 1 Z 9 BWG: Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die
Veranlagung des Erléses nach den hieflr geltenden besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschaft);

(b) 8 1 Abs. 1 Z 10 BWG: die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranla-
gung des Erldses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft);

(¢) CRR; und
(d) FBSchVG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nicht-
dividendenwerten gilt 6sterreichisches Recht.

4.4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um N amenspapiere oder um Inhaberpa-
piere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind
der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlag en fuhrenden Instituts zu nennen

Form, Verbriefung

Die gegenstandlichen Nichtdividendenwerte werden als Inhaberpapiere begeben.

Die Verbriefung erfolgt — sofern im Konditionenblatt nicht die Verbriefung durch eine unveran-
derbare Sammelurkunde vorgesehen ist - jeweils durch veranderbare Sammelurkunden gemafn
§ 24 lit. b) DepotG, im Falle der Verwahrung durch die Oesterreichische Kontrollbank AG
(OeKB) in Verbindung mit den jeweils gultigen Form- und Verwahrungsregeln der OeKB in de-
ren Funktion als Wertpapiersammelbank in Osterreich.

Die Sammelurkunden tragen die firmenmaRige Fertigung der Emittentin (Unterschrift zweier
Vorstandsmitglieder der Emittentin oder eines Vorstandsmitgliedes und eines Prokuristen oder
zweier Prokuristen). Die Sammelurkunden tragen zusatzlich die Kontrollunterschrift der ent-
sprechenden Zahlstelle, sofern diese nicht mit der Emittentin ident ist. Erhéht oder vermindert
sich das Nominale einer Emission, wird die jeweilige verdnderbare Sammelurkunde entspre-
chend angepasst. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Die Endgiltigen Be-
dingungen kdénnen dazu folgendes vorsehen:

O Sammelurkunde[n] veranderbar
O Sammelurkunde(n) nicht veranderbar
Stlickelung
Zur Stuckelung kénnen die Endgultigen Bedingungen folgendes festlegen:
O Nominale EUR [Betrag]
O Nominale [Wahrung] [Betrag]
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Ublicherweise wird im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Nichtdividendenwerten
das Gesamtnominale einer Emission in untereinander gleichrangige Nichtdividendenwerte glei-
cher Stiickelung eingeteilt.

Verwahrung

Die Sammelurkunden werden hinterlegt bei
a) der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG (im Tresor) oder
b) der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank oder

c) einem nach BWG oder auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur Verwah-
rung berechtigten Verwahrer in Osterreich oder einem anderen Verwahrer innerhalb der EU
oder

d) Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems oder
e) Clearstream Banking, société anonyme (,Clearstream Luxemburg").

Bei d) oder e) erfolgt bei einer Verwahrung der Sammelurkunde im Ausland (innerhalb der EU)
die Verwahrung regelmafig in Form der sogenannten ,Wertpapierrechnung“: Dh dem Kunden
steht nur ein schuldrechtlicher Anspruch gegentber der Depotbank auf Herausgabe der Nicht-
dividendenwerte zu. Der Kaufer bzw. Einlieferer hat in diesem Fall einen schuldrechtlichen An-
spruch auf Rickgabe gleichartiger, nicht derselben Nichtdividendenwerte. Der Depotkunde er-
halt von seiner inlandischen Depotbank fir seine im Ausland erworbenen und dort verwahrten
Nichtdividendenwerte eine Gutschrift in Form der Wertpapierrechnung. Im jeweiligen Konditio-
nenblatt wird angegeben, wo die Sammelurkunde(n) fir eine bestimmte Emission verwahrt
wird/werden.

Ubertragung

Den Inhabern der Nichtdividendenwerte stehen in den Fallen a) bis ¢) oben Miteigentumsanteile
an der von der Emittentin ausgegebenen Sammelurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei
der OeKB innerhalb Osterreichs gemaRR den Regelungen und Bestimmungen der OeKB (iber-
tragen werden kénnen. Die Miteigentumsanteile der Inhaber der Nichtdividendenwerte an der
Sammelurkunde gehen in der Regel durch Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen
nach auf3en in Erscheinung treten, Gber. Im Falle der Verwahrung der Sammelurkunde bei der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann mog-
lich, wenn die Depot fihrende Bank des Nichtdividendenwerte-Inhabers ein Depot bei der Raiff-
eisen-Landesbank Tirol AG fuhrt.

Die Ubertragung der Miteigentumsanteile auRRerhalb Osterreichs durch internationale Clearing-
systeme (Euroclear Systems bzw. Clearstream Banking) kann im Wege der OeKB veranlasst
werden. Die Endgultigen Bedingungen kénnen dazu folgendes vorsehen:

via Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, eingeschrankt Ubertragbar
via OeKB
via Euroclear

via Clearstream

O OO0 OO0

andere Ubertragung durch einen nach BWG oder auf Grund besonderer
bundesgesetzlicher Regelungen zur Verwahrung berechtigten Verwahrer in
Osterreich oder einem anderen Verwahrer innerhalb der EU

4.4.4. Wahrung der Wertpapieremission

Sofern im Konditionenblatt nichts anderes geregelt ist, werden die Nichtdividendenwerte in Euro
(EUR) begeben. Im Konditionenblatt konnen auch unterschiedliche Wéhrungen fur die Berech-
nung des Zeichnungsbetrages und der Zinsbetrdge wund/oder des Ruckzahlungs-
[Tilgungsbetrages vorgesehen sein (,Multi-Currency” Emissionen).
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4.4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder = zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die die Rangfolge beein-
flussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin nachordnen kénnen

Die Emittentin kann unter dem Angebotsprogramm fundierte, nicht nachrangige (senior), und
nachrangige Emissionen begeben.

Fundierte Nichtdividendenwerte

Fundierte Nichtdividendenwerte sind haftungsrechtlich insoweit bevorzugt, als sie durch einen
vom Ubrigen Vermogen der Emittentin abgesonderten Deckungsstock gemal dem FBSchVG
zusétzlich besichert sind.

Nachfolgende Forderungen und Wertpapiere (letztere jeweils im Sinne von 8§ 1 Abs. 5
FBSchVG) kénnen zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) und Befriedigung der Glaubiger
fur den Deckungsstock bestellt werden:

a) Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Mindelgeld geeignet sind (8§ 217
ABGB);

b) Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafir in einem 6ffentlichen Buch einge-
tragen ist;

c) Forderungen, wenn sie gegen eine inlAndische Kdrperschaft des 6ffentlichen Rechts, einen
anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die
Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortlichen Gebietskérperschaften, fur
welche die zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1 lit. b Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG
eine Gewichtung von hochstens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der vor-
genannten Koérperschaften die Gewahrleistung Gbernimmt;

d) Wertpapiere, wenn sie von einer der in ¢) genannten Korperschaft begeben wurden oder
wenn eine dieser Kérperschaften die Gewahrleistung tibernimmt; und

e) Sicherungsgeschéafte (Derivativvertrage), die zur Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-,
Wahrungs- oder Schuldnerrisiken — und zwar auch im Insolvenzfall des Kreditinstitutes — im
Verhaltnis der Vermdgenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Nichtdividendenwerten dienen.

Gemal 8 1 Abs 9 FBSchVG kann die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG zwei getrennte De-
ckungsstdcke bilden: den hypothekarischen Deckungsstock, der hauptsachlich die in 8 1 Abs 5
Z 2 FBSchVG (vgl. lit. b) oben) genannten Werte enthélt, und den 6ffentlichen Deckungsstock,
welcher hauptsachlich aus Forderungen gegentber oder besichert von 6ffentlichen Schuldnern
gemal 8 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG (vgl. lit. ¢c) und d) oben) besteht. Im jeweiligen Konditio-
nenblatt wird die Art des Deckungsstockes angegeben.

Fundierte Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG begriinden unmittelbare,
unbedingte, besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen gleichartigen besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Fundierte Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG sind gemal? § 217 Z 5
ABGB iVm § 4a FBSchVG zur Anlage von Mindelgeld geeignet.

Gemall dem FBSchVG ist die Emittentin verpflichtet, Vermodgensobjekte zur Sicherung der
Nichtdividendenwerte zu bestellen, aus welchen die Anspriche aus den Nichtdividendenwerten
vorzugsweise befriedigt werden. Die Art von Vermogensobjekten, die als Sicherung der Nichtdi-
videndenwerte verwendet werden dirfen, muss dem FBSchVG und der Satzung der Emittentin
entsprechen. Die Hohe der durch die Vermégensobjekte bestellten Deckung muss dem
FBSchVG und der Satzung der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die Vermégensob-
jekte, die zur Sicherung der Nichtdividendenwerte bestellt werden, einzeln in einem Deckungs-
fonds anfiihren.
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Im Fall der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Grunden den Zahlun-
gen beziglich der fundierten Nichtdividendenwerte gemaf? den Emissionsbedingungen nicht
nachkommt) kbnnen gemafl dem FBSchVG, der Satzung der Emittentin und den Emissionsbe-
dingungen die Anspriiche der Glaubiger der fundierten Nichtdividendenwerte aus den Vermo-
gensobjekten, wie sie im entsprechenden Deckungsregister angefiihrt sind, befriedigt werden.

Nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividenden werte (,Senior Notes")

Nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
begrinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen, unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte (,Subordinated Not es)

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emit-
tentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG begriinden unmittelba-
re, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergénzungskapitals geman Arti-
kel 63 der CRR.

Der Rang einer Raiffeisen-Landesbank Tirol AG-Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt
angegeben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenba rkeit der Nichtdividendenwerte als
Erganzungskapital gemaf Artikel 63 der CRR ist nich  t Gegenstand des Billigungsverfah-
rens der FMA und es besteht das Risiko, dass die Ni  chtdividendenwerte nicht wie darge-
stellt angerechnet werden kénnen.

4.4.6. Beschreibung der Rechte - einschliefZlich ihnr  er etwaigen Beschrankungen -, die an
die Wertpapiere gebunden sind, und des Verfahrens z  ur Austlibung dieser Rechte

Die unter gegenstandlichem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte verbriefen
den Anspruch des jeweiligen Inhabers gegen die Emittentin auf Tilgung / Rickzahlung eines im
jeweiligen Konditionenblatt festgelegten Betrages zu (einem) festgelegten Zeitpunkt(en) zuzig-
lich allfalliger Zinszahlungen / Ausschittungen sonstiger Zahlungen.

Zur Form, Verbriefung, Stiickelung, Verwahrung und Ubertragung der Nichtdividendenwerte
siehe Punkt 4.4.3.

4.4.7. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zu r Zinsschuld:
— Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden, und Zins  falligkeitstermine;
— Gultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapi  talrickzahlungen.

Ist der Zinssatz nicht festgelegt, eine Erklarung z  ur Art des Basiswerts und eine Be-
schreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt, und der bei der Verbindung von Ba-
siswert und Zinssatz angewandten Methode und Angabe , wo Informationen Uber die ver-
gangene und kunftige Wertentwicklung des Basiswerte s und seine Volatilitat eingeholt
werden kénnen.

— Beschreibung etwaiger Ereignisse, die eine Stérun g des Markts oder der Abrechnung
bewirken und den Basiswert beeinflussen,

— Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen,

— Name der Berechnungsstelle.
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Wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine deriva tive Komponente aufweist, ist den
Anlegern klar und umfassend zu erlautern, wie der W ert ihrer Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst w ird, insbesondere in Fallen, in de-
nen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Basis fur die Verzinsung
Die Basis der Verzinsung der Nichtdividendenwerte ist ihr Nominale.
Gesamt-Zinsenlauf, Verzinsungsbeginn und Verzinsung sende

Als Gesamt-Zinsenlauf wird die Gesamt-Periode der Verzinsung bezeichnet, dh der Zeitraum,
fur den Zinsen in gleicher oder unterschiedlicher Weise berechnet und bezahlt werden. Der Ge-
samt-Zinsenlauf ist in mehrere einzelne Zinsperioden unterteilt.

Der Verzinsungsbeginn bezeichnet den ersten Kalendertag (einschliel3lich) des Gesamt-
Zinsenlaufes und somit den Beginn der (ersten) Zinsperiode der Nichtdividendenwerte.

Das Verzinsungsende bezeichnet den letzten Kalendertag (einschlie3lich) des Gesamt-
Zinsenlaufes und somit das Ende der (letzten) Zinsperiode der Nichtdividendenwerte. Sofern im
Konditionenblatt nicht anders geregelt, endet die Verzinsung mit dem letzten der Falligkeit der
Nichtdividendenwerte vorangehenden Kalendertag. Verzinsungsbeginn und -ende werden im
Konditionenblatt der jeweiligen Emission angegeben.

Zins-, Kupontermin

Als Zins- oder Kupontermin wird der im Konditionenblatt festgelegte Kalendertag bezeichnet, an
dem eine allfallige (periodische, aperiodische oder einmalige) Zinszahlung als féallig und zahlbar
vereinbart ist.

Sofern im Konditionenblatt fur die jeweilige Emission nicht anders geregelt ist, erfolgen Zinszah-
lungen im Nachhinein am jeweiligen Zinstermin, dh an dem Tag, der dem letzten Tag der jewei-
ligen Zinsperiode folgt — unter Berilicksichtigung der folgenden Bankarbeitstag-Definition fur
Zinszahlungen.

Bankarbeitstag-Definition fir Zinszahlungen
Bankarbeitstag kann wie folgt definiert werden:

» Bankarbeitstag ist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bank-
schalter der Zabhlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den offentlichen Kundenverkehr
gedffnet sind (im Konditionenblatt als ,Definition 1“ bezeichnet); oder

e Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maf3geblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") be-
triebsbereit sind (im Konditionenblatt als ,Definition 2“ bezeichnet).

Die fur die jeweilige Emission anzuwendende Bankarbeitstag-Definition flr Zinszahlungen wird
im Konditionenblatt angegeben.

Zinsperioden

Zinsperioden sind jene Teilperioden des Gesamtzinsenlaufes, fir die jeweils Zinsen berechnet
und bezahlt werden. Als Zinsperiode wird jener Zeitraum bezeichnet, der zwischen einem Zins-
termin (einschlie3lich) und dem jeweils folgenden Zinstermin (ausschlief3lich) liegt. Die erste
Zinsperiode beginnt mit dem Verzinsungsbeginn des Gesamt-Zinsenlaufes; die letzte Zinsperi-
ode endet mit dem Verzinsungsende des Gesamt-Zinsenlaufes.

Die Zinszahlung(en) kann/kénnen wie folgt erfolgen:
- periodisch oder
- aperiodisch oder

- einmalig.
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Die Zinszahlungen kénnen periodisch erfolgen, wobei marktiblich sind:
- ganzjahrige oder
- halbjahrige oder
- vierteljahrige oder
- monatliche Zinsperioden.

Im Konditionenblatt kann hierbei festgelegt werden, dass die erste Zinsperiode kiirzer oder lan-
ger als die anderen Zinsperioden ist (,erster kurzer oder erster langer Kupon®) bzw, dass die
letzte Zinsperiode kirzer oder langer als die anderen Zinsperioden ist (,letzter kurzer oder letz-
ter langer Kupon®).

Bankarbeitstag-Konvention fur Zinstermine

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, bleibt — sofern im Konditionen-
blatt nichts anderes geregelt ist — der betreffende Zinstermin unverandert (,unadjusted*).

Im Konditionenblatt der jeweiligen Emission kann auch festgelegt werden, dass sich der betref-
fende Zinstermin verschiebt, wobei die genauen Modalitaten der Verschiebung (,adjusted”) im
Konditionenblatt anzufiihren sind. Die Nichtdividendenwerteinhaber haben keinen Anspruch auf
zusatzliche Zinsen oder sonstige Betrage aufgrund der verschobenen Zahlung. Folgende Ver-
einbarungen sind maglich:

Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, dann wird der Zinstermin bei
Anwendung der:

- Following Business Day Convention auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verscho-
ben; oder

- Modified Following Business Day Convention auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag
verschoben, es sei denn der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zinstermin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankar-
beitstag verschoben; oder

- Floating Rate Business Day Convention auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag ver-
schoben, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Zinstermin auf den unmittelbar vorausgehenden Bank-
arbeitstag vorgezogen und wird (ii) jeder nachfolgende Zinstermin auf den letzten Bank-
arbeitstag des Monats verschoben, in den der Zinstermin ohne die Anpassung gefallen
ware; oder

- Preceding Business Day Convention auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeits-
tag vorgezogen.

Zur Definition ,Bankarbeitstag” siehe oben Punkt ,Zins-, Kupontermin® unter ,Bankarbeitstag-
Definition fur Zinszahlungen®.

Zinstagequotient

Der Zinstagequotient gilt sowohl fir die Berechnung des zu den Zinsterminen jeweils falligen
Zinsbetrages von Nichtdividendenwerten als auch fur die Berechnung von Stiickzinsen im Se-
kundéarmarkt (das ist der Markt fur bereits emittierte Nichtdividendenwerte) fir einen bestimmten
Zinsberechnungszeitraum. Im Falle der Berechnung der Verzinsung fiir eine Zinsperiode ent-
spricht der Zinsberechnungszeitraum der Zinsperiode. Sofern im Konditionenblatt nicht anders
geregelt, wird der Zinstagequotient fir den Gesamt-Zinsenlauf festgelegt. Es kann aber auch im
Konditionenblatt die Anwendung eines unterschiedlichen Zinstagequotienten fir unterschiedli-
che Zinsperioden vereinbart werden. Der Zinstagequotient bezeichnet bei der Berechnung des
Zinsbetrages fir einen beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®):

= falls ,actual/actual-ICMA® festgelegt ist, (i) wenn der Zinsberechnungszeitraum der regula-
ren Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl der Tage in diesem Zins-
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berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser re-
guléren Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in
einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die regulére
Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeit-
raum, die in die regulére Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regu-
laren Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der Tage
in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste regulare Zinsperiode fallen, geteilt
durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléaren Zinsperiode und (y)
der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei als
regulare Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird;

= falls ,actual/365" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365 (oder wenn der Zinsberechnungszeitraum in ein Schaltjahr
fallt, die Summe der (x) tatsachlichen Anzahl der Tage des in ein Schaltjahr fallenden
Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und der (y) tatsachlichen Anzahl
der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums divi-
diert durch 365);

= falls ,actual/365 (Fixed)" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberech-
nungszeitraumes dividiert durch 365;

= falls ,actual/360" festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 360;

= falls ,30/360 (Floating Rate)", ,360/360" oder ,Bond Basis" festgelegt ist, die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird.
sofern nicht (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes auf den 31. Tag eines Mo-
nats fallt, aber der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes nicht auf den 30. oder den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat, in den der letzte Tag féallt,
keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefiihrt wird, oder (ii) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar fallt, wobei in diesem Fall fur
den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird;

= falls ,30E/360" oder ,Eurobond Basis" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberech-
nungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines
Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird, unabhangig von
dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, im Falle eines
am Falligkeitstag der Nichtdividendenwerte endenden Zinsberechnungszeitraumes fallt
der Falligkeitstag der Nichtdividendenwerte auf den letzten Tag des Monats Februar, wo-
bei in diesem Fall fir den Monat Februar keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird);

= falls ,30/360" festgelegt ist, die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird);

Der fur die jeweilige Emission anzuwendende Zinstagequotient wird im jeweiligen Konditionen-
blatt angegeben.

Name und Anschrift einer Berechnungsstelle

Grundsatzlich fungiert die Emittentin selbst als Berechnungsstelle fur die Berechnung von Zin-
sen fur Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung sowie fur die Berechnung des Tilgungs-
/Ruckzahlungsbetrages fiur Nichtdividendenwerte mit Tilgung mit variabler Komponente bei
CMS-Linked Notes. DarlUber hinaus kann die Emittentin flr diese Berechnungen eine exter-
ne/andere Berechnungsstelle bestellen, die gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit
Name und Anschrift angegeben wird. Die Berechnungsstelle, die anlasslich einer Emission be-
stellt wird, handelt ausschlie3lich als Vertreter der Emittentin und tbernimmt - sofern nicht an-
ders vereinbart - keine Verpflichtungen gegeniber den Inhabern von Nichtdividendenwerten der
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Raiffeisen-Landesbank Tirol AG; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen die-
ser und den Inhabern der Nichtdividendenwerte begrindet.

Zinssatz
Die Nichtdividendenwerte kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (ein Zinssatz oder mehrere Zinssatze) oder
b) unverzinslich (,Nullkupon®) oder

c) mit variabler Verzinsung oder

d) eine Kombination von fixer und variabler Verzinsung

Die mafigebliche Verzinsungsart fur die jeweiligen Zinsperioden wird im Konditionenblatt der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz

Die Nichtdividendenwerte werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale oder einem be-
stimmten Betrag je Stiick verzinst, wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unter-
schiedliche Zinssatze fur die einzelnen Zinsperioden im Konditionenblatt festgelegt werden
kénnen.

b) unverzinslich (Nullkupon)

Bei Nullkupon-Nichtdividendenwerten entféllt die periodische Zinszahlung. An deren Stelle tritt
der Unterschiedsbetrag zwischen dem (Erst-)Ausgabepreis und dem Tilgungskurs.

C) Variable Verzinsung
Als Basis fiUr die Berechnung der Zinsen kdnnen als Basiswert herangezogen werden:
= Index
= Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen
Dazu zéhlen zB:

- EURIBOR fir eine bestimmte Laufzeit (,Geldmarkt-Floater* oder ,Floating Rate No-
tes") oder

- LIBOR fir eine bestimmte Laufzeit (,Geldmarkt-Floater* oder ,Floating Rate Notes®)
oder

- EUR-Swap-Satz fur eine bestimmte Laufzeit (,Kapitalmarkt-Floater) oder

- ein anderer Referenzzinssatz.

,EURIBOR" und ,LIBOR" sind wie folgt definiert: ,der am Zinsberechnungstag um eine
bestimmte Uhrzeit auf einer bestimmten Reuters- oder anderen Bildschirm-Seite genann-
te Satz fir Interbank-Einlagen mit einer bestimmten Laufzeit.”

~,EUR-Swap-Satz" ist wie folgt definiert: ,der Prozentsatz flir Euro Swap-Transaktionen im
Interbankenhandel mit einer bestimmten Laufzeit und wird werktaglich um 11:00 Uhr
Briusseler Zeit, fixiert wobei der Fixteil des Swaps auf Tagesbasis 30/360 berechnet wird
und dem floatierenden Teil der 6-Monats-EURIBOR, berechnet auf Tagesbasis actu-
al/360, zugrunde gelegt wird."

d) Kombination aus fixer und variabler Verzinsung

Die Nichtdividendenwerte werden fur eine oder mehrere Zinsperioden mit einem festen Pro-
zentsatz vom Nominale verzinst, wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unter-
schiedliche Zinssatze fir die einzelnen Zinsperioden im Konditionenblatt festgelegt werden
konnen. Die restlichen Zinsperioden werden variabel verzinst, siehe gleich oben unter c).

Berechnung des Zinssatzes / Verknupfung Basiswert u nd Zinssatz

Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt im Allgemeinen durch

= einen bestimmten %-Satz des Referenzzinssatzes (,Partizipation“) oder
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einen Auf- oder Abschlag auf/vom Referenzzinssatz oder

einen anderen Berechnungsmodus wie im Folgenden definiert.

Der Zinssatz berechnet sich wie folgt bzw. ist mit dem Basiswert wie folgt verknipft:

Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen

Nichtdividendenwerte mit Zinsstrukturen sind Nichtdividendenwerte, deren Verzinsung
und/oder Rickzahlung je nach Ausgestaltung von der Hohe eines Zinssatzes, von der
Hohe mehrerer Zinssatze, von der Differenz zweier Zinssatze, von vorgegebenen Band-
breiten eines/mehrerer Zinssatzes/-satze abhéngt (Nichtdividendenwerte mit Zinsstruktu-
ren). Zusatzlich kdnnen derartige Nichtdividendenwerte mit einer Formel betreffend die
Kombination von Zinssatzen sowie Multiplikatoren und/oder Hebelfaktoren, mit Mindest-
verzinsung (Floor), Hoéchstverzinsung (Cap), Kindigungsrechten, Zielkupon oder Teiltil-
gungsrechten ausgestattet sein. Dazu zéhlen beispielsweise:

a. Geldmarkt-Floater (Floating Rate Notes)

sind Nichtdividendenwerte, deren variabler Zinssatz in Abhangigkeit von einem Geld-
markt-Referenzzinssatz (wie zB dem EURIBOR, LIBOR oder einem anderen Geldmarkt-
Referenzzinssatz) zB durch einen Auf- oder Abschlag berechnet wird.

b. Kapitalmarkt-Floater

sind Nichtdividendenwerte, deren variabler Zinssatz in Abhangigkeit von einem Kapital-
markt-Referenzzinssatz (wie zB dem EUR-Swap-Satz oder einem anderen Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz) zB durch einen Multiplikator (dh einer prozentuellen Beteiligung) be-
rechnet wird.

c. Target Redemption Notes (“Zielkuponanleihen”)

Target Redemption Notes sind variabel verzinste Nichtdividendenwerte, die eine auto-
matische vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin vorsehen, sofern die Summe der
bereits ausgezahlten bzw. auszubezahlenden Kupons einen im Vorhinein definierten
»Zielkupon® erreicht oder Uberschreitet. Spatestens am Ende der Laufzeit erfolgt eine
Differenzzahlung auf den Zielkupon und die Nichtdividendenwerte werden zu 100% ge-
tilgt.

d. Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung von der
Entwicklung eines Inflationsindex abhangt, wobei die Nichtdividendenwerte in den ersten
Jahren eine fixe Verzinsung aufweisen kénnen.

Die Tilgung erfolgt zu 100% des Nominale. Inflation Linked Notes kdnnen zuséatzlich u.
a. mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung (Cap), Kindigungsrecht durch die
Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltiigungsrechten ausgestattet sein.

Der Zinssatz von Inflation Linked Notes berechnet sich wie folgt:

Sei I, der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunktt = 1,2, ...,m, sei m die
Laufzeit in Jahren und sei weiters I,_;, der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeit-
punkt (t-k). Sei f der Floor und sei ¢ das Cap. Weiters sei p der Hebelfaktor und s sei
der Zinsbonus. Es sei k die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahre fiur den In-
flationsindex. Der Zinssatz z, fur die jahrliche Zinssatze berechnet sich folgend:

I — I
Zp = min{max [f,tl—tk -p +s],c}
t—k

Wenn kein Cap vorhanden ist, dann werden die Zinszahlungen folgend errechnet:

~p+s]



e. CMS-Linked Notes

CMS-Linked Notes sind Nichtdividendenwerte, deren variable Verzinsung sich aus der
Differenz zwischen zwei Constant Maturity Swapsatzen mit unterschiedlicher Laufzeit er-
rechnet, wobei ein Hebelfaktor bzw. ein Zinsbonus zur Anwendung kommen kénnen und
die Nichtdividendenwerte in den ersten Jahren eine fixe Verzinsung aufweisen kénnen.

Sie koénnen zusatzlich unter anderem mit Mindestverzinsung (Floor), Hochstverzinsung
(Cap), Kundigungsrechten durch die Emittentin und/oder die Inhaber oder Teiltiigungs-
rechten ausgestattet sein. Der Zinssatz berechnet sich bei CMS-Linked Notes wie folgt:

Sei CMS i, der Constant Maturity Swapsatz fur das i-te Jahr und sei CMS j, der Constant
Maturity Swapsatz fur das j-te Jahr zum Zeitpunktt = 1,2 ..., m. Weiters sei p der Hebel-
faktor und s sei der Zinsbonus, sei f der Floor und sei ¢ der Cap. Weiters sei z, der vor-
her festgelegte Zinssatz fur den Zielkupon. Der Zinssatz z; fur die jahrlichen Zinssatze
berechnet sich folgend:

z; = min{max[f,(CMS iy, —CMSj.) -p+s],c}
Wenn kein Cap vorhanden ist, dann werden die Zinszahlungen folgend errechnet:
z; = max[f,(CMSi; —CMSj,) -p+s]

Wenn qilt:
m
Z Ze < Z,
t=1

wird

Variante 1:

fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des
Zielkupons z, ausbezahilt.

oder Variante 2:
fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z,, ausbezahilt.

Sollte dariiber hinaus gelten:

=

Zy 2 Zy,
t=1
Wobei k = 1, ..., m die Anzahl der ausgezahlten Kupons ist, dann kommt es zur Tilgung
und es wird
Variante 1:

fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des
Zielkupons z, ausbezahilt.

Variante 2:

fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z, ausbezahlt.

Die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes kann von einer Reihe
(allenfalls zusammenhangender) Faktoren abhéngen (zB volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftli-
che und politische Ereignisse), Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat.

Folgende Details der Zinsberechnung werden im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt:
= Beschreibung des/der Basiswerte(s).

= Wenn fir die einzelne Emission zutreffend, Angaben zum Ausibungspreis oder endgulti-
gen Referenzpreis des/der Basiswerte(s).
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= Angabe, wo Informationen tber die vergangene und zukunftige Wertentwicklung des/der
Basiswerte(s) eingeholt werden kénnen.

= Erlauterung, wie der Wert der Nichtdividendenwerte durch den Wert des/der Basiswer-
te(s) beeinflusst wird.

= Vorgangsweise im Falle von Marktstorungen.

= Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen.
= Berechnungsmodus flr den Zinssatz/-betrag.

= Rundungsregeln fiir den berechneten Zinssatz/-betrag.

= Festlegung eines etwaigen Mindest- und/oder Hochstzinssatzes/-betrages

= Definition der Zinsberechnungstage

- bei periodischer Zinszahlung sind marktiublich: jahrliche, halbjéahrliche, vierteljahr-
liche, monatliche Zinsperioden

- der Zinsberechnungstag kann durch eine bestimmte Anzahl von Bankarbeitsta-
gen vor Beginn oder vor Ende der jeweiligen Zinsperiode festgelegt werden

- Definition ,Bankarbeitstag” fur den Zinsberechnungstag.

- Festlegung der Berechnungsstelle (im Regelfall: Raiffeisen-Landesbank Tirol
AG)

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder be i der Abrechnung, die den Basis-
wert beeinflussen

Siehe § 16 der Emissionsbedingungen
Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die d en Basiswert betreffen
Siehe § 16 der Emissionsbedingungen

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert d  es Basisinstruments/der Basisin-
strumente

Zur Berechnung des Zinssatzes bzw zur Verknipfung des Basiswerts mit dem Zinssatz siehe
allgemein Punkt 4.4.7. ,Berechnung des Zinssatzes / Verknupfung Basiswert und Zinssatz).

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei ublicherweise positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des
Werts der Anlage bedeuten. Es kdnnen jedoch auch Nichtdividendenwerte emittiert werden, bei
denen das Verhaltnis umgekehrt ist und eine positive Verdanderung des Basiswerts eine Minde-
rung des Werts der Anlage bedeutet. Auch sind Nichtdividendenwerte mdéglich, bei denen eine
Erh6hung des Werts der Anlage entweder nur dann eintritt, wenn sich der Basiswert in einem
bestimmten Ausmald positiv oder negativ verandert oder wenn der Basiswert sich in einem be-
stimmten Korridor seitwarts bewegt. Seitwartsbewegungen des Basiswerts waren dementspre-
chend positiv oder negativ fur den Wert der Anlage. Im Extremfall kann der Wert des Basiswerts
auf Null sinken. Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte werden
jedoch immer zumindest zum Nominale getilgt.

Unter diesem Prospekt begebene Nichtdividendenwerte kénnen Caps, Floors und andere Parti-
zipationsfaktoren, wie zB Auf- und Abschlage, die alle miteinander kombiniert werden kénnen,
beinhalten:

= Cap: Darunter ist eine Hochstverzinsung zu verstehen. Wird ein Cap vereinbart, ist die
Verzinsung der betreffenden Nichtdividendenwerte mit der Hohe des Caps begrenzt, auch
wenn der Wert des Basiswerts das Cap Ubersteigt bzw die sich aus der Hohe des Basis-
werts ergebende Verzinsung einen hoheren Wert ergeben wirde. Ein Cap gibt daher die
maximal mdgliche HOhe der Verzinsung an.
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Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Verdnderun-
gen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Cap von X% vereinbart,
betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR bzw die sich in
Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen hoheren Wert als X%
ergeben wiirde.

= Floor: Darunter ist eine Mindestverzinsung zu verstehen. Wird ein Floor vereinbart, be-
tragt die Verzinsung des betreffenden Nichtdividendenwerte mindestens die Hohe des
Floors, auch wenn der Wert des Basiswerts den Floor unterschreitet bzw die sich aus der
Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein
Floor gibt daher die minimal mdgliche Verzinsung an.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Verénderun-
gen des EURIBOR eine hohere Verzinsung bedeuten. Wird ein Floor von X% vereinbart,
betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des EURIBOR
bzw die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen niedri-
geren Wert als X% ergeben wirde.

= Auf- und Abschlage: Auf- bzw Abschlage werden dem Basiswert oder der sich in Abhén-
gigkeit vom Basiswert ergebenden Verzinsung hinzugerechnet oder abgezogen. Es kann
zB vereinbart werden, dass die Verzinsung eines variabel verzinsten Nichtdividenden-
werts dem jeweiligen Wert des EURIBOR plus einem Aufschlag von 1% entspricht. Es
kann zB auch vereinbart werden, dass die Verzinsung an den Wert eines bestimmten Re-
ferenzzinssatzes abziglich eines Abschlags von X% gebunden ist.

= Zielkupon: Beim Kauf einer Zielkupon-Anleihe erhalt der Anleger zunachst in einer Fix-
zinssatzphase Kupons in fester Hohe, anschlie3end folgt eine variable Verzinsung. Er-
reicht die Summe der geleisteten Zinszahlungen den vereinbarten Zielkupon, wird der
Nichtdividendenwert vorzeitig getilgt. Spatestens am Ende der Laufzeit erfolgt eine Diffe-
renzzahlung auf den Zielkupon und der Nichtdividendenwert wird zu 100% getilgt.

= Multiplikatoren und Hebelfaktoren: Der Basiswert oder die sich in Abhangigkeit vom Ba-
siswert ergebende Verzinsung kann mit einem Multiplikator bzw Hebelfaktor versehen
sein. Dabei wird Basiswert oder die sich in Abhangigkeit vom Basiswert ergebende Ver-
zinsung mit dem Multiplikator bzw Hebelfaktor multipliziert.

Beispiel: Ein Nichtdividendenwert ist derart variabel verzinst, dass positive Veranderun-
gen des EURIBOR eine hohere Verzinsung bedeuten. Dabei wird vereinbart, dass der je-
weilige Wert des EURIBOR mit dem Faktor X multipliziert die dem Anleger zugutekom-
mende konkrete Verzinsung ergibt. Ublicherweise wird in diesem Fall X groRer als 1 sein.

Rundungen

Zinszahlungen werden wie im Konditionenblatt in Punkt 4.4.7. angegeben gerundet, wobei fol-
gende Optionen in Betracht kommen:

O kaufmannisch auf[ ] Nachkommastellen
O nicht runden
Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjahren drei Jahre nach deren Falligkeit (Zins-
termin geman Bankarbeitstag-Konvention).

Verzug

Geréat die Emittentin mit einer Zinszahlung in Verzug, so hat sie bis zur tatséachlichen Zahlung
Verzugszinsen in Hohe des fir die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zinssatzes auf den
Uberfélligen Betrag zu leisten.

4.4.8. Falligkeitstermine und Vereinbarungen fur di e Darlehenstilgung, einschlief3lich der
Ruckzahlungsverfahren. Wird auf Initiative der Emit  tentin oder des Wertpapierinhabers
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eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist si e unter Angabe der Tilgungsbedingun-
gen und -voraussetzungen zu beschreiben

Laufzeit

Die Emissionen der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG weisen eine bestimmte Laufzeit auf. Die
Laufzeit einer Emission der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG beginnt an dem im Konditionenblatt
angegebenen Kalendertag (,Laufzeitbeginn®) und endet an dem dem Falligkeitstermin vorange-
henden Kalendertag (,Laufzeitende”), der ebenfalls im Konditionenblatt festgehalten wird. So-
fern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, fallt der Laufzeitbeginn einer Emission mit dem
(Erst)-Valutatag (siehe Kapitel 4.5.1.6. ,Methoden und Fristen fir die Bedienung der Wertpapie-
re und Lieferung“) und/oder dem ersten Tag der Verzinsung (,Verzinsungsbeginn®“) bzw. das
Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung (,Verzinsungsende®) zusammen. Die Laufzeit
einer Emission kann im entsprechenden Konditionenblatt durch Angabe der Anzahl von Jahren,
Monaten und Kalendertagen konkretisiert werden.

Falligkeitstermin

Der Falligkeits-/Ruckzahlungs-/Tilgungstermin fur eine Emission wird im jeweiligen Konditio-
nenblatt festgehalten.

Bankarbeitstag-Definition flr Tilgungszahlungen/Ric kzahlungen und Kindigungstermi-
ne

Fallt ein Falligkeitstermin fir eine Tilgungs-/Ruckzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag
— wie unten definiert — ist, verschiebt sich die Falligkeit fur die Tilgungs-/Riickzahlung auf den
nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Nichtdividendenwerte hat keinen Anspruch
auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag
kann wie folgt definiert werden:

= Bankarbeitstag ist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschal-
ter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den o6ffentlichen Kundenverkehr getffnet
sind (im Konditionenblatt als ,Definition 1* bezeichnet); oder

= Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem alle maf3geblichen Bereiche des TARGET2-Systems
betriebsbereit sind (im Konditionenblatt als ,Definition 2 bezeichnet).

Die fur die jeweilige Emission anzuwendende Bankarbeitstag-Definition fur Tilgungszahlun-
gen/Rickzahlungen und Kiindigungstermine wird im Konditionenblatt angegeben.

Ruckzahlungsverfahren

Die Emissionen der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG kdnnen folgende Riickzahlungsmodalitaten
aufweisen:

a) zur Ganze fallig

b) mit Teiltiigungen fallig

c) ohne ordentliche und zusatzliche Kundigungsrechte der Emittentin und der Inhaber
der Nichtdividendenwerte

d) mit ordentlichem/n Kindigungsrecht(en) der Emittentin und/oder der Inhaber der
Nichtdividendenwerte

e) mit zusatzlichen Kindigungsrechten der Emittentin aus bestimmten Griinden

f)  mit besonderen auf3erordentlichen Kiindigungsregelungen

g) bedingungsgemalle vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin

h) Kiundigung bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten

i)  Kindigungsmaoglichkeit fir die Emittentin bei Marktstérungen

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte werden zumindest zum
Nominale getilgt.

ad a) bis c) Zur Ganze fallig oder mit Teiltiilgungen fallig / ohne ordentliche und zuséatzliche Kin-
digungsrechte der Emittentin und der Inhaber der Nichtdividendenwerte.
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Die Endgultigen Bedingungen (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. a) und b)) kdnnen vorsehen,
dass die Emissionen der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG zur Ganze endféllig (gesamtfallig)
oder mit Teiltilgungsrechten fallig sind.

Bei einer zur Ganze endfalligen Emission verpflichtet sich die Emittentin, die jeweilige Emission
zum Tilgungstermin zum jeweiligen Tilgungskurs zu tilgen, sofern sie die Nichtdividendenwerte
nicht bereits zuvor vorzeitig zurickgezahlt, gekiindigt oder zurtickgekauft und entwertet hat. Im
jeweiligen Konditionenblatt werden festgehalten:

= Falligkeitstermin
= Tilgungskurs/-preis/-betrag
O zum Nominale
O zu [ Zahl 1% vom Nominale (Rickzahlungs-/Tilgungskurs)
O zu [Betrag] [ EUR/Wahrung ] je Stlick (Rickzahlungs- /Tilgungsbetrag)

Im Falle von Teiltiigungsrechten verpflichtet sich die Emittentin, die jeweilige Emission in mehre-
ren Tilgungsraten zu den jeweiligen Teiltilgungsterminen zu den jeweiligen Teiltiigungskursen
zu tilgen, sofern sie die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt, ge-
kundigt oder zurtickgekauft und entwertet hat.

Im jeweiligen Konditionenblatt sind dann festzuhalten:
= Teiltigungsmodus
O Verlosung von Serien
O prozentuelle Teiltilgung je Stickelung

» Teiltiigungsraten (Teiltiigungsbetrage; [Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag]
[EUR/Wahrung] je Stiick)

» Teiltiigungstermine

= Teiltiigungskurs(e)/-preis(e)/-betrag/-betrage ([Zahl]% vom Nominale / [Betrag]
[EUR/Wahrung] je Stiick)

ad d) Ordentliche(s) Kundigungsrecht(e) der Emittentin und/oder der Nichtdividendenwerteinha-
ber

In den Endgtiltigen Bedingungen (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. d)) konnen ordentliche
Kindigungsrechte fir die Emittentin und/oder die Inhaber der Nichtdividendenwerte festgehal-
ten werden. Diese Kiindigungsrechte konnen zukommen:

O Emittentin insgesamt

O Emittentin teilweise im Volumen von EUR [ ]

O Einzelne Inhaber der Nichtdividendenwerte

O Alle Inhaber der Nichtdividendenwerte gemeinsam

Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechtes wird im jeweiligen Konditionenblatt (siehe Mus-
terkonditionenblatt 4.4.8. d)) festgehalten:

» Kindigungsfrist

= Kindigungstermin(e)

= Angabe lber Art und Weise der Riickzahlung
O Rickzahlung einmalig

O Rickzahlung in [ ] [monatlichen / vierteljhrlichen / halbjéhrlichen / jahrlichen /
[Regelung]] Teilbetragen
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* Rickzahlungsbetrag ([Nominale] / [ Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/Wahrung] je
Stiick)

» Regelung, ob allféallige Stiickzinsen gemeinsam mit dem Riickzahlungsbetrag ausbezahlt
werden oder nicht

ad e) Zusatzliches Kindigungsrecht der Emittentin aus bestimmten Grinden

In den Endgultigen Bedingungen kann ein zusétzliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin aus
bestimmten Grinden vorgesehen sein. Dieses Kindigungsrecht kann zukommen:

O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise im Volumen von EUR [ ]
Ein zusatzliches Kiindigungsrecht fur die Emittentin kann im folgenden Fall vorgesehen sein:

O Anderung wesentlicher gesetzlicher Bestimmungen, die sich auf die Emission auswir-
ken

Im Falle eines zusétzlichen Kiindigungsrechtes flr die Emittentin aus bestimmten Griinden wird
im jeweiligen Konditionenblatt (sieche Musterkonditionenblatt 4.4.8. e)) festgehalten:

= Kundigungsfrist(en)
= Kindigungstermin(e)

» Angabe, ob die Kiindigung nur insgesamt oder auch teilweise im Volumen von EUR
[ ] erfolgen kann

» Angabe, ob die Riickzahlung einmalig oder in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen erfolgt

» Ruckzahlungsbetrag ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/W&hrung] je
Stiick)

* Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem Riickzah-
lungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad f) Besondere auRRerordentliche Kiindigungsrechte (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. f))

Folgende aul3erordentliche Kiindigungsregelungen fir die Emittentin und/oder Inhaber der
Nichtdividendenwerte kénnen in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen werden:

Fur die Inhaber der Nichtdividendenwerte aus folgenden Griinden

O Die Emittentin ist mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Nichtdividendenwer-
te [ ] Tage nach dem betreffenden Falligkeitstag in Verzug, oder

O Die Emittentin verletzt eine die Nichtdividendenwerte betreffende Verpflichtung aus
den Endgiltigen Bedingungen und diese Unterlassung kann nicht geheilt werden oder,
falls sie geheilt werden kann, langer als 45 Bankarbeitstage fortdauert, nachdem die
Emittentin Uber die Emissionsstelle hiertiber nachweislich eine Benachrichtigung von
einem Glaubiger erhalten hat, oder

O Die Emittentin stellt ihnre Zahlungen oder ihren Geschaftsbetrieb ein, oder
O Die Emittentin wird liquidiert oder aufgeltst.

Fur die Emittentin aus folgenden Grinden
O Die Emittentin wird liquidiert oder aufgeldst.

Im Falle eines besonderen aul3erordentlichen Kindigungsrechtes fur die Emittentin oder die
Inhaber der Nichtdividendenwerte wird im jeweiligen Konditionenblatt festgehalten:

= Kundigungsfrist(en)
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Kiindigungstermin(e)

Angabe, ob die Kiindigung nur insgesamt oder auch teilweise im Volumen von EUR [ ]
erfolgen kann

Angabe, ob die Riickzahlung einmalig oder in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen erfolgt

Ruckzahlungsbetrag ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/W&hrung] je
Stiick)

Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stlickzinsen gemeinsam mit dem Rickzah-
lungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad g) Bedingungsgemalie vorzeitige Riickzahlung

Bei Eintritt der folgenden Bedingungen kann eine vorzeitige Rickzahlung (vor Ende der or-
dentlichen Laufzeit der Nichtdividendenwerte) vorgesehen werden:

O Erreichen eines Hochstzinssatzes von [ ]%.
O Die Summe der ausbezahlten Kupons erreicht [ ]

O Erreichen eines bestimmten absoluten oder prozentuellen Wertes eines Basiswerts

Im jeweiligen Konditionenblatt (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. g)) sind dann zu regeln:

Kiindigungstermin

Ruckzahlungsbetrag ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/Wé&hrung] je
Stuck

Angabe, ob die Riickzahlung insgesamt oder nur teilweise im Volumen von EUR [ ]
erfolgt

Angabe, ob eine teilweise Ruckzahlung einmalig oder in [ ] [monatlichen / vierteljahrli-
chen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen erfolgt

Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem Riickzah-
lungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad h) Kindigung bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten

Die Emittentin ist mit Genehmigung der FMA zu einer aulRerordentlichen Kindigung berechtigt,
wenn

(A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte &@ndert, was wabhr-
scheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigen-
mittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i) die FMA hélt es fir ausreichend sicher, dass
eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA hinreichend nachweist,
dass zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche Neuein-
stufung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der
Nichtdividendenwerte &ndert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese
wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte nicht vorherzuse-
hen war;

und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der Riickzahlung
durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im
Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind und (ii) der FMA hinrei-
chend nachgewiesen hat, dass ihre Eigenmittel nach der Rickzahlung die Anforderungen
nach Artikel 92 Abs 1 der CRR (wie im Prospekt definiert) und die kombinierte Kapitalpuf-
feranforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die
die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gegebenenfalls fur erforder-
lich halt.

Zusatzlich kann ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen werden. In diesem
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Fall ist die Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte frilhestens nach Ablauf von finf Jah-
ren seit dem Zeitpunkt der Emission mit Genehmigung der FMA zu kiindigen.

Eine Kiundigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte ist in beiden Fallen unwiderruflich
ausgeschlossen.

Im jeweiligen Konditionenblatt (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. h)) wird festgehalten:
» Ob die Emittentin zu einer ordentlichen Kiindigung berechtigt ist
Sowie jeweils fur beide Kindigungsvarianten:
= Kindigungsfrist
= Kindigungstermin(e) oder Angabe, dass jederzeit gekiindigt werden kann

» Ob die Emittentin (i) insgesamt oder teilweise im Volumen von EUR [ ], oder (ii) nur ins-
gesamt (aber nicht teilweise) kiindigen kann

= Angabe Uber Art und Weise der Riickzahlung
O Rickzahlung einmalig

O Ruckzahlung in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjéahrlichen / jahrlichen / [Rege-
lung]] Teilbetragen

» Rickzahlungsbetrag ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale / [Betrag] [EUR/W&hrung] je
Stiick)

* Regelung, ob allfallige Stiickzinsen gemeinsam mit dem Ruickzahlungsbetrag ausbezahlt
werden oder nicht

Ad i) Kindigungsmadglichkeit fir die Emittentin bei Marktstérungen

In den Endgultigen Bedingungen (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. 1)) konnen Kiundigungs-
rechte fir die Emittentin bei Marktstorungen festgehalten werden.

Im jeweiligen Konditionenblatt werden festgehalten:
» Kindigungsfrist
* Rickzahlungsbetrag
O Zum Nominale
O Zu [e]% vom Nominale
Berechnung des Ruckzahlungsbetrags bei CMS-Linked N otes

Wenn die Summe der bisher ausbezahlten Kupons den Zielkupon tberschreitet, dann gilt:
k

ZZt = Z

t=1

wobei k = 1, ..., m die Anzahl der ausgezahlten Kupons, m die Laufzeit in Jahren und z, der vor-
definierte Zielkupon ist, und dann kommt es zur vorzeitigen Tilgung zu 100% des Nominale.

Andernfalls erfolgt die Tilgung am Laufzeitende zu 100% des Nominale.
Ruckkauf vom Markt/Wiederverkauf/Annullierung

Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten und fundierten Nichtdividen-
denwerten ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwerte zu jedem beliebigen
Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kdnnen diese
Nichtdividendenwerte gehalten, oder wiederum verkauft oder eingezogen werden.

Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten ist die Emittentin berechtigt, die Nicht-
dividendenwerte zurlickzukaufen oder vorzeitig zu tilgen wenn (i) dazu die Genehmigung der
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FMA vorliegt und (A) der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre zurlckliegt oder (B) dies
sonst gesetzlich zulassig ist (ii) die Voraussetzungen gemall 8 8 der Emissionsbedingungen
erflllt sind, die die Emittentin zu einer Kindigung berechtigen wirden oder (iii) dazu eine Ge-
nehmigung der FMA zum Ruckkauf fir Market Making Zwecke vorliegt.

Rundungen

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, wird der Tilgungs-/Ruckzahlungsbetrag auf
zwei Dezimalstellen der Wahrung der jeweiligen Emission, bezogen auf die kleinste Stiickelung,
kaufménnisch gerundet. Die Endgtiltigen Bedingungen kdnnen hier folgendes vorsehen:

O kaufmannisch auf [ ] Nachkommastellen
O nicht runden
Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen aus félligem Kapital verjdhren nach drei3ig Jahren, beginnend mit
dem Falligkeitstag/Tilgungstermin (gemaf Bankarbeitstag-Konvention) der Nichtdividendenwer-
te.

Verzug

Sofern die Emittentin mit der Tilgungs-/Ruckzahlung in Verzug kommt, hat sie bis zur tatséachli-
chen Zahlung Verzugszinsen in Hohe des fur die abgelaufene Zinsperiode festgelegten Zins-
satzes auf den Uberfalligen Betrag zu leisten. Fur Nichtdividendenwerte ohne Zinszahlungen
(Nullkupon-Nichtdividendenwerten) sind Verzugszinsen in Héhe der im Konditionenblatt ange-
fuhrten Emissionsrendite anzusetzen.

4.4.9. Angabe der Rendite. Dabei ist die Methode zur Berechnung der Rendite in Kurz-
form darzulegen.

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage,
gemessen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Sie beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, Dividenden, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt
durch Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im
Vorhinein in den Endgiiltigen Bedingungen (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.9.) angegeben
werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung,
dass die Laufzeit, die Hohe der Verzinsung sowie der Tilgungskurs im Vorhinein feststehen. Fur
variabel verzinste Nichtdividendenwerte und fur Nichtdividendenwerte mit Verzinsung mit deri-
vativer Komponente kann keine Emissionsrendite berechnet werden, daher entfallt in diesen
Fallen die Angabe einer Rendite im Konditionenblatt.

Die Rendite bei derartigen Nichtdividendenwerten wird maRgeblich vom Ausgabepreis, der
Laufzeit, vom Zinsniveau zu den Anpassungsterminen, von gegebenenfalls wahrend der Lauf-
zeit ausbezahlten Zinsen, von der Entwicklung des (der) zugrunde liegenden Basiswertes (Ba-
siswerte) am Kassa- und Terminmarkt und vom festgelegten Tilgungskurs bzw. einem definier-
ten Rickzahlungsbetrag beeinflusst.

Bei fix verzinsten Nichtdividendenwerten und fir Nullkupon-Nichtdividendenwerte wird die auf
Basis des (Erst-)Ausgabepreises, gegebenenfalls des/der Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und
des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Die
bei der Zeichnung von Nichtdividendenwerten zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallen-
den Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie bei-
spielsweise Depotgebuhren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die
Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Gblichen finanzmathematischen Methode
der International Capital Market Association (ICMA) oder International Swaps and Derivatives
Association (ISDA). Die Rendite errechnet sich aus den im Konditionenblatt angegebenen Fak-
toren (Erst-)Ausgabepreis, Zinssatz/Zinssatze, Laufzeit und Tilgungskurs der entsprechenden
Emission. Die Rendite wird hier mittels eines Naherungsverfahrens aus der Barwertformel er-

84



rechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend der Laufzeit zur gleichen Ren-
dite wiederveranlagt werden kénnen.

4.4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter An  gabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des Or-
tes, an dem die Offentlichkeit die Vertrdge einsehe  n kann, die diese Vertretung regeln

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegenstandlichen Emissionen durch den einzelnen Nichtdi-
videndenwerteglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form
(eingeschriebene Postsendung wird empfohlen) bzw. im ordentlichen Rechtswege geltend zu
machen.

Eine organisierte Vertretung der Nichtdividendenwerteglaubiger ist seitens der Emittentin nicht
vorgesehen.

Zur Wahrung der Auslbung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren (Teil-)Nichtdividendenwerte inléandischer Emittenten und bestimm-
ter anderer Nichtdividendenwerte, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen Ver-
tretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wiirden, insbesonde-
re im Insolvenzfall der Emittentin, ist nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und
des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Nichtdividendenwerteglaubiger zu bestellen, dessen Rechtshandlungen in bestimmten Fallen
einer kuratelgerichtlichen Genehmigung bedirfen und dessen Kompetenzen vom Gericht inner-
halb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt werden. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergénzungsgesetzes 1877 konnen
durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder veradndert werden, es
sei denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorge-
sehen.

Bei fundierten Nichtdividendenwerten hat gemaf § 2 Abs. 3 FBSchVG der Regierungskommis-
sar, wenn er die Rechte der Glaubiger der fundierten Nichtdividendenwerte fir gefahrdet erach-
tet, die Bestellung eines gemeinsamen Kurators zur Vertretung der Glaubiger beim zustéandigen
Gereicht zu erwirken. Ein solcher Kurator ist im Falle der Insolvenz des Kreditinstitutes durch
das Insolvenzgericht von Amts wegen zu bestellen.

4.4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Besch lisse, Ermachtigungen und Billi-
gungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noc  h zu erfolgende Schaffung der Wert-
papiere und/oder deren Emission bilden

Das Neuemissionsvolumen, ohne Ausstattungsdetails, muss im Voraus fir ein Kalenderjahr
vom Aufsichtsrat genehmigt werden. Fir das Kalenderjahr 2014 wurde ein maximales Neu-
emissionsvolumen von EUR 400 Mio. zur Begebung von Anleihen in der Aufsichtsratssitzung
am 13.12.2013 genehmigt. Eine unterjahrige Aufstockung des Volumens kann durch o.a. Orga-
ne jederzeit beschlossen werden. Die Emittentin behalt sich die Mdglichkeit vor, das Neuemis-
sionsvolumen fir 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf bis zu EUR 600 Mio. aufzusto-
cken.

Die Ausstattungsdetails der einzelnen Emissionen, insbesondere Wahrung, Zeitpunkt, Zinssatz
und Volumen werden durch die Abteilung Treasury fixiert.

4.4.12. Im Falle von Neuemissionen Angabe des erwar teten Emissionstermins der Wert-
papiere

Der Angebots-/Zeichnungsbeginn wird im jeweiligen Konditionenblatt festgehalten. Siehe Mus-
terkonditionenblatt 4.4.12..

4.4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapie-
re
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Die Nichtdividendenwerte der Emittentin sind grundsatzlich frei Gibertragbar. Lediglich im Falle
der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist eine Ubertragung nur dann maglich,
wenn die depotfiihrende Bank des Nichtdividendenwerte-Inhabers ein Depot bei der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG fuhrt.

4.4.14. Hinsichtlich des Landes des eingetragenen S itzes der Emittentin und des Landes
bzw. der Lander, in dem bzw. denen das Angebot unte  rbreitet oder die Zulassung zum
Handel beantragt wird, sind folgende Angaben zu mac  hen:

a) Angaben Uber die an der Quelle einbehaltene Eink  ommenssteuer auf die Wertpapiere;

b) Angabe der Tatsache, ob die Emittentin die Veran twortung fur die Einbehaltung der
Steuern an der Quelle Gbernimmt.

Nach derzeitiger Rechtslage besteht gegen die Emittentin in ihrer Funktion als Schuldnerin der
Emissionen in Form von Forderungswertpapieren. Anspruch auf Auszahlung der Kapitalertrége
(Kapital, Zinsen und zusatzliche Betrage) nach Einbehalt einer Kapitalertragsteuer direkt durch
die Emittentin in dieser Funktion als Schuldnerin, sofern die Auszahlung nicht tber eine auszah-
lende Stelle (nach der alten Gesetzeslage auch ,kuponauszahlende Stelle* genannt) in Oster-
reich oder im Ausland erfolgt.

Ist die Emittentin depotfiihrende Stelle, Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fur die Ein-
behaltung der Steuern an der Quelle (Einkommensteuer in Form der Kapitalertragsteuer bzw.
EU-Quellensteuer). Wird die Auszahlung jedoch iiber eine andere auszahlende Stelle in Oster-
reich abgewickelt, Gbernimmt diese Stelle den Einbehalt der Quellensteuern.

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerrechtlicher Aspekte im
Zusammenhang mit Nichtdividendenwerten. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige
Darstellung aller steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der
Ruckzahlung der Nichtdividendenwerte. Sofern nicht ausdricklich etwas anderes erwahnt ist,
gelten die folgenden Ausfihrungen fir Privatanleger.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage. In diesem Zusammenhang wird auf das Budgetbegleitgesetz 2011
(BGBI I Nr. 111/2010 verdffentlicht am 30.12.2010), auf das Abgabenanderungsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 76/2011 verdffentlicht am 01.08.2011) und auf das Budgetbegleitgesetz 2012 (BGBI
I Nr 112/2011 verdffentlicht am 07.12.2011) verwiesen (,neue Rechtslage"). Zur neuen Rechts-
lage existieren gegenwartig — abgesehen vom Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofs vom 16.
Juni 2011 (G 18/11) — weder Judikatur noch ausfuhrliche Richtlinien des Finanzministeriums
noch eine gesicherte Anwendungspraxis der auszahlenden oder depotfiihrenden Stellen, so-
dass sich aus der tatsachlichen Umsetzung und der Praxis dazu Anderungen gegeniiber der
hier dargestellten Rechtslage ergeben kdnnen. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung
durch die Steuerbehérden kénnen auch riickwirkenden Anderungen unterliegen. Zur steuer-
rechtlichen Behandlung von bestimmten innovativen und strukturierten Nichtdividendenwerten
existieren gegenwartig weder Rechtsprechung noch Aussagen des Finanzministeriums. Eine
von der hier dargestellten Beurteilung abweichende steuerrechtliche Beurteilung durch die Fi-
nanzbehorden, Gerichte oder Banken (auszahlende oder depotfiihrende Stellen) kann daher
nicht ausgeschlossen werden. Au3erdem wird das System der Besteuerung von Bankprodukten
in dieser Aufstellung lediglich in wesentlichen Punkten dargestellt ohne auf mogliche Varianten
oder Sonderfélle einzugehen, welche zu einer anderen Besteuerungslogik als der hier darge-
stellten fuhren.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber die steuer-
rechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerdufRerung oder der Rickzahlung der
Nichtdividendenwerte ihre persotnlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind
auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhdltnisse des einzelhen
Anlegers angemessen zu beriicksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranla-
gung oder im Zeitpunkt einer VeraufRerung gilt, im dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu
beschreiben.
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Der folgende Abschnitt beschreibt nicht die steuerrechtlichen Folgen fiir Inhaber von Nichtdivi-
dendenwerten, welche in Aktien, anderen Wertpapieren oder Rechten, zuriickgezahlt oder um-
gewandelt werden kénnen, die zur physischen Lieferung in anderer Weise berechtigen, sowie
die Folgen des Umtausches, der Ausiibung, der physischen Lieferung oder der Rickzahlung
derartiger Nichtdividendenwerte oder Steuerfolgen nach dem Eintritt des Umtausches, der Aus-
Ubung, oder physischen Lieferung oder der Riickzahlung.

In Osterreich anséssige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich oder
Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Nichtdividen-
denwerten, so unterliegen diese Einkinfte in Osterreich der unbeschrankten Besteuerung ge-
maf den Bestimmungen des EStG bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Naturliche Personen

Aufgrund der neuen Rechtslage wurde unter anderem im EStG flur Einklinfte aus Kapitalvermo-
gen ein neues Besteuerungsregime fir Nichtdividendenwerte mit Wirkung ab 1. April 2012 ein-
gefuhrt.

Nichtdividendenwerte

Fur entgeltlich erworbene Nichtdividendenwerte gilt Folgendes:

Neben Zinsen unterliegen auch, unabhangig von der Behaltedauer, Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen als Einklnfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer in Héhe von 25%.
Zu Einklnften aus Kapitalvermdgen zdhlen dann unter anderem Einkinfte aus einer Veraul3e-
rung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung der Nichtdividendenwerte oder, bei derivativen
Finanzinstrumenten (aufler Optionsscheinen), aus einer sonstigen Abwicklung der Nichtdivi-
dendenwerte. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem
VeraulRerungserlos, dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag und den Anschaffungskosten.
Es kommt zum Wegfall des Systems der KESt-Gutschriften und zur Erfassung von Stuckzinsen
im Wege der Erhdhung von Anschaffungskosten und Verauf3erungserldésen. Aufwendungen und
Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einklnften, die dem besonderen
Steuersatz von 25% unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fur
im Privatvermdgen gehaltene Nichtdividendenwerte sind die Anschaffungskosten ohne An-
schaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Nichtdividendenwer-
ten mit derselben Wertpapieridentifizierungsnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfol-
ge der gleitende Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt,
und diese die Realisierung einer Wertsteigerung abwickelt, wird die Einkommensteuer im Wege
des Abzugs der KESt in H6he von 25% erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet bei nattrlichen Per-
sonen, die Privatanleger sind, Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfiihren-
den Stelle gegeniber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Nichtdividendenwerte nachge-
wiesen hat. Weist er die Anschaffungskosten nicht nach, kommt es dennoch zu einem Steuer-
abzug von 25%; dieser hat aber keine abgeltende Wirkung.

Als VerduRRerung gelten auch Enthahmen und das sonstige Ausscheiden von Nichtdividenden-
werten aus einem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfillt sind wie zum Beispiel die
Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (i) einer anderen
inlandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, der tberneh-
menden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank, wenn der
Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, dem zustandigen Finanzamt eine Mitteilung zu
Ubermitteln. Auch die unentgeltliche Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichti-
gen gilt mitunter nicht als VerduRRerung, wenn der depotfihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit
der Ubertragung nachgewiesen oder ein Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilt
wird.
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Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt,
sind aus den Nichtdividendenwerten erzielte Einkiinfte aus Kapitalvermégen geméaR den Best-
immungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen dem 25%igen Son-
dersteuersatz.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kobnnen einen Antrag auf Regel-
besteuerung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem beson-
deren 25%igen Steuersatz unterliegenden Einklinfte beziehen. Soweit Aufwendungen und Aus-
gaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%igen Sondersteuersatz zu versteuernden Kapital-
ertrdgen in Zusammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht ab-
zugsfahig.

Seit 1. April 2012 gilt fir Kapitalvermogen (Nichtdividendenwerte) eine neue Verlustverrech-
nung:

Verluste aus Nichtdividendenwerten kénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertragen aus Bankeinlagen und sons-
tigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden.

Seit 1. Janner 2013 hat das depotfihrende dsterreichische Kreditinstitut diese Verlustverrech-
nung vorzunehmen und dartber eine Bescheinigung zu erstellen. In diesem Verlustausgleich
sind sédmtliche Einkiinfte aus Kapitalvermégen (Frichte, VerduRerungsgewinne und -verluste
sowie Derivate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einkinfte, etwa Einklnfte aus
treuhandig gehaltenen Depots, Einkinfte eines ausdricklich von einem Betrieb gehaltenen De-
pots oder Einkiinfte aus Gemeinschaftsdepots sind ganzlich vom Verlustausgleich ausge-
schlossen. FUr die im Zeitraum vom 1. April 2012 bis 31. Dezember 2012 erzielten Einkiinfte hat
das depotfihrende Kreditinstitut den Verlustausgleich nachtraglich bis zum 30. April 2013
durchzufihren.

Aus den Nichtdividendenwerten erzielte Einkiinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebs-
vermdgen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%igen Steuersatz; es
kommt jedoch zu keiner Endbesteuerung, sofern es sich um Verauf3erungsgewinne und Ein-
kinfte aus Nichtdividendenwerten handelt. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und
Verluste aus der VerduRRerung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung von Nichtdividenden-
werten sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einklnften aus realisierten Wert-
steigerungen von solchen Nichtdividendenwerten zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf
nur zur Halfte ausgeglichen oder vorgetragen werden. Diese Verlustverwertungsbeschrankung
ist seit dem 1. April 2012 in Kraft.

Fir EinkUnfte aus Nichtdividendenwerten, die in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht keinem
unbestimmten Personenkreis angeboten wurden, kommt der allgemeine Einkommensteuertarif
(nicht der 25%-Sondersteuersatz) zur Anwendung.

Die bisherigen Regelungen fur Verauf3erungsgewinne (Spekulationsgeschéfte, § 30 EStG alt)
sind auf entgeltlich erworbene Nichtdividendenwerte nicht mehr anwendbar.

Kdrperschaften

Kdrperschaften, fur die die Einklinfte aus Kapitalvermdgen Betriebseinnahmen darstellen, kdn-
nen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegenuber
dem Abzugsverpflichteten vermeiden. Seit dem 1. April 2012 kann auch eine Befreiungserkla-
rung hinsichtlich des KESt-Abzuges fir Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapi-
talvermdgen (u.a. VerdufRerungsgewinne) abgegeben werden. Die Einkiinfte aus den Nichtdivi-
dendenwerten werden als betriebliche Einkiinfte versteuert und unterliegen dem allgemeinen
Kdrperschaftsteuersatz in Hohe von 25%. Fir bestimmte Korperschaftsteuersubjekte wie zum
Beispiel Privatstiftungen gelten Sondervorschriften.

Aspekte der steuerlichen Behandlung bestimmter Nichtdividendenwerte
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Alle Einklinfte aus der Verauf3erung oder Einldsung entgeltlich erworbener Nichtdividendenwer-
te unterliegen der Einkommensteuer in Hohe von 25%, wobei die Steuererhebung bei Vorliegen
einer inlandischen depotfiihrenden oder auszahlenden Stelle im Wege des Kapitalertragsteuer-
abzugs erfolgt. Bemessungsgrundlage ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Veraule-
rungserlos (oder dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag) und den Anschaffungskosten.
Dies gilt auch fur Nullkupon-Nichtdividendenwerte, flr derivative Finanzinstrumente wie In-
dexzertifikate (Einkinfte aus der VerduRerung von Indexzertifikaten gelten dann als Einkinfte
aus Derivaten) und fur Hebelprodukte (Turbo-Zertifikate). Bei Letzteren ist seit 1. April 2012
keine Hebelmeldungen mehr erforderlich. Im Ubrigen kann auf die Ausfiihrungen unter Punkt
.Nichtdividendenwerte® verwiesen werden.

Sollte es, wie etwa bei Aktienanleihen, im Zuge der Abwicklung der Nichtdividendenwerte zur
Andienung oder zum sonstigen Erwerb von Aktien und/oder Investmentfondsanteilen kommen,
ist der Bezug der Aktien und/oder Investmentfondsanteile als Anschaffung des Basiswerts zu
gualifizieren und die Abwicklung selbst als Verauf3erung zu besteuern. Seit dem 1. April 2012
unterliegen die bei einer VerédulRerung des Basiswerts (dh der Aktien oder Investmentfondsan-
teile) erzielten Wertsteigerungen nicht mehr den Regelungen Uber Spekulationsgeschéfte (8 30
EStG alt). Bei Aktien und Investmentfondsanteilen gilt grundsatzlich ebenfalls ein 25%iger
KESt-Abzug, einerseits auf Dividenden (bei Aktien), andererseits auf ausschuttungsgleiche Er-
trage (bei Investmentfondsanteilen) sowie hinsichtlich realisierter Wertsteigerungen. Die konkre-
ten Bestimmungen zur Besteuerung von Investmentfondsanteilen sind komplex und sehen mit-
unter eine Pauschalbesteuerung vor, falls entsprechende Meldungen der Fondsertrage sowie
der Hohe der Kapitalertragsteuer durch einen steuerlichen Vertreter des Investmentfonds unter-
bleiben. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die
steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VeraulRerung oder der Rickzahlung der
genannten Nichtdividendenwerte ihre persdnlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.

In Deutschland ansassige Anleger bei Veranlagung in Osterreich

Durch das EU-Quellensteuergesetz (im Folgenden kurz ,EU-QuStG"), BGBI Nr. | 2004/33, un-
terliegen Zinsen, die eine inldandische Zahlstelle an eine naturliche Person als wirtschaftlicher
Eigentiimer zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, in der Regel der EU-Quellensteuer, sofern
die Person ihren Wohnsitz (Ort der standigen Anschrift) in Deutschland hat.

Die EU-Quellensteuer betragt derzeit 35%. Der Abzug der EU-Quellensteuer kann durch Vorla-
ge einer Steuerbescheinigung des Wohnsitzfinanzamts an die Zahlstelle (0sterreichische Bank,
die dem BWG unterliegt) vermieden werden.

Die Ertrage aus Nichtdividendenwerten mit Anleihencharakter stellen Zinsertradge dar und unter-
liegen dem Abzug von EU-QuSt. Bei Zertifikaten mit Zusicherung der Ruckzahlung eines Min-
destbetrages des eingesetzten Kapitals (auch eines Mindestkupons) unterliegen alle im Voraus
garantierten Zinsen oder sonstige Vergitungen (Minimalkupon, Emissionsdisagio, Tilgungsagio
etc.) dem Steuerabzug nach dem EU-QuStG. Zusatzliche Ertrage in Abhangigkeit von Aktien,
Aktienindizes oder Aktienbaskets, Metalle, Wéahrungen, Wechselkurse etc. stellen keine Zinsen
im Sinne des EU-QuUStG dar, solche in Abhangigkeit von Anleihen, Zinssatzen etc jedoch
schon. Ertrage aus Zertifikaten ohne Kapitalgarantie, die vom Wert von Aktien, Aktienindizes,
Metallen, Wé&hrungen, Wechselkursen und dergleichen als zu Grunde liegende Bezugsgrol3e
abhangen, unterliegen nicht der Abzugssteuer nach dem EU-QuStG. Zertifikate, deren Ertrage
von Anleihenindices mit bestimmten Mindestanforderungen abhangen, unterliegen dem EU-
Quellensteuer-Abzug.

Die Emittentin Gbernimmt nur dann die Verpflichtung zum Steuerabzug, wenn die Zahlung der
Zinsen an den Zinsempfanger nicht Uber eine weitere in- oder ausléandische Zahlstelle erfolgt.

Anstelle der EU-Quellensteuer kann es auch zum Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt) kom-
men, sofern der in Deutschland anséassige Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) nicht
auch seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht, insbesondere den Umstand,
dass er weder Wohnsitz noch gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Anleger, die sterrei-
chische Staatsbiirger oder Staatsbiirger der Nachbarstaaten Osterreichs sind, miissen zusétzli-
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che schriftliche Erklarungen abgeben, die unter der Uberschrift ,Im (ibrigen Ausland ansassige
Anleger bei Veranlagung in Osterreich* angefiihrt sind.

Eine Osterreichische Abzugssteuer, die bei einer VeraufRerung der Nichtdividendenwerte von
der Osterreichischen auszahlenden oder depotfiihrenden Stelle einbehalten wird, kann entwe-
der ebenfalls durch Nachweis und Glaubhaftmachung der Auslandereigenschaft vermieden
werden oder ist durch einen Rickerstattungsantrag geman § 240 Abs 3 BAO zurlickzufordern.

Die Ausflhrungen dieses Kapitels gehen ausschlief3lich auf eine allféllige Quellenbesteuerung
in Osterreich ein. Nicht dargestellt werden die steuerlichen Bestimmungen im Ansassigkeits-
staat des Anlegers, einschlief3lich der Besteuerung von in Osterreich ansassigen Anlegern.

In Deutschland ansassige Anleger bei Veranlagung in Deutschland

Der nachfolgende Abschnitt ist eine grundsétzliche und allgemein gehaltene Darstellung be-
stimmter steuerlicher Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf Erwerb, Besitz
und Veraulerung der Wertpapiere. Die Darstellung deutscher Steuervorschriften erhebt daher
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die fur eine individuelle Kaufentschei-
dung hinsichtlich der angebotenen Wertpapiere notwendig sein kdnnten. Es werden lediglich
die wesentlichen Vorschriften der Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen in Grundzi-
gen dargestellt. Die Emittentin weist darauf hin, dass die konkreten Besteuerungsfolgen von
den personlichen Verhéltnissen der Anleger abhangig sind und durch zukiinftige Anderungen
der Steuergesetze, der Rechtsprechung und/oder der Anweisungen der Finanzverwaltung be-
rihrt werden koénnen. Die Darstellung basiert auf den in der Bundesrepublik Deutschland gel-
tenden Steuergesetzen zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes. Diese Gesetze kdnnen
sich andern, unter Umstéanden auch mit riickwirkenden Auswirkungen. Fur die konkrete steuerli-
che Behandlung des Erwerbs, des Besitzes oder der VeraufRerung der Wertpapiere sind daher
allein die im Einzelfall zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Steuergesetze in der jeweiligen Aus-
legung der Finanzverwaltung und der Finanzgerichte maR3geblich. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Auslegung einer Finanzbehtrde oder eines Finanzgerichts von den hier
dargestellten Ausfiihrungen abweicht. Obwohl die nachfolgenden Ausfiihrungen die Beurteilung
der Emittentin widerspiegeln, dirfen sie nicht als steuerrechtliche Beratung, die durch diese
Ausfuhrungen nicht ersetzt werden kann und daher dringend empfohlen wird, und auch nicht
als Garantie missverstanden werden.

Personen (nattrliche und juristische), die in Deutschland steuerlich ansassig sind (insbesondere
Personen, die Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt bzw. Sitz oder Ort der Geschéftsleitung
in Deutschland haben), unterliegen nach MaRgabe etwaiger abkommensrechtlicher Beschran-
kungen in Deutschland unbeschrankt der Besteuerung (Einkommensteuer bzw. Kérperschafts-
teuer, jeweils zuzuglich Solidaritatszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer und ggf. Gewerbesteuer)
mit ihrem weltweiten Einkommen, unabhéangig von dessen Quelle, einschlie3lich Zinsen aus
Kapitalforderungen jeder Art und, in der Regel, Gewinnen aus deren Veraul3erung.

Werden die Wertpapiere von einer in Deutschland anséssigen natirlichen Person in einem De-
pot einer deutschen Zahlstelle (ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleis-
tungsinstitut einschlie3lich der inlandischen Niederlassung eines ausléandischen Instituts, ein
inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank)
und im steuerlichen Privatvermdgen gehalten, so wird auf Kapitalertrage eine Kapitalertragsteu-
er in Hohe von 25% zuziglich eines Solidaritatszuschlags von 5,5% hierauf (5,5 % von 25 % =
1,375%) gemalR § 4 Solidaritatszuschlaggesetz 1995 i.d.g.F. (,SolZG"), sowie einer etwaigen
allfalligen Kirchensteuer, deren Hohe je nach Bundesland variiert, einbehalten. Zu den Kapital-
ertragen zahlen gem&l § 20 deutsches Einkommensteuergesetz vom 16.10.1934 i.d.g.F.
(L,dEStG") neben Zinsen aus Schuldverschreibungen und Derivativen Nichtdividendenwerten
auch Gewinne aus der VeraufRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen und Derivati-
ven Nichtdividendenwerte, und zwar unabh&ngig von der Behaltedauer. Der VeréduRerungsge-
winn bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen den Einnahmen aus der Verdul3erung
bzw. Einlésung der Wertpapiere und den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die im unmittel-
baren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduRerungsgeschéaft oder der Einlésung stehen
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(sog. Transaktionskosten), werden steuerlich mindernd beriicksichtigt. Dariiber hinaus werden
Aufwendungen, die dem Investor im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tatsach-
lich entstanden sind, steuerlich jedoch nicht beriicksichtigt. Fur nattrliche Personen ist durch
den Steuerabzug die Einkommensteuer grundsatzlich abgegolten (sogenannte ,Abgeltungsteu-
er”). Allerdings ist im Anwendungsbereich der Abgeltungsteuer auch ein Abzug von Werbungs-
kosten, die im Zusammenhang mit den Kapitalertrdgen stehen, (Uber einen Sparer-
Pauschbetrag von 801 EUR bzw. 1.602 EUR bei zusammenveranlagten Ehegatten bzw. ggf.
auch o.g. Transaktionskosten hinaus) ausgeschlossen. Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer
unterbleibt zum einen im Rahmen eines Freistellungsauftrages, zum anderen soweit der Halter
der Wertpapiere eine Nichtveranlagungsbescheinigung bei der Zahlstelle (deutsche Banken, die
dem deutschen Gesetz Uber das Kreditwesen vom 10.07.1961 i.d.g.F. unterliegen) einreicht.
Negative Kapitaleinnahmen (z.B. gezahlte Stiickzinsen) und Verluste aus Kapitalvermdgen (z.B.
VeraulRerungsverluste) sind grundsatzlich nur mit positiven EinklUnften aus Kapitalverméogen
des laufenden bzw. der folgenden Jahre verrechenbar. In bestimmten Fallen kann der Anleger
beantragen, abweichend von der Abgeltungsteuer mit seinem personlichen Steuersatz besteu-
ert zu werden, wenn dies fur ihn glnstiger ist.

Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inlandischen gewerblichen Anlegern wird
im Fall der VerduRRerung bzw. Einldsung grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten.
Bei diesen Anlegern unterliegen daher grundsétzlich nur auf die Wertpapiere gezahlte Zinsen
der Kapitalertragsteuer. Die Kapitalertragsteuer hat insoweit jedoch keine abgeltende Wirkung,
dh sie kann ggf. bei der Kérperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-Veranlagung etwa durch
Anrechnung berticksichtigt werden.

Die Emittentin ist nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer auf geleis-
tete Zinsen bzw. Gewinne aus der Einlésung bzw. VerauRerung der Schuldverschreibungen
einzubehalten. Die Emittentin Gbernimmt daher auch keine Verantwortung fir die Einbehaltung
von Steuern an der Quelle.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage eine verbindliche Beratung durch den eigenen steuerlichen Berater einzuholen. Eine
derartige Beratung kann durch die vorstehenden Ausfihrungen nicht ersetzt werden.

Im Ubrigen Ausland ansassige Anleger bei Veranlagun g in Osterreich

Naturliche Personen, die im Inland weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, sind mit den Ertrdgen aus den Nichtdividendenwerten in Osterreich nicht steuerpflichtig.

Ein Steuerabzug in Hohe von 25% darf in Osterreich dennoch nur dann unterbleiben, wenn der
Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine Auslandereigenschaft nachweist bzw.
glaubhaft macht, insbesondere den Umstand, dass er weder Wohnsitz noch gewothnlichen Auf-
enthalt in Osterreich hat. Anleger, die Osterreichische Staatsbiirger oder Staatsbirger der
Nachbarstaaten Osterreichs sind, mussen zusatzlich schriftlich erklaren, dass sie in Osterreich
keinen Wohnsitz bzw. gewdhnlichen Aufenthalt im Sinne des § 26 BAO haben. An die Stelle
dieser Erklarung kann auch eine Erklarung des Anlegers treten, dass dieser ausschlief3lich Gber
eine oder mehrere inlandische Wohnungen verfligt, die gemaR 8§ 1 der Zweitwohnsitzverord-
nung, BGBI Il Nr. 528/2003, keinen Wohnsitz im Sinne des § 1 6EStG begrinden. AuRerdem
darf vom Steuerabzug nur abgesehen werden, wenn sich die betreffenden Nichtdividendenwer-
te auf dem Depot einer inlandischen Bank befindet.

Sollte ein Steuerabzug erfolgt sein, obwohl keine Steuerpflicht des ausléandischen Anlegers be-
steht, gibt es die Mdglichkeit einer Riickerstattung des zu Unrecht abgezogenen Steuerbetrages
durch entsprechende Antragstellung gemaR § 240 Abs 3 BAO.

Durch das EU-QuStG unterliegen Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle (6sterreichische Ban-
ken, die dem BWG unterliegen) an einen Zinsenempfanger, der eine nattrliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer, sofern er seinen Wohnsitz (Ort der
standigen Anschrift) in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union hat. Die EU-
Quellensteuer betragt seit 1.7.2011 35%. Der Abzug der EU-Quellensteuer kann durch Vorlage
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einer Steuerbescheinigung des Wohnsitzfinanzamts an die Zahlstelle vermieden werden.

Die Ertrage aus Nichtdividendenwerten mit Anleihencharakter stellen Zinsertrdge dar und unter-
liegen dem Abzug von EU-Quellensteuer.

Bei Zertifikaten mit Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Ka-
pitals (auch eines Mindestkupons) unterliegen alle im Voraus garantierten Zinsen oder sonstige
Vergutungen (Minimalkupon, Emissionsdisagio, Tilgungsagio etc.) dem Steuerabzug nach dem
EU-QuStG. Zusatzliche Ertrage in Abhangigkeit von Aktien, Aktienindizes oder Aktienbaskets,
Metalle, Wéhrungen, Wechselkurse etc. stellen keine Zinsen im Sinne des EU-QuStG dar, sol-
che in Abhangigkeit von Anleihen, Zinsséatzen etc jedoch schon.

Ertrage aus Zertifikaten ohne Kapitalgarantie, die vom Wert von Aktien, Aktienindizes, Metallen,
Wahrungen, Wechselkursen und dergleichen als zu Grunde liegende Bezugsgrofie abhangen,
unterliegen nicht der Abzugssteuer nach dem EU-QuStG. Zertifikate, deren Ertrage von Anlei-
henindices mit bestimmten Mindestanforderungen abhangen, unterliegen dem Eu-QuSt-Abzug.

Die Emittentin Gdbernimmt nur dann die Verpflichtung zum Steuerabzug, wenn die Zahlung der
Zinsen an den Zinsempfanger nicht Gber eine weitere in- oder ausléandische Zahlstelle erfolgt.

Eine Osterreichische Abzugssteuer, die bei einer VeraufRerung der Nichtdividendenwerte von
der Osterreichischen auszahlenden oder depotfiihrenden Stelle einbehalten wird, kann entwe-
der ebenfalls durch Nachweis und Glaubhaftmachung der Auslandereigenschaft vermieden
werden oder ist durch einen Riickerstattungsantrag geman § 240 Abs 3 BAO zurlickzufordern.

Die Ausflhrungen dieses Kapitels gehen ausschlief3lich auf eine allféllige Quellenbesteuerung
in Osterreich ein. Nicht dargestellt werden die steuerlichen Bestimmungen im Ansassigkeits-
staat des Anlegers.

Abzugsfreie Zahlung (,Tax Gross Up-Klausel)

Fur Emissionen der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG wird keine ,Tax Gross Up-Klausel" verein-
bart. Die Emittentin Ubernimmt daher keine Verpflichtung, allféllige als Quellensteuer abzufih-
rende Betrdge durch Zahlung zusatzlicher Betrage (,,Tax Gross Up") auszugleichen.

4.5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebo  t

4.5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnah-
men fir die Antragsstellung

4.5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Im Konditionenblatt (einschlief3lich als Annex beigefligter Emissionsbedingungen der jeweiligen
Emission der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG) wird die im Abschnitt ,Angaben zu den Nichtdivi-
dendenwerten” (Abschnitt 4.) dieses Prospektes enthaltene Wertpapierbeschreibung vervoll-
standigt und angepasst. Das jeweilige Konditionenblatt samt Annexen ist stets im Gesamtzu-
sammenhang mit gegenstandlichem Prospekt der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG einschliel3-
lich allfalliger Nachtrage zu lesen. Das jeweilige Konditionenblatt (einschliel3lich allfalliger Anne-
xe) wird bei der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Adamgasse 1-7, 6020 Innsbruck zur Verfu-
gung stehen, wo Kopien kostenlos erhaltlich sein werden.

4.5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots; ist die Gesamtsumme nicht festge-
legt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitp  unkts fiur die 6ffentliche Bekannt-
machung des Angebotsbetrags

Das maximale gesamte Emissionsvolumen aller unter diesem Prospekt begebenen Nichtdivi-
dendenwerte der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG betrdgt EUR 400.000.000 mit Aufstockungs-
maoglichkeit auf bis zu EUR 600.000.000. Die unter dem Angebotsprogramm begebenen einzel-
nen Emissionen werden unter Angabe eines nach oben begrenzten Gesamtvolumens (allenfalls
mit Aufstockungsmdglichkeit) angeboten. Das tatsachliche Gesamtvolumen jeder einzelnen
Emission steht nach Zeichnungsschluss der jeweiligen Emission fest. Das (maximale) Emissi-
onsvolumen einer bestimmten Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.
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4.5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Erganzunge n/Anderungen-, wahrend deren das
Angebot gilt und Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, werden die unter dem Angebotsprogramm
begebenen Nichtdividendenwerte als Daueremission aufgelegt, dh mit Angebots-
[Zeichnungsbeginn und offener/unbegrenzter Zeichnungsfrist. Die Zeichnungsfrist ist jedoch mit
dem Ende der Glltigkeit dieses Prospektes begrenzt. Der Angebots-/Zeichnungsbeginn wird im
jeweiligen Konditionenblatt festgehalten. Die Angebots-/Zeichnungsfrist wird durch die Emitten-
tin spatestens zu dem Zeitpunkt geschlossen, zu dem ein in den Endgultigen Bedingungen
festgelegtes maximales Emissionsvolumen erreicht wurde. Werden die Nichtdividendenwerte
als Einmalemission, dh an einem einzigen Angebots-/Emissionstag oder mit bestimm-
ter/geschlossener Angebots-/Zeichnungsfrist begeben, werden im jeweiligen Konditionenblatt
der Angebots-/Emissionstag oder die Angebots-/Zeichnungsfrist angegeben. Die Emittentin ist
berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Grinden vorzeitig zu beenden oder
zu verlangern.

Angebotsverfahren

Sofern im Konditionenblatt nicht anders geregelt, erfolgt die Einladung zur Zeichnung / Anbot-
stellung der / fur die Nichtdividendenwerte der Emittentin durch die Emittentin selbst und gege-
benenfalls andere Banken gegentber potenziellen Erst- / Direkterwerbern der Nichtdividenden-
werte. Die auf die Zeichnung / Anbotstellung durch prasumtive Ersterwerber folgende allféllige
Anbotannahme durch die Emittentin erfolgt im Wege der Wertpapierabrechnung und Zuteilung.

Sollte die Einladung zur Zeichnung / Platzierung von Emissionen der Raiffeisen-Landesbank
Tirol AG durch Finanzintermediare erfolgen, wird dies im Konditionenblatt angegeben.

Angebotsform

Die Nichtdividendenwerte konnen ¢ffentlich oder in Form einer Privatplatzierung angeboten
werden. Die Angebotsform wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben. Sollte das offentliche
Angebot fur Nichtdividendenwerte der Emittentin unter Berufung auf einen Prospektbefrei-
ungstatbestand nach KMG erfolgen, wird dies unter Angabe des zutreffenden Befreiungstatbe-
standes im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

4.5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzieru  ng der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Die Emittentin behdlt sich vor, seitens potenzieller Zeichner/Kaufer gestellte Angebote auf
Zeichnung/Kauf in Bezug auf bestimmte Emissionen jederzeit und ohne Begriindung abzu-
lehnen oder nur teilweise auszufuhren. Eine allfallige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrage
erfolgt in der Regel in Form der Rickabwicklung im Wege der depotfiihrenden Banken. Ein be-
sonderer Modus einer allfalligen Ruickerstattung wird gegebenenfalls im Konditionenblatt be-
schrieben.

4.5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstb  etrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregiert  en zu investierenden Betrags)

Sofern ein bestimmter Mindest- und/oder Hochstzeichnungsbetrag vereinbart wird, wird dieser
im jeweiligen Konditionenblatt angegeben als

a) Anzahl der mindestens/hdchstens zu zeichnenden Nichtdividendenwerte oder

b) aggregierter Betrag des zu investierenden Mindest-/Hochstbetrages (dh Nominale/Stiick zum
Ausgabepreis inklusive allfélliger Aufschlage und Spesen). Ansonsten ergibt sich ein Min-
destzeichnungsbetrag lediglich aus der Stiickelung der jeweiligen Emission (siehe Muster-
konditionenblatt 4.5.1.5.).

4.5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der  Wertpapiere und ihre Lieferung
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Die Bedienung der Nichtdividendenwerte erfolgt zu den in den Endgultigen Bedingungen (siehe
Musterkonditionenblatt 4.4.7. und 4.4.8.) festgelegten Terminen (Zinstermine, Tilgungstermine).

Der (Erst-)Valutatag, dh der Tag, an dem die Nichtdividendenwerte durch die Emittentin zu lie-
fern sind bzw durch die Zeichner zahlbar sind, wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.
Im Falle von Daueremissionen kdnnen weitere Valutatage periodisch, unregelmafiig oder auf
taglicher Basis (Bankarbeitstage) im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt werden. Sofern im
jeweiligen Konditionenblatt nicht anders vorgesehen, ist der gesamte Zeichnungsbetrag fir die
gezeichneten Nichtdividendenwerte (das zugeteilte Nominale/die zugeteilten Stiick zum (Erst-
)Ausgabepreis inklusive allfalliger Ausgabeaufschlage oder Spesen) am Valutatag zu erlegen.
Gegebenenfalls kdnnen auch Teileinzahlungen des Zeichnungsbetrages in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt werden, wobei der genaue Modus der Teileinzahlungen (,Partly-paid*)
gegebenenfalls im Konditionenblatt beschrieben wird.

Die Lieferung der Nichtdividendenwerte erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden
Banken an die Zeichner der Nichtdividendenwerte zu den marktiblichen Fristen (siehe auch
Kapitel 4.4.3. ,Ubertragung").

Siehe auch Kapitel 4.4.7. ,Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zins-
schuld” und Kapitel 4.4.8. ,Falligkeitstermin und Vereinbarung fur die Darlehenstilgung, ein-
schlie3lich des Riickzahlungsverfahrens®).

4.5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weis e und des Termins, auf die bzw. an
dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu veroffentli-
chen. Die Zeichner werden Uber die Vertriebsstellen tUber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Nichtdividendenwerte informiert.

4.5.1.8. Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht a usgeulibten Zeichnungsrechten

Grundsatzlich gibt es fir die Zeichnung der unter dem Angebotsprogramm begebenen Nichtdi-
videndenwerte keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte. Es liegt jedenfalls im Ermessen der
Emittentin zur Zeichnung bestimmter Emissionen lediglich einen eingeschrénkten Investoren-
kreis einzuladen (zB fir bestimmte Investoren zugeschnittene ,Privatplatzierungen®).

4.5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und  deren Zuteilung

4.5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der po tenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot g  leichzeitig auf den Markten in zwei
oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte kdnnen Investoren sowohl
in Osterreich, Deutschland als auch in anderen Landern angeboten werden. Ein Angebot in
anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union kann nur nach Notifikation durch die FMA
erfolgen. Die Nichtdividendenwerte kénnen sowohl qualifizierten Anlegern im Sinne des § 1
Abs. 1 Z. 5a KMG als auch sonstigen Anlegern angeboten werden.

4.5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zu geteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren mé  glich ist

Ein eigenes, besonderes Meldeverfahren tber die den Zeichnern zugeteilten Nichtdividenden-
werte ist nicht vorgesehen. Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Nichtdividendenwer-
ten Abrechnungen Uber die zugeteilten Nichtdividendenwerte im Wege ihrer depotfiihrenden
Bank.

4.5.3. Preisfestsetzung

4.5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere  angeboten werden, oder der Metho-
de, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird , und des Verfahrens fir die Offenle-
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gung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell d em Zeichner oder Kaufer in Rech-
nung gestellt werden

Der Erstausgabepreis (bei Daueremissionen) bzw. der Ausgabepreis (bei Einmalemissionen)
einer bestimmten Emission wird entweder unmittelbar vor/zu Angebots- oder Laufzeitbeginn
festgelegt und im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Im Falle von Daueremissionen kénnen weitere Ausgabepreise durch die Emittentin in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden. Die angepassten Ausgabepreise wer-
den auf der Website unter dem Link http://www.boerse-on.at veroffentlicht.

Im (Erst-)Ausgabepreis kénnen sowohl verschiedene Nebenkosten bei der Emission (wie Provi-
sionen, Aufschlage, Spesen oder fremde Kosten) als auch Folgekosten (zB Depotgebihr) ent-
halten sein.

4.5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

4.5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Ko  ordinatoren des gesamten Angebots
oder einzelner Teile des Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt -
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Fur unter dem Angebotsprogramm begebene Nichtdividendenwerte ist grundsatzlich weder ein
Koordinator des gesamten oder von Teilen des Angebots noch eine Syndizierung vorgesehen.
Sofern eine Emission gegebenenfalls durch andere Banken zur Platzierung tbernommen wird,
wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben, welche Banken das Angebot (gegebenenfalls in
welchem Land) vornehmen.

4.5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlste llen und der Depotstellen in jedem
Land

Zahistelle fur die unter dem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte ist grund-
satzlich die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Innsbruck. Weitere / eine andere Zahlstelle(n)
(Banken innerhalb der EU) kann / kbnnen durch die Emittentin fir bestimmte Emissionen be-
stellt werden, die gegebenenfalls im jeweiligen Konditionenblatt mit Name und Anschrift und
ihrer Funktion (Haupt- oder Nebenzahlstelle) angegeben wird / werden. Die Gutschrift der Zins-
bzw. Tilgungszahlungen erfolgt tber die jeweilige fir den Inhaber der Nichtdividendenwerte
depotfuhrende Stelle/Bank.

4.5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bere it sind, eine Emission aufgrund einer
bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschr ift der Institute, die bereit sind,
eine Emission ohne bindende Zusage oder gemald Verei  nbarungen ,zu den bestmdgli-
chen Bedingungen” zu platzieren. Angabe der Hauptme rkmale der Vereinbarungen, ein-
schlieZlich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze ubernommen, ist eine Erkla-
rung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe des Gesamtbetrages der Ubernah-
meprovision und der Platzierungsprovision

Eine Syndizierung der Emissionen der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist grundsatzlich nicht
vorgesehen, sofern im Konditionenblatt nichts anderes geregelt ist. Allféllige Details sind im
Konditionenblatt festgehalten.

Sofern eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebs-Vereinbarung ,zu den bestmogli-
chen Bedingungen” (,best effort” Platzierung) durch ein Bankensyndikat vereinbart wird, werden
im Konditionenblatt Name und Anschrift, gegebenenfalls Quoten sowie die Art der Vereinbarung
(bindende Ubernahmezusage oder ,best effort* Platzierung) angegeben. Zu den Quoten und
Provisionen der jeweiligen Ubernahme-/ Vertriebsvereinbarung erfolgen im Konditionenblatt
entsprechende Angaben oder es erfolgt der Vermerk ,nicht offengelegt.

4.5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emission  stibernahmevertrag abgeschlossen
wurde oder wird
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Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestmdgli-
chen Bedingungen® durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, wird im Konditionenblatt das Da-
tum des Ubernahmevertrages festgehalten.

4.6. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

4.6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegen stand eines Antrags auf Zulassung
zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstige  n gleichwertigen Mérkten sind oder
sein werden, wobei die jeweiligen Markte zu nennen sind. Dieser Umstand ist anzugeben,
ohne jedoch den Eindruck zu erwecken, dass die Zula  ssung zum Handel notwendiger-
weise erfolgen wird. Wenn bekannt, sollte eine Anga  be der friilhestméglichen Termine
der Zulassung der Wertpapiere zum Handel erfolgen

Fur die angebotenen Nichtdividendenwerte wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum
Handel im Geregelten Freiverkehr oder sonstigen gleichwertigen Méarkten oder auf Einbezie-
hung in ein multilaterales Handelssystem in Osterreich oder einem anderen EU-Mitgliedstaat
gestellt werden. Eine Bérseeinflihrung kann auch unterbleiben.

Im jeweiligen Konditionenblatt einer bestimmten Emission wird angegeben, ob vorgesehen ist,
die Zulassung der Nichtdividendenwerte

= zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Bdrse oder

= zur Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem (MTF) (Dritten Markt) der Wiener
Borse oder

= zu einem geregelten Markt in Deutschland oder
= zur Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem (MTF) in Deutschland
= an keiner Borse

zu beantragen. Uber eine jeweilige Zulassung entscheidet das jeweils zustandige Borseunter-
nehmen. Da es sich bei gegenstandlichem Prospekt um einen Prospekt fir Emissionen handelt,
deren Angebotsbeginn in den nachsten 12 Monaten nach der Billigung dieses Prospektes liegt,
kénnen auch keine Angaben Uber den Zeitpunkt des Angebotes von unter diesem Angebots-
programm begebenen Emissionen und damit auch keine Angaben Uber den frihestmdéglichen
Termin der Zulassung der Nichtdividendenwerte zum Handel erfolgen.

4.6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwert  igen Markte, auf denen nach Kennt-
nis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpap  ierkategorie, die zum Handel ange-
boten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Ha  ndel zugelassen sind

Es sind bereits zahlreiche Nichtdividendenwerte der Emittentin in den Handel zum als Multilate-
rales Handelssystem der Wiener Borse AG betriebenen Dritten Markt (MTF) einbezogen.

4.6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgru  nd einer bindenden Zusage als Inter-
mediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur
Verfigung zu stellen, und Beschreibung der Hauptbed ingungen der Zusage

Fur bestehende oder kinftig neu zu begebende Nichtdividendenwerte der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG liegen keinerlei diesbeziigliche Zusagen von Instituten, die als Intermedia-
re im Sekundarmarkt tatig sind, vor. Sollte dies bei einzelnen Emissionen der Fall sein, wird dies
im Konditionenblatt angegeben.

4.7. Zusétzliche Angaben

4.7.1. Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung ge-
nannt, ist eine Erklarung zu der Funktion abzugeben | in der sie gehandelt haben

In der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater genannt.

4.7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpap ierbeschreibung, die von gesetzli-
chen Abschlussprifern gepriift oder einer priferisch en Durchsicht unterzogen wurden
und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsberi cht erstellt haben. Reproduktion
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des Berichts oder mit Erlaubnis der zustdndigen Beh O0rden Zusammenfassung des Be-
richts

Es wurden keine weiteren Uber die Konzernabschlisse hinausgehenden Informationen, die von
den gesetzlichen Abschlussprufern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wur-
den und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellten, in diese Wertpapierbe-
schreibung aufgenommen.

4.7.3. Wird in die Wertpapierbeschreibung eine Erkl  &rung oder ein Bericht einer Person

aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt, so s ind der Name, die Geschéftsadres-
se, die Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentliche Interesse an der Emitten-
tin anzugeben. Wurde der Bericht auf Ersuchen der E  mittentin erstellt, so ist eine diesbe-

zugliche Erklarung dahingehend abzugeben, dass die aufgenommene Erklarung oder der
aufgenommene Bericht in der Form und in dem Zusamme nhang, in dem sie bzw. er auf-
genommen wurde, die Zustimmung von Seiten dieser Pe  rson erhalten hat, die den Inhalt
dieses Teils der Wertpapierbeschreibung gebilligt h at

In diese Wertpapierbeschreibung wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelte.

4.7.4. Sofern Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden, ist zu bestétigen, dass
diese Information korrekt wiedergegeben wurde und d ass - soweit es der Emittentin be-
kannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Darlibe r hinaus hat die Emittentin die Quel-
le(n) der Informationen anzugeben

Angaben dieser Art wurden in die gegenstandliche Wertpapierbeschreibung nicht aufgenom-
men. Sofern die Aufnahme anlasslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine Bestatigung
als Annex in das jeweilige Konditionenblatt aufgenommen, dass diese Information korrekt wie-
dergegeben worden ist und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von
der dritten Partei Ubermittelten Informationen ableiten kann - keine Tatsachen weggelassen
worden sind, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
Daruber hinaus wird/werden im Konditionenblatt die Quelle(n) der Informationen angegeben.

4.7.5. Angabe der Ratings, die der Emittentin oder ihren Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in Zusammenarbeit mit der Emittenti n beim Ratingverfahren zugewiesen
wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings , wenn sie erst unlangst von der
Ratingagentur erstellt wurden

Ratings ?

Die Emittentin verfugt derzeit Uber folgende von Moody’s Deutschland GmbH (,Moody’s") er-
stellten Ratings:

- Langfristiges Bankdepositen Rating (EUR): A3 (negativer Ausblick)
- Kurzfristiges Bankdepositen Rating (EUR): P-2 (Prime-2)

- Bank Finanzkraft Rating: C- (dies entspricht einer Basiskreditrisikoeinschatzung von
baa?2)

- Langfristiges Emittenten Rating: A3 (negativer Ausblick)
- Kurzfristiges Emittenten Rating: P-2 (Prime-2)

2 Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter demogPamm begebene Schuldverschreibungen zu kaufieverkaufen oder zu halten, und
kann von der erteilenden Ratingagentur jederzspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen wekiea.Suspendierung, Herabsetzung oder
Zuruickziehung des fiir die unter dem Programm bewgb&chuldverschreibungen erteilten Ratings kamnMigrktpreis der unter dem Pro-
gramm begebenen Schuldverschreibungen nachteidionfhessen. Das jeweils aktuelle Rating und ded3efinition sind Uber die Ublichen
elektronischen Informationssysteme abrufbar.
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Moody's legt seinen Ratings die folgenden Definitionen zu Grunde®:
Langfristige Bankdepositen Ratings: A3 (negativer Ausblick)
Langfristiges Emittenten Rating: A3 (negativer Ausblick)

A-geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein
geringes Kreditrisiko.

Kurzfristige Bankdepositen Ratings: P-2 (Prime-2)
Kurzfristiges Emittenten Rating: P-2 (Prime-2)

Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die mit Prime-2 bewertet werden, verfigen in star-
ker Weise Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Bank Finanzkraft Ratings (BFSR)*: C-

C-geratete Banken verfligen Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft. In der Regel
handelt es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch immer hochwerti-
gen Geschaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder akzeptable finanzielle Fundamentalda-
ten in einem berechenbaren und stabilen operativen Umfeld oder aber gute finanzielle Funda-
mentaldaten in einem weniger berechenbaren und weniger stabilen operativen Umfeld auf.

Moody’s wurde am 31.10.2011 in der Liste der Ratingagenturen, die gemaf der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen gefuhrt wird, registriert.

3 Moody's verwendet in den Ratingkategorien "Aa"'iilaa" zusatzlich numerische Unterteilungen. Derafuis1" bedeutet, dass eine entspre-
chend bewertete Verbindlichkeit in das obere DOritier jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen isghvend "2" und "3" das mittlere bzw
untere Drittel anzeigen.

4 Moody's verwendet in den Ratingkategorien unterivalb A zuséatzlich ein "+" und oberhalb von E zubéhzein "-", wo dies angebracht
erscheint, um Feinabstufungen zwischen starkerdrscimvécheren Banken innerhalb derselben Kategenistlich zu machen.
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5. ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

5.1. Zur Verfligung zu stellende Informationen tber die Z  ustimmung des Emittenten oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Pe rson

5.1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emitten ten oder der fur die Erstellung des
Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Pro  spekts und Erklarung, dass er/
sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch h  insichtlich einer spateren Weiter-
verauRerung oder endgultigen Platzierung von Wertpa  pieren durch Finanzintermediare
Ubernimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des Pr ospekts erhalten haben.

Die Emittentin erteilt hiermit hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Angebotspro-
gramm allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich und Deutschland zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich oder Deutschland haben
und die zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berech-
tigt sind (,Finanzintermediare"), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt einschliellich
allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als An-
hang diesem Prospekt angeschlossen sind, fur den Vertrieb bzw zur spateren Weiterveraufie-
rung oder endgiiltigen Platzierung von der Nichtdividendenwerte in Osterreich und Deutschland
zu verwenden.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren Weiterveraul3erung oder endgiiltigen Platzierung von Nichtdividendenwerte durch Fi-
nanzintermediare Gbernimmt. Fir Handlungen und Unterlassungen der Finanzintermediare
Ubernimmt die Emittentin jedoch keine Haftung.

5.1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fir die Dauer der Gliltigkeit dieses Prospekts.

5.1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere Weiterverduf3erung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finan zintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung von
Nichtdividendenwerten durch Finanzintermedidre erfolgen kann, wird in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu
widerrufen.

5.1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzi ntermediare den Prospekt fur eine
spatere WeiterverdufRerung oder endgiltige Platzieru ng von Wertpapieren verwenden
dirfen

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fir Osterreich und Deutschland.

5.1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingu ngen, an die die Zustimmung gebun-
den ist und die fur die Verwendung des Prospekts re  levant sind

Sollten zusatzlich zu der in Punkt 5.1.1. erwéhnten Zustimmung zur Prospektverwendung weite-
re Bedingungen vereinbart werden, an die die Zustimmung zur Prospektverwendung gebunden
ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant sind, werden diese in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

5.1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir die Anl  eger, dass fir den Fall, dass ein Fi-
nanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzint ~ ermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen un terrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zu  grunde liegenden Nichtdividenden-
werte an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Ange-
botsbedingungen unterrichten.
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5.2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein od  er mehrere spezifische Finanzin-
termediére die Zustimmung erhalten

5.2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des  Finanzintermediars / der Finanzinter-
mediére, der/ die den Prospekt verwenden darf/ dirf ~ en

Trifft nicht zu, siehe Punkt 5.1.1..

5.2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu F inanzintermedidren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts od er ggf. der Ubermittlung der endguil-
tigen Bedingungen unbekannt waren, zu veroffentlich en sind, und Angabe des Ortes, an
dem sie erhaéltlich sind.

Trifft nicht zu.

5.2B. Zuséatzliche Informationen fur den Fall, dass samtli che Finanzintermediare die Zu-
stimmung erhalten

Deutlich hervorgehobener Hinweis fur Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustim-
mung und gemal den Bedingungen verwendet, an die di e Zustimmung gebunden ist.

Hinweis fur Anleger: Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner
Website anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf den Be-
dingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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MUSTERKONDITIONENBLATT
[Datum]
Konditionenblatt

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Nichtdividendenwerte einfligen]
[ISIN]
begeben unter dem

EUR 400 Mio (mit Aufstockungsmoglichkeit auf EUR 60 0 Mio) Programm zur Begebung
von Nichtdividendenwerten

vom 26.06.2014
der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind immer in Verbindung mit dem Prospekt und allfalligen dazuge-
horigen Nachtragen zu lesen.

Der Prospekt und allfallige dazugehdrige Nachtrdge werden in elektronischer Form auf der
Website www.boerse-on.at unter dem Punkt mit der Bezeichnung ,Anleihen®, ,Raiffeisen-Tirol
Anleihen” sowie in gedruckter Form am Sitz der Emittentin Adamgasse 1-7, 6020 Innsbruck,
Osterreich, veréffentlicht und stehen dem Publikum kostenlos zur Verfiigung. Die gedruckte
Form steht wahrend Ublicher Geschaftsstunden kostenlos zur Verfigung.

Eine vollstandige Information Uber die Emittentin und das Angebot von Nichtdividendenwerte
bzw das Erhalten samtlicher Angaben ist nur méglich, wenn die Endgultigen Bedingungen und
der Prospekt - ergdnzt um allféllige Nachtrage - zusammen gelesen werden. Begriffen und De-
finitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den Endgultigen Bedingungen
samt Nachtragen dieselbe Bedeutung beizumessen.

Die Emissionsbedingungen, die im Anhang zu diesen Endgultigen Bedingungen wiedergegeben
sind, sind gemeinsam mit dem ausgeflllten Konditionenblatt, das die Emissionsbedingungen
jeder Emission erganzt und konkretisiert, zu lesen. Die Emissionsbedingungen und das ausge-
fullte Konditionenblatt bilden zusammen die vollstdndigen Anleihebedingungen der jeweiligen
Emission.

Die Leerstellen in den auf die Emission von Nichtdividendenwerten anwendbaren Bestimmun-
gen der Emissionsbedingungen gelten als durch die in dem ausgefillten Konditionenblatt ent-
haltenen Angaben ausgefullt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch
diese Angabe ausgefillt waren. Alternative oder wahlbare Bestimmungen der Emissionsbedin-
gungen, die im Konditionenblatt nicht ausgefiillt oder gestrichen sind, gelten als aus den Emis-
sionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die Nichtdividendenwerte nicht anwendbare Best-
immungen der Emissionsbedingungen (einschlief3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der
Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anleihebedingungen gestrichen.

Den Endgultigen Bedingungen sind eine Zusammenfassung fur einzelne Emissionen unter die-
sem Prospekt sowie die Emissionsbedingungen zur Information der Anleger angefugt.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung w ie der Prospekt auf. Das heif3t, alle
gemal den einzelnen Kapiteln des Prospekts im Kondi  tionenblatt betreffenden Angaben
sind unter der gleichen Kapiteltberschrift wie im P rospekt angefiihrt. Da nicht zu allen
Kapiteln im Prospekt Angaben im bzw Konkretisierung en durch das Konditionenblatt fir
individuelle Emissionen notwendig sind, beginnt die Nummerierung des Konditionen-
blatts erst mit Punkt 4.3. und ist nicht fortlaufen d.
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4.3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

4.3.1. Beschreibung jeglicher Interessen -
einschlielich Interessenskonflikte -, die flr
die Emission/das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind, wobei die betroffenen Per-
sonen zu spezifizieren und die Art der Inte-
ressen darzulegen ist.

[ ]

4.4. ANGABEN ZU DEN ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULA SSENDEN WERTPA-
PIEREN

4.4.1. Beschreibung des Typs und der Kate-
gorie der anzubietenden und/oder zum Han-
del zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich
der ISIN (International Security Identification
Number) oder eines anderen Sicher-
heitscodes

ISIN/anderer Sicherheitscode

Nichtdividendenwerte:

O Nichtdividendenwerte mit fixer
Verzinsung

O Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung

O Nichtdividendenwerte mit
variabler Verzinsung

O Nichtdividendenwerte mit fixer und
variabler Verzinsung

[ ]

4.4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapie-
ren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt
und ob sie in Stiickeform oder stlickelos vor-
liegen. In letzterem Fall sind der Name und
die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen.

Stiickelung

Form und Verbriefung

Verwahrung/Settlement

Ubertragung

Die Nichtdividendenwerte werden als Inha-
berpapiere begeben.

O Nominale [Betrag] EUR
O Nominale [Betrag] [Wahrung]

O Sammelurkunde[n] veranderbar
O Sammelurkunde(n) nicht veranderbar

O Raiffeisen-Landesbank Tirol AG (im
Tresor)

O Oesterreichische Kontrollbank Aktien
gesellschaft (OeKB)

O Euroclear

O Clearstream

Of ]

O Verwahrung durch die Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG,
eingeschrankt Ubertragbar

O via OeKB

O via Euroclear

O via Clearstream

Ol ]
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4.4.4. Wahrung der Wertpapieremission

Zeichnungsbetrag

O Euro
O andere Wahrung [

Zinsbetrag:
O Euro
O andere Wéhrung [

Ruckzahlungs/Tilgungsbetrag
O Euro
O andere Wéhrung [

4.4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten
und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung
etwaiger Klauseln, die den Rang beeinflussen
kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder
kunftigen Verbindlichkeiten des Emittenten
nachordnen kdnnen.

Bei fundierten Nichtdividendenwerten:
Deckungsstock

O Fundierte Nichtdividendenwerte

O Nicht nachrangige Nichtdividendenwerte
(,Senior Notes*)

O Nachrangige Nichtdividendenwerte
(,Subordinated Notes")

O Hypothekarischer Deckungsstock
O Offentlicher Deckungstock

4.4.7. Zinssatz und Bestimmungen zur Zins-
schuld

Verzinsungsbeginn
Verzinsungsende

Zinstermin(e)

Zinszahlung

Bankarbeitstag-Definition fur Zinszahlungen:

Zinsperioden

[Datum]
[Datum]

[Datum, Datum, ....]

O im Nachhinein am jeweiligen Zinstermin,
dh an dem Tag, der dem letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode folgt

O [andere Regelung]

O Definition 1

O Definition 2

Jeweils wie in Punkt 4.4.7. des Prospekts
unter ,Bankarbeitstag-Definition flr Zinszah-
lungen” definiert

O ganzjahrig O halbjahrig
O vierteljahrig O monatlich
O periodisch [ ]
O erster langer Kupon

[ ]

O erster kurzer Kupon

[ ]

O letzter langer Kupon
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[ ]

O letzter kurzer Kupon

[ ]

O periodische Zinszahlung

[ ]

O aperiodische Zinszahlung

[ ]

O einmalige Zinszahlung

[ ]

Anpassung von Zinsterminen:
(Bankarbeitstag-Konvention fir Zinstermine)

Zinstagequotient:

O Unadjusted

O Adjusted

O Following Business Day Convention

O Modified Following Business Day
Convention

O Floating Rate Business Day Convention

O Preceding Business Day Convention

O actual/actual-ICMA

O actual/365

O actual/365 (Fixed)

O actual/360

O 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder
Bond Basis

O 30E/360 oder Eurobond Basis

O 30/360

Zinssatz

O fixer Zinssatz (ein Zinssatz oder
mehrere Zinssatze)

O unverzinslich (,Nullkupon®)

O variable Verzinsung

O Kombination von fixer und variabler
Verzinsung

a) Fixer Zinssatz
ein Zinssatz

mehrere Zinssatze

O [Zahl] % p.a. vom Nominale
O [Betrag] [EUR/Wa&hrung] je Stiick

[Von [Datum] bis [Datum]]
Mehrfach einflgen:

Von [Datum] bis [Datum] [Zahl]% p.a. vom
Nominale

b) Variable Verzinsung

Art des Basiswerts

Beschreibung des Basiswerts

[Von [Datum] bis [Datum]]

O Index
O Zinssatz/Zinssatze/Kombination von
Zinssatzen
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Auslibungspreis des Basiswerts

Endglltiger Referenzpreis des Basis-
werts

Wenn Basiswert Referenzzinssatz ist:
Referenzzinssatz

Bildschirmseite

Uhrzeit

O EURIBOR

[ ]
O EUR-Swap-Satz

[ ]

O anderer Referenzzinssatz

[ ]

O Reuters

[ ]

O anderer Bildschirm

[ ]
[Uhrzeit]

Methode, die zur VerknUpfung der beiden
Werte verwendet wird
Zinsberechnung

Mindestzinssatz (Floor)

Hochstzinssatz (Cap)

O Multiplikator [e]

O Aufschlag [e] [%-Punkte p.a. / Basis-
punkte] gultig fur die gesamte Zinsperiode

O Aufschlag [e] [%-Punkte p.a./ Basis-
punkte] fur die Zinsperiode(n) von [e] bis
[e]

O Abschlag [e][%-Punkte p.a./ Basispunkte]
gultig fur die gesamte Zinsperiode

O Abschlag [e][%-Punkte p.a./ Basispunkte]
fur die Zinsperiode(n) von [e] bis [e]

O Zinssatz entspricht Basiswert

O Hebelfaktor []% [vom Basiswert] / [von
der sich in Abhéangigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung]

O[Zahl]% p.a
O Kein Mindestzinssatz

O[Zahl]% p.a
O Kein HBchstzinssatz

Bei Inflation Linked Notes t=[ ]
p=[ ]
s=| ]
f=1 ]
c=| ]
k=] ]

Bei CMS-Linked Notes O Variante 1
O Variante 2

— — -+

[
[
[
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Rundungsregeln

Zinsberechnungstage

Berechnungsstelle

O kaufmannisch auf |
len
O nicht runden

] Nachkommastel-

O [e] Bankarbeitstage vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein

O [e] Bankarbeitstage vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode im Nachhinein

O Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
O andere Berechnungsstelle
[Name der Berechnungsstelle]

Informationen Uber die vergangene und kinf-
tige Wertentwicklung des Basiswerts und
dessen Volatilitat

]

4.4.8. Falligkeitstermin, Darlehenstilgung
und Rickzahlungsverfahren
Laufzeitbeginn

Laufzeitende

Laufzeit

Falligkeitstermin

Bankarbeitstag-Definition fur Tilgungszahlun-
gen/Ruckzahlungen und Kindigungstermine:

Ruckzahlungsverfahren:

O [ Datum ]

O [ Datum ]

O [ Zahl] Jahre [ Zahl ] Monate [ Zahl ]
Tage

[

O Definition 1

O Definition 2

Jeweils wie in Punkt 4.4.8. des Prospekts
unter ,Bankarbeitstag-Definition fur Tilgungs-
zahlungen/Ruckzahlungen und Kindigungs-
termine” definiert

O zur Ganze féllig oder

O mit Teiltiigungsrechten fallig

O ohne ordentliche und zusatzliche
Kindigungsrechte der Emittentin und
der Inhaber der Nichtdividendenwerte

O mit ordentlichem/n Kindigungsrecht(en)
der Emittentin und/oder der Inhaber der
Nichtdividendenwerte

O mit zusatzlichem/n Kindigungsrecht(en)
der Emittentin aus bestimmten
Grinden

O mit besonderen aul3erordentlichen
Kindigungsregelungen

O bedingungsgemalie vorzeitige
Ruckzahlung durch die Emittentin

O Kindigung im Fall von Nachrangigen

106




Rundungsregeln

Nichtdividendenwerten
O Kundigungsmoglichkeit fur die Emittentin
bei Marktstérungen

O kaufmannisch auf[ ] Nachkomma-
stellen
O nicht runden

a) Gesamtfallig
Falligkeitstag

Tilgungskurs/-preis/-betrag

O [ Datum]

O zum Nominale

O zu [ Zahl 1% vom Nominale
(Ruckzahlungs-/Tilgungskurs)

O zu [Betrag] [ EUR/Wé&hrung ] je Stuick
(Ruckzahlungs-/Tilgungsbetrag)

b) Teiltiigungen
Teiltiigungsmodus

Teiltilgungsraten/-betrage

Tilgungstermine

Tilgungskurse/-betrage

Verlosung von Serien
prozentuelle Teiltiigung je Stuckelung

zum Nominale

zu [ Zahl 1% vom Nominale (Ruckzah-
lungs-/Tilgungskurs)

zu [Betrag] [ EUR/Wéahrung ] je Stlick
(Ruckzahlungs-/Tilgungsbetrag)

O OO 00

[ Datum ]
[ Datum ]
[ Datum ]

[ Zahl 1% vom Nominale / [Betrag] |
EUR/Wahrung] je Stick
[ Zahl 1% vom Nominale / [Betrag] [
EUR/Wahrung] je Stick
[ Zahl 1% vom Nominale / [Betrag] |
EUR/Wahrung] je Stuick]

d) Ordentliches Kiindigungsrecht

Kindigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

O Emittentin insgesamt

O Emittentin teilweise im Volumen von
EUR[]

O Einzelne Inhaber der
Nichtdividendenwerte

O Alle Inhaber der Nichtdividendenwerte

[ ]

O Zu jedem Zinstermin
O Zum [Datum]

O Rickzahlung einmalig

O Rickzahlung in [ ][monatlichen /
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen

O Zum Nominale
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O Zu [e] [EUR; andere Wahrung] je Stlick
O Zu [e]% vom Nominale
Bei Stickzinsen Auszahlung mit dem Rick-| O Ja
zahlungsbetrag O Nein
e) Zusatzliches Kundigungsrecht aus be-| O Emittentin insgesamt
stimmten Griinden O Emittentin teilweise im Volumen von
EUR[]
Kindigung durch die Emittentin aus folgen-| O Anderung wesentlicher gesetzlicher
den Grinden Bestimmungen, die sich auf die
Emission auswirken
Kindigungsfrist [ ]
Kiindigungstermin(e) [ Datum ]
[ Datum ]

Kindigungsvolumen

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bei Stuckzinsen Auszahlung mit dem Rick-
zahlungsbetrag

O insgesamt
O teilweise im Volumen von EUR [ ]

O gesamt

O in[ ][monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

O Zum Nominale
O Zu [¢] [EUR; andere Wahrung] je Stlick
O Zu [#]% vom Nominale

O Ja
O Nein

f) Besondere auf3erordentliche Kiindigungs-
regelungen

Fir die Inhaber aus folgenden Griinden:

O Die Emittentin ist mit der Zahlung von
Kapital oder Zinsen auf die
Nichtdividendenwerte [ ] Tage nach
dem betreffenden Falligkeitstag in Verzug

O Die Emittentin verletzt eine die
Nichtdividendenwerte betreffende
Verpflichtung aus den Endgultigen
Bedingungen und diese Unterlassung
kann nicht geheilt werden oder, falls sie
geheilt werden kann, l&nger als 45
Bankarbeitstage fortdauert, nachdem die
Emittentin Gber die Emissionsstelle
hiertiber nachweislich eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger
erhalten hat, oder

O Die Emittentin stellt ihnre Zahlungen oder
ihren Geschéftsbetrieb ein, oder

O Die Emittentin wird liquidiert oder
aufgeldst

Fur die Emittentin aus folgenden Grinden

O Die Emittentin wird liquidiert oder
aufgeldst
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Kiindigungstrist
Kindigungstermin(e)

Kiindigungsvolumen

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bei Stuckzinsen Auszahlung mit dem Rick-
zahlungsbetrag

[ ]
[ Datum ]

[ Datum ]

O insgesamt
O teilweise im Volumen von EUR [ ]

O gesamt

O in[ ][monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

O Zum Nominale
O Zu [e] [EUR; andere Wahrung] je Stlick
O Zu [#]% vom Nominale

O Ja
O Nein

g) Vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt be-
stimmter Bedingungen

Bedingungen

Kindigungstermine

Ruckzahlungsbetrag

Kindigungsvolumen

Art der Rickzahlung

O Erreichen eines HOchstzinssatzes
von [ ]%.

O Die Summe der ausbezahlten Kupons
erreicht [ ]

O Der Basiswert erreicht [ ]

O Der Basiswert erreicht [ ]%

[ Datum ]
[ Datum ]

O Zu [#]% vom Nominale
O Zum Nominale
O Zu [e] [EUR; andere Wahrung] je Stiick

O insgesamt
teilweise im Volumen von EUR [ ]

O

O einmalig

O in[ ][monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

Bei Stuckzinsen Auszahlung mit dem Rick-| O Ja
zahlungsbetrag O Nein
h) Kiindigung bei Nachrangigen
Nichtdividendenwerten
Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin O Ja

O Nein
Kindigungsvolumen O insgesamt
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Kindigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufene
Zinsen

teilweise im Volumen von EUR [ ]

—

] Bankarbeitstage

Zu jedem Zinstermin nach Ablauf von
funf Jahren

Zum [Datumsangabe(n) einfligen]
Keine Kindigungstermine,
Kindigung jederzeit mdglich

OO0 O

Ruckzahlung einmalig

Ruckzahlung in [ ] [monatlichen /
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen

OO

Zum Nominale
Zu [e] [EUR; andere Wahrung] je Stick
Zu [#]% vom Nominale

Ja
Nein

OO0 00O

Aulerordentliche Kiindigung

Kiindigungsvolumen

Kindigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bis zum Riickzahlungstermin aufgelaufene
Zinsen

O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise im Volumen von EUR

[]

[ ] Bankarbeitstage

O Zu jedem Zinstermin

O Zum [Datumsangabe(n) einfiigen]

O Keine Kindigungstermine,
Kindigung jederzeit maglich

O Rickzahlung einmalig

O Rickzahlung in [ ][monatlichen/
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen

O Zum Nominale
O Zu [e] [EUR; andere Wahrung] je Stlick
O Zu [e]% vom Nominale

O Ja
O Nein
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i) Kindigungsmaoglichkeit fur Emittentin bei
Marktstorungen

Kindigungsfrist

Ruckzahlungsbetrag

O anwendbar
O nicht anwendbar

[Zahl] [Tage / Wochen / Monate]

O Zum Nominale
O Zu [¢]% vom Nominale

Berechnung des Rickzahlungsbetrags bei
CMS-Linked Notes

t=[
Z;

[

4.4.9. Angabe der Rendite. Dabei ist die Me-
thode zur Berechnung der Rendite in Kurz-
form darzulegen.

Beschreibung der Methode zur Berechnung
der Rendite in Kurzform

O [Zahl]% p.a.
O variable Verzinsung, Angabe entfallt

4.4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe
der Beschlisse, Ermachtigungen und Billi-
gungen, die die Grundlage fir die erfolgte
bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Wert-
papiere und/oder deren Emission bilden.

4.4.12. Im Falle von Neuemissionen Angabe
des erwarteten Emissionstermins der Wert-
papiere.

Siehe 4.5.1.6.

4.5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBO T

45.1.1. Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt.

[ ]

45.1.2. Gesamtsumme der Emission/des

Angebots.

Mit Aufstockungsmaglichkeit

O bis zu [Nominale [W&hrung] [Betrag] /

[Anzahl] Stlick]

O auf bis zu [Nominale [Wahrung] [Betrag] /
[Anzahl] Stlck]
O Keine Aufstockung vorgesehen

4.5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Ande-
rungen - wahrend deren das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens.

(i) Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen -
wahrend deren das Angebot gilt

Angebots-/Zeichnungsfrist

Daueremission (,offen”) ab [ Datum ]
Einmalemission (,geschlossen”) —
Zeichnungsfrist vom

[ Datum ] bis [ Datum ]
Einmalemission (,geschlossen”) —
Emissionstag am

[ Datum ]

OO

111




SchlieBung bei maximalem Emissionsvolu-
men

Angebotsform / Ggf. Tatbestand der Pros-
pektbefreiung

(i) Beschreibung des Antragsverfahrens

Ja, bei [Betrag] [EUR / [Wahrung]]
Nein

Offentliches Angebot mit
verpflichtendem KMG-Prospekt
Offentliches Angebot mit

freiwilligem KMG-Prospekt (Opting-In)
Kein 6ffentliches Angebot
(Privatplatzierung)

§ 3 Absl Z 3 KMG (,Daueremission®)
§ 3 Absl Z 9 KMG (,Stiickelung
gréRer 100.000 EUR")

§ 3 Abs 1 Z 11 KMG (,Angebot nur an
gualifizierte Anleger®)

8§ 3 Abs 1 Z 14 KMG (,Angebot an
weniger als 150 nichtqualifizierte Anleger)
Offentliches Angebot in Osterreich
Privatplatzierung in Osterreich
Offentliches Angebot in [ Land ]
Privatplatzierung in [ Land ]

Direktvertrieb durch die Emittentin
Zusatzlicher Vertrieb durch Banken
Vertrieb durch ein Bankensyndikat

[ ]

oO0oo 0000 O O OO O O O 060

45.1.4. Beschreibung der Maglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahl-
ten Betrags an die Zeichner.

—

]

4.5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hochstbetrag der Zeichnung

O kein Mindest-
/Hochstzeichnungsbetrag

O Mindestzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR/Wahrung]

O Hochstzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR/Wa&hrung]

O Mindestens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte
[Anzahl]

O Hoéchstens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte
[Anzahl]

4.5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedie-
nung der Wertpapiere und ihre Lieferung.

Teileinzahlungen

Valutatag:
O Erstvalutatag: [ Datum ]
O Valutatag: [ Datum ]

O bis auf weiteres T+[ Zahl ]
Bankarbeitstage

Teileinzahlungen

O keine Teileinzahlungen

O Teileinzahlungen (,Partly Paid"),
Modus: [ Modus ]

4.5.1.8. Verfahren fir die Ausibung eines

[
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etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung
von nicht ausgetibten Zeichnungsrechten.

4.5.2.1. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf
den Markten in zwei oder mehreren Landern
und wurde/wird eine bestimmte Tranche eini-
gen dieser Markte vorbehalten, Angabe die-
ser Tranche.

O verschiedene Markte

[ ]

45.3.1. Angabe des Preises, zu dem die
Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis
festgelegt wird, und des Verfahrens fur die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steu-
ern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden.

(i) Angabe des Preises, zu dem die Wertpa-
piere voraussichtlich angeboten werden

Weitere Ausgabepreise bei Daueremission

(i) Methode, nach der der Preis festgesetzt
wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

(iif) Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die
speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rech-
nung gestellt werden

Erstausgabekurs: (Daueremission)
O [Zahl]% vom Nominale
O [Betrag] [EUR/Wéahrung] je Stlick

Ausgabekurs (Einmalemission)
O [Zahl]% vom Nominale
O [Betrag] [EUR/Wéahrung] je Stlick

O je nach Marktlage
O

45.4.1. Name und Anschrift des Koordina-
tors/der Koordinatoren des gesamten Ange-
bots oder einzelner Teile des Angebots und -
sofern dem Emittenten oder dem Bieter be-
kannt - Angaben zu den Platzierern in den
einzelnen Landern des Angebots.

4.5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der
Zahistellen und der Depotstellen in jedem
Land.

Verwahrstellen

O Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
(im Tresor)

oder:
O Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft (OeKB)
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Zahlstellen

O Euroclear
O Clearstream
O [ ]

O Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
Adamgasse 1-7, 6020 Innsbruck

O andere Hauptzahlstelle (Banken
innerhalb der EU)
[Name der Zahlstelle]
O Nebenzahlstelle (Banken innerhalb der
EV)
[Name der Zahlstelle]
4.5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die| O Direktvertrieb durch die Emittentin
bereit sind, eine Emission auf Grund einer| O zuséatzlicher Vertrieb durch Banken
bindenden Zusage zu tibernehmen, und Na-| O Ubernahmezusage durch ein
me und Anschrift der Institute, die bereit sind, Bankensyndikat
eine Emission ohne bindende Zusage oder| O ,Best Effort“-Vereinbarung mit
gemalR Vereinbarungen ,zu den bestmdgli- Bankensyndikat
chen Bedingungen* zu platzieren. Angabe der
Hauptmerkmale der Vereinbarungen, ein-| O [Name und Anschrift der Banken]
schlieB3lich der Quoten. Wird die Emission| O nicht offengelegt
nicht zur Ganze dbernommen, ist eine Erkla-| O [Provisionen, Quoten)]

rung zum nicht abgedeckten Teil einzufigen.
Angabe des Gesamtbetrages der Ubernah-

meprovision und der Platzierungsprovision.

4.5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der
Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen

wurde oder wird.

4.6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

4.6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpa-
piere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen Markten sind
oder sein werden, wobei die jeweiligen Mark-
te zu nennen sind.

O Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
der Wiener Borse

O Zulassung zur Multilateral Trading Facility
der Wiener Borse (,Dritter Markt®)

O Zulassung zu einem geregelten Markt in
Deutschland

O Zulassung zu einer Multilateral
Trading Facility in Deutschland

O Es wird keine Zulassung beantragt

Voraussichtlicher Termin der Zulassung

[ ]

4.6.3. Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als Inter-
medidre im Sekundéarhandel tatig sind, um
Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur
Verfligung stellen, und Beschreibung der

[
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Hauptbedingungen der Zusage.

4.7. ZUSATZLICHE ANGABEN

4.7.1. Werden an einer Emission beteiligte
Berater in der Wertpapierbeschreibung ge-
nannt, ist eine Erklarung zu der Funktion ab-
zugeben, in der sie gehandelt haben

Entfallt

4.7.2. Angabe weiterer Informationen in der
Wertpapierbeschreibung, die von gesetzli-
chen Abschlussprifern geprift oder einer
pruferischen Durchsicht unterzogen wurden
und Uber die die Abschlussprifer einen Pri-
fungsbericht erstellt haben. Reproduktion des
Berichts oder mit Erlaubnis der zustéandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Entfallt

4.7.3. Wird in die Wertpapierbeschreibung
eine Erklarung oder ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger
handelt, so sind der Name, die Geschaftsa-
dresse, die Qualifikationen und - falls vor-
handen - das wesentliche Interesse an der
Emittentin anzugeben. Wurde der Bericht auf
Ersuchen der Emittentin erstellt, so ist eine
diesbezigliche Erklarung dahingehend abzu-
geben, dass die aufgenommene Erklarung
oder der aufgenommene Bericht in der Form
und in dem Zusammenhang, in dem sie bzw.
er aufgenommen wurde, die Zustimmung von
Seiten dieser Person erhalten hat, die den
Inhalt dieses Teils der Wertpapierbeschrei-
bung gebilligt hat

Entfallt

4.7.4. Sofern Angaben von Seiten Dritter
Ubernommen wurden, ist zu bestétigen, dass
diese Information korrekt wiedergegeben
wurde und dass - soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen unterschlagen wur-
den, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
Dartber hinaus hat die Emittentin die Quel-
le(n) der Informationen anzugeben

4.7.5. Angabe der Ratings, die der Emittentin
oder ihren Schuldtiteln auf Anfrage der Emit-
tentin oder in Zusammenarbeit mit der Emit-
tentin beim Ratingverfahren zugewiesen
wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung
der Ratings, wenn sie erst unlangst von der
Ratingagentur erstellt wurden

O Siehe zu diesem Punkt Abschnitt 4
»<Angaben zu den Nichtdividendenwerten*
4.7.5.

Ol ]
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VERWENDUNG DES PROSPEKTS DURCH FINANZINTERMEDIARE

Angebotsfrist, wahrend der die spatere Wei-| [ ]
terverauBerung oder endgiltige Platzierung
durch Finanzintermediare erfolgen kann:

Bedingungen, an die die Zustimmung gebun-| [ ]
den ist und die fur die Verwendung des Pros-
pekts relevant sind:

Anhang 1: Zusammenfassung der Emission

Anhang 2: Emissionsbedingungen
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MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emittentin wird fur jede unter dem Angebotsprogramm begebene Emission von Nichtdivi-
dendenwerten Emissionsbedingungen auf Basis der folgenden Muster Emissionsbedingungen
erstellen und den Endgultigen Bedingungen als Anhang 2 zur Information der Anleger anschlie-
Ren. Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfillungsbedirftige Bedingungen, vorgegebe-
ne Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Emissionsbedingungen der je-
weiligen Emission festgelegt.

Verweise auf die Wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise auf den Abschnitt Wert-
papierbeschreibung in diesem Prospekt.

Der vorliegende Prospekt einschlieflich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumen-
te und aller Nachtrage bildet gemeinsam mit dem jeweiligen Konditionenblatt einschliellich aller
Annexe einen Prospekt im Sinne des 8 7 Abs. 4 KMG.
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Muster Emissionsbedingungen

[Name/Bezeichnung der Nichtdividendenwerte]
der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer: [e]

begeben unter dem EUR 400 Mio (mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR 600 Mio) Programm
zur Begebung von Nichtdividendenwerten vom 26.06.2014 der Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

BEDINGUNGEN
8 1 Emissionsvolumen, Form des Angebotes, Zeichnung sfrist, Sttickelung

1) Die [Bezeichnung der Nichtdividendenwerte] (die ,Nichtdividendenwerte) der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG (die ,Emittentin”) werden im Wege einer [Daueremission mit offener
Zeichnungsfrist / Einmalemission] [ab [Datum] / von [Datum] bis [Datum] / am [Datum]] [Offent-
lich / fir ausgewahlte Investoren in Form einer Privatplatzierung] zur Zeichnung aufgelegt. Die
Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu
beenden oder zu verlangern.

2) [Das Gesamtemissionsvolumen / Die Gesamtstliickzahl] betragt bis zu [Nominale [Wahrung]
[Betrag] / [Anzahl] Sttick] [(mit Aufstockungsmadglichkeit auf [Nominale [Wahrung] [Betrag] / [An-
zahl] Sttick])]. Die Hohe [des Nominalbetrages / der Stuckzahl], [in welchem / in welcher] die
Nichtdividendenwerte zur Begebung gelangen, wird nach Ende der Ausgabe festgesetzt.

3) Die Nichtdividendenwerte lauten auf Inhaber und werden im Nominale von je [Wéahrung] [Be-
trag] begeben.

§ 2 Sammelverwahrung

Die Nichtdividendenwerte werden zur Ganze durch eine [veranderbare] Sammelurkunde gemar
§ 24 lit. b) DepotG vertreten, die die firmenmaRige Zeichnung der Emittentin tragt. Ein Anspruch
auf Ausfolgung von Nichtdividendenwerte besteht nicht. Die Sammelurkunde wird bei [der Oes-
terreichische Kontrollbank AG (,0eKB") / Raiffeisen-Landesbank Tirol AG / einem nach BWG
oder aufgrund anderer gesetzlicher Regelungen berechtigten Verwahrer in Osterreich oder in-
nerhalb der EU / Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems / Clearstream
Banking, société anonyme (,Clearstream Luxemburg®)] hinterlegt. Den Inhabern stehen Mitei-
gentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemald den Regelungen und Bestimmungen
[der OeKB / von Clearstream Banking S.A., Luxemburg / Euroclear Bank S.A./N.V. / von [Na-
me]] Ubertragen werden konnen.

§ 3 Status und Rang

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdiv idendenwerten einfigen (,Senior No-
tes”):

Die Nichtdividendenwerte begrinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen ent-
gegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.]

[Bei fundierten Nichtdividendenwerten einfligen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden unmittelbare, unbedingte, besicherte und nicht nachrangi-
ge Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.]

[Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten (,Subordina ted Notes")einflgen:
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Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emit-
tentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Raffeisen-Landesbank Tirol AG begriinden unmittelba-
re, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergénzungskapitals gemafd Arti-
kel 63 der CRR.]

8§ 4 [Erstausgabepreis / Ausgabepreis[e]], [Erstvalu  tatag / Valutatag]

1) Der [Erstausgabepreis / Ausgabepreis] betragt [[Zahl]% vom Nominale / [Wéahrung] [Betrag]
je Stuck] [zuzuglich [Zahl]% Ausgabeaufschlag/Spesen)]. [Weitere Ausgabepreise kdnnen von
der Emittentin in Abhéngigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden.]

2) Die Nichtdividendenwerte sind [erstmals] am [Datum] zahlbar ([,Erstvalutatag” / ,Valutatag“]).
8 5 Verzinsung

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzi nsung mit nur einem fixen Zinssatz
einfligen:

Die Nichtdividendenwerte werden mit [[Zahl]% p.a. vom Nominale / [Betrag] [EUR/Wahrung] je
Stlick] verzinst, zahlbar [im Nachhinein / [Regelung]] [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich /
jahrlich / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“), erstmals am
[Datum] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankar-
beitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zinstermin je nach Anwendung der in
den Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Bankarbeitstag-Konvention fur Zinstermine [ver-
schoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum] [(letzte [lange / kurze] Zinsperio-
de)]. Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Fal-
ligkeit vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA /
actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis /
30E/360 oder Eurobond Basis / 30/360].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRRgeblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGETZ2") betriebsbereit
sind].]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit fixer Verzi nsung mit mehreren fixen Zinssatzen
einfligen:

Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich / [Rege-
lung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]"),
erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn, der betreffende
Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der Zinstermin je
nach Anwendung der in den Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Bankarbeitstag-
Konvention flr Zinstermine [verschoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual
— ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder
Bond Basis / 30E/360 oder Eurobond Basis / 30/360].

Die Nichtdividendenwerte werden fir die Dauer der ersten Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]
mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst. Fur die Dauer der zweiten Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum] werden die Nichtdividendenwerte mit [Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst. [Fur die
Dauer der [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] werden die Nichtdividendenwerte mit
[Zahl]% p.a. vom Nominale verzinst.]
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Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRRgeblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGETZ2") betriebsbereit
sind].]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler V. erzinsung mit Bindung an einen Re-
ferenzzinssatz (zB den EURIBOR, LIBOR oder den EUR- Swap-Satz) einfligen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem
ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich /
jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres
(,Zinstermin[e]*), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn,
der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der
Zinstermin je nach Anwendung der in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Bankarbeits-
tag-Konvention fur Zinstermine [verschoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maf3geblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit
sind].

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils ein-
schlie3lich) und dem jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividen-
denwerte (jeweils ausschlieRlich) wird nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt.

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] Fur die [folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdivi-
dendenwerte mit einem gemal nachstehenden Absétzen berechneten variablen Zinssatz ver-
zinst. Der variable Zinssatz fir jede Zinsperiode wird von der [Raiffeisen-Landesbank Tirol AG /
[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet:

a) [Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemalR den Absétzen
[Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-
Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] [[zuzlglich / abzig-
lich] [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte] [flr die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl] Zinsperio-
de von [Datum] bis [Datum]. [Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Auf-
schlag / Abschlag] von [Zahl] [%-Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmannisch
gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.]]

oder:

[Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% des gemaf den Absatzen
[Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten [EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-
Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satzes / [Referenzzinssatz]] [kaufmannisch ge-
rundet auf [Zahl] Nachkommastellen].]

[b) [Der Mindestzinssatz fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl]% p.a.] [Der Hochstzinssatz
fur die jeweilige Zinsperiode betragt [Zahl]% p.a.]]

[c) / anderer fortlaufender Buchstabe] Am [Zahl] Bankarbeitstag vor [jeder Zinsperiode / jedem
Zinstermin] (,Zinsberechnungstag”) bestimmt die Berechnungsstelle [im Vorhinein / im Nach-
hinein] fur die [dem Zinsberechnungstag folgende / laufende] Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-
EURIBOR / [Zahl]- Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] durch Bezugnahme auf [den
vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite] quotierten Satz fur [Zahl]-Monats-Euro-
Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite] angegebenen Satz fiur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [Quelle] angegebenen Referenzzinssatz]
[zum jeweiligen Fixing] um ca. [Uhrzeit] [mitteleuropéischer / [Zeitzone]] Zeit.

[d) / anderer fortlaufender Buchstabe] Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
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EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] auf einer anderen als der in
Absatz [Buchstabe]) angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

[e) / anderer fortlaufender Buchstabe] Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [Referenzzinssatz]] veroffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

[f) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual
— ICMA / actual/365 / actual/365 (Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder
Bond Basis / 30E/360 oder Eurobond Basis / 30/360].

[g) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unver-
zliglich geman § 13.

[h) / anderer fortlaufender Buchstabe] Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und
Berechnungen, die von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses 8 5 gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle gemaR § 10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

[i) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung
der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine
zusatzliche Berechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Berech-
nungsstelle nicht mehr austiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu
bestellen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unver-
zuglich gemanR § 13 bekannt machen.

[i) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Emittentin wird daftir Sorge tragen, dass fir die ge-
samte Dauer, fir die variable Zinsen zu berechnen sind, eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

[K) / anderer fortlaufender Buchstabe] Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berech-
nungsstelle ist, als solche ist ausschlie3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Berech-
nungsstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandver-
haltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler V. erzinsung mit Bindung an einen Infla-
tionsindex (Inflation Linked Notes) einfligen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem
ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich /
jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres
(,Zinstermin[e]*), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn,
der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der
Zinstermin je nach Anwendung der in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Bankarbeits-
tag-Konvention fur Zinstermine [verschoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maf3geblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit
sind.]

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils ein-
schlie3lich) und dem jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividen-
denwerte (jeweils ausschlieflich) wird nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt].

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] Fur die [folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdivi-
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dendenwerte mit einem gemal nachstehenden Absétzen berechneten variablen Zinssatz ver-
zinst. Der variable Zinssatz fur jede Zinsperiode wird von der [Raiffeisen-Landesbank Tirol AG /
[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet:

a) [Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemaR den Absatzen
[Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten Zinssatz [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte p.a.
/ Basispunkte] [fur die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum].
[Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag / Abschlag] von [Zahl] [%-
Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmé&nnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommas-
tellen.]]

oder:

[Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% des gemaf} den Absatzen
[Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten Indexwerts [kaufmé&nnisch gerundet auf [Zahl] Nach-
kommastellen].]

b) Der Zinssatz z; fur die jahrlichen Zinssatze berechnet sich folgend:

[Wenn ein Cap gilt:

Z; = min{max [f, fe = ek v+ s],c}
Tk

t=1,2,...m Beobachtungszeitpunkte

m = Laufzeit in Jahren

z;= Zinssatz zum Zeitpunkt t

I = der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt ¢

f = der Floor

¢ =der Cap

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

k = die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren.]
oder
[Wenn kein Cap gilt:

Iy — g

z; = max |f, “p+s

Iy
t =1,2,...m Beobachtungszeitpunkte

m = Laufzeit in Jahren

z;= Zinssatz zum Zeitpunkt t

I, = der Wert des definierten Inflationsindex zum Zeitpunkt t
f = der Floor

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

k = die Beobachtungszeitspanne in Monaten bzw. Jahren.]

c) Am [Zahl] Bankarbeitstag vor [jeder Zinsperiode / jedem Zinstermin] (,Zinsberechnungstag®)
bestimmt die Berechnungsstelle [im Vorhinein / im Nachhinein] fur die [dem Zinsberechnungs-
tag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Indexwerte durch Bezugnahme auf die auf
der Seite [Seite] von [Name] angegebenen Indexwerte.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Indexwerte auf einer anderen als der in Absatz c)
angefuhrten Quelle genannt werden, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung
heranzuziehen.

e) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365
(Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis / 30E/360 oder Euro-
bond Basis / 30/360].

f) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige Zinsperiode be-
rechneten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unverziiglich gemaf 8§ 13.
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g) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berech-
nungsstelle fur die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) flr die Emittentin, die Zahlstelle gemaR §
10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

h) Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit an-
ders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zusatzliche Zins-berechnungsstelle
zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Berechnungsstelle nicht mehr ausiben,
ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird alle
Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverztglich gemald § 13 bekannt ma-
chen.

i) Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die variable Zinsen zu
berechnen sind, eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

j) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist aus-
schlie3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der
Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis begriindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten mit variabler V. erzinsung mit Bindung an den
Constant Maturity Swapsatz (CMS-Linked Notes) einfi  gen:

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] und endet an dem
ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich /
jahrlich / [Regelung]] [im Nachhinein / [Regelung]] am [Datumsangabe(n)] eines jeden Jahres
(,Zinstermin[e]), erstmals am [Datum] zahlbar [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)], es sei denn,
der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert. In diesem Fall wird der
Zinstermin je nach Anwendung der in den Endgultigen Bedingungen spezifizierten Bankarbeits-
tag-Konvention fur Zinstermine [verschoben / vorgezogen]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maf3geblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit
sind.]

2) Der Zeitraum zwischen dem [Erstvalutatag / Valutatag] bzw. einem Zinstermin (jeweils ein-
schlie3lich) und dem jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der Nichtdividen-
denwerte (jeweils ausschliellich) wird nachfolgend jeweils "Zinsperiode" genannt].

3) [Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode (von [Datum] bis [Datum]) betragt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] Fur die [folgenden] Zinsperioden (von [Datum] bis [Datum]) werden die Nichtdivi-
dendenwerte mit einem gemal nachstehenden Absétzen berechneten variablen Zinssatz ver-
zinst. Der variable Zinssatz fir jede Zinsperiode wird von der [Raiffeisen-Landesbank Tirol AG /
[Name]] als Berechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet:

a) [Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht dem gemalR den Absétzen
[Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten Zinssatz [[zuzliglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte p.a.
/ Basispunkte] [fur die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum].
[Fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] gilt ein [Aufschlag / Abschlag] von [Zahl] [%-
Punkte p.a. / Basispunkte].] [Der Zinssatz wird kaufmé&nnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommas-
tellen.]]
oder:
[Der variable Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl]% des gemaf den Absatzen
[Buchstabe]) bis [Buchstabe]) bestimmten Werts [kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkom-
mastellen].]
b) Der fir die Anleihe jahrliche Zinssatz z; berechnet sich folgend:
[Wenn ein Cap gilt:

z; = min{max[f,(CMS iy, —CMSj;) -p+s],c}
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oder

CMS i, = der Constant Maturity Swapsatz fur das i-te Jahr
CMS j, = der Constant Maturity Swapsatz fur das j-te Jahr
Zeitpunktt =1,2...,m

m = Laufzeit in Jahren

z; = Zinssatz zum Zeitpunkt t

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor

¢ = der Cap]

[Wenn kein Cap gilt:

z; = max[f,(CMS iy, —CMSj;) -p+s]

CMS i, = der Constant Maturity Swapsatz fur das i-te Jahr
CMS j, = der Constant Maturity Swapsatz fur das j-te Jahr
Zeitpunkt t =1,2...,m

m = Laufzeit in Jahren

z; = Zinssatz zum Zeitpunkt t

p = der Hebelfaktor

s = der Spread (=Zinsbonus)

f = der Floor]
Wenn gilt:
m
Z Ze < Z,
t=1

wobei z, = der Zielkupon ist, wird
[Wenn Variante 1.
fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des
Zielkupons z, ausbezahlt.]
[Wenn Variante 2:
fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z,, ausbezahlt.]

Sollte dariiber hinaus gelten:

t=1
wobei z, = der Zielkupon und k die Anzahl der ausgezahlten Kupons ist, dann kommt es
zur Tilgung und es wird
[Wenn Variante 1.
fur die letzte Verzinsung die Differenz der Summe der bisherigen Verzinsungen und des
Zielkupons z, ausbezahilt.]
[Wenn Variante 2:
fur die letzte Verzinsung der letzte errechnete Zinssatz z;, ausbezahlt.]

c) Am [Zahl] Bankarbeitstag vor [jeder Zinsperiode / jedem Zinstermin] (,Zinsberechnungstag®)
bestimmt die Berechnungsstelle [im Vorhinein / im Nachhinein] fur die [dem Zinsberechnungs-
tag folgende / laufende] Zinsperiode die relevanten Swapkurse durch Bezugnahme auf [Quelle]
von [Name] angegebenen Indexwerte.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag die Swapkurse auf einer anderen als der in Absatz c)
angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung her-
anzuziehen.

e) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [actual/actual — ICMA / actual/365 / actual/365
(Fixed) / actual/360 / 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder Bond Basis / 30E/360 oder Euro-
bond Basis / 30/360].

124



f) Die Berechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige Zinsperiode be-
rechneten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unverztiglich gemaf § 13.

g) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Berech-
nungsstelle fur die Zwecke dieses 8 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle gemanR §
10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

h) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Berechnungsstelle jederzeit an-
ders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zusatzliche Zins-berechnungsstelle
zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Berechnungsstelle nicht mehr ausiben,
ist sie berechtigt, eine andere Bank als Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird alle
Veranderungen im Hinblick auf die Berechnungsstelle unverziglich gemal § 13 bekannt ma-
chen.

i) Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass flr die gesamte Dauer, fir die variable Zinsen zu
berechnen sind, eine Berechnungsstelle bestimmt ist.

j) Die Berechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Berechnungsstelle ist, als solche ist aus-
schlie3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der
Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis begrindet.]

[Im Falle von Nichtdividendenwerten ohne Verzinsung einfligen:
Auf die Nichtdividendenwerte erfolgen wahrend ihrer gesamten Laufzeit keine Zinszahlungen.]
8 6 Laufzeit und Tilgung, Rickzahlungsbetrag

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum] [und endet [vorbehaltlich einer vor-
zeitigen [Kindigung / Riuckzahlung] gemal § [8 / 16]] mit Ablauf des [Datum] /, die Nichtdivi-
dendenwerte haben kein bestimmtes Laufzeitende]. [Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teil-
weise zurickgezahlt, werden die Nichtdividendenwerte [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nomi-
nale / zu [Betrag] [EUR/Wahrung] je Stiick / zum unten beschriebenen Rickzahlungsbetrag bei
CMS Linked Notes] am [Datum] (, Tilgungstermin®) zuriickgezahlt.]

[Im Falle von CMS-Linked Notes einfligen:

Wenn die Summe der bisher ausbezahlten Kupons den Zielkupon tberschreitet, dann gilt:
K

Zzt = Z

t=1

wobei k = 1, ..., m die Anzahl der ausgezahlten Kupons, m die Laufzeit in Jahren und z, der vor-
definierte Zielkupon ist, und dann kommt es zur vorzeitigen Tilgung zu 100% des Nominale.

Andernfalls erfolgt die Tilgung am Laufzeitende zu 100% des Nominale.]
§ 7 Borseeinfihrung

[Die Zulassung der Nichtdividendenwerte [zum [Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Han-
delssystem] der Wiener Borse / zu einem [geregelten Markt / Multilateralen Handelssystem] in
Deutschland] wird beantragt.]

oder:

[Ein Antrag auf Zulassung der Nichtdividendenwerte ist nicht vorgesehen.]

§ 8 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen is t einfiigen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber dieser Nichtdividendenwer-
te ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle einer ordentlichen Kiindigung seitens der Emittentin einfligen:
Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
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von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von EUR [ ] / insgesamt
(aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je
Stick] [zuzlglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] zum [[Datumsangabe(n)] /
nachsten Zinstermin] (,Kindigungstermin(e)“) zu kindigen. Die Rickzahlung erfolgt [einmalig
zum Ruckzahlungstermin / in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen /
[Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem Rickzahlungstermin.] Eine Kindigung durch die
Emittentin wird unverziiglich gemaf § 13 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRRgeblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit
sind.]

[Im Falle einer ordentlichen Kindigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte
einfligen:

[Alle / Jeder einzelne] Inhaber der Nichtdividendenwerte [sind / ist] berechtigt, die Nichtdividen-
denwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen insgesamt zum
[[Datumsangabe(n)] / ndchsten Zinstermin] (,Kundigungstermin(e)“) zu kindigen. Die Nichtdivi-
dendenwerte werden [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [W&hrung] je
Stlick] [zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] von der Emittentin [ein-
malig zum Ruckzahlungstermin / in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrli-
chen / [Regelung]] Teilbetragen beginnend mit dem Rickzahlungstermin] zurlickbezahlt.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag),
an dem die Bankschalter der Zahistelle (Banken innerhalb der EU) fir den 6ffentlichen Kun-
denverkehr getffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRRgeblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbe-
reit sind.]

[Wenn zusatzliche Kindigungsrechte der Emittentin a us bestimmten Grinden gelten
einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von EUR [ ] / insgesamt
(aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je
Stlick] [zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit
zum [[Datumsangabe(n)] / zum néchsten Zinstermin] (,Kindigungstermin(e)*) zu kindigen,
wenn sich eine wesentliche gesetzliche Bestimmung geandert hat, die sich auf die Nichtdivi-
dendenwerte auswirkt. Die Ruckzahlung erfolgt [einmalig zum Ruckzahlungstermin /in [ ] [mo-
natlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit
dem Rickzahlungstermin] Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemafd § 13
bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRRgeblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit
sind.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Nichtdividendenwerte ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Wenn besondere auf3erordentliche Kiindigungsregelung en gelten, einfugen:
[Wenn die Emittentin ein Kindigungsrecht hat, einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhaltung einer Kundigungsfrist
von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von EUR [ ]/ insgesamt
(aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je
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Stlick] [zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] vor Ablauf der Restlauf-
zeit zum [Datumsangabe(n)] (,Klndigungstermin®) zu kiindigen, wenn die Emittentin liquidiert
oder aufgeldst wird. Die Riuckzahlung erfolgt [einmalig / in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird
unverziglich gemaR § 13 bekanntgemacht.]

[Wenn die Inhaber der Nichtdividendenwerte ein Kiindigungsrecht haben, einflgen:

Die Inhaber der Nichtdividendenwerte sind berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter Einhal-
tung einer Kiundigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen
von EUR [ ]/ insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu
[Betrag] [Wéhrung] je Stiick] [zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] vor
Ablauf der Restlaufzeit zum [Datumsangabe(n)] (,KUindigungstermin“) zu kiindigen, wenn

[- die Emittentin mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Nichtdividendenwerte
[ ] Tage nach dem betreffenden Falligkeitstag in Verzug ist]

[- die Emittentin eine die Nichtdividendenwerte betreffende Verpflichtung aus den
Endgiltigen Bedingungen verletzt und diese Unterlassung kann nicht geheilt werden
oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 45 Bankarbeitstage fortdauert,

nachdem die Emittentin Uber die Emissionsstelle hiertiber nachweislich eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat]

[- die Emittentin ihre Zahlungen oder ihren Geschaftsbetrieb einstellt]
[- die Emittentin liquidiert oder aufgelost wird.]

Die Rickzahlung erfolgt [einmalig / in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen
/ jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen.]

[Wenn die Emittentin und/oder die Inhaber der Nichtdividendenwerte ein Kindigungsrecht ha-
ben, einflgen:

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag),
an dem die Bankschalter der Zahistelle (Banken innerhalb der EU) fir den &ffentlichen Kun-
denverkehr getffnet sind / jeder Tag, an dem alle maRgeblichen Bereiche des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbe-
reit sind.]]

[Wenn eine bedingungsgemalle vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin vereinbart
wurde, einflgen:

Die Nichtdividendenwerte werden [insgesamt / teilweise im Volumen von EUR [ ])] [zum No-
minale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je Stuick] [zuzlglich bis zum Ruck-
zahlungstermin aufgelaufener Zinsen] vor Ablauf der Restlaufzeit zum [Datumsangabe(n)]
(-Kundigungstermin®) zuriickgezahlt, wenn

[- ein HOchstzinssatz von [ 1% erreicht wird.]

[- die Summe der ausbezahlten Kupons [ ] erreicht.]
[- der Basiswert [ ] erreicht.]

[- der Basiswert [ % erreicht.]

Die Rickzahlung erfolgt [einmalig zum Rickzahlungstermin / in [ ] [monatlichen / vierteljahrli-
chen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem Ruckzahlungs-
termin.] Eine vorzeitige Ruckzahlung durch die Emittentin wird unverziglich gemafl § 13 be-
kanntgemacht.]

[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten ei nfigen:
[Wenn eine ordentliche Kindigung gilt:
Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der FMA nach Ablauf
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von funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
[Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise im Volumen von EUR [ ] / insgesamt (aber
nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je Stick]
[zuzlglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum
nachsten Zinstermin / jederzeit] (,Kindigungstermin®) zu kundigen. Die Ruckzahlung erfolgt
[einmalig zum Rickzahlungstermin /in [ ] [monatlichen / vierteljahrlichen / halbjahrlichen / jahr-
lichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem Rickzahlungstermin.]]

Aul3erordentliche Kiindigung: Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Ge-
nehmigung der FMA unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insge-
samt oder teilweise im Volumen von EUR [ ]/ insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale /
zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wahrung] je Stiick] [zuzlglich bis zum Ruckzahlungs-
termin aufgelaufener Zinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum nachsten Zinstermin / jederzeit]
(,Kundigungstermin®“) zu kindigen, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte andert, was wahr-
scheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Ei-
genmittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i) die FMA halt es fur ausreichend sicher,
dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der FMA hinreichend nach-
weist, dass zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behand-
lung der Nichtdividendenwerte andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist,
dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte nicht
vorherzusehen watr;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der Rickzah-
lung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt,
die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind und (ii) der
FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ihre Eigenmittel nach der Ruckzahlung die An-
forderungen nach Artikel 92 Abs 1 der CRD IV (wie im Prospekt definiert) und die kombi-
nierte Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 45 der CRD IV um eine
Spanne ubertreffen, die die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV
gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Die Ruckzahlung erfolgt [einmalig zum Rickzahlungstermin / in [ ] [monatlichen / vierteljahrli-
chen / halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung] Teilbetragen] beginnend mit dem Riickzahlungs-
termin.] Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaR § 13 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fur den 6ffentlichen Kundenver-
kehr gedffnet sind / jeder Tag, an dem alle mafigeblichen Bereiche des Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems 2 (,TARGETZ2") betriebsbereit
sind.

Eine Kindigung seitens der Inhaber dieser Nichtdividendenwerte ist unwiderruflich ausge-
schlossen.]

8 9 Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen von féalligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, aus falligen Nichtdivi-
dendenwerten nach dreil3ig Jahren.

8 10 Zahlstelle, Zahlungen

Zahlstelle ist die [Raiffeisen-Landesbank Tirol AG / [Name]]. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, die Ernennung der Zahlstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine
andere oder eine zusatzliche Zahlstelle zu ernennen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im
Hinblick auf die Zahlstelle unverziuglich gemar § 13 bekannt machen.

Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Zahlstelle, wenn sie als solche bestellt ist, nicht mehr
austben, ist sie berechtigt, eine andere Bank innerhalb der EU als Zahlstelle zu bestellen.
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Die Gutschrift der [Zinsen- und] Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Nichtdividendenwerte Depot fiihrende Stelle.

Wenn die Emittentin Zahlstelle ist, wird sie Zahlungen von Kapital [und Zinsen] auf die Nichtdi-
videndenwerte unverziiglich durch Uberweisung an den Verwahrer gemaR § 2 zwecks Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Inhaber der Nichtdi-
videndenwerte vornehmen. Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Inhabern der Nichtdividendenwerte befreit.

Die Zahlstelle als solche, wenn die Emittentin nicht als Zahlstelle bestellt ist, ist ausschlief3lich
Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Zahlstelle und den Inhabern der Nichtdividendenwerte
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

§ 11 Sicherstellung / Kapitalform
[Im Falle von nicht besicherten, nicht nachrangigen Nichtdividendenwerten einfligen:

Die Emittentin haftet fir den Dienst dieser Nichtdividendenwerte mit ihnrem gesamten Vermo-
gen.]
[Im Falle von fundierten Nichtdividendenwerten einf ugen:

Die Nichtdividendenwerte sind gemafl dem FBSchVG in der jeweils gultigen Fassung durch
einen vom ubrigen Vermdgen der Emittentin abgesonderten Deckungsstock gesichert. Nachfol-
gende Forderungen und Wertpapiere konnen zur vorzugsweisen Deckung (Fundierung) und
Befriedigung der Glaubiger fir den Deckungsstock bestellt werden:

a) Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Mindelgeld geeignet sind (8§ 217
ABGB);

b) Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafir in einem 6ffentlichen Buch einge-
tragen ist;

c) Forderungen, wenn sie gegen eine inlandische Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, einen
anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die
Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder oOrtlichen Gebietskorperschaften, fur
welche die zustandigen Behdrden nach Art. 43 Abs. 1 lit. b Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG
eine Gewichtung von hochstens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der vor-
genannten Koérperschaften die Gewahrleistung tbernimmt;

d) Wertpapiere, wenn sie von einer der in ¢) genannten Kérperschaft begeben wurden oder
wenn eine dieser Korperschaften die Gewahrleistung tbernimmt; und

e) Sicherungsgeschéfte (Derivativvertrage), die zur Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-,
Wahrungs- oder Schuldnerrisiken — und zwar auch im Insolvenzfall des Kreditinstitutes — im
Verhéltnis der Vermogenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Nichtdividendenwerten dienen.

Fir die vorzugsweise Deckung der Nichtdividendenwerte dient ausschlie3lich der [hypothekari-
sche Deckungsstock, der hauptséachlich die in § 1 Abs 5 Z 2 FBSchVG (vgl. lit. b) oben) ge-
nannten Forderungen und Nichtdividendenwerte enthélt / 6ffentliche Deckungsstock, welcher
hauptsachlich aus Forderungen gegenuber oder besichert von oOffentlichen Schuldnern geman
8§ 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG (vgl. lit. c) und d) oben) besteht].

Die Nichtdividendenwerte sind gemal® 8 217 Z 5 ABGB iVm § 4a FBSchVG zur Anlage von
Mindelgeld geeignet.]

[Im Fall von Nachrangigen Nichtdividendenwerten ein figen:

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Im
Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht daher fur Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das
gesamte in die Nichtdividendenwerte investierte Kapital verlieren.]

8 12 Begebung weiterer Nichtdividendenwerte, Erwerb
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1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Nichtdivi-
dendenwerte weitere Nichtdividendenwerte mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Nichtdividendenwerten eine Einheit bilden.

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdiv idendenwerten und fundierten Nicht-
dividendenwerten einfligen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwerte zu jedem beliebigen Preis am
Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kdnnen diese Nichtdivi-
dendenwerte gehalten, oder wiederum verkauft oder eingezogen werden.]

[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten ei nfigen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte zurlickzukaufen oder vorzeitig zu til-
gen wenn (i) dazu die Genehmigung der FMA vorliegt und (A) der Zeitpunkt der Emission min-
destens funf Jahre zurtickliegt oder (B) dies sonst gesetzlich zulassig ist oder (ii) die Vorausset-
zungen gemald § 8 erfullt sind, die die Emittentin zu einer Kiindigung berechtigen wirden oder
(i) dazu eine Genehmigung der FMA zum Ruckkauf fir Market Making Zwecke vorliegt.]

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Nichtdividendenwerte betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website
www.boerse-on.at oder werden dem jeweiligen Anleger direkt oder tber die depotfiihrende Stel-
le zugeleitet. Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche Verpflichtungen zur Veréffentlichung
bestimmter Informationen auf anderen Wegen, zB im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, unberihrt.
Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemaf, im rechtlich
erforderlichen Umfang und gegebenenfalls in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zu-
standigen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Nichtdividendenwerte notiert sind, erfol-
gen.

8 14 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1) Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen Nichtdividenden-
werten gilt dsterreichisches Recht. Erfullungsort ist Innsbruck, Osterreich.

2) Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Nichtdividendenwerten gilt aus-
schlie8lich das in Innsbruck sachlich zustandige Gericht als gemafR § 104 Jurisdiktionsnorm
vereinbarter Gerichtsstand. Abweichend von dieser Gerichtsstandsvereinbarung gilt Folgendes:
(i) sofern es sich bei dem Investor um einen Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 des dsterrei-
chischen Konsumentenschutzgesetzes handelt, kann dieser nur an seinem Aufenthalts- oder
Wohnort geklagt werden; (ii) bei Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der Nichtdividen-
denwerte in Osterreich anséassig ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in Osterreich auch dann
erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) Ver-
braucher im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 44/2001 des Rates vom 22. Dezember 2000 uber
die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in
Zivil- und Handelssachen kénnen zusatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohn-
sitz geklagt werden.

8§ 15 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Be-
stimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt.

°[§ 16 Markstérungen, Anpassungsregeln

Wenn ein Basiswert

5 Nur anwendbar bei Derivativen Nichtdividendenwerten.
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a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die "urspriingliche Berechnungsstel-
le") von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt
oder deren Funktion Ubernimmt (die "Nachfolge-Berechnungsstelle") berechnet und ver-
offentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der "Ersatzbasiswert") ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn vor dem Laufzeitende die Berechnungsstelle eine Anderung in der Berechnungsformel
oder der Berechnungsmethode vornimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fur die
Bewertung und Berechnung des betreffenden Basiswerts aufgrund von Anderungen oder An-
passungen der in dem betreffenden Basiswert enthaltenen Komponenten vorgesehen sind, wird
die Emittentin dies unverziglich bekanntmachen und die Berechnungsstelle wird die Berech-
nung ausschlie3lich in der Weise vornehmen, dass sie anstatt des veroffentlichten Kurses des
jeweiligen Basiswerts einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter Anwendung der ur-
sprunglichen Berechnungsformel und der urspringlichen Berechnungsmethode sowie unter
Bertcksichtigung ausschlief3lich solcher Komponenten, welche in dem jeweiligen Basiswert vor
der Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder vor dem mafgeblichen
Bewertungstag die Berechnungsstelle eine Anderung mathematischer Natur der Berechnungs-
formel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des jeweiligen Basiswerts vornimmt, wird
die Berechnungsstelle diese Anderung tbernehmen und eine entsprechende Anpassung der
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode vornehmen.

[Bei einem Inflationsindex einfligen:

Wenn nach Auffassung der Emittentin der Indexstand nicht in der Mitte des auf den jeweiligen
Beobachtungszeitpunkt folgenden Monats durch den Index-Sponsor veroffentlicht worden ist,
und die Veroffentlichung auch nicht nachgeholt worden ist, wird die Emittentin spatestens funf
Tage vor dem Zinszahlungstag nach biligem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf
Basis des letzten von dem Index-Sponsor festgestellten Indexstand durchfiihren oder (ii) an-
derweitig einen Ersatz-Basiswert fir den Indexstand ermitteln oder (iii) die Zinsberechnung auf
Basis eines Ersatzindex durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Index
maoglichst nahekommt.]

[Wenn fur die Emittentin eine Kiindigungsmoglichkeit bei Marktstorungen gilt, einfligen:

Wenn im Falle einer Marktstérung wie oben beschrieben (i) ein passender Ersatz-Basiswert
nicht verfigbar ist oder (ii) eine Anpassung wie oben beschrieben im Einzelfall aus anderen
Grinden nicht angemessen waére, ist die Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von [Zahl] [Tagen / Wochen / Monaten] jederzeit zu kindigen.
Im Falle einer Kundigung werden die Nichtdividendenwerte zum Nominale oder zu einem be-
stimmten Prozentwert ihres Nominales wie im Konditionenblatt spezifiziert zuriickgezahit.]]
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'ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fir diesen Prospekt verantwortlich
und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass
die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind:und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG als Emittentin

Sl

L

Dr. Harnnes Schmid MMag. Reinbélrd Mayr

Vorstandssprecher Vorstandsdirektor

[nnsbruck, am d6.6. 3044
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Anhang ./1: Geprifte Kapitalflussrechnungen und Eig enkapitalverdnderungsrechnungen
fur die Geschéftsjahre 2013 und 2012 der Emittentin

133



L

“j [;\Wy .\,__.\
{,“\

Osterreichischer Raiffeisenverband

‘Bericht iiber die Priifung
der Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalverdnderungsrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2012
der

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
Innsbruck

Dieser Bericht beinhaitet 9 Seiten und 3 Anlagen



Inhaltsverzeichnis

Seite
1. Priifungsauftrag und Auftragsdurchfiihrung 1
2. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses : 3
2.1. Feststellungen zur GesetzmaRigkeit von Buchfiihrung, ‘
Kapitalflussrechnung und
Elgenkapitalveranderungsrechnung 3
2.2. Erteilte Auskiinfte 3

3. Bescheinigung 7 4




Anlagenverzeichnis

Anlage

Gemal Artikel 20.1 des Anhangs | der Prospeki-VO zusétzlich
erforderiiche Bestandteile zunmi Jahresabschiuss 31. Dezember 2012

Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2012 |
Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das Geschéftsjahr 2012 . I

Allgemeine Auftragsbedingungen 1l

Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundefen Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch
Verwendung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Réchendifferenzen
auftreten.



('\":’. ’\.‘:;IJ
Osterreichischer Raiffeisenverband
Friedrick-Withelm-Raiffeisen-Plat- [

A-1020 Wien

Tel: 01 F21] 36-0 Fax 0!/ 211 36-2359
ZVR-Zahl: 113436576

Andie

Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Adamgasse 1-7

6020 Innsbruck

lch habe die Prifung der gemank Art 20.1 des Ahhangs | der P_rospekf(-VO zusitzlich
erforderlichen Bestandteile des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2012 der

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
Innsbruck,

(im Folgenden auch kurz ,RLB Tirol", ,Bank" oder ,Gesellschaft* genannt)

abgeschlossen und erstatie Uber das Ergebnis dieser Prifung den folgenden Bericht:

1. Priiffungsauftrag und Auftragsdurchfiihrung

Der Osterreichische Raiffeisenverband (kurz ORV), als zusténdiger Revisionsverband
fir die gesefzliche Jahresabschlusspriffung im Sinne des Bankwesengesstzes (kurz
BWG) beaufiragte Herrn Mag. Richard .Cviki, Wirtschafispriifer, zum Bankpriifer fiir
das Geschaftsjahr 2012 der RLB Tirol.

Im Zusammenhang mit der geplanten Veréffentlichung eines Prospektes fir das .
offentliche ‘Angebot von Wandelschuldverschreibungen sowie in zukinftigen
Prospekten fur offentliche Angebote von Emissionen der RLB Tirol wurde ich mif
Auftragsschreiben vom 13. Mai 2013 beaufiragt, die gemal Art 20.1 des Anhangs |
der Prospekt-VO zusitzlich erforderliche Kapitalfiussrechnung und Eigenkapital-
verdnderungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner bis zum 31. Dezember
2012 daraufhin zu prifen, ob sie ordnungsgemaf auf Grundlage des bereits gepriften
Jahresabschlusses fUr dieses Geschéfisjahr erstellt wurden.

fch wurde weder mit einer Prospekiprifung im Sinn des &sterreichischen
Kapitalmarktgeseizes oder des Osterreichischen Borsegesetzes beauftragt, noch habe
ich eine solche durchgeflihrt. Mein Bericht stelit daher keinen Kontrolivermerk im Sinn
des § 8 Kapitalmarktgesetzes dar.



Bei meiner Pritfung beachtete ich die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und die berufsiiblichen Grundsitze ordnungsgemafer Durchfithrung von
Abschlussprofungen. Ich weise darauf hin, dass die Priifung mit hinreichender-
Sicherheit die  Richtigkeit der Kapitalflussrechnung und  Eigenkapital-
verédnderungsrechnung gewdéhrleisten soll. Eine absolute Sicherheit ldsst sich nicht
erreichen, weil jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die Moglichkeit
von Fehlern immanent ist und auf Grund der stichprobengestiitzten Priifung ein
unvermeidbares Risiko bestent, dass wesentliche Fehldarstellungen unentdeckt
bleiben. Die Priffung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die Ublicherweise den -
Gegenstand von Sonderpriifungen bilden.

Ich habe die Prifung im Mal 2013 durchgefithrt. Die Priifung wurde mit dem Datum
dieses Berichtes matetiell abgeschlossen.

Als Unterlagen fir die Prifung dienten die Biicher, Schriften und sonstigen
Aufzeichnungen der Gesellschaft. Die von mir benétigien zusétzlichen Aufklarungen
und Nachweise wurden vom Vorstand der Gesellschaft und den ‘mir genannten
Sachbearbeitern gegeben. ‘

Grundlage fur meine Prifung sind die vom ORVY beschlossenen ,Allgemeingn
Auftragsbedingungen der Revisionsverbsnde" vom 18, Juni 2007 (Anlage lil). Diese
Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem Bankpriifer,
sondern auch gegenlber Dritten. Beziglich meiner Verantwortlichkeit und Haftung als
Bankpriifer gegeniiber der Gesellschaft und gegeniiber Dritten kommen die
Bestimmungen des § 62a BWG iVm § 275 Abs. 2 UGB zur Anwendung.

Auf den wvon mir gesondert erstatteten Prifungsbericht betreffend den
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 wird verwiesen.



2. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses

2.1. Feststellungen zur GesetzmiRigkeit von Buchfiihrung,
~ Kapitalflussrechnung und Elgenkapltalveranderungsrechnung

Bei meinen Prifungshandlungen stellte ich die Einhaliung der gesetzlichen
Vorschriften und der Grundsétze ordnungsgemafer Buchfiihrung fest. :

Im Rahmen des risiko- und kontrollorientierten Priifungsansatzes habe ich ~ soweit Ich
dies flr meine Prifungsaussage flr notwendig erachtete — die internen Kontrollen in
Teilbereichen des Rechnungslegungsprozesses in die Prifung einbezogen; dabei sind
mir keine wesentlichen Schwichen bei den internen Kontrollen des Rechnungs-
legungsprozesses bekannt geworden.

2. 2 Erteilte Auskunfte

Die gesetzlichen Vertreter ertellten die von mir verlangten Aufkldrungen und Nach-
- weise. Eine von den gesetzlichen Veriretern unterfertigte Vollstandigkeitserklarung
habe ich zu den Akten genommen,

Ich verweise auf die Ausfilhrungen im Prifungsbericht zum Jahresabschluss ZUim
31. Dezember 2012.




3. Bescheinigung

Bericht iiber die Prufung der gemaR Art 20.1 des Anhangs | der Prospekt-VO zd-
sétzlich erforderlichen Kapitalflussrechnung und E|genkapltalveranderungs-
rechnung

Ich habe die beigefligie Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung
der

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
Innsbruck,

fir das Geschéftsjahr vom 1. J&nner bis zum 31. Dezember 2012 unter Einbeziehung
der BuchfGhrung -geprift. Die Kapitalflussrechnung und die Eigenkapital-
verdnderungsrechnung ergadnzen den nach unternehmensrechtlichen Grundsatzen
aufgestellten Jahresabschluss der RLB Tirol fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janher bis
zum 31. Dezember 2012,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Aufstellung und den Inhalt der
Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfilhrung sowie fir die
Aufstellung und den Inhalt der Kapitalflusstechnung und der Eigenkapitdl-
veranderungsrechnung verantwortlich. Diese Veraniwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaliung eines interneén Kontrollsystems, soweit dieses fiir
die Aufstellung der Kapitalflussrechung und der E|genkap|talveranderungsrechnung
der QGesellschaft von Bedeutung ist, damit diese frei von wesentlichen
Fehldarstellungen sind, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertuhgs-
methoden; die Vornahme von Schétzungen, die unter Berlcksichtigung der ge-
gebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Ahschlusspriifung

Meine Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils auf der Grundlage
mejner Prifung. Ich habe meine Prifung, ob die Kapitalflussrechnung ind die
Eigerikapitalveranderungsrechnung fiirr das Geschaftsjahr vom 1. J&nner bis zum
31. Dezember 2012 ordnungsgemdR auf Grundlage des Jahresabschlusses fiir dieses
Geschiftsjahr erstellt wurden, unter Beachtung der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften und. Grundsidlze ordnungsgeméaler Abébhlussprﬂfuhg'

. durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordemn, dass ich mir mit hinreichender.Sicherheit -

ein  Ureil dartber biden kann, ob die Kapitalfiussrechnung und die-
Eigenkapitalverénderungsrechnung frei von wesentlichen Fehldarstellungen sind und
ordnungsgemal auf Grundlage des Jahresabschlusses fur das Geschéftsjahr vom
1. JAnner bis zum 31. Dezember 2012 erstellt wurden.



Die Prifung beinhaltet die Durchfithrung von Prifungshandiungen zur Erdangung von
Prifungsnachweisen hinsichtlich der Befrdge in der Kapitalflussrechnung und der -
Eigenkapitalverdnderungsrechnung. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgemalRen Ermessen des Bankpriiffers unter Berlcksichtigung seiner
Einschatzung des Risikos eines Auitretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vomahme dieser
Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit
es fir die Aufstellung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalveranderurigs-
rechnung von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen
geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prufungsurteil Uber
die Wirksamkeit der internen Kontroflen der Gesellschaft abzugeben: Die Prilfung des
zugrunde liegenden Jahresabschlusses war nicht Gegenstand dieses Auftrages.
Meine Verantwortlichkeit und Haftung bei der Prifung ist geman § 275 Abs. 2 UGB
iVm § 62a BWG gegeniber der Gesellschaft und auch gegeniber Dntten mit
insgesamt 9 Mio.EUR beschrinkt.

lch bin der Auffassung, dass ich ausreichende und geeignete Prifungsnachweise
erlangt habe, sodass meine Prifung eine hinreichend 51chere Grundlage fiir mein
Prifungsurieil darstelit.

Priifungsurteil

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen  Erkenntnisse  wurden die  Kapitalflussrechnung und  die
Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1, Janner bis zum
31. Dezember 2012 ordnungsgemal auf Grundlage des .Jahresabschlusses fir das
Geschéftsjahr vom 1. J&nner bis zum 31. Dezember 2012 erstellt. '

Wien, am 27. Mai 2013

Als vom QOsterreichischen Raiffeisenverband hestellter Revisor:

Bedlr S

Mag. Richard Cvikl
Wirtschaftsprifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe der Kapitalflussrechnung und Elgenkapitalverénderungs-
rechnung mit meinar Beschelnigung darf nur in der von mir bestatigten Fassung erfolgen. Disse
Bescheinigung bezieht sich ausschlieBlich auf die deutschsprachige und vollstandige Kapital-
flussrechnung und Elgenkaplta[veranderungsrechnung Fur abweichende Fassungen (z.B. Ver-
karzung oder Ubersefzung in eine andere Sprache) sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB
zu beachten.



Anlagen




Anlage |

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Kapitalflussrechnung

in EUR Tsd. ) 2012
Jahresiiberschuss hach Steuern ) ' o 11,208

im Jahres(iberschuss enthaltene Zahlungsunwirksame Posten und l'jberleitung auf
den Cash-Flow aus operativer Tatigkeit:

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Sachanlagevermégen 2.779
Gewinn (-)/Verlust (+} aus Veraulerung von Sachanlagevermdgen 0
Aufl./Dot. von Rilckstellungen und Risikovorsorgen sowie Ergebnis Finanzanlagen 25,403
sonstige Anpassungen . ) ~13.426
Zwischensumme : 25.964

Verénderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandieile:

Forderungen an Kreditinstituie 32.849
Forderungen an Kunden ' ' - 113.395
Finanzumlaufvermdgen ' ~33.887
sonstige Aktiva 8.341
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsituten ) -446.413
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden : 157.502
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.964
sonstige Passiva -16.310
Cash-Flow aus operativer Geschéfistitigkeit ' -154,596

Einzahlungen aus der VerduRerung von.

Finanzanlagen und Unternehmensanteilen ‘ 361.004
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden 11
Auszahlunaen fir den Erwerb von;

Finanzanlagen und Unternehmensanteilen . : -193.584
Sachanlagen und immateriellen Vermégensanteilen o -1.918
Cash-Flow aus Investitionstitigkeit 165.213
Ausschittungen -8.495
Einzahlungen aus Kapitalzufuhr 0
Agio / Kapitalritcklage . N
Cash-Flow aus Finanzierungstitigkeit . - -8.495
2012
Zahlungsmiltelstand zum Ende des Vorjahres : ' 18.550
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit -154.596
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 1685.213
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeii -8.495

Zahlungsmittelstand zum Ende der Periode 206872



Anlage |
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Anlage (I}

Allgemeine Auftragsbedingungen
der Revisionsverbdnde

I. AAB fiir Priifungsleistungen/Revisionsleistungen

Fraambel

{1y Als  anerkannter

fir seine Mitglleder zu bestellen. Das Rechlsverhilinis
zwischen den Mitaliedern (und jhren in die Priifung
einzubeziehenden Tochterunternehmen) und dem Verband
bzw dem vom Verband bestellten Revisor und den sonstigen
bei dér Revision t%itlgen Mitarbeitern des Verbandes bas:ert
soweit es sich um dle gesetzlich vorgeschriebene Revision
handelt, einerseils auf der Mitgliedschaft und andererseils
auf den einschligigen gesefzlichen  Regslungen

{insbesondere  GenRevs, BWG, UGB I|n der jeweils

geltenden Fassung).

(2) Die folgenden vom Vorstand des Verbandes in seiner
Sitzung vom 18.6.2007 beschlossenen
Aufiragsbedingungen regeln in ihrem Abschnill I. das
mifgliedschaftliche Rechtsverhdlinis zwischen dem
Verband bzw dem von diesem bestellten Revisor und den
Mitgliedern (bzw deren mitzupriifenden
Tochterunternehrmen) naher. Sie treten damit neben die
Salzung und die sonsgen satzungsgemiR gefassten
einschlégigen Beschlisse,

(3) Aulerdem gelangen die folgendan
Auftragsbedingungen immer dort zur Anwendung, wo der
Verband (bzw sin von diesem bestelller Revisor) auf Basis
des Gesefzes oder eines konkreten Einzelauftrages
freiwillige Abschlussprifungen, "~ sonslige
Prifungsleistungen einschlieflich sonstiger
Dienstleistungen, die in unmittelbarem Zusammenhang
mil konkreten Priffungsleistungen stehen, fir seine
Milglieder oder deren Tochterunternehmen erbringt, Der
Verband tbernimmt Einzelauftrdge seiner Mitglieder oder
von deren Tochterunternehmen, auch wo dles -nicht
ausdriicklich  vereinbart  wird, slels nur  untef
Zugrundelegung der folgenden, allen Mitgliedemn bekannt
gemachlen allyemsinen Auitragsbedingungen, es sel
denn, das Gegenteil wird ausdrickiich schriftlich
vereinbart.

(4) Safem der Verband einen Aufirag von Diitten annimmt,
soll er dies grundsatzlich ebenfalis nur unter |
Zugrundelegung der folgenden Auftragsbedingungen tun.

1. Allgemsines
(1) Im Folgénden wird der  Ostemeichische

Raiffeisenverband ohne Unterschied, ob er aufgrund des
milgliedschaftlichen Rechtsverhilinisses tatig wird und
einen Revisor baslellt oder einen gesonderten Aufirag
erhill, als ,Beauffragfer" bezeichnet, Dementsprechend
wird die geprifte Genossenschaft, sonstige Gesellschaft
oder der sonstige gepriifte Rechtstrdger im Folgenden
unierschiedslos als Auftraggeber" bezeichnet, Dies dndert
nichts daran, dass die vom Beauftragien besteliten
Revisoren selbstindig Trager der Revision und daher
nicht Erfiillungsgetilfen des Beaufiragten sind. Fir alle
Teile dieser Aufiragsbedingungen gif, dass der
Beavftragte verpflichtet ist, bei der Revision und der
Erfillung der verelnbarten Leistung nach den Grundsitzen
ordnungsgeméfier Berufsausilbung vorzugehen bzw auf

Revisionsverband  Ist  der
Oslereichische Raiffelsenverband {in der Praambel kurz
Merband” genannt) berechtigt und verpflichtet, den Revisor

ein solches Vorgehen der von ihm beslellten Rewsoren Zu
achien.

(2} Far alle” Teile dieser Auftragsbedingungen gilt
schliefllich, dass, falls einzelne Bestimmungen unwirksam
sein solllen, dies die Wirksamkeit der Obrigen
Beslimmungen  nicht  beriiht. Die  uhwirksame
Beslimmung fst durch eina plltige, die dem angesireblen
Ziel méglichst nahe kommlt, zu ersetzen,

2. Gegensfand und Umfang

(1) Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Priifung
von Genossenschaften érgeben sich aus den jewefligen
gesetzlichen Regelungen (also derzeit namentlich aus § 1
GenRevG, ads § 22 Abs 6 GenG iVm §§ 268 ff UGB Und
bel Kreditinstiluten ergénzend vor allern aus §§ 63, &2
BWG) und aus den jewells einschlégigen berufsubl_ichen
PrGfungsgrundsalzen.

(2) Gegenstand und Umfang einer Abschlusspriifung
von sonstigen Gesellschaften oder von sonstigen
Rechtstrigern oder efner sonstigen Prilfung rfokten sich
nach den einschlagigen gesefziichen Bestimmungen, den
jewenls einschlagigen berufsiiblichen Prifungsgrundsétzen
sowie nach -den getroffenen Verembarungen und dem
erteiltlen Auftrag .

(3) Fuor alle Teile dieser Adftragsbedingungen ailt
weiters, dass ausldndisches Recht vom Beauftragten nur
bei augdrickiicher schriiticher  Vereinbarung  zu
bericksichtigen ist.

(4) Zweck der Prifung ist in der Regel nicht die
Vornahme von Einzelunlersuchungen zur Aufdeckung vén
unerlaublen Handlungen und sonstigen
UnregelmiRigkeiten, es sei denn, dass sich bei der
Durchftthrung der Priffung dazu Anlass ergibt oder dias
ausdrticklich schriftlich vereinbart ist. Zweck der Prafung
sind in der Regel auch nicht Einzeluniersuchungen
hinsichtlich der Einhaliung steuemechilicher und andarer
Vorschriften, wWe -z.B. des Arbeits-, Lebensmillal,
Wetthewerbs- und Urnwelischutzrechts.

3. Aufkddrungspilicht

(1) Der Aufiraggeber hat dafilr zu sergen, dass -dem
Beaufiragten (bzw dem von diesem bestellen Revisor)
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiif die
Ausfihrung des Auffrages nofwendigen Unterfagen
rechizeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vergingen
und Umstinden Kenntnis gegeben wird, die iic die
Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fir die Untedagen, Vorgénge und
Umslande, die erst wihrend der Taligkell des
Beauftragien {des besteliten Revisors) bekannt werden.

(2} Zumindes! die Reprasentanien des Auftraggebers
{Geschiftslaiter, Geschdftsfihrer, Obmann bei
ehrenamilichem Vorstand, Vorstandsmitglieder bei AG,
Aufsichlsratsvorsitzender und auf Verlangen des Revisors
die Vorsitzenden enischeidungsbhefugter Ausschiisse)
haben dem Beauftragten (bzw dem von diesem besteliten
Revisor} die Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen
sowie der gegebenen Auskinfte und ErkiErungen
schriftlich zu bestatigen.



4. Sicherung der Unabhingigkeit

Der Auftraggeber Ist verpflichtel, alle Vorkehrungen zu

treffen, um zu verhindern, dass die Unablifingigkeit der

Mitarbelter des Beauftragten-gefahrdet wird, und hat selbst
jede Gefihrdurig dieser Unabhéngigkeit zu unterlassen.
Dies gilt insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fir
Angsbote, Aufirdge auf efgene Rechnung zu (bernehmen.

5. Berichterstattung und mindliche Auskiinfte

(1) Hat der Beauftragte (bzw der von ihm bestelte
Revisor) .die Ergebnisse seiner Tatigkeit schrifilich
darzustellen, so ist nur die schrifiliche Darstallung
maRgebend, Erkl&rungen des Beauftragten {des Revisors)
auferhalb der schriftiichen Darstellung sind stets vorléuftg.
Glbi der Beauflragie {der Revisor) Uber die Ergebnisse
seiner Tatigkeit eine schriftliche AuRerung ab, so hafiet er
fir abweichende mindiiche Efkldrungen Uber diese
Ergebnisse nicht. FUr  schriffich  nicht  bestatigle
Erkisrungen und Auskinfte von Mitarbeitern haﬂet der
Beauftragte (der Revisor) nicht.

(2) Alle Auskiinfte und  Stellungnzhmen vom
Beauftragten (bzw des von ihm bestellten Revisors) und
seingn Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie
schrifilich erfolgen oder schriftlich bestatigt werden, Als
schrifiliche Stellungnahmen gelien kelnestfalls Auskiinfte
auf elekironischem Wege, insbesondere auch nicht per E-
mail.

(3} Bei elektronischer Ubermiltlung von Informationen
kénnen Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden,
Der Beaufiragle (bzw der von ihm bestelite Reviser) und
selne sonsfigen Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die
durch Ubermittlungsfehler entstehen. Die alekironische
Ubermittlung (iAkL. InternstE-mall} erfoigt ausschlieBlich
auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bel Benulzung des Inlernets trotz
umfangreicher Sicherungseinrichtingen die
Gehelmthaltung nicht garantiert werden kann. Weillers sind
Anderungen oder Ergdnzungen zu Dokumenten, die
ibersandt werden, nur mil ausdrilcklicher Zustimmung
Zzuldssig.

(4) Der Empfang und die Weilerejtung von
Informationen an den Beauftragten (bzw den von ihm
bestellten Revisor) und sefne Milarbeiter sind bei
Verwendung von Telefon — insbesondere in Verbindung
von automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-
mail und anderen elektronischen Kommunikationsmittel —
nicht immer sichergestelll. Auftrage und wichtige
Iinformationen gelten daher dem Beauftragten (bzw dem
von thm bestellien Revisor) nur dann als zugegangen,
wenn sie auch schrittlich zugegangen sind, es sei denn,
es wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt.
Automatische Ubermittlungs- und Lesebestitigungen
gelten nicht als solche ausdricklichen
Empfangsbestitigungen.  Kritische und  wichtige
Mitteilungen milssen daher per Post oder Kurier an den
Beaufiragten * (bzw den von fhm bestellten Revisor)
gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftsticken an
Mitarbeiter auflerhalb der Kanzlei kann in Ausnahmefallen
im Rahmen der Priifungstétigkeit erfolgen.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom
Beauftragten wiederkshrend allgemeine steuerrechiliche
und allgemeine wirtschaftsrechtliche  Informationen
elektronisch  Ubermiltelt  bekommt  (beispielsweise
Fachinformationen, Rundschreiben, usw.). Es handelt sich
dabei nicht um unerbétene Nachrichten gemag § 107
TKG.

6. Weitergabe von schriftlichen Darstellunaen

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen,
dass die im Rahmen des Auitrages vom Beaultragten
erstelten  schrifilichen  Darstellungen  nur  flir
Auﬂragszwecke verwendet werden, soweit sich nicht
bereits aus dem Auitragsinhalt oder aus gesetzlichen
Beslimmungen die Einwilligung zur Weilergabe an elnen
bestimmten Dritten ergibl. Im Obrigen bedarf die
Weiterdgabe schriftiicher Darstellungen des Beauftragten
an einen Dritten zur Nutzung der schriftlichen Zustlmmung
des Beauftragten.

(2) Die Verwendung schrifticher Darstellungen des
Beauftragten zu Werbezwecken ist unzuldsslg; im Ubrigen
wird auf die Bestimmungan des Punkites 7. Abs 3
verwiesen.

(3) Dem Beauftragten sleht an den im Dienst
erbrachten  urhigberrechilich geschitzien Leistungen
seiner Mitarbeiter ein ausschlieRliches Werknutzungsrecht
zu. Die Einrdumung von Woetknutzungsbewilligungen
bleibt der schrifilichen Zustimmung des Beauftraglen (bzw
seiner Milarbeiter} vorbehaiten.

7. Ergdnzende Besfimmungen insbesondere zum
Bestiitigungsvermerk

{1)  Soll nach Vorliegen des Beslitigungsvermerks ader

-des Revisions- bzw Priffungsberichts eine Anderung des

gepriiflen Jahresabschlusses oder Lageberichls bzw
Berichts nach § 22 Abs 2 GenG vorgenomimen werden, so
hat der Aufiraggeber deh Beaufiragten dariber
unverzilglich schiiftlich zu informieren, auch wenn eine
Veréifentlichung nicht staltfindet.

(2) Wird der Bestatigungsvermerk widerrufen, so darf er
nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber den
Besfatigungsvermerk  bereils  verdffentiicht oder in
sonsliger Weise verwendet, so hat er auch den Widaerruf
in glelcher Weise bekannt zu geben.

(3)  Wird eln Jahresabschluss mit dém
Bestatigungsvermerk des Beaufiragten (bzw das von ihm
besteliteh Revisors) verdffentlicht, so darf dies nur in der
von diesem bestdligien oder in"einer von ihm ausdruckllch
zugelassenen anderan Form erfolgen,

{4) Wurde ein Bestitigungsvermerk nicht erteilt, 'so ist-eln
Hinwels auf dle durchgefihrte Pritfung nur mit schriftlicher
Einwilligung des Beauftragten (bzw des von thm bestellten
Revisors) und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

8. Mingelbeseitigung

Der Beaufiragte (bzw der von ihm bestellte Revisor) ist
herechtigt und verpitichtef, nachtrdglich hervorkommesnde
Unrichtigheiten und M&ngel in seiner beruflichen AuBarung
zu beseitigen, und den Auftraggeber hievon unverziiglich
zu versténdigen. Er ist berechligt, auch iber . die
ursprilngliche AuBerung Informlerte Drile von  der

Anderung zu verstindigen. Der Auftraggeber hat

Anspruch  auf die kostenlose Beseitigung dieser
Unrichligkeiten, sofern dlese durch den Beaufiragten (bzw
den Revisor) zu verlrefen sind; dieser Anspruch erlischt
sachs Monate nach Zugang der enisprechenden
schriftlichen Aurserung des Beauftraglen (des von ihm
bestellten Revisors) bzw — falls eine schriftliche Auerung
nichf abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung
der beanstandeten Tatfigkelt des Beaufiragten (des
Revisors).



9. Haftung

{1) Fur diz Haftung des Beauftragten und des von ihm
bestelifen Revisors bel elner dem  GenRevG
unterllegenden Revision (einschliefllich der Priifung von
Tochterunternehmen nach § 1 Abs 2 GenRevG), einer
Abschlussprifung pach §§ 268 ff UGB bzw einer
Bankpriffung hach™ §§ 60 ff BWG gellen die
Bestimmungen des § 10 GenRev(3, § 275 UGB bzw § 62a
BWG (in der jeweils geltenden Fassung) und die Absétze
2 big 5 blelben unbeachtlich,

{2) Ansonsten haftet der Beauftragte nur fir vorsatzlich
und grob fahrldssig verschuldete Verletzungen der
tibernommenen Verpflichiungen, sowell in gesetzlichen
Sondervorschriflen nichts anderes zwingend bestimmt ist.
Dia Verpflichtung besteht stets in der sorgféltigen Prifung,
nicht in einem bestimmten wirschaftlichen Erfolg.

(3) Im Falle grober Fahrassigkeit ist die Ersalzpflicht
des Beauftragten auf den Belrag von EUR 350.000 pro
elnzelnem Schadensfall bégrenzt, soweit In gesetzlichen
Sondervorschriften nichts anderes zwingend bestimmt Isf.

{4) Als einzelner Schadensfall iSd Abs 3 st die Summe
der Schadenersatzanspriiche aller Anspruchsberechligten
zu vefstehen, die sich aus ein und demselben Verstol
ergeben. Hierbel gilt mehrfaches, auf gleicher oder
aleichartiger Fshlerquelle  beruhendes Tun  oder
Unlerlassen als einheillicher VerstoB, wenn die
betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem
oder wirtschafllichem Zusammenhang stehen. Als
einzelner Schadensfall gelten femer auch alle Verstéfie,
die bel einer Priifung oder bei einer sonstigen Leistung
(fachlich als einheifliche Leistung zu werlende
abgrenzbare berufliche Titigkeit) von elner Person oder
von mehreren Personen begangen worden sind.

{6) Der Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von

sechs Monaten, nachdem der oder die .

Anspruchshergchtigten von dem Schaden Kenninis
erlangt haben, spatestens aber Innerhalb von drei Jahren
hach dem anspruchsbegriitndenden Ereignis gerichtlich
geltend gemacht werden, sowelt nichl in sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen lngere Verjihrungsfristen
zwingend festgesetzt sind.

(6) Wird die Tatigkeit unter Elnschaltung eines Dritien,
zB gines daltenverarbeijtenden Unternehmens,
durchgeflihtt und der Auftraggeber higvon benachrichtigt,
so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten
entstehende Gewdhrleistungs- und
Schadepersatzanspriche gegen den Drillen als an den
Auftraggeber abgetreten. Der Beauftragte haftet nur fiir
‘Verschulden bei der Auswah] des Dritien.

{7) Eine Haftung des Beaufiraglen (bzw des von ihm
bestellten Revisors) sinem Dritten gegentiber wird bei
Weilergabe berufiicher Auferungen, die nicht fur die
Gfientlichkell bestimmt sind, durch den Auftraggeber ohne
Zustimmung oder Kenntnis des Beauitraglen jedenfalls
nicht begriindel.

{8) Die vorstehenden Bestimmungen gelfen nicht nur im
Verhaltnis zum Aufiraggeber, sondern auch gegenilber
Dritten, soweit ihnen der Beaufiragle (bzw der von ihim

beslellte Revisor) ausnahmsweise doch filr seine Tatigkeit
haften sofite, Dle Haftungshéchstsumme gilt nur
insgesamt einmal fir alle Geschadigten, sinschlieflich der
Ersatzanspriiche des Aufiraggebers selbst, auch wenn
mehrers Personen (der Aufiraggeber und ein Dritter oder
auch mehrere Dxitte) geschidigt  worden  sind;
Geschadigte werden nach threm Zuvorkommen befriedigt.

10. Verschwieqenheitspfliéht

{1} Der Beaufiragte (der Revisor) und die fitr ihn tatiger
Personen sind verpflichtef, Ober alle Angelegenhejten, die
ihnen im Zusammenhang mit ikrer Tatigkeit” fOr den
AuRraggeber  belannt  werden,  Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der-Auftraggeber sie von
dieser Schweigepfiicht entbindet -oder - wie zB gem § 61
BWG - geselzliche Auiterungspflichten entgegen stghan.

{2) Der Beauftragte {der Revisor) darf Berichie,
Gutachten und sonslige schriffiche Aulerungen iber die
Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur mit Elnw!lhgung
des Auftraggebers aushéﬁndlgen es sei denn, dass - wie
zB gem § 61 BWG - eine gesetzliche Verpllichlung hlezu
besteht.

(3) Der Beaufiragte st befugl, Thm anvertraute
personenbozagene Daten im Rahmen der
Zweckbestimmung zu verarbsiten oder durch- Driite
verarbelten zu lassen.

4y Im U_iqrigen gelten die Bestimmungan des § 1Q Abs
1 GenRevG, § 15 DSG 2000 und § 38 BWG (in der jeweils
geltenden Fassung).

11. Honorar

(1} Das Honorar richtet sich, sofern nichf im Einzelfall
bei besonderen Auftrigen ein héheres Honorar verelnbart
wird, nach den von den zustindigen Organen des
Beauftragien feslgeselzien Sizen.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des
Beauftragten auf” Honorare nach Abs 1 jst nur mit
unbesirittenen ader rechiskraftig festgestellten
Forderungen zuldssig. .

12. Autbewabren von Unterlagen

Der Beauftragte bewahrt die im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung der Profung ihen {ibsrgsbenen und von thm
selbst angefertigten Unterlagen sowle den Dber den
Auftrag geflihrten Schriflwechsel sieben Jahra auf,

13. Apzuwendendeés Recht, Erfilungsort,
Gerichtsstand

(1) Fiir den Aufirag, seine Durchftbrung und die sich
hleraus ergehenden Anspriiche gilt nur Sstetreichisches
Recht.

(2) Erflllungsoif ist der Sitz des Raiffeisenverbandes.

{3) Fur Streitigkeilen ist das Gerich des Erfiillungsorias
zustindig.



Il. Ergéinzende Bestimmungen filr Beratungsleistungen
und sonstige Dienstleistungen

Priiambel

Soweit der Beauftragte im Rahmen der Wahrnehinung der
Interessen seiner Milglieder oder bel defen, Beratung und

Belreuung, Insbesondere auch bei deren Vertretung

gegeniiber Abgabenbehtirden {vgl derzelt § 15 Abs 3
GenRevG) Beratungsleistungen oder sonstige
Dienstlelstungen erbringt, gelten die unter I. angefiihrien
Bedingungen sinngemar und erginzend die i Folgenden
angefithrten Regeln. )

' 1. Vertrauensgrundsatz

Der Beauftragte ist berechtigt, bei allen Beraiungen und
sonstigen Tiligkeiten die vom Auflraggeber genannten
Tatsachen und sonsigen Angaben als fichtlg und
volistandig zugrunde zu legen. Der Beauftragte hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite’ Unrichtigkeiten
hinzuwelsen. '

2. Fristenwahrung

Umfasst der Auftrag im Einzelfall auch die Wahrung von
Fristen, so hat der Auftraggeber dem Beaufiragten alle
dazu erforderlichen wesentlichen Unterlagen so rechizeitig
vorzulegen, dass dem Beaufiragten die Fristenwahiung
unter angemessener Bearbeitungszeit zur Verfitlgung
sleht.

L

3. Honorar

Whrde Im Einzelfall kene Honorarversinbarung getrsften
und gibt es fir die vom Béauftragfen erbrachten -
Lelstungen auch keine van den zusténdigen Organen des
Beauftraglen festgeselzlen Honorarsétze, so richtet sich
die Hohe des Honorars, sofern nicht ausdrlicklich
Unentgeltlichkelt vereinbart ist, gemaR § 1152 ABGB nach
dem angemessenen Entgelt, als das die vom Arbeitskreis
fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen bei der
Kammer der  Wirtschaftstreuhénder gesammellen
allgemeinen Honorargrundsitze angesehen werden.

4, Herausgabe von Urkunden f Anfertigung von

Kopien

Der Beauftragte hat auf Verlangen ind Kosten dss
Aufiraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus
Anlass seiner THtigkeit von diesem erhalten hat. Dies gile
jedoch nicht flir den Schriftwechsel zwischen darn
Beauftragten und selnem Aufiraggeber und fur dig
Sehriftstlicke, die dieser in Urschrift basiizt nd fur
Schriftsticke, die elner Aufbewshrungspiflicht nach der

Geldwéscherichtlinie unterliegen. Der Beaufiragte kann -
von Unterlagen, die er an den Auftraggebar zurlickgibt,
Abschriften oder Fotokoplen anfartigen.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2013
der

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
' Innsbruck
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Osterreichischer Raiffeisenverband

An dis

Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrafes der
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Adamgasse 1-7

6020 Innsbruck -

Ich habe die Prifung der gemaft Art 20.1 des Anhangs | der Prospekt-VO zusétzlich
erforderlichen Bestandteile des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2013 der

' Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
Innsbruck,

(im Folgenden auch kurz ,RLB Tirol", ,Bank" oder ,Gesellschaft' genanni) -

abgeschlossen und erstaite (iber das Ergebnis dieser Prifung den folgenden Bericht:

1. Priifungsauftrag und Auftragsdurchfithrung

Der Osterreichische Raiffeisenverband (kurz ORV), als zusténdiger Revisionsverband
fir die gesetzliche Jahresabschlussprifung im Sinne des Bankwesengesetzes (kurz
BWG) bestellte Herrn Mag. Christian Loicht, Wirtschaftspriifer, zum Bankpriifer fiir das
Geschéftsjahr 2013 der RLB Tiral.

Im Zusammenhang mit der geplanten Vertffentlichung eines Prospekies fir das
offentliche Angebot wvon Wandelschuldverschreibungen sowie in zuk(nftigen
Prospekten fur &ffentliche Angebote von Emissionen der RLB Tirol wurde ich mit
" Auftragsschreiben vom 15. Mai 2014 beauftragt, die gemaR Art 20.1 des Anhangs |
der Prospeki-VO zusatzlich erforderliche Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
veranderungsrechnung flr das Geschdaftsjahr vom 1. Jénner bis zum 31. Dezember
2013 daraufhin zu prifen, ob sie ordnungsgemal auf Grundlage des bereits gepruﬁen
Jahresabschlusses fiir dieses Geschaftsjahr erstellt wurden.

lch wurde weder mit einer Prospektpriifung im Sinn des osterreichischen
Kapitalmarktgesetzes oder des dsterreichischen Bbrsegesetzes beauftragt, noch habe
ich eine solche durchgefihrt. Mein Bericht stellt daher keinen Kontrollvermerk im Sinn
des § 8 Kapitalmarktgesetzes dar.



Bei meiner Priifung beachtete ich die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und die berufsiiblichen Grundsitze ordnungsgemaRer Durchfihrung von
Abschlussprifungen. Ich weise darauf hin, dass die PrOfung mit hinreichender
Sicherheit -~ die  Richtigkeit der Kapitalflussrechnung und  Eigenkapital-
verdndetungsrechnung gewéhrleisten soll. Eine absolute Sicherheit lasst sich nicht -
erreichen, weil jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die Mdglichkeit
von Fehlern immanent ist und auf Grund der stichprobengestiitzten Priifung ein
unvermeidbares Risiko besteht, dass weseniliche Fehldarstellungen unentdeckt
bleiben. Die Prifung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die iblicherweise den
Gegenstand van Sonderpriifungen bilden.

Ich habe die Prufung im Mai 2014 durchgefihrt. Die Prifung wurde mit dem Datum
dieses Berichtes materiell abgeschlossen,

Als Unterlagen fir die Prifung dienten die Biicher, Schrifien und sonstigen
Aufzeichnungen der Gesellschaft. Die von mir bendtigien zusatzlichen Auﬂ([érungen
und Nachweise wurden vom Vorstand der Gesellschaft und den mir genannten
Sachbearbeitern gegeben.

Grundlage fir meine Prifung sind die vom ORV beschlossenen ,Allgemeinen
Auftragshedingungen der Revisionsverbdnde® vom 18. Juni 2007 {Anlage Ill). Diese
Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem Bankpriifer,
sondern auch gegeniber Dritten. Beziiglich meiner Verantwortlichkeit und Haftung als
Bankpriiffer gegenlber der Gesellschaft und gegeniiber Dritten kommen die
Bestimmungen des § 62a BWG iVm § 275 Abs. 2 UGB zur Anwendung.

Auf den von mir gesondert erstatteten PrOfungsbericht betreffend den
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 wird verwiesen.




2. ‘Bescheinigung

Bericht tiber die Priifung der gemiR Art 20.1 des Anhangs | der Prospeki-VO zu-
sitzlich erforderlichen Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalverinderungs-
rechnung

Ich habe die beigefﬂgteKapitalﬂussrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung
der '

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG,
innshruck,

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis zum 31. Dezember 2013 unter Einbeziehung
der . Buchfhrung geprift. Die Kapitalflussrechnung und die Eigenkapital-
verédnderungsrechnung ergédnzen den nach unternshmensrechtlichen Grundsatzen
aufgestellten Jahresabschluss der RLB Tiro! fir das Geschéftsjahr vom 1. Janner bis
'zum 31. Dezember 2013.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Aufstellung und den Inhalt der
Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfithrung sowie fir die
Aufstellung und den Inhali der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapital-
verdanderungsrechnung verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Konfrollsystems, soweit dieses fir
die Aufstellung der Kapitalflussrechung und der Eigenkapitalverdnderungsrechnung
der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit diese frei wvon wesenilichen
Fehldarstellungen sind, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der ge-
gebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlusspriifung

Meine Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils auf der Grundlage
meiner Prifung. lch habe meine Prifung, ob die Kapitalflussrechnung und die
Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Jénner bis zum
31. Dezember 2013 ordnungsgemal auf Grundlage des Jahresabschlusses fir dieses
Geschaftsjahr erstellt wurden, unter Beachtung der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemifler Abschlussprifung
durchgeflhrt. Diese Grundsatze erfordern, dass ich mir mit hinreichender Sicherheit
ein Ureil darOber bilden kann, ob die Kapitalflussrechnung und die
Eigenkapitalverdnderungsrechnung frei von wesentlichen Fehldarstellungen sind und
ordnungsgemal auf Grundlage des Jahresabschlusses fUr das Geschéftsjahr vom
1. Janner bis zum 31. Dezember 2013 erstellf wurden.



Bezlglich der Verantwortlichkeit und Haftung als Bankpriffer gegeniiber der
Gasellschaft und auch gegentber Dritten kommen die Hafiungsbestimmungen tber
die Jahresabschiusspriifung (§ 62a BWG iVm § 275 Abs. 2 UGB), welche insgesamt
nur einmal — beschrankt auf 12 Mio.EUR - in Anspruch genommen werden dirfen, zur
Anwendung.

Ich bin der Auffassung, dass ich ausreichende und geeignete Prifungsnachweise
erlangt habe, sodass meine Priifung eine hinreichend sichere Grundiage fur mein
Priffungsurteil darstellt. :

Priifungsurteil

“Meine Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen  Erkenntnisse  wurden die  Kapitalflussrechnung und  die
Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Jénner bis zum
31. Dezember 2013 ordnungsgemifl auf Grundlage des Jahresabschlusses fir das
Geschéftsjahr vom 1. J&nner bis zum 31. Dezember 2013 erstelit.

Wien, am 23. Mai 2014

Als vom Osterreichischen Raiffeisenverband bestgliter Revisor:

7/'4;/? )

Mag. Christian Loicht
Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe der Kapitalflussrechnung und Eigenkapitaiveranderungs-
rechnung mit meiner Bescheinigung darf nur in der von mir bestétigten Fassung erfolgen. Diese
Bescheinigung bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachige und vollstandige Kapital-
flussrechnung und EigenkapttaIverﬁnderungsrechnung Fur apweichende Fassungen (z.B. Ver-
kirzung oder Ubersetzung in eine andere Sprache) sind die Vorschrifien des § 281 Abs. 2 UGB
Zu beachten.



Anlagen




Anlage |

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Kapitalflussrechnung
in EUR Tsd. 2013 2012

Jahresiiberschuss nach Steuern 17.907 11.208

lin Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf
den Cash-Flow aus operativer Tatigkeit:

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Sachanlagevermdgen 2.557 2779
Gewinn (-)/\VVerlust (+) aus VerduBerung von Sachanlagevermdgen -572 0
Aufl/Dot. von Rackstellungen sowie Ergebnls Finanzanlagen - -5.632 25.403
Sonstige Anpassungen -1.034 -13.428
Zwischensumme ' 13.226 25.964

Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:

Forderungen an Kreditinstitute 104.3856 32.849
Forderungen an Kunden 52218 113.395
Finanzumlaufvermégen -1.232 -33.887
Sonstige Akliva -19.856 8.341
Verbindlichkelten gegentiber Kreditinsituten 191.001 -446.413
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.014 1567.502
Verbriefte Verbindlichkeiten _ 18.807 2.964
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.093 0
sonstige Passiva -27.307 -15.310
Cash-Flow aus operativer Geschiftstatigkeit ' 341.349 -164.596

Einzahlungen aus der VerduBlerung von:

Finanzanlagen und Unternehmensanteilen 156.110 361.004
Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstanden 1.656 11
Auszahlungen far den Erwerb von:

Finanzanlagen und Unternehmensanteilen -485.011 -193.884
Sachanlagen und immateriellen Vermégensanteilen -654 -1.918
Cash-Flow aus investitionstitigkeit -327.899 165.213
Ausschlttungen ' -8.495 -8.495
Einzahlungen aus Kapitalzufuhr 0 0
Agio / Kapitairiicklage 0 0
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -8.495 -8.495

: u 2013 2012
Zahlungsmiitelstand zum Ende des Vorjahres 20,672 18,550
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit 341.349 -154.596
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -327.899 165.213
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -8.496 -8.495

Zahlungsmittelstand zum Ende der Periode 25627 20.672
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Anfage lll

Allgemeine A’uftraQSbedi'ngungen
der Revisionsverbinde

I. AAB fiir Priifungsleistungen/Revisionsleistungen

Priambel

(1) Als  anerkannfer  Revislonsverband  Ist  der
Osterrelchische Raiffeisenverband (in der Praambel kurz
Merband” genannf) berechtigt und verpflichtet, den Revisor
fur seine Mitglieder zu bestellen. Das Rechtsverhdlinis
zwischen den Mitgliedern {(und ihren in die Prifung
einzubeziehenden Tochterunternehman) und dem Verband
bzw derm vorn Verband bastellten Ravisor und den sonstigen
bel der Revision tatigen Milarbeitern des Verbandes basiert,
soweil es sich um die gesetzlich vorgeschriebene Revision
handelt, einerseils auf der Mitgliedschafl und andererseils
auf den einschligigen geselzlichen Regelungen
{insbesondere GenRevG, BWG, UGB in der jewils
geltenden Fassung).

(2) Die felgenden vom Verstand des Verbandes in seiner
Sitzung vom 18.6.2007 beschlossenen
Auftragsbedingungen regeln in ihrem Abschnitt |. das
mitgliedschaflliche  Rechisverhllltnis  zwischen dem
Verband bzw dem von diesern bestellten Revisor und den
Mitgliedern {bzw deren mitzuprilifenden
Tochlerunternehmen) niher. Sie treten damit neben die
Satzung und die sonstigen satzungsgemi® gefassten
einschiégigen Beschliisse.

(3) Aullerdem gelangen die folgenden
Auftragsbedingungen immer dorl zur Anwendung, wo der
Verband (bzw ein von diesem bestellter Revisor) auf Basis
des Geselzes oder eines konkreten Einzelaufirages
freiwillige Abschlussprifungen, sonstige
Priifungsleistungen einschlieltlich sonsliger
Dienstleistungen, die in upmittelbarem Zusammenhang
mit konkrelen Pilfungsleistungen stehen, fir seine
Mitglieder oder deren Tochterunternehmen erbringt, Der
Verband Qbernimmt Elnzelaufirdge seiner Mitglisder oder
von deren Tochterunternehmen, auch wo dies nicht
ausdriicklich ~ vereinbart  wird, stels nur unter
Zugrundelegung der folgenden, allen Mitgliedern bekannt
gemachfen allgemeinen Aufiragsbedingungen, es sel
denn, das Gegenleil whd ausdriicklich schrifilich
vereinban.

(4) Sofern der Verband einen Auftrag von Dritlen annimmt,
soll er dles grundsélzlich ebenfalls nur unter
Zugrundelegung der folgenden Auftragsbedingungen tun.

1. Allgemeines

(1) Im Folgenden wird der  Oslermreichische
Ralffeisenverband ohne Unterschied, ob er aufgrund des
miigliedschaflichen Rechisverhalinisses titig wird und
einen Revisor bestelll oder einen gesonderien Auftrag
erhdlt, als ,Beaufiragter” bezeichnet. Dementsprechend
wird die gepriifte Genossenschaft, sonstige Gesellschaft
cder der sonstige gepriifte Rechisiriger im Folgenden
unterschiedslos als , Auftraggeber”’ bezeichnet. Dies dndert
nichts daran, dass dle vom Beauftragten béstellten
Revisoren selbstindig Tréger der Revision und daher
nicht Erfillungsgehilfen des Beaufiraglen sind. Fur alle
Teile dieser Auftragsbedingungen gilt, dass der
Beaufiragte verpflichtet ist, bel der Revislon und der
Erfitllung der vereinbarten Leistung nach den Grundsalzen
ordnungsgeméier Berufsausiibung vorzugehen bzw aul

eln solches Vorgehen der von ihm besleilten Revisoren zu
achten.

(2) Fir alle Teile dieser Auftragsbedingungen gilt
schlieflich, dass, falls einzeine Beslimmungen unwirksam
sein  solllen, dies die Wirksamkeit der dbrigen
Bestimmungen  nicht  berdhrt.  Die  unwirksama
Bestimmung Ist durch eine glltige, die dem angeslrebten
Ziel maglichsl nahe kemmt, zu ersetzen.

2, Gegenstand und Umfang

(1) Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Priifung
von Genossenschaflen ergeben sich aus den jewelligen
geselzlichen Regelungen (also derzeit namenilich aus § 1
CenRevG, aus § 22 Abs 6 GenG iVm §§ 268 ff UGB und
bei Kreditinstituten ergénzend vor allem aus §§ 63, 92
BWG) und aus den jewells einschitigigen berufsblichen
Prifungsgrundsétzen.

(2) Gegenstand und Umfang einer Abschlusspriifung
von sonstigen Geselischaften oder wvon sonstigen
Rechtstrdgern oder einer sonstigen Priifung richten sich
nach den einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen, den
jeweils einschlagigen berufsiiblichen Prifungsgrundsatzen
sowie nach den gefroffenen Vereinbarungen und dem
erteilten Auftrag .

(3) Far alle Telle dieser Auftragsbedingungen gilt
waiters, dass auslindisches Recht vom Beauftragten nur
bei  ausdrlicklicher schrifllicher Versinbarung zu
beriicksichtigen ist.

(4) 2Zweck der Prifung ist in der Regel nicht die
Vornahme von Einzeluntersuchungen zur Aufdeckung von
unerlaubten Handlungen und sonstigen
Unregelmétigkeiten, es sel denn, dass sich bei der
Durchitihrung der-Prifung dazu Anlass ergibt oder dies
ausdriicklich schriftlich vereinbart Ist. Zweck der Priifung
sind In der Regel auch nicht Elnzeluniersuchungen
hinsichtlich der Einhaltung steuerrechtlicher und anderer
Vorschrilten, wie z.B. des Arbeits-, Lebensmiltel-,
Wettbewerbs- und Umweltschutzrechts.

3. Aufldirungspflicht

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem
Beauftragten (bzw dem von diesem bestellen Revisor)
auch ohne dessen hesondere Aufforderung alle fiir die
Ausfihrung des Aufirages notwendigen Unterlagen
rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vorgingen
und Umstinden Kenntnis gegeben wird, dle fir die
Ausfihrung des Auftrages von Badeutung sein kénnen,
Dies gif auch fUr die Unterlagen, Vorginge und
Umstdnde, die erst wihrend der Titigkeit des
Beaufiragten {(des bestellten Revisors) bekannt werden.

(2) Zumindest die Représentanten des Auftraggebers
{Geschifisleiter, Geschiéflsflihrer, Cbmann bei
ehrenamilichem Vorstand, Vorstandsmitglieder bei AG,
Aufsichtsralsvorsitzender und auf Verlangen des Revisors
die Vorsitzenden entscheldungsbefugter Ausschllsse)
haben dem Beauftragten (bzw dent von diesem bestelltan
Revisar} die Vollsténdigkeit der vorgelegten Unterlagen
sowie der gegebenen Auskinfie und ErklErungen
schrifilich zu bestétigen.



4. Slcherung der Unabhiingigkeit

Dér Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu
treffen, um zu verhindern, dass die Unabhanglgkeit der
Mitarbeiter des Beaufiragten gefdhrdet wird, und hat selbst
jede Gefahrdung dieser Unabhéngigkeit zu untertassen.
Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fir
Angebote, Auftrige auf elgene Rechnung zuv bemehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

{1} Hat der Beauftragte (bzw der von ihm besieMe
Revisor) die Ergebnisse seiner Tétigkeit schrifilich
darzustellen, so ist nur die schrftliche Darstsllung
mafigebend. Erkldrungen des Beaufiragten (des Revisors)
auflerhalb der schriftlichen Darstellung sind stets vorliufig.
Gibt der Beaufiragle (der Revisor) iiber die Ergebnisse
selner Tatigkeit eine schriftliche AuRerung ab, so haflet er
fir abweichende mundliche Erklarungen UGber diese
Ergebnisse nicht. Fiir schrifflich nicht bestitigte
Erkldrungen und Ausklinfte von Mitarbeitern haffel der
Beauftragte (der Revisor} nicht,

(2) Alle. Auskitnfte und Stellungnabmen  vom
Beaufiragten (bzw des von ihm bestellten Revisors) und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie
schrifllich erfolgen oder schriftlich bestdtigt werden. Als
schriftiche Stellungnabhmen gelten keinesfalls Ausklnfte
auf elektronischem Wege, insbesondeare auch nichi per E-
mail,

(3) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen
kénnen Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden.
Der Beauftraglte (bzw der von ihm bestellte Revisor) und
seine sonsligen Mitarbeiter haften nicht fir Schiden, die
durch Ubemittlungsfehler entstehen, Dia elektronische
Ubermittiung (inkl. Inlernet/E-mail) erfolgt ausschlieBlich
auf Gefahr des Auftraggebers, Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internets trolz
umfangraicher Sicherungseinrichtungen die
Geheimhaltung nicht garantiert werden kann. Weiters sind
Anderungen oder Erginzungen zu Dokumenten, die
Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zulassig.

{4) Der Empfang und die Weiterleitung von
Infermationen an den Beauftragten (bzw den von ihm
bestellten Revisor) und seine Mitarbeiter sind bei
Verwendung von Telefon — insbesondere in Verbindung
von automatischen Anrufbeantworfungssystemen, Fax, E-
mail und anderen elektronlschen Kommunikalionsmittel —
nicht fmmer sichergestellt. Auftrige und wichtige
Informalionen gelten daher dem Beaufiragten (bzw dem
von ihm bestelten Revisor) nur dann als zugegangen,
wenn sle auch schrifilich zugegangen sind, es sei denn,
es wird im Elnzelfall der Empfang ausdritcklich bestaligt.
Automatische (bermittlungs- und Lesebestatigungen
gelten nicht als solche ausdriicklichen
Empfangsbestahgungen Kritische und wichlige
Milteilungen” mlissen daher per Posl oder Kurier an den
Beaufiragten (bzw den von ihm bestellien Revisor)
gesandt werden, Dle Ubergabe von Schriftstiicken an
Mitarbeiter aufierhalb der Kanzlei kann in Ausnahmefillen
im Rahmen der Prifungstatigkelt erfolgen.

(5) .Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom
Beauftragten wiederkehrend allgemeine steuerrechiliche
und allgemeine  wirschafisrechtliche Informationen
elektronisch  Gbermittelt  bekormmt  (beispielswaise
Fachinformationen, Rundschreiben, usw.). Es handelt sich
dabel nicht um unerbetene Machrichten geméiR § 107
TKG.

6. Weitergabe von schriftlichen DParstellungen

(1), Der Auftraggeber Ist verpflichtet, dafir zu sorgen,
dass dig im Rahmen des Aufirages vom Beaujtragten
erstellten  schriftlichen  Darstellungen  nure  fiir
Auflragszwecke verwendet werden, sowseil sich nicht
bereits aus dem Auftragsinhalt oder aus gesetzlichen
Bestimmungen die Einwilligung zur Weitergabe an einen
bestimmten Dritten ergibt, |m Ubrgen bedarf die
Woeltergabe schriftlicher Darstellungen des Beaufiragten
an einen Dritten zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung
des Beauftragten.

(2) Die Verwendung schrifilicher Darstellungen des
Beauftragten zu Werbezwecken ist unzuléssig; im Ubrigen
wird auf die Bestimmungen des Punkies 7, Abs 3
verwlesen.

(3) Dem Beauftragten steht an den im Dienst
erbrachten  urheberrechtlich geschiilzlen Leisluiigen
seiner Milarbeiler ein ausschliefiliches Werknutzungsracht
zu. Die EinrBumung von Werknutzungsbewiligungen
bleibt der schrifflichen Zustimmung des Beaufiragten (bzw
seiner Mitarbeiter) vorbehalten.

7. Ergéinzende Bestimmungen insbesonders zum
Bestatigungsvermerk

{1) Soll nach Vorliegen des Bestaligungsvermerks oder
des Revisions- hzw Priifungsherichts eine Anderung des -
gapriifien Jahresabschlusses oder Lageberichts bzw
Berichts nach § 22 Abs 2 GenG vorgenommen werden, so
hat der Auftraggeber den Beaufiragten dariiber
unverziiglich schriftlich zu informieren, auch wenn eine
Veridffentlichung nicht stattfindet.

(2)  Wird der Bestétigungsvermerk widerrufen, so darf er
nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber den
Bestdligungsvermerk bereits  verdbffentlicht oder in
sonstiger Weise verwendel, so hat er auch den Widerruf
in gleicher Weise bekannt zu geben.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem
Bestitigungsvermerk des Beaufiraglen (bzw des von ihm
beslellten Revisors) verdffentlicht, so darf dies nur in der
von diesem bestitlgten oder in elner von ihm ausdriicklich
zugelassenen anderen Form erfalgen.

{4) Wurde ein Bestatigungsvernmerk nicht ereill, so ist ein
Hinwels auf die durchgefithrte Priifung nur mit schrittlicher
Einwiligung des Beaufiragten {bzw des von ihm bestellten
Revisors) und mit dem von ihm genahmigten Wortlaut
zuldssig.

8. Mangelbeseitigung

Der Beaufiragte {bzw der von ihm beslellte Revisor) ist
berechtigt und verpflichiet, nachirdglich herverkormmende
Unrichiigkeiten und Méngel in seiner beruflichen Auflerung
Zu beseitigen, und den Auftraggeber hievon unverziiglich
zu veistdndigen. Er ist berechtigt,” auch tber die
urspriingliche  AuBerung  Informierte Dritte von der
Anderung zu verstdndigen. Der Auftraggeber hat
Anspruch  guf die kostenlose Beseifigurig dieser
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Beaufiragien {bzw
den Revlsor} zu vertreten sind; dieser Anspruch erlischt
sechs Monate nach Zugang der entsprechenden
schriftlichen AuRerung des Beauftragten (des von ihm
hestellten Revisors) bzw — falls eine schiifttiche Aullerung
nicht abgegeben wird —~ sechs Monate nach Beendigung
der beanstandeten Tihtigkeit des Beaufiragten (des
Revisors).




9. Haftung

(1) Ftir die Haftung des Beaufiragten und des von ihm
bestellten Revisors bel einer dem  GenRevG
unterliegenden Revision (einschileBlich der Prl.ifung von
Tochterunlernehmen nach § 1 Abs 2 GenRevG), einer
Abschlusspriifung nach §§ 268 f UGB baw einer
Bankprifung nach §§ 60 f BWG delten die
Bestimmungen des § 10 GenRevG, § 275 UGB bzw § 62a
BWG (in der Jewails gellenden Fassung) und die Absitze
2 bis 5 bleiben unbeachtlich..

(2) Ansonslen haftet der Beaufiragte nur fiir vorsalzlich
und grob fahrldssig verschuldele Verletzungen der
Ubernommenen Verpflichtungen, soweit in geselzlichen
Sondervorschrifien nichls anderes zwingend bestimmt ist.
Die Verpflichtung besteht stets in der sorgféltigen Prifung,
nicht in elnem bestimmten wirtschaflichen Erfolg.

(3) Im Falle grober Fahrldssigkeit ist die Ersatzpflicht
des Beaufiragten auf den Betrag von EUR 350.000 pro
ginzelnem Schadensfali begrenzt, soweit in geselzlichen
Sondervorschiifien nichls anderes zwingend bestimmit ist.

(4)  Als elnzelner Schadensfall iSd Abs 3 ist die Summe
der Schadenersatzdanspriiche aller Anspruchsberechtigten
zu veyrsiehen, die sich aus ein und demselben Verstoli
ergeben. Hierbel gilt mehrfaches, auf gleicher oder
gleichartiger  Fehlerquelle  bervhendes Tun  oder
Unterlassen  als  einheitlicher Versto, wenn die
betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem
oder  wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Als
einzelner Schadensfall gelten ferner auch alle Verstofe,
die bei einer Prilfung ader bel einer sonstigen Leistung
(fachlich als einheitliche Leistung =zu wertende
abgrenzbare beruffiche Tatigkeil) von einer Person oder
von mehreren Parsonen begangen worden sind.

(6) Der Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von
sechs Maonaten, nachdem der oder die
Anspruchsberechligten’ von dem Schaden Kenntnis
erlangl haben, sp4teslens aber innerhalky von drei Jahren
nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis gerichtlich
geltend gemacht werden, soweit nichl in sonstigen
gesetzlichien Bestimmungen langere Verjahrungsfristen
zwingend festgesetzt sind.

(8) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten,
zB eines datenverarbeitenden Unternehmens,
durchgefihrt und der Auftraggeber hievon benachrichtigt,
s0 gelten nach Geselz und den Bedingungen des Dritten
enlstehende Gewihrleistungs- unpd
Schadenersalzanspriiche gegen den Drillen als an den
Auftraggeber abgetreten. Der Beauftragte haftet nur fiir
Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7} -Eine Haftung des Beauftragten (bzw des von ihm
" besteliien Revisors) einem Driften gegentber wird bei
" Weitergabe beruflicher AuBerungen, die nicht fir die
Qifentlichksit bestimmt sind, durch den Auftraggeber chne
Zustimmung oder Kenntnis des Beauftragten jedenfalls
nicht bagrtindet.

(B) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im
Verhilinis zum Auftraggeber, sondern auch gegeniiber
Dritten, sowsit ihnen der Beauftragle {bzw der von ihm

bestellte Revisor) ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit
haften sollte. Die Haftungshéchstsumme gilt nur
insgesamt einmal fir alle Geschidigten, einschiieBlich der
Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehseie Personen (der Auftraggeber und ein Drittar oder
auch mehrere Dritte) geschédigt worden  sind;
Geschédlgte werden nach ihrem Zuvorkommen befriedigt.

10. Verschwiegenheltspilicht

{1} Der Beauitragte (der Revisor) und die fiir fhn tatigen
Personen sind verpflichiet, Gber alle Angelegenheiten, die
ihnen im Zwsammenhang mit hrer Titigkeit fur den
Aufiraggeber  bekannt werden,  Stillschweigen zu
bewahren, es sel denn, dass der Auftraggeber sie von
dieser Schweigepflicht entbmdet oder - wig zB gem § 61
BWG - gesetzliche Au!&erungspﬂichten entgegen stehen.

(2) Der Beaufiragte (der Revisor) darf Berichte,
Guiachlen und sonstige schriftliche AuBerungen tber die
Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilllgung
des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass - wie
zB gem § 61 BWG - eine gesetzliche Verpflichtung hiezu
besteht.

{3y Der Beauftragte Ist befugl, ihm anvertraute
personenbezogens Daten im Rahmen der
Zweckbestimmung zu verarbeiten oder durch Dritte
verarbeiten zu lassen.

{4)  Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 10 Abs
1 GenRevG, § 15 DSG 2000 und § 38 BWG (in der jewells
geitenden Fassurg).

11. Honorar

(1) Das Honorar richlet sich, sofern nicht im Einzelfall
bei besonderen Aufiragen ein hdheres Honorar vereinbart
wird, nach den von den zustindigen Organen des
Beaufiragten festgesetzten Sitzen.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des
Beauflragten auf Honorare nach Abs 1 ist nur mil
unbestrittenen oder rechtskraftig feslgestelltan
Forderungen zulissig. .

12. Aufbewahren von Unterlagen

Der Beaufiragte bewahrt die im Zusammenhang mit der
Durchfthrung der Prifung ihm tbergebenen und von ihm
selbst angefertigten Unlerlagen sowie den Ober den
Auftrag gefithrten Schrifiwechsel sieben Jahre auf.

13. Anzuwendendes Recht, Erfilllungsort,
Gerichigstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchiiihrung und die sich
hieraws ergebenden Anspriiche gilt nur ésierreichisches
Recht.

(2}  Erflllungsort ist der Sitz des Raiffeisenverbandes.

(3) Fur Streitigksiten ist das Gericht des Erfillungsories
zust&ndig.




L. Ergénzende Besti_mm_t_mgen fiir Belratungsleistungen
und sonstige Dienstleistungen

Prdambel

Sowsit der Beauftragte im Rahmen der Wahmehmung der
Interessen seiner Mitglieder oder bei deren Beratung und
Betreuung, inshesondere auch bei deren Vertretung
gegenliber Abgabenbehérden (vgl derzeit § 19 Abs 2
GenRevG) Beratungsleistungen oder sonstige
Dienstleistungan erbringt, gellen die unter |. angefihrten
Bedingungen sinngemaf und ergdnzend die im Folgendean
angefithrten Regein.

1. Verfrauensgrundsatz

Der Beauftragte ist berechtigl, bei allen Beratungen und
scnstigen Tétigkelten die vom Auftraggeber genannten
Talsachen und sonstigen Angaben als tichtly und
volisténdig zugrunde zu legen. Der Beauftragte hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellite Unrichtigkeiten
hinzuweisen.

2. Fristenwahrung

Umfasst der Auftrag im Einzelfall auch die Wahrung von
Fristen, so hat der Auftraggeber dem Beauftragten alle
dazu erfordenlichen wesentlichen Unterlagen so rachlzeitig
vorzulegen, dass dem Beauftragten die Fristenwahrung
unter angemessener Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

3. Honorar

Wurds im Einzelfall keine Honorarvereinbarung getroffen
und gibt es ftr die vom Beauftragten erbrachlen
Leistungen auch kaine von den zusténdigen Crganen des
Beauftragien festgesetzten Honorarsatze, so richlet sich
die HOhe des Honorars, sofern nicht ausdriicklich
Unentgeltlichkeit vereinbart ist, geman § 1152 ABGB nach
dem angemessenen Entgelt, als das die vom Arbeitskrais
fir Haporarfragen und Auftragsbedingungen bei der
Kammer der Witschaflstreshinder  gesammelten
allgemeinen Honorargrundséize angesehen werden.

4. Herausgabe von Urkunden / Anfertigung von
Kopien

Der Beauftragte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugehen, die er aus
Anlass seiner Tétigkeit von diesem erhzlien hat. Dies gitt
jedoch nicht fir den Schriftwechse! zwischen dem
Beauftragten und seinem Auftraggeber und fir die
Schrifisticke, die dieser in Urschrift besitzt und fir
Schrifistiicke, die einer Aufbewahrungspfiicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Beauftragte kann
vor Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt,
Abschriften oder Fotokoplen anfertigen.
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